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EDUARDO DOUSDEBES REPRESENTACIONES DOUS INTERNATIONAL
IMPORT - EXPORT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Expresadas en US Délares Americanos

NOTA 1.

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES

Constitucién.- _

EDUARDO DOUSDEBES REPRESENTACIONES DOUS
INTERNATIONAL IMPORT EXPORT S.A., se constituye en la ciudad de
Quito-Ecuador, mediante escritura publica ante el Notario Tercero del Canton
Quito el 28 de enero de 1997, mediante resolucién No. 97.1.1.1.0381 la
Superintendencia de compafiia aprueba su constitucion el 19 de febrero de
1997 y con fecha 10 de marzo de 1997 es inscrita en el Registro Mercantil del
Canton Quito. Con fecha 25 de octubre del 2001 se transforma de
COMPANIA LIMITADA a SOCIEDAD ANONIMA vy con fecha 6 de
febrero del 2003, realiza la reforma de los estatutos en la denominacion y plazo
y objeto social de EDUARDO DOUSDEBES REPRESENTACIONES
DOUS IMPORT - EXPORT SA a EDUARDO DOUSDEBES
REPRESENTACIONES DOUS INTERNATIONAL IMPORT -
EXPORT S.A.

Objeto Sacial.-
Comercializacion de Articulos de Cuidado Personal Comercializacién de
Cosméticos Comercializacion de Farmacos

Aprobacién de los Estados Financieros.-

Los estados financieros de  EDUARDO DOUSDEBES
REPRESENTACIONES DOUS INTERNATIONAL IMPORT EXPORT
S.A., por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015, han sido emitidos con
la autorizacion de fecha 25 de Marzo del 2016, por parte del Representante
Legal de la Compafiia y posteriormente seran puestos a consideracién de la
Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

Situaciéon Econdmica del Pais.-

A partir del 2014 la disminucién sustancial en el precio del petrdleo ha
afectado la economia del pais, cuyos impactos, entre otros, han sido los
siguientes: disminucion de depositos en el sector financiero, incremento en los
indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de
crédito de las entidades financieras asi como la restriccion en el acceso a lineas
de crédito en los bancos a nivel nacional, El petréleo constituye la principal
fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha generado
importantes reajustes a dicho presupuesto en el afio 2015, y a una disminucién
del mismo para el afio 2016. Adicionalmente, la devaluacion de otras monedas
con respecto al Délar de los Estados Unidos de América, moneda de uso legal
en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del pais. En la actualidad las autoridades econdmicas estan
disefiando diferentes alternativas para hacer frente a estas situaciones, tales

‘como: priorizacion de las inversiones, itcrementar la inversién extranjera a
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EDUARDO DOUSDEBES REPRESENTACIONES DOUS INTERNATIONAL
IMPORT - EXPORT S.A. :

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Expresadas en US Délares Americanos

NOTA 1.

NOTA 2.

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES Continuacion.../

través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del
gasto corriente, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisiéon de bonos
del Estado, obtencidn de financiamiento a través de organismos internacionales
y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha
mantenido el esquema de restriccion de importaciones a través salvaguardas y
derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que
se debe ir desmontando en el 2016. No se cuenta ain con todos los elementos
que permitan prever razonablemente la evolucion futura de la situacion antes
comentada, v, por lo tanto, su incidencia sobre la posicion econdmica y
financiera de 1a Compafiia.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

2.1 Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y medianas
Entidades (NIF para PYMES) emitida por el Consejo de normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), las cuales requieren que la
Administracion efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para
determinar la valuacion de algunas partidas incluidas en los Estados
Financieros v efectuar las revelaciones que se requicre presentar en los
mismos. Aun cuando pueda legar a diferir en su efecto final, la Gerencia
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en
las circunstancias. Los Estados Financieros estan presentados en ddlares
americanos. Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han
sido definidas en funcién de las NIIF vigentes aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan. La preparacion de los estados financieros
conforme a las NIIF para PYMES requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Compatifa. En la Nota 3 se revelan
las &reas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas en
donde los supuesios y estimaciones son significativos para la elaboracién de
los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los saldos de las mencionadas estimaciones en los resultados finales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién al cierre de cada
gjercicio. A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han
entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacion. Estas
son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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Aplicacidén obligatoria para
ejercicios iniciados a partir

Norma Tema ' de:

NIIF 11 Enmienda relativa a la adquisicién de una participacion en una 1 de enero 2016
operacion conjunta "Acuerdos conjuntos”,

NIC 16y 38 Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métodos de 1 de enero 2016
depreciacion y amoriizacion.

NIC 16 v 41 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas (activo 1 de enero 2016
biolégico) portadoras de frutos v su inclusién como parte del
rubro "Propiedades, planta y equipo".

NIIF 10 y NIC Enmiendas relacionadas con la venta o la aportacién de bienes 1 de enero 2016

23 entre un inversor y su asociada o negocio conjunto.

NIC 27 Enmienda que trata de la inclusion del método de valor 1 de enero 2016
patrimonial proporcional (VPP) para la valoracion de inversiones.

NITF 9 Publicacion de Ia norma "Instrumentos financieros", version 1 de enero 2018
completa,

NIIF 14 Publicacion de la norma "Cuentas de Diferimientos de 1 de enero 2016
Actividades Reguladas",

NIIF 5 Mejoras que clarifican ciertos temas de clasificacion entre activos 1 de enero 2016
mantenidos para la venta o para su distribucion, \

NIOF 15 Publicacion de la norma "Reconocimiento de los ingresos 1 de enero 2018
procedentes de los contratos con los clientes”, esta norma
reemplazara a la NIC 11 ¢ 18.

NIIF 7 Mejoras que modifican 1o relacionado a las revelaciones de los 1 de enero 2016
contratos de prestacion de servicios y las revelaciones requeridas ' '
para los estados financieros interinos.

NIC 19 Mejoras que clarifican el modo de determinar 1a tasa de 1 de enero 2016
descuento para las obligaciones por beneficios post-empleo.

NIC 34 Megjoras que clarifican lo relacionado con la informacion revelada 1 de enero 2016
en el repotte interino y las referencias incluidas en el mismo. :

NIC 1 Enmiendas a la NIC 1, revgiaciones relacionadas con la 1 de enero 2016
materialidad, disgregacion y subtotales, notas y Otros resultados
infegrales. '

NII"E 10, NIIF 12 =~ Enmiendas a este grupo de Normas, que clarifican ciertos 1de enero 2016

Y NIC 28 aspectos sobre la preparacion y elaboracion de estados

financieros consolidados y acerca de la opcidn del método del
valor patrimonial proporcional en entidades que no son entidades
de inversién.

SEPEDEDED D ED D HD NS NS ED RIS IS I IS I I SIS NS I D N B D B D R DI

La Compafifa estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF antes
descritas asi como de las nuevas NIIF, no tendra un impacto significativo en
los estados financieros en el gjercicio de suaplicacién inicial.
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NOTA 2.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES
Continuacion.../ ' :

2.2 Moneda Funcional y Moneda de Presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la
moneda del ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda
funcional). Los estados financieros se expresan en dolares estadounidenses,
que es la moneda funcional y la moneda de presentacidn de la Compaiifa.

2.3 Efectivo v Equivalentes de Efectivo

El efectivo v equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros
liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacién financiera cuando los hubiere.

2.4 Activos v Pasivos Financieros

2.4.1 Clasificacion:

La Compafiia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes
categorias: “activos financieros a valor razonable con cambios en resultados”,
“activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”, “préstamos y cuentas

>

por cobrar” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos

financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La
clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
confrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

La Compafiia mantuvo activos financieros en las categorias de “clientes y otras
cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compatfiia mantuvo pasivos financieros
en la categoria de “préstamos y otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas
se explican seguidamente:

Cuentas por Cobrar: Estan representados en el estado de situacion financiera
por las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar;, son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que
no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacion financiera. :

- 11
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PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES
Continuacion.../

Otros Pasivos Financieros: Estan expresados ¢n el estado de situacion
financiera por: obligaciones financieras, proveedores y otras cuentas por pagar,
Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.4.2 Reconocimiento y Medicién Inicial v Posterior:

Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financicro en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacidn y se reconocen cuando se compromete a
comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion Inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor
razonable mas cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser
significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo siempre que el
activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través
de resultados. Con posterioridad al reconocimiento imicial la Compafiia
valoriza los mismos como se describe a continuacidn:

Medicion Posterior

a) Cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando ¢l método de interés efectivo. En especifico, la
Compailia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(1) Cuentas por Cobrar Comerciales: Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados por sus clientes por las ventas de bienes
en el curso normal de su operacién. los cuales se regisiran a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado. Si se
esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no
corrienies.

Debido a que la Compafifa vende sus productos en un plazo de

hasta 120 dias, sobre sus saldos vencidos realiza estimaciones de
deterioro por estas cuentas a cobrar,

12
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NOTA 2. PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES
Continuaci6n.../

b) Otros pasives financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden
al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico,
la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Obligaciones financieras: Se registran a su valor nominal que no
difiere de su valor razonable, pues estan contratadas a tasas
vigentes de mercado. Posteriormente se miden al costo
amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados
en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el
estado de resultados integrales en el rubro “Gastos Financieros™.

(il) Cuentas por Pagar Comerciales: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales 60 dias y/o
del exterior de 90 a 120 dias en el curso normal de Jos
negocios. Si se esperan pagar en un afio o menos se clasifican
como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como
pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado

2.4.3 Deterioro de Activos Financieros

Las cuentas por cobrar se reconocen por ¢l importe de los productos facturados,
registrando el Correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia objetiva de
riesgo de incobrabilidad con los clientes. La Compafifa ha determinado que el
calculo del costo amortizado no presenta diferencias con respecto al valor
nominal de la cartera, debido a que las transacciones no mantienen costos
significativos asociados. Ademds se establece una provisién para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la
Compaiiia no sera capaz de cobrar todos los importes que le adendan de acuerdo
con los términos originales de las cuentas a cobrar.

2.4.4 Baja de Activos v Pasivos Fil_l_gncieros:'

Un activo financiero se elimina cuando expiran fos derechos a recibir los flujos
de efectivo del activo o si transfiere el activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo, Un pasivo es eliminado
cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han
Tliquidado. -

13
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NOTA 2.

PRINCIPALES PRINCIPIOS . Y/O PRACTICAS CONTABLES
~ Continuacién.../ :

2.5 Inventarios

Los inventarios se expresan al importe menor entre €l costo y el precio de venta
menos los costos de terminacion y venta. El costo se calcula aplicando el método
del promedio.

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de
adquisicion,

Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcidén de un analisis de la posibilidad
real de utilizacion en la venta medida por ¢l indicador de rotacidn.

El stock de productos que maneja la empresa corresponde a los productos que
conforman el portafolio habitual de ventas a los clientes, y se los clasifica por
familias en funcién de la marca de cada uno, hecho relevante por cuanto estos
articulos se comercializan por el efecto de. mercadeo y propaganda direccionado
al consumidor ﬁnal

- 2.6 Propiedad, Planta vy Equipo

2.6.1 Medicién en el Momento del Reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta y equipos son reglstradas al costo de
adquisicion

2.6.2 Medicidén Posterior al Reconocimiento

Las propiedades, planta y equipo, son registradas al costo menos la depreciacion

-acumulada y el importe acumulado de cualquier pérdida por deterioro. Los

gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

2.6.3 Métodos de Depreciacién v Vidas Utiles

La depreciacién se carga para distribuir el costo de los activos menos sus
valores residuales a lo largo de su vida util estimada, aplicando el método linea
recta. 51 existe algin indicio de que se ha producido un cambio significativo en

~la tasa de depreciacién, vida 1til o valor residual de un activo, se revisa la

depreciacion de eses activo de forma prospectwa para reflejar las nuevas
expectativas

14
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Vida Util
Activo ‘ {afios)
Magquinaria 10
Muebles y enseres 10
Equipo de computacion 3
Vehiculos | 5
Edificios 20

2,6.4 Retiro o Venta de Propiedad, Planta v Equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades,
planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y reconocida en resultados.

2.6.5 Deterioro del Valor de las Propiedad, Planta y Equipo

Al final de cada periodo, la administracion de la Compafiia evaliia si existe algin
indicio de deterioro del valor de algin activo o de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece. . Si existe este indicio, la entidad estima el importe
recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo.

2.6.6 Actives Intangibles

El activo intangible se reconoce si es probable que los beneficios econdomicos
futuros atribuibles al activo fluyan hacia la entidad; el costo o valor se puede
medir confiablemente; y no resulte de desembolsos incurridos internamente. Los
desembolsos incurridos en elementos generados internamente se reconocen
como gastos cuando se incurre en ellos. Subsiguiente al reconocimiento inicial,
los activos intangibles se miden al costo menos la amortizacion acumulada y las
pérdidas por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2015, la empresa ha amortizado al 100% las partidas
consideradas como activos intangibles por su naturaleza de uso y cargo al gasto
en funcion de un 20 % anual.

2.7 mpuesto a la Renta Corriente v Diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta
corriente y al diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en
el patrimonio, En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio. :
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2.7.1 Impuesio a 1a Renta Corriente

E! cargo por Impuesto a la renta cormriente se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio
en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas
tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la
composicion societaria de cada Compafiia y su domiciliacién especificamente,
para los regimenes fiscales preferentes se considera el 25% y para regimenes
domiciliados en Ecuador se aplicara el 22%, y en el caso de que la participacion
societaria sea igual o menor al 50% se aplicard la tarifa del 25%
porcentualmente de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12%. En ¢l afio
2014, las normas tributarias vigentes establecian una tasa de Impuesto del 22%
de las utilidades gravables, la cual fue aplicada por la Compafiia. A partir del
gjercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras
reportadas €l afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. La
referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a
la renta definitivo, a menos que ¢l contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucion de este anticipo. Durante el 2015 y 2014, la Compafiia
registré como impuesto a la renta corriente causado el valor determinado sobre
la base del 22%

2.7.2 Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del
pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de
activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros.
El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacidn financiera y que se espera serdn
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a
la renta pasivo se pague. Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se
reconocen en la medida que sea probable que se produzcan beneficios iributarios
futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. Los saldos de
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos
pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos
se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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2.8 Beneficios a Empleadoé

Incluye las provisiones por beneficios a empleados, incluyendo los beneficios
post-empleo, o aquellos generados por beneficios pactados durante la
contratacion del personal de la compafiia, y en el caso de existir los establecidos
en el contrato colectivo.

El costo de los beneficios definidos jubilacion patronal vy bonificacion por
desahucio es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

La totalidad de las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en el estado de
resultados. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en
la medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son
amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta
que dichos beneficios son otorgados. -

2.9 Participacion de los Trabajadores en las Utilidades

La empresa reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa
del 15% de la utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales vigentes
en el Ecuador.

2.10 Reconocimiento de Ingreses por Actividades Ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se
reconocen cuando se entregan los bienes y ha cambiado su propiedad.

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.11 Costos v Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en €l que se
conocen, -
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EDUARDO DOUSDEBES REPRESENTACIONES DOUS INTERNATIONAL
IMPORT - EXPORT S.A. :

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Expresadas en US Délares Americanos '

NOTA 3.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones v utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos
estados financieros v sus notas explicativas. Las estimaciones realizadas y
supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia
historica, cambios en la industria ¢ informacidén suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones bajo ciertas condiciones. Las estimaciones y politicas contables
significativas son definidas como aquellas que son importantes para reflgjar
correctamente la sttuacién financiera y los resultados de la Compafiia y/o las
gue requicren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se
encuentran relacionadas con los siguientes conceptos..

Deterioro de caentas por cobrar
La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la

Compaiiia, con base en la evaluacion individualizada de la antigiiedad de los
saldos por cobrar.y la posibilidad de recuperacién de los mismos, teniendo
como principal indicativo de duda de su cobrabilidad y la existencia de saldos
vencidos. La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales
del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

Vida atil de propiedades planta v equipos '
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el

uso planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las
estimaciones realiZadas. Las estimaciones se = basan principalmente en las
proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacion de las vidas utiles
se eval@ian al cierre de cada afio.

Beneficios a empleados
Calculada en base a hipétesis empleadas en el calculo actuanal de Jubilacién

patronal y Desahucio, para lo cual uiiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

Impuesto a la renta diferido
La Compafifa ha realizado la estimacion de sus impuestos dlfendos

considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base
tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente efectos de la adopeion de
las NIF) se revertiran en el futuro. -

- 18
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EDUARDO DOUSDEBES REPRESENTACIONES DOUS INTERNATIONAL
IMPORT - EXPORT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
Expresadas en US Délares Americanos

NOTA 4.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la
Compaflia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mds o menos significativa al valor economico de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Administracion, que permiten identificar dichos riesgos,
‘determinar su magnitud, proponer a los Accionistas medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compatfiia, una caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcion de

las medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es
el caso.

a) Riesgo de erédito:

El riesgo de credito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia
si un cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus
obligaciones contractuales, v se origina de las actividades de operacion,
principalmente de las cuentas por cobrar comerciales.

El nesgo relacionado con crédito a cuentes es gestionado en base a lo
establecido en las politicas, procedimientos y controles de la Compafiia, Se han
establecido limites de crédito para todos los. clientes en base a calificaciones
externas o, de no estar disponibles, de acuerdo con los criterios de calificacion
interna. La calidad de los créditos de clientes ¢s evaluada detalladamente y los
saldos excepcionales son constantemente monitoreados. La gestion de los
créditos comerciales tiene por objeto sostener el crecimiento y la rentabilidad
de la Compafiia mediante la optimizacion de la utilizacién de activos y
manteniendo los riesgos a un nivel aceptable. No existe una concentraci6n

significativa de créditos por lo tanto, se considera que el riesgo de crédito en
estos casos es minimo.

La Compafila mantiene su efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones: ' '
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
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NOTA 4.

ADMINISTRACION DE RIESGOS Continuacion.../

Calificacion
Entidad financiera ' 2015 2014
Banco Pichincha C.A. AAA~ AAA-
Banco del Pacifico S.A. AAA- AAA-
De la Produccion Produbanco S.A AAA- AAA-
Banco Internacional S.A. AAA- AAA-
Banco de Guayaquil S.A. AAA- AAA-
Banco Bolivariano S.A. AAA- AAA-

b) Riesgo de liquidez:

El Riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
liquidados mediante Ia entrega de efectivo u otros activos financieros. El
enfoque de la Administracion para administrar la liquidez es contar con los
recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar la reputacion de la Compadia. L.a Compafiia monitorea el nivel de
entradas de efectivo de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para acreedores comerciales
y otras cuentas por pagar.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Compafiia
agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de
sttuacidn financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en

¢l cuadro son los flujos de efectivo no descontados que incluyen €l pago de
intereses:

Menos de 1
Al 31 de diciembre de 2015 aflo Mayores a 1 aifo
Préstamos Bancarios 867,514.68 -
Cuentas por Pagar Comerciales 573,126.37 -
Pasivo Largo Plazo : - 78,656.52
Al 31 de diciembre de 2014
Préstamos Bancarios 937,309.44 -
Cuentas por Pagar Comerciales 520,543.68 - -
Pasivo Largo Plazo - 159,211.22
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NOTA 4. ADMINISTRACION DE RIESGOS Continuacién.../
4.2 Administracion de] riesgo de capital

La Compafiia adnministra de manera activa una base de capital para cubrir los
riesgos inherentes en sus actividades. La adecuacion del capiial de la Compaidiia
es monitoreada usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la
gerencia. Los objetivos de la Compaiiia son: (i) salvaguardar la capacidad de la
Compaftia para continuar operando de manera que continte brindando retornos
a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y, (ii) mantener una
fuerte base de capital para apovar el desarrollo de sus actividades.

La Compafiia mantiene ratios de apalancamiento no significativos, ya que

mantiene un bajo nivel de endeudamiento con terceros frente a sus activos
liquidos.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

2015 2014
Recursos de Terceros 1,510,641.05 1,547,853.12
Menos: Efectivo . (145,333.59) (317,471.58)
Deuda Neta . 1,365,307.46 1,230,381.54
Total Patrimonio 558,530.28 550,601.99
Capital Total 1,923,838 1,780,984
Ratio de Apalancamiento % 69%

(Espacio en Blanco)
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INTERNATIONAL

NOTA 5, INSTRUMENTO FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos

financieros al cierre de cada gjercicio:

2015 2014

Corriente No corriente Corriente No cottiente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo 145,333 59 - 31747158

145333.59 31747158 -
Activos financieros medidos al costo
amortizado
Cuentas por Cobrar Comerciales 1,493,834,93 . 1,267 50898
Total activos financieros ' 163916852 - 1,584,980.56
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Préstamos Bancarios 867,514.68 937,309.44 -
Cuentas por Pagar Comeroiales 573,126.37 . 1520,543.68 -
Pasivos Largo Plazo ' . 78,656 52 - 159,211.22
Total pasivos financieros 1.440,641.05 78,656.52 - 1,457.853.12 159.211.22

Valor razonable de instrumentos financieros

Dada la naturaleza de los instrumentos financieros su valor en libros corresponde
0 e aproxima a su valor razonable. En relacion a los préstamos. con entidades
financieras y emision de obligaciones, €stos se presentan a su costo amortizado
que es equivalente a su valor razonable, pues devengan tasas de interés de

mercado.

(Espacio en Blanco)
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
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NOTA 6. EFECTIVO

El resumen de Efectivo, es como sigue:
2015 2014

Caja 80.00 80.00
Bancos (i) 145,253.59 317,391.58
Total 145,333.59 317.471.58
(1) El saldo de Bancos incluye el certificado deposito No. 43104607 banco
Internacional por US § 29.000,00 vencimiento el 13 de enero del 2016, con la
tasa de interés anual del 3.30%.

NOTA 7, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

El resumen de Cuentas por Cobrar Comerciales, es como sigue:

291 5 2014
Clientes No Relacionados (i) 1,412,405.91 1,202,972.40
(-) Provision Cuentas Incobrables (i) 14,124.06 . 12,020.72
1,398,281.85 1,190,951.68
Clientes Relacionados (iit) 95,553.08 76,557.30
Total 1,493,834 .93 1,267 50898
La antigiiedad de la cartera se describe a continuacion:
2013
Corriente 1,024,245.12 72.529%
De 0 a 30 Dias Vencido 87,024.01 6.16%
De 31 a 60 Dias Vencido 91,160.73 6.45%
De 61 a 90 Dias Vencido 62,967 .59 4.46%
De 90 a 120 Dias Vencido 331.16 0.02%
Mas 121 Dias Vencido 146,677.30 10.38%
1,412,405 91
Provisién (14,124.06) 1.00%
1,398,281.85
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
Expresadas en US Délares Americanos

NOTA 7.

(i)

(i)

El detalle de Clientes No Relacionados es el siguiente:

- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Continuacién.... /

2015 2014

Distribuidora Farmaceutica Ecuatoriana Difare S A. 25,101.62 26,220.54
Mega Santa Maria S.A. 18,732.96 45,748.75
Bonilla Alarcon Distribuidores S.A, 145.314.09 179,034.08
Dicovir S A 402887 406702
Tiendas Industriales Asociadas TIA 61,022.09 £288124
Farmaenlace Cia, Ltda. 37.863.23 46258 41
Foonofarm S.A. 103,350.02 83,701.92
Corporacion El Rosado S.A : 139,046.71 83,304.90
Corporacion Favorita C.A. 43,492.02 69.708.29
Farmacias y Comusariatos Farcomed 185,639.14 121,297.19
FDC Stores S.A 186,366.10 128,569.90
Almacenes De Prati S.A 264,199.69 217.991.28
Salazar Guerra Vinicio Sebastian 49,554,00 -
Comercial Luis Quizphe - 7.60792
Novedades Gloria Saltos 50,564.52 1297298
Cosmeticos del Austro Cosmaustro - 1,194.08
Insumos Profesionales nsuprof 44,201.28 2778252
Distribuidora Cedefio (Carlos Cedefio) 17,746.59 1989837
Ramses Distribucion (Mercy Fuentes) - 12,49211
Todo para el Estilista - 4,894.34
Otros Clientes 36,182.98 27.346.56

1,412,405.91 1,202.972.40

El movimiento de la Provisién de Cuentas Incobrables es el siguiente:

2015 2014
Saldo Inicial 12,02072 30,565.59
Provision del Afio 14,124.06 -
Deterioro Cartera 3244955 -
Bajas (44,470.27) (18,548.87)
Saldo Final 14,124.06 12,020.72
24
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NOTA 7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Continuacién.... /

(iii)  El detalle de los Clientes Relacionados es el siguiente:

2015 2014
FDC Stores S.A.. 05,553.08 76,557..30
Total 95.553.08 76,557.30
NOTA 8. INVENTARIOS
El resumen de Inventarios, es como sigue:
2015 2014

Inventario de Productos Tenminados _ 330.541.00 315,954.84
Provisién Valar Neto Reatizacién y Deterioro de Inventarios (8863141  (50793.74)
Jmportaciones en Trénsito 29,980.05 2 526,64
Total 271,880.64 267,687.74

NOTA 9.  GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS C-UENTAS POR COBRAR

El resumen de Gastos Anticipados y Otras Cuentas por Cobrar, es como

sigue:

2015

2014

Crédito Tributario Impuesto a la Renta -
FDC Stores $.A. (Prestamo) o -
Cuentas por Cobrar Empleados 29,245.82
Cuentas por Cobrar Accionistas -
Garantia Arriendo (Oficinas Guayaquil) - -

6.976.02
35236.18
34.617.51
15,963.77

1,116.08

Total 29,245.82

93,909.56
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NOTA 10.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El resumen de Propiedad, Planta y Equipo, es como sigue:

TANGIBLE

Terrenos

Edificios

Muebles y Enseres

Equipo de Computacitn

Vehiculos

Adecuvaciones en Locales Arrendados

Total Tangible

INTANGIBLE
Patentes y Marcas

Total Intangible

DEPRECIACION ACUMULADA:
Edificios -

Muebles y Enseres

Equipo de Computacién

Vehiculos

Adecuaciones en Locales Arrendados
Total Depreciacion Acumulada

AMORTIZACION ACUMULADA
Patentes y Marcas

Total Amortizacion Acwmilada

Total Propiedad, Planta y Equipo

2015 2014
48,142,00 48.142.00
37974869 37974869
21,347.72 2134772
20,582.00 20,582.00
12182698  225,175.19
54,366.30 54.366.30
646,013.60  749.361.90
L7490 42550464
H174390 | 42550464
15476221 - 13577821
21,347.72 2134772
20,582.00 20,582.00
2182698 11773519
54,366.30 54.366.30
37288521 34980042
441,743.90 425,504.37
174390 | 42550437
27312848 39955275
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NOTA 10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, Continuacion.../
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El movimiento e Propiedad, Planta y Equipe es el siguiente:

2015 2014
TANGIBLE:
Saldo Inicial 749,361.90 646,013.69
Adiciones - 103,348.21
Baja (103,348.21) -
Saldo Final 646,013.69 749,361.90
DEPRECIACION:
Saldo Inicial 349,809.42 305,768.67
Gasto Depreciacion 129.936.03 44,040.75
Baja (103,348.21) -
Ajustes y/o Reclasificaciones (3,512.03) -
Saldo Final 372,885.21 349,809.42,
INTANGIBLE: :
Saldo Inicial 425,504.64 464,312.10
Adiciones . 16,239.26 -
Compesacion Publicidad Laboratorios Cuenca ' - (38,807.46)
Saldo Final 441,743.90 425.504.64
AMORTIZACION:
Saldo icial 425,504.37 464,312.10
Gasto Amortizacion Patentes y Marcas 16,239.53 -
Reversion ImpuestosActivos Diferidos - (38,807.46)
Revergion Gasto Publicidad - - (0.27)
Saldo Final 441,743.90 425,504.37
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NOTA 11. OBLIGACIONES FINANCIERAS

El resumen de Obligaciones Financieras, es como sigue:

Produbaneo 2015 2014

Prestino por USH 100,000,00 plazo de 360 dias

tasa de interes del 9.73 % Veto 09-01-2015 - 22,397.13
Prestamo por US$ 150,000,00 plaze de 360 dias

tasa de interes del 9.75 % Veio 21-03-2015 . - 57,058,53
Prestamo por US$ 100,000,00 plazo de 360 dias

tasa de interes del 9.75 % Vcoto 09-06-2013 - 61,542.66
Prestamo por US$ 200,000,00 plazo de 360 dias

1asa de interes del 9.75 % Veto 07-07-2015 - £40,360.00
Prestamo por US$ 100,000,00 plazo de 360 dias

tasa de interes del 9.75 % Veto 31-08-2013 - 73,166.67
Prestamo por USH 200,000,00 piazo de 360 dias

tasa de interes del 9.75 % Veto 11-09-2015 - 191,091.80
CARIN100308250000 por US$ 400,000,00 plazo de 360 dias

tasa de interes del 9.75 % Veto 04-01-2016 19,511.11 -
CAR101100314362000 por US$ 100,000,00 plazo de 360 diag

tasa de interes del 9.75 % Veio 10-02-2016 18,901,39 -
CAR10100332688000 por US$ 200,000,00 plazo de 360 dias

insa de interes del 9.75 % Veto 11-07-2016 123,773.61 -
CARI100349590000 por US$ 200,000,00 plazo de 360 dias

tasa de interes del 9.75 % Veto 14-11-2016 . 164,625.00 -
CARI0100355650000 por US$ 100,000,00 plazo de 360 dias

tasa de interes del 9.75 % Veto 19-12-2016 108,530.56 -

TOTAL PRODUBANCO 435,341.67 546,016.79

Garantias:

Terreno y Consiruccion - US$668.880,46
Terreno y Construccidn US § 501.309,07

Terreno US § 387.099 40

Garantia de Persona Natural Dousdebes Rousseau Eduardo
(arantia de Persona Natural Correa Jaramillo Susana Margarita
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NOTA 11. OBLIGACIONES FINANCIERAS Continuacion.../

2015

2014

Bolivariano

Prestamo US $ 100.000,00 Plazo de 360 dias con

tasa de interes del 11.67 % Veto 20-05-2015 : -
Pregtamo US § 80.000,00 Plazo de 369 dias con

tasa de interes del 11,67 % Veto 30-09-2013 -
PHC 0500024343 por US $ 80.000,00 Plazo de 360 dias con

tasa de mieres del 11.67 % Veto 12-02-2016 10,422.53
PHC 0500024834 por US $ 100.000,00 Plazo de 360 dias con

tasa de interes del 11.67 % Veto 27-06-2016 54,594 .22

35,506.96

60,785.70

TOTAL BOLIVARIANO 65,016,75

Garantiag:
Hipoteca GARODD200901358 US$ 17272338
Hipoteca GARO50200600823 USS 41.96600

?rodubank
REFINANCIAMIENTO Prestamo $ 150.000,00 con

tasa de interes del 3,75% Veto 09-11-2014 -

CAR 1010050620003 Prestamo $ 100,000,00 con

tasa de interes del 3,75% Veto 97-01-2015 -
CAR 101004727500 Prestamo $ 45,000,080 con

tasa de interes del 3,75% Veto 09-09-2015 -
CAR 1010050620003 Prestamo § 100.000,00 con

tasa de interss del 3,75% Veto 07-01-2018 103,756.00

REFINANCIAMIENTO Prestamo $ 150.000,00 con

tasa de interes del 3,75% Vcto 09-11-2016 150,000.00
CAR 101004727500 Prestamo § 43,000,00 con

tasa de inferes del 3,75% Veio 09-09-2016 C 45,000.00

96,192.66

150,000.00
100,000.00

45000,00

TOTAL PRODUBANK . 298,750,060
Garantias: Personales Accionistas
Internacional

PCFL 43301034 por US $ 100.000,00 Plazo de 360 dias con
tasa de interes del 11.23 % Veto 11-07-2016 . 68,406.26

295,000,400

Total B867,314.68

937,309.44
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NOTA 12.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

El resumen de Cuentas por Pagar Comerciales, es como sigue:

Proveedores Locales
Adipharm Express S.A.

CCFL Accounting Services Cia. Ltda.

Procosmeticos

Ruales Realpe Jose

Farcomed S A.

Farmaenlace Cia. Ltda.

Farletza

Corrugadora Nacional Cransa S A,
Che Computers

Bonilla Salguero Cristian Paul
Diem Consulting Dieracon
Retalpoint Del Ecuador

Logistic Network Servicios de Carga
Tiendas Industriales Tia

Fey Alegria

Juan Pabio Naula

Graficas Benic

Batallas Rivadeneira David Estuarde

Mega Santz Maria

Veronica Alexandra Garzon Erazo
Maria Teresa Guerrero

Metrocar

Centro Ejecutivo Spacia

~ Pefiafiel Cevallos Milton Benjamin

Corporacion el Rosado
Otros Proveedores

Proveedores del Extranjero

American International (Estados Unidos)

Laboratorios Cuenca (Argentina)
Exaglobal USA

Marwin Internacional USA
Taiff Usa Corp.

Total

2015 2014
7,855.60 49,863 .82
18,529.04 -
- 252.00
4,001.36 -
5,082.00 3,851.70
- 3,410.00
- 4,441 50
4,911.39 4,564.71
570.05 50.80
3,470.66 -
2,200.00 -
53835 2,706.48
2,908.80 .
28,893.81 11,667.84
400.00 800.00
3,900.98 3,980.86
1,477.00 3,608.83

2,019.00 1,029.00
3,330.00 6,654.19
4,299.16 -
1,016.00 1,016.00
24,639.87 -
- 1,175.10
6,937.70 -
1,320.00 : -
8,792.83 7,583.07
27,732.14 .
127,502.46 141,522.26
280,798.17. 208,998.56
B 61,514.37
- 1,852.59
573,126.37 320,543.68
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NOTA 12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Continnacion.../

Los créditos con proveedores locales son por bienes v servicios cuyo plazo

promedio es de 60 dias.

Los créditos con proveedores del extranjero es por la importacion de productos

que comercializa la empresa los plazos es entre 90 a 120 dias.

NOTA 13. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El resumen de Gastos Acumulados y Otras Cuentas por Pagar es como sigue:

2015 2014
Beneficios Sociales | 9 554.07 25,056.21
IESS por Pagar - Fondos de Reserva - 19,785.12 27,874 88
Participacién Trabajadores (i) 11,976.12 33,20225
, Tmpuesto a la Renta por Pagar (i) 10,920.88 -
Servicios de Rentas Internas ( SRL) 74,733.99 83,696.69
Total 126,970.18 169,830.03
D) Ver Nota 16
NOTA 14. PASIVO LARGO PLAZO
El resumen del Pasivo Largo Plazo, es como sigue:
2015 2014
Gonzalo Vargas 20,000.00 20,000.00
Rodrigo Borja Cevallos 50,000.00 70,000.00
Préstamos Accionistas 8,656.42 69,211.21
Total 78,656.42 159,211.21
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NOTA 15.

NOTA 16.

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

El resumen de Provisiones por Beneficios a Empleados, es como sigue:

2015 2014
Jubilacion Patronal 45,956.00 45,956.00
Deshaucio 14,982.00 14,982.00
Total 60,938.00 60,938.00

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la compaiiia no mantiene un estudio
actuarial actvalizado realizado por un perito actuario

IMPUESTO A LA RENTA
a) Situacién fiscal.-

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2012 a 2015 estan
sujetos a una posible fiscalizacion.

b) Impuesto a la renta.-

La composicion del impuesto a la renta es el siguiente:

2015 2014
Impuesto a la Renta corriente: 59,936.38 54,434.92
Gasto por Impuesto a la Remta 59,936.38 54,434.92
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NOTA 16, IMPUESTOALA RENTA continuacion......

a) Conciliacién tributaria.-

Célculo Pa_gticin_gcjén.Trabaiadorm:
Utilidad del Ejercicio

Base Imponibie ‘
Participacion Trabajadores

Caleulo Enpuesto 2 la Renta:
Utilidad del Ejercicio

(+) Gastos No Deducibles

(-} Participacidn Trabajadores
Base Imponible

Base Impnesto a la Renta
Impuesto a la Renta Cavsado

{-) Retenciones enla Biente
(<) Crédito Tributario Afios Anteriores

Impuesto a la Renta por Pagar /o (Seldo a Favor del
Contribuyente)

d) Otros asuntos -

2015 2014
79,840.79 201,34837
79,840.79 201,348 37
11,976.12 3320026
79,840.79 20134837

204,573.40 5928535
11,976.12 3320026

272,438.07 247 431.46

2% 2%
59,936.38 54,434.92
49,015.50 4371478

- 17,656.16
10,920.88 (6976.02)

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Organica de Incentivos a la
Produccidn y Prevencion del Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en
los cuales se establecen reformas al Codigo Organico Tributario, a la Ley
Orgéanica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cédigo
Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones y a la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir de enero del

2015,
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NOTA 16.

IMPUESTO A LA RENTA coatinuacion...... !

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

Modificacién de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos
casos.

Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

No deducibilidad de la depreciacién correspondiente a la revaluacién de
activos fijos;

Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos
por: 1) regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria
prestados por partes relacionadas del exterior, ii) promocién y
publicidad; 1i1) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al
exterior por primas de cesion o reaseguros;

Extension a 10 afios del periodo de exoneracion del pago de impuesto a
la renta, en el caso de inversiones nuevas y productivas en los seciores
econdmicos determinados como industrias basicas. Este plazo se
extiende por 2 afios mas en caso de que dichas inversiones se realicen
en cantones fronterizos del pais.

Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por
deterioro de los activos financieros correspondientes a créditos
incobrables generados en el gjercicio fiscal y originados en operaciones
del giro ordinario del negocio;

Se establece la tarifa vy Ia forma de determinar el impuesto a la: renta
sobre la utilidad en la enajenacion de acciones y otros derechos
representativos de capital. ‘

Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y
el 25% dependiendo del domicilio del accionista de la empresa. '
Se fija en el 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos
fiscales.

Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes
gravados con ICE para la identificacién, marcacion y rastreo de dichos
bienes. _

A la fecha de emisién de los estados financieros la administracién de la |
Compafiia no ha identificado un impacto significativo de los asuntos
mencionados.
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NOTA 17. GASTOS POR SUNATURALEZA

La composicion de gastos se muestra a continuacion:

s 14

Gastos de (astos {istos oe (asios Tl

Ventss  Administrativos ’ Venlgs  Administralivos
Sueldos y Temds Remaneraciones W398 fes e 30354700 836008 392213468
Aportesa ls Segurided Social B516624  TOMM (1216738 553168 16,062.85 11,295.53
Beneficios Sociales ¢ Indemnizacion 10003798 8837 1249668 3815567 1502236 7517853
Honorarics 286828 93,586.27 %6434 55 434783 4568471 353056
Comhustibles y Lubricantes - 179266 1,79266 . 162800 1,680
Segutos y Renseguras . 1368718 1368718 . - -
Vantesimiento y Reparacioaes 18,3420 . 18234206 212200 . 212200
Arrendamiento de Ofizing 21,1304 - 71,130.44 . ' .
Promogica y Publicidad 21,8078 - 201 30785 4164136 - 40164125
Transporie 577 321446 RN L8100 " 30000 451048
Gasios d Gestidn 106 490,93 563057 283491 Y] 4108068
Gastos e Viaies 736330 475299 12066.29 6722990 PHVARY 850334
Secvicios Pibficos 210304 16,282.26 1838730 108340 1548336 174967
Impusstos y Confribusiones . 865018 566018 1639700 H)59708
Surninistros y Materiales Oteos Gasios LR ALY 5152104 . - .
Deterioro ventario . Ny 31310
Deteriaro Cuentas por Cobrar - 31361 457361 . .
Depresiaciones . 15T - 258782 . 4404075 4404075
{iastos operador Logistico 769560 - 7691 60 16400113 R IR 202,9{}9.11
Materiales Indirectos y Corrugndos el - - %5104 SEOBSER  HTONM 109797
Pesticipacion Trabjadores ' - 119712 119%.12 - B2 BAL
Tota! L0603 4fL4NR%  CRBOMIT  (J(766LM HU15  [90T0H

35



DASESESEDED EDEDEVED D IS IS IR 2 N B0 N T0 T B T JD JID N0 B HD 0 B B XD B BED B JID RS A0 B B B0 R0 I SV IV RPN

EDUARDO DOUSDEBES REPRESENTACIONES DOUS INTERNATIONAL

IMPORT - EXPORT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Expresadas en US Délares Americanos

NOTA 18. GASTOS FINANCIEROS
El resumen de los Gastos Financieros es el siguiente:

2015 2014

(astos Financieros
Intereses Bancarios 134.807.12 167.864.19
Comisiones _ 20,049 46 15,474.12
Otros Gastos Financieros - 1,526.30 .
Total 156,382 88 183,338.31

NOTA 19. OTROS GASTOS (INGRESOS) NO OPERACIONALES

El resumen de los Otros Gastos (Ingresos) No Operacionales es el siguiente:

2015
Otros Gastos (Ingresos) No Operacionales
Intereses Ganados -
ISD al Gasto 86,868.00

86,868.00

NOTA 20. PATRIMONIO

2014

(1,509.03)

59,454.23

5794520

El Capital Suscrito y pagado es de US $ 127.200,00 divido en 127200
acciones ordinarias nominativas con un valor de US § 1.00 cada una, la nomina

de Accionistas es la siguiente:

% Ne. Costo Valor

Accionistas Partcipacien  Acciones Unitario Total
Eduardo Dousdebes Rousseat 51.14% 65,045 1.000 65,045 45
Eduardo Dousdebes Correa 16.34% 20,778 1.000 20,778 41
Xavier Dousdebes Conrea 16.19% 20,598 1.000 20,597.72
Mauricio Dousdebes Correa 16.34% 20,778 1,060 20,778 41
Total 100.00% 127,200 127,200.00
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NOTA 21. RESERVA LEGAL

De acuerdo con disposiciones legales, por lo menos el 10% de la utilidad anual,
debe transferirse a la reserva legal hasta completar el 50% del capital pagado
de la Compafiia. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, pero puede ser utilizada para aumentos de capital.

NOTA 22. EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de preparacion del informe de los
auditores externos, no se produjeron eventos que en opinion de la
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados

financieros.
SR. JAViE'R DOUSDEBES CORREA _ _ SR. PATRICIO YEPEZ
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
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