Quito marzo 21X del 20014

INFORME DEL COMISARIO

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE
La compafiia  EDUARDO DOUSDEBES REFPRESENTACIONES S5.A,

En cumplimiento de la nominacion coma comisario principal que me hiciern la Junts General de Accionistas
de EDUARDO DOUSDEBES REPRESENTACIONES S A v |0 dispuesto en el Amticulo 321 de 1o Ley de
Compafias v la Resolucion No, 920430004 del 13 de octubre de 1992 de kb Superinlendencia de
Compafias referenic a las obligaciones de los Comisanios. presento a ustedes of informe ¥ opinidn sobre ka
razonabildad v suficiencia de la informacidn preparada por la Administracion de EDUARDO DOUSDERES
REPRESENTACIONES S A . en relacion con Ia marcha de las Compailia por el afio terminado el 31 de
dictemnbre del 240113,

He obienido de los administradores woda tn informacion sobre las operaciones, docementacion v registros que
jurgo necesario investigar, ast como el informe de los auditores externos de ln Compadia,  Asi mismo, he
revisado ¢l estado de siteacion financiern de EDUARDO DOUSDEBES REPRESENTACIONES S.A, al 31
de diciermbre del 2013 v los correspondientes estados de resultados milegrales. de cambios en el patrimonio v
de Mujos de efectivo por el afo terminado el V1 de diciembre del 2013, sobre los cuales procedo a rendir este
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1. La Administracion de la Compaiia ha cumplido con las disposiciones de 13 Junta General de Accionisias
emitidas durante ¢l afo teeminadi el 31 de diciembre de 20013, asi comao con bas normas legales vigentes.
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He revismbo lus libros sociales de la Compania, los mismos que cumplen con las disposiciones de los
articubos 246, |76 v 177 de fa Ley de Compaiins vigene.

3. Sepin confirmacidn proporcionada por los abogados de (a Compailia, no he conocido de denuncias que se
hubseren presentade en conira de los administradores de la Compadiin

4. Sobre las disposiciones constantes en ¢l Aniculo 279 de ta Ley de Compaiias: informo o siguiente:

« Mo se han constituado garantios por parte de fos admimistradores de ln Compaiia: en razon de que. los
estotutos no exigen la constitucion de dichas garantias.



Durante el gjercicio econmico 2013 que me he desempediado como Comisario de In Compailia no se ha
solicitado a los admimstradores que hagan constar en el orden del dia, algin punto que foere conveniente
tratarse, debido a que esta solicitud debe hacérsels previnmente a la convocatoria a la junta general; hasta la
lecha no han existido wles convocatorias, en virfud de que lns juntas gencrales han sido de cancter
extraordinaria y uiniversal

No se ha propuesto la remocion de administradonss de la Compaiia, en virtud de que, de la informacion
documentacion analizada. no se desprende wregulanidad alguna que pudiera haber dado lugar a tal
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5 El sistgma de control wnterno comtable de EDUARDO DOLISDERES REPRESENTAUCIONES S.A
lomado en conpunte, fue suficiente pam cumplir con os objetivos del mismo gue son proveer 4 la
Administracion de ina seguridad razonable. de gue los activos estin salvaguardados contra pérdidas por
disposiciones o usos no sutonzados v de gque las operaciones se giecutan de acuerdo con morizaciones Je
la sdministracion v se regisiran correclamentc para permatir la preparacion d¢ esados (inancieros. de
acoerde con Nommas Intermacionales de Informacion Financiera INIIF).

6 En relacion con mi revision del estado de siteacion financiern v del estado de resultados imegral ¥ el
informe  emitido por el Contador Genernl de 16 compafin con Techa 28 de marso del 20104, no se han
wlentificado ohservaciones que se deban reportar,

7. Resumen de Politicas Contables Sigmificativas

Resumen de Politices Contabies

Los estados financieros al 31 de diciembie del 2013 que comprenden el estada de situncidn financtera, los
estados consolidados de resaltados imegrales, de cambios en el patrimonioy de flijos de efectivo han sido
preparados de acoerdo con Normas Internacionales de Tnformacion Financiera (NIFL los cuples han sido
han sido emitidos con la autorizacidn del Representante Legal v postérionmente seridn puestos a
consideracion de Las Junts General de Accionistas para s aprobagion definiiiva

Los estados financieros se han preparado bajo el criteno del costo lnstonico, La preparacidn de los estados
Mnancieros conforme a las NIIF regquicre ¢l oso de estimaciones contables.  Tambidn exige a la
Administmoion que ejerzn su juicio en ¢l proceso de aplicacion de las politicas contables de ln Compaiiia.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaia én la preparscion
e sus estados fnancicros:

Efective y equivalentes de efective

El efective v equivalentes de efective incluve agueflos activos  (inancieros ligquados,  depdsitos o
mversiones financierys liquidas. gue se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferora
tries meses v sobreginos bancanos.  Los sobregiros bancarion en ¢asa de existir son presentidos comao
pasives corrientes en f estado de situacidn finaneiera.

Activoy y Pusdviy Financieras
La Comparita clasifica sus activos financienos en las siguienies categorias: Activos financicros a valor

mzonable & traves de ganancias v perdudias, préstamos y cuentas por cobirar. activos disponibles para la
venia v activos mantenidos hasta sa vencimiento.

Los pasivos linancieros se clasilican en las siguiemes categorias: Pasivos Roancieros i valor razonable a
treves de gannngios ¥ pérdidas v olros pasivos financieros;
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La clasificacion depende del proposito para el cual se adguirieron los activos v se contrataron 05 pasivos.
Al 31 de diciembre del 2013, la Compaiia mantuvo activos financieros en las categorias de prestamos ¥
otras cuenias por cobrar, Asl mismo, la Compaiiia mantuve pasives financieros en la categoria de otros
pasivos himancieros:

Fedwercivii e Propuedides, Plasio v Egnip

Medicivin en of movmesito del recomacinfento
Las putidas de propiedades, planta v equipo se mediran inicialmente por sn costo,

El coste de propiedades, planta % equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente refacionados con |a ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin
lo previsto por la gerencia v la estimasion imicial de cualguier coste de desmantelamienta v retiro del
elemento o de rehabilitacion de by ubicacion del activo

Adicionalmente, se considerard como costo de las partidas de propiedades, planta y equipo, los costos por
préstamos de la Fnanciacion directumente atribuibles a la adquisicion o construccion de actives que
requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar HsIos pars s uso o venta

Medicion pesterior of reconocimiento; modeleo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta v equipo son registradas al costo menos la
deprecincion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Las gastos de reparaciones v mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.
Cahe sefialar. que algunas partidas de propiedades, planta v equipo de la Compaiiia; requieren revisiones
periaodicas, En este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas separadamente del resto del
active v con un nivel de disgregacin gue permita depreciarlos en ¢l periodo gue medie entre la actual v
hasta la siguiente reparacion

Mérodun de depreciacian, vidas afifes v valores residuales

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecin de acoerde con el método de linea
recta, La vida atil estimada, valor residual v método de depreciacion son revisados al final de cada-ano,
siendo el efecto de cualyuier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Betiree o vondi do propiedades, plania o eigiipo

La utilidad o pérdida que surja del retire o venta de un active de propiedades, planta ¥ equipo es caleulada
como Lo diferencia entre ¢l precio de venta v el valor en libros del activo ¥ reconocida en resultados.

Tpivesins

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impueste a larenfa por pagar corriente y el
impuesto diferido,

Impuesto corrienie

El impuesto por pagar corriente se basa en la wtilidad gravable {tributaria) registrada durante el afo, La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las panidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles v partidas que nunca son gravables o-deducibles. El pasivo de la Compaitia por concepto del
impuesto corriente s¢ caleula utilizando las tasas Niscales aprobadas al final de cada periodo.



Las disposiciones tributarias vigenles establecen como tasa generl del impuesto o la renta el 22% sobre
[ng unilidades. sujetas o distribucion v s redoce al 0% =i Ins onilidades son reinveridas por ¢l
contribuyente,

A pantir del afo 20010, en base o las disposiciones trbutarias vigentes, se debe considerar como impuesio
a In renta minima el valor del anticipo calculado, el cunl resulta de la suma matematica del 0.2% del
patrimonio, 1.2% de costos v gastos deducibles, 4% del actvo v 0.4% de ingresos gravados

En adicion, s disposiciones tribotanas detenminan qoe en coso de gue ¢l mpuesto a la renta cowsadio sea
i al valor del antipe caleiilad, esie ilime = convertia oo limpucsto & la remia definitivo

Finulmente, con fecha diciembre 29 de 2010 se promulpd en el Suplemenio del Registre Oficial No. 351
el Codige Organico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones, ¢l mismo qoe incluye entre oiros aspectos
tributarios. 1a reduccion progresiva de tres: puntos porcentudles en I writh de impuesio a la renta pam
suciedades, asi tememas! 24% para el ano 2011, 23% para ¢l afa 2002 ¥ 22% a partir del afo 2013,

devijistenfion ffﬂ‘éfh.&ﬂ

El impugsto diferido se reconoce sobirg las diferencias temporaring entre el valor en fibros de los activos ¥
pusivios  includos en los esindos financieros v fas bases fiscales comespondientes utihyadas para
determinar fa utilidad gravable. El pasivo por mpucsio diferido s¢ reconoce pencralmente para todas lns
diferencias temporarias imponibles.  Se reconocers un active por impuestos difendos, por causa de lodas
las diferenciss tempararias deducibles, en la medsda en gue resulie probable que Lo Compadia disponga de
atilidades grasvables fturas contra las que podria carzar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos v pasivos por impiiestos diferidos deben medirse empleando lis 1asas fiscales que se ¢spera
sean de aplicacion én ¢l periodi en el que el activo se realice o ol pasivo se cancele.

La Compatia debe compensir aétivos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos. diferidos si,
sl si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, lrente o la sutoridad fiscal. los importes
reconocibos e esas portidis: & lox activos por impuestos diferidos v los pasivos por mpuestos difendos
s devivan del impuesto a la renta v Lo Compalia tGene La intencion de lguidar sus actives v pasives Como
o

Impiieston corrientes v diferido

Los impuestos comentes 3 diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o gasto, v ser incluidos en ¢l
resulido, excepto e la medida en que hayan surgido de una transiccion o suceso que se reconoce fuers
del resultado, va seaen otro resulindo imegral o directamente en el patrimonio, en oevo ¢aso el impuesto
tmbién se reconoce fuera del resultado; o comndo surgen del registro injcial de wia combinacion de
negogias.,

Beneficios a empleadas
Renefivion definidos: fubitacion patronal ¢ bonificacion por desakucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal v bonificacion por desahucio) e determimado
utiliramdo el Meétodo de la Unidad de Credito Provectada v representan el valor presenie de las
oblignciones o la fecha del estado de situacion finmnciera, ef cunl es obtenido descontando los ujos de
salic de efectiva a wna tasa del ™% anual equivalente a | tasa promedio de los bonos de gabema,
publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la que los
heneficios seran pagados v que tenen lenminos que se aproximan o |os [érminos de las abligaciones por
PRERSIONES [ 51 vencimienti



Las hipdtesis actusriales inclusen variables coma son, en adicidn a las wsas de descuento, tasi de
mortalidad, edad. sexo, afos de servicios, remuneraciones, inerementos futurs de remuneraciones, 1asa
de Fdacitn, entre otias.

Los panangias o perdidas actuarinles surgen de los ajustes bosados en combios v Muctuacones en los
shipuestos actuariafes se cargan a partlr del afo 2003 a otros resiltados integrales. Segin las nueyvas
regulaciones de la NIC 19

Los costos de los sem icios pasados se reconocen inmediatamente en el resuliado del afo.
B reiidinaciliar e trbadiad

La Compafiia reconvee un pasive v un gisto por fa participacion de los trabajadores en las atilidades de la
Compadia, Este beneficio se caloula o In tasa del 13% de las unilidades Hauidas o contables de acuerdo
e disposiciones legales.

8. Depo expresa constancia por i voluboracion de los funcionarios ¥ empleados de le Compafiia que fueron
requeridos para la entrega die la informacion que jurgo necesara revisor, lo onal ha hecho posible ¢l mejor
desempeiio de mis funciones.

9. Basados en mi revision ¥ en el examen desaroliado  en ede trabajo, no he detectado la existencia de
cicunsancins que me hinan indicads que los estados financieros de EDUARDO DOUSDERES
REPRESENTACIONES S A.. por el aho terminado ol 31 de diciembre del 2013, no estin en sus aspecios
importantes, prepamdos de conformidad con las Nomas Intemacionales de Informacson  Fanancicra
(NIIF 3

[th En nuwestra opmion  los estados finoncieros cemmados al 31 de diciembre del 2005 de EDUARDC
DOUSDEBES REPRESENTACIONES 5 AL, presentan razonablemente en todos los aspectos materinles
L posicion financiera de la compatda, el resultade de sus operaciones ¥ sus flujos de efective por ¢l aio
terminado a lx fecha indicada, e acuerdo o las Nommas Internacionales de Informacion Financiera -
NIFF, asi como el cabal cumplimiento de los administradones a las disposiciones emanadas por a Junta
general de Accionistas v los estitulos
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