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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Miembros del Directorio y Accionistas de
ZAMVELFLOR CIA. LTDA.

Quito, 24 de abril del 2006
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? 1. Hemos auditado el balance general adjunto de ZAMVELFLOR CIA. LTDA., al 31 de
diciembre del 2004 y 2005 y los correspondientes estados de resultados, de evolucion

(@ del patrimonio y el flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados

c financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia. Nuestra

o

o

o

o

o

o

o

p

o

e

responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria.

2. Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria.
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas
de caréacter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados
y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracion, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

r depreciacion de activos fijos, plantaciones e invernaderos cargados en

ia y los datos de depreciacion acumulada cargada en el
0.501 no coinciden; y, no se pudo determinar a que
5.464. (Véasenota 6y 7)

4. En nuestra oplmon, excepto por lo de lo mencionado en el parrafo anterior, los
estados financieros arriba mencionados' -presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera d¢e ZAMVELFLOR CIA. LTDA., al 31 de
“diciembre del 2004 y 2005, los resultados de ‘sus operaciones, las variaciones en su
patrlmomo y el flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con N mas Ecuatorianas d¢ Contabilidad — NEC
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ZAMVELFLOR CIA.LTDA.

BALANCE GENERAL ;
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL n§ g

(Expresado en dolares estadounidenses)

Activo

Total 292.265

Bienes de Uso

Costo

Depreciacién acumulada
Total 139.608

Plantaciones e invernaderos

Costo 1.872.944

>30:_~mo.o: mo::.c_mam 1.403.131
Total 194.878
Otros Activos 8 p 476 5459
885688 632.210

Pasivo y patrimonio

Pasivos corrientes:
Obligaciones financieras
Cuentas y documentos por pagar
Beneficios sociales
Obligaciones tributarias

Total

Cuentas y Documentos por pagar largo piazo

Patrimonio de | lonistas
(véase estado adjunto)
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106.250 85.000 cC
315,521 314.469 l.. w
18.138 19.623 D N
1.645 1.054
441,554 420.346 D @
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85.000 21250 c
o
359.134 190.614 .
885688 632210
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‘e ZAMVELFLOR CIA. LTDA
e ESTADO DE RESULTADOS
c AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2005
o (Expresado en dolares estadounidenses)
e Notas 2004 2005
e ]
o INGRESOS:
o Ventas netas 982.468 995.300
¢ Otros Ingresos 27576  14.233
0
c TOTAL INGRESOS 1.010.044 1.009.533
p
o COSTOS Y GASTOS:
e
o Costo de las ventas 1.056.229 1.057.859

Gastos de ventas, administracion y generales 113.468 91.484
c Gastos financieros : 9,11 67.147 28.710
o
. TOTAL COSTOS Y GASTOS 1.236.844 1.178.053
c

12 (226.800) (168.520)

arte integrante de estos estados financieros.
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e ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO O |
m. TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 g m @ A w
> (Expresado en délares wﬂmaocaam:mm&
Q Ga
(Déficit) O
Capital Aporte Futura  Utilidades 3 V
social acumuladas otal (D]
- D
100.000 -404.912 585.934 |O4.
b,
B R ~ ¢
226.800 226.800 e B
ro— L]
Saldos al 1 de enero de 2005 46.315 -631.712 359,134 2
Pérdida neta -168.520 -168.520 1
Saldos al 31 de diciembre de 2005 315 500,232 T90.614 P
L]
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ZAMVELFLOR CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2005

(expresado en dblares estadounidenses)

a) FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE 2004 2005
OPERACION:
Efectivo recibido de clientes y otros 1.002.431 960.545
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (403.217) (789.243)
Efectivo provisto por las operaciones 599.214  171.302
Otros Ingresos 27.576 14.233
Intereses Pagados (39.885)  (28.710)
Flujo neto originado por actividades de operacién 586.905 156.825

b) FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE

INVERSION:
Adquisicion de activos fijos (110.172) (9.238)
Adiciones a plantaciones e invernaderos (212.607)  (95.553)

(322.779)  (104.791)

F]NANCIAMIE

(Disminucion) Obligaciones banca ¢ prestamos de terceros  (341.003)  (63.750)

. Flujo originado por actividades de financiamiento (341.003)  (63.750)
’ Mﬁvmtento del efectivo:

" Variacioén neta del efectivo y sus equivalentes (a)yHb)+(c) (76.877)  (11.716)

Saldo mimai de efectivo y sus equxvalentes : 111.249 34.372

stivo y sus equivalentes - : : 34.372 22.656

Mﬁlo 8 Oficina 801 Telfs.: 2272668 / 2272641 / 2272696 Fax.: 2272594
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CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES

o
p
(\
o
(&)
~ DE OPERACION:
() PERDIDA NETA (226.800) (168.520)
A\ AJUSTES PARA CONCILIAR LA (PERDIDA)
o UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
() PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
e Estimacion para cuentas de dudoso cobro 8.579 9.984
o Depreciacion de activos fijos 113.566 60.013
& Amortizacion de plantaciones 376.007  370.488
(&) Amortizacion de cargos diferidos 5917 0
504.069  271.965
(\
o CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
(\.
) (Aumento) disminucion en cuentas por cobrar 13.923  (44.739)
(Aumento) disminucion en inventarios (28.955)  (44.210
o . . )
. (Aumento) disminucion en gastos pagados por anticipado (2.539) 0
o (Aumento) disminucion en otros activos (476) (4.983)
T Aumento (Disminucion) en obligaciones bancarias porcion 64.064 (21.250)
‘ corriente
o Aumento (Dlsmmucmn) en cuentas por pagar 257.445 (1.643)
en pasivos acumulados 6.174 1.685
309.636 (115.140)
FRE BOR LLAS ACTIVIDADES
DE OPERACION 586.905  156.825

Casilla 17-17-182 Quito - Ecuador

799999999999999339 5> 8%

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parté%jntegrante de estos estados financieros.
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ZAMVELFLOR CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

NOTA 1. - OPERACIONES

La compafiia fue constituida en el Ecuador el 9 de abril de 1997 e inscrita en el
Registro Mercantil el 11 de marzo de 1997. Su principal actividad es la siembra,
cultivo, experimentacion, compra, venta, distribucion, importacién, exportacion,
produccion y comercializacion de todo tipo de fiores y demas productos agricolas y
agropecuarios de cualquier especie. Las ventas que realiza la Compaiiia se efectian
principalmente a una compafiia exterior, la cual representa aproximadamente un 60%
de sus ingresos operacionales y el 30% del total de la cartera.

NOTA 2. - RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MAS
SIGNIFICATIVAS

a) Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base a las Normas Ecuatorianas de
Contablhdad (NEC) y estan basados en el costo historico, modificado en lo que respecta
O 1 mados el 31 de marzo del 2000, (fecha a la cual los registros contables
g S estadounldenses) mediante las pautas de ajuste

s lolsio o inRoRbRo R0 Ro Ro o B0 B0 B0 Eb B0 Bb Bb B Bb

‘ 5 : sle acuerdo con la Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, mvolucra la elaDOTEeR stimaciones contables que inciden en la
valuacién de determinados activos y paSNis y en la determinacion de resultados, asi
como en la revelacion de activos y pasivos. contingentes. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
dos por la Administracion.

: ﬂcién para Cuentas de Dudoso Cobro -

La Compaﬁiafesfablece con cargo a resultados una provision para cubrir posibles
pérdidas que pueden llegar a producirse en la/ ‘recuperacion de las cuentas por cobrar
del 1% del sgi@. de cartera de cada mes. ' El saldo acumulado de esta provision
alcanza el 29% pldo de cuentas por cobrar.

registrados al cosfo el que no excede el valor del mercado.

El costo dg arios se determi{uia por el método promedio.

Aatnetnet Casﬂlal7-l7-182 Quito - Ecuador
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d) Propiedad, Planta y Equipo.-

La propiedad, planta y equipo se presenta neto de la depreciacion acumulada y estan
registrados a una base que se aproxima al costo histérico medido en dolares de los
Estados Unidos de Norteamérica de acuerdo a los lineamientos de la NEC No. 17,
excepto aquellos adquiridos a partir del 1 de abril del 2000 que se registran al costo.

Los pagos por mantenimiento, incluyendo la reposicion de partidas menores son
contabilizados en el gasto, mientras que las renovaciones y mejoras se alargan a ia
vida Gtil se capitalizan.

El gasto por depreciacion de la propiedad, planta y equipo se registran en los
resultados del periodo y es efectuada mediante el método de linea recta, en funcion
de la vida util estimada de los respectivos activos, segiin los siguientes porcentajes

anuales:

Edificio 5%
Magquinaria, muebles y enseres y equipos de oficina 10%
Herramientas 100%
Otros activos fijos 50%
Enmiendas de suelos 33%
Otros activos fijos 50%
Equipo de computacion : 33%

e) Plantaciones.-

II7979I979I993I397I9II9II7I9I9999I9D7I32I9I)

S se presentan neto de la amortizacion acumulada y estan registradas
s a al costo histérico medido en délares de los Estados
g0 a los lineamientos de la NEC No 17, excepto
[Bil del 2000 que se registran al costo.

Los gastos incurridos en la s antes del inicio de la producciéon son
cargados al costo del activo; asi tambW , aquellas renovaciones o adquisiciones
importantes a los invernaderos se capltallzan para ser amortizados en el periodo de
da util estimado. ;

14.28%
Entre el 10% y 50%

e et net Casﬂla]7-17-182 Quito - Ecuador”
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f) Reconocimiento de Ingresos.-

La Compaiiia reconoce los ingresos por venta de flores cuando se efectia la
transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad de los
bienes, y no subsisten incertidumbres significativas relfativas a la derivacion de la
consideracion, de los costos asociados o por la posible devolucion de los bienes.

g) Registros contables y Unidad Monetaria.-

Los estados financieros y los montos de las notas correspondientes a los mismos se
presentan en doélares de los Estados Unidos de Norteamérica, que la moneda de curso
legal adoptada por la Republica del Ecuador a partir del mes de marzo del 2000.

h) Reserva de capital

La NEC 17 establece que los ajustes por inflacion y por correccion de brecha entre
inflacién y devaluacion de las cuentas Capital y Reservas deben imputarse iniciaimente
a la cuenta Reserva por revalorizacion del patrimonio para su posterior transferencia,
junto con el saldo de la cuenta Reexpresion monetaria, a la Reserva de capital.

El 19 de diciembre del 2001, la Superintendencia de Compariias mediante Resolucién
publicada en Registro Oficial 483 del 28 de diciembre del 2001, dict6 las normas y
procedimientos a las que se someteran las Compaiiias que estén bajo su control para ia
capitalizacion del saldo acreedor de las cuentas reserva de capital, reserva por
valuacion y reserva por donaciones; en todos los casos esta decision tendra que ser
aprobada previamente por la Junta General de Socios y/o Accionistas o de la entidad
que haga sus veces.

DODDDIDIDIDDDIDINDIDINAIDIDDIDINDD

AR, NETO

2004 2005
o Clientes:
Co Tewcems ; 13.581 12.906
- | o 85.416 132.188
vaissbn %ncab“rables (2) : (28.732) (35.865)

Total RN 70.265 109.228

Piso 8 Oficina 801 Telfs.: 2272668 / 2272641 / 2272696 Fax.: 2272594
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(2) A continuacién el movimiento para provision de cuentas incobrables:

2004 2005
Saldo al inicio 37.841 28.732
Bajas ' , (17.688) (2.851)
Provision del afio 8.579 9.984
Total 28.732 35.865

NOTA 4. - INVENTARIOS.-

Al 31 de diciembre del 2004 y 2005, la siguiente es la composicion de cuentas y
documentos por cobrar neto en délares estadounidenses:

2004 2005
Materias Primas 50.287 57.962
Suministros y Materiales - 16.537 49.077
Humus en produccion 15.085 19.080
Total 81.909 126.119

g cuentas por cobrar de la Compaiiia estan

2004 2005

999399599993339559309557
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& NOTA 6.- BIENES DE USO.-
- A continuacion se presenta los movimientos a 31 de diciembre del 2004 y 2005:
¢ ADICIONES
o SALDO  [RETIROS SALDO
(&) DESCRIPCION 31/12/2003 NETOS Transferencias 31/12/2004
¢ Terrenos 43.317 0 0 43.317
c Edificios 92.439 3.731 0 96.170
c Vehiculos 10.000 23.193 0 33.193
- Construcciones en curso 464 66.835 0 -67.299
cC Equipos de refrigeracion 47.031 0 0 47.031
, Equipos de computacion 14,969 2.170 0 17.139
p
X Magquinaria y Equipo 35.838 1.649 0 37.487
e Muebles y Enseres 17.608 0 0  17.608
(& Herramientas 4.778 2.418 0 7.206
(\ Escalerillas 3.330 0 0 3.330
Enmiendas suelos 74.318 10.166 0 84.484
(g Otros activos fijos 4.078 0 0 4.078
o 348.170 110.172 0 458.342
, c (-) Depreciacion Acumulada 154.393 - 113.566 0 267.959
e
h Total bienes en uso 193.777 -3.394 0 190.383
o ADICIONES
SALDO IRETIROS SALDO
31/12/2004 NETOS Transferencias 31/12/2005
0 0 43.317
~ Edificios 3.489 0 99.659
; ot Vehiculos , 0 0 33.193
= N Construcciones en curso . (23.252) 0 44.047
c Equipos de refrigeracion 47.031 0 0 47.031
o uipos de computacion 17139 555 0 17.694
. ria y Equipo 37487 1.100 0 38.587
sl y Enseres 17.608 | 0 0 17.608
- arie 7.206 1.949 0 9.155
¢ calerilas 333 0 0 3.330
(@ Enmiendas sue 84484 - 22.331 0 106.815
- Mantenimiento jnvemaderos 0/ 0 3.066 3.066
o 4078 0 0 4.078
o 458.342 6.172 3.066  467.580
g 267.959  60.013 0 327.972
o 190.383  (53.841) 3.066 _ 139.608
c
(\
o
@ a Piso 8 Oficina 801 Telfs.: 2272668 / 2272641 / 2272696 Fax.: 2272594
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o NOTA 7. - PLANTACIONES E INVERANDEROS.-
(o
o Un detalle y movimiento de las plantaciones e invernaderos por el afio terminado el 31
(& de diciembre del 2004 y 2005 es como sigue:
c ADICIONES
o SALDO IRETIROS SALDO
(& DESCRIPCION 31/12/2003 NETOS Transferencias 31/12/2004
C Plantaciones:
o En Proceso vegetativo: 5.511 0 0 5.511
(\ En Proceso productivo: 1.094.787 116.397 0 1.211.184
( Invernaderos:
e Invernaderos 560.039 96.210 0 656.249
é 1.660.337 212.607 0 1.872.944
(h (-) Amortizacion Acumulada 1.027.124 376.007 0 1.403.131
¢ Total 633213 - -163.400 0  469.813
c
e ADICION

ADICIONES
Lo SALDO  /RETIROS SALDO

31/12/2004 NETOS Transferencias 31/12/2005

RN 11 0 0 5.511

En Proceso : 84 86.175 0 1.297.359
Invernaderos:

Invernaderos 656.249. 12.444 (3.066) 665.627

1.872.944 98.619 (3.066) 1.968.497

izacion Acumulada 1.403.131 370.488 0 1.773.619

469813 | {271.869) (3.066) 194.878

\es cargadas a resulta;.i)ds‘.de' la. Compaiiia ascienden a USD
o coinciden con los valores cargados a la cuenta de depreciacion
de USD 105.464.

(1) Las deprqg
325.037, los g
acumulada e

Av. 10 de A| 288 y Villalengy Edificio Inteca Piso 8 Oficina 801 Telfs.: 2272668 / 2272641 / 2272696 Fax.: 2272594
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NOTA 8.- CARGOS DIFERIDOS.-

Un detalle y movimiento de los cargos diferidos por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2004 y 2005 es como sigue:

Saldo al Adiciones Saldo al Adiciones Saldo al
31/12/2003 netas 31/12/2004 netas 31/12/2005
Seguros 5.917 -5.441 476 4.983 5.459

NOTA 9. — CUENTAS POR PAGAR.-

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2004 y 2005 es el siguiente:

Proveedores

Cuentas por pagar relacionadas (1)

Otras cuentas

Total

registrados fueron USD.

siguiente:

Beneficios Sq
Sueldos por
Otros

Total

Av. 10 de

registrar los intereses™

0.- PASIVOS ACUMULADOS.-

2004 2005
134.237 157.270
179.009 151.072

2.275 6.127
315.521 314.469

(1) Las cuentas por pagar relacionadas corresponden a deudas que mantienen la
i B8l O ﬁor Eduardo Zambrano, las cuales segun acta de Junta General

' de octubre del 2004 establecié que dicha deuda

justable del 16% anual a partir del afio 2004.
) cuenta con cargo a resuitados por efecto de
mientras que para el 2005 los intereses

pasivos acumulados al 31 ﬁé,diciembre del 2004 y 2005 es el

2004 2005
15.272 17.749
0 0
2.866 2.074
18.138 19.823

eca Piso 8 Oficina 801 Telfs.: 2272668 / 2272641 / 2272696 Fax.: 22725%4
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NOTA 11.- DEUDA A LARGO PLAZO.-

2004 2005
Préstamos Bancarios:
- Banco Atlantico.-
Operacion para capital de trabajo, devenga una tasa de
interés del 16% anual y con un vencimiento hasta marzo
del 2007, la cual es un crédito sobre firmas. 191.250 106.250
Total 191.250 106.250
Menos Vencimientos Circulantes (106.250) (85.000)
Saldo a largo plazo 85.000 21.250

NOTA 12. — CAPITAL SOCIAL .-

Al 31 de diciembre del 2005, el capital social de la Compafiia esta constituido por
2.500.000 participaciones ordinarias y nominativas de USD$ 0.04 cada una. Al 31 de
diciembre del 2005 el capital se encuentra concentrado en un solo Socio.

ﬂ
~
c
c
o
C
(g
o
c
o
c
¢
o
c
c
c
¢
e
o
o

RACION DE CREDITO.-

Tal como se indica en la nota 1, 12 [hiia comercializa aproximadamente el 60%
de su producciéon a una compaiitia del e erior. El incremento de los costos y gastos
debido a la dolarizacién de la economia ecuatoriana y la fuerte competencia del
ercado en el ambito mundial ha impactado adversamente en el sector floricola, lo
refleja en la disminucion en los volimenes de ventas de la Compaiiia. A la
ision de nuestro informe, el 24 de abril del 2006, no ha habido cambios
que con posterioridad al cierre dél afio 2005 podrian derivarse como

€ lo anteriormente sefialado.  ©

NOTA 14.-1 D A LA RENTA

itlemostracion del impuesto a la renta calculado de acuerdo con la
j, los gastos no deducibles, las rentas exentas, el impuesto a la
mpuestos anttc;ﬁados y las retenciones en la fuente al 31 de
2005, segun se’ muestra acontinuacion.

AIIDIDIIDIIDIANDNIDIDND
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2004 2005

(Pérdida) utilidad antes de la participacion de
trabajadores en las utilidades e impuesto a la (226.800) (168.519)

renta

Menos Ingresos Exentos (8.262) 0
Mas Gastos no deducibles 35.716 35.793
Pérdida Tributaria (199.346) (132.726)

NOTA 15.- OPERACIONES

La compaiiia en los Ultimos afos se ha visto afectada por las condiciones adversas de
la economia ecuatoriana y por la intensa competencia del mercado mundial de flores,
lo cual ha ocasionado que Zamvelflor Cia. Ltda., presente deficiencia en su capital de
trabajo y pérdidas recurrentes, puesto que sus ingresos no le han permitido cubrir sus
costos y gastos. Las expectativas de la Administracion para el afio 2006 estan
orientadas a continuar con el negocio, mediante el establecimiento de nuevas
estrategias de comercializaciéon y mercadeo que le permitan operar sobre una base
rentable o en un punto de equilibrio.
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NOTA 17 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha de preparacion de estos estados
financieros, 24 de abril del 2006, no se produjeron eventos que en opinion de la
Administracion de la Compardiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros, y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.
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