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RECTIFICADORA DEL VALLE RECTI-VALLE CIA, LTDA.
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Constitucién y objeto.-

RECTIFICADORA DEL VALLE RECTI-VALLE CIA. LTDA., en adelante la Companla, fue
constituida en la cudad de Sangolqui, Ecuadar el 04 de diciembre de 1996, con un
plazo de duracion de 50 afios.

La actividad principal de la Compafia es dar servicios de instalacién, mantenimiento
y reparacién de motores a diésel y gasolina, venta al por menor de accesorios, partes
y piezas de vehiculos automotores.

Ademés la Compania, podrd ejercer la agencia o representacién de empresas
comerciales e industriales nacionales o extranjeras, asl como de personas naturales y
formar parte de otras companias existentes 0 que se constituyan o tengan afinidad
con su objeto social. En general la Compaiiia podra realizar actos de comercio, civiles
y administrativos gue estan autorizados por las leyes ecuatorianas y gue tengan
relacion con su objeto.

Resumen de las principales politicas contables.-

Una descripcion de |as principales politicas contables adoptadas en la presentacion y
preparacion de los Estados Financieros de la Companiia se presentan a continuacion:

Bases de preparacion.-

Los estados financieros de |a Compania, han sido preparados de acuerdo con la
Norma internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
{NIIF para PYMES), emitida por el International Accounting Standars Board (JASB},
vigente al 31 de didembre de 2017 y 2016, asi como, los requerimientos y
resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compaflas, Valores y Seguros de 2
Republica del Ecuador,

La preparacion de los estados finangieros, conforme |la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIF para PYMES),
requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la
Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables.
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Daclaracién de cumplimisnto,-

La Administracion de la Compania, declara que la Norma internacional de Informacién
Financiera para Peguenas y Medianas Entidades (NIF para PYMES) ha sido aplicada
integramente y sin reservas en la preparacitn de los presentes estados financieros.

Estados financieros.-

Los estados financieros de la Compania, comprenden [os estados de situacidn
financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016, asi como los estados de resultados
integrales, |os estados de cambios en el patrimaonig, v los estados de flujos de efective
por los anos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, se acompafan
adicionalmente de las presentes notas explicativas,

Moneda funcional y de presentacién.-

Las cifras incluidas en estos estados financieros separados y en sus notas se valoran
utilizandg la moneda del entorng econémico prinapal en que fa Compafiia opera.

La moneda funcional y de presentacion de la Compahia es el Ddlar de los Estados
Unidos de América.

Periodo econdmico.-

La Compahia tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y
difundir los estados financieros una vez al afto al 31 de diciembre.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

Corresponde a los valores mantenidos por la Compafila en efactiva, en fondos
reemboisables y de cambios, el satdo disponible en caja y bancos sin restricciones,
ademas de otras inversiones a corto plazo altamente liquidas con vencimientos de tres

Mases O Mengs,

En el estado de situacion financiera los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones con instituciones financieras en el pasivo corriente,
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Activos financieros.-

La empresa clasifica sus activos financieros en cuentas y documentos por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar, La clasificacién depende del propésito para el
cual se adquirieron los activos v la administracién determina la clasificacion a la fecha
de su reconocimiento inicial.

Reconocimlento, medicién inicial y dasificacién.- el reconocimienta inicial de los
activos financieros es a su valor razonable més, en el caso de un activo financiere que
no se lleve al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccion
que sean directamente atribuibles a lz adquisicién del activo financiero.

Los activos financieros se dlasifican a costo amontizado o a valor razonabife: Los activos
financieros son medidos al costo amortizado si el activo se mantiene dentro de un
modelo de negocio cuyc objetive es mantener los activos para obtener |os flujos de
efectivo contractuales,

Medicién posterior de activos financieros.- después del reconocimiento Inicial, los
activos financieros se miden al casto amortizado, aplicando el método del interés
efectivo, menas una provisidn por detericro en |os casos aplicables,

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados son actives financieros
mantenidos para su negociacién. Un active financiero se clasifica en esta categoria si
se adquiere principaimente con el propdsite de venderse en el corto plaze. Los
derivados también se clasifican como mantenidos para su venta a menos gue se
designen como coberturas. Los activos financiercs de esta categoria se clasifican como
activos corrientes si se espera que se vayan a hiquidar en doce meses; Caso contraric,
se clasifican como no corrientes,

Activos finandieros disponibles para la venta.- Los activos financieros dispanibles
para la venta son activos financieros que en un momento posterior a su adguisicién
u arigen, fueron designados para |a venta. Las diferencias en valor razonable, se llevan
al patrimonio y s& debe reconocer como un componente separado,

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos financieros
mantenidos hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos
o vencimiento determinado, se mediran al costo amortizado utilizando el método de

la tasa de interés efectiva y su variadon se afectard a resultados del periodo en el que
OCLrra.
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A continuacién un detalle de los rubros presentados en los estados financieros:

« Cuentas por cobrar comerciales y otros

La mayoria de las ventas se realizan en condiciones de créditas normales y los
importes de las cuentas por cobrar no tienen intereses

« Cuentas por cobrar a Compaiias Relacionadas

Corresponden principalmente a saldos par recuperar de companias relacionadas
que se liquidan mayoritariamente en el corto plazo de 60 dias.

Pérdidas por deterioro de activos financieros.- la Compania evalia en cada fecha
de los Estados Financieros la existencia de evidencia objetiva de que los activos
financieros reportados estan deteriorados, Los activos financieros son deteriorados
cuando hay evidencia objetiva sobire como uno 0 mas eventos que ocurrieron después
del reconocimiento inicial del activo financiero impactaron los fiujos estimados de
efectivo del activo y estos puedan ser madidos confiabilidad.

Para todos los otros activos financiercs la evidencia objetiva de deterioro puede incluir:

» Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o
= Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o
« Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacion financiera.

Para activos financieros levados en su costo amortizado, el monto de deteriorg es |a
diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos futuros
estimados de efectivo, descontados de la tasa de interés efectiva ariginal del activo
financierg,

El valor de los activos financieros es reducdo por las pérdidas por deterioro
directamente para todos los activos financieros con la excepcdn de las cuentas por
pagar de nagediacién, donde el valor es reducido a través del uso de una cuenta de
asignacion. Cuando una cuenta por cobrar de negociacidn es considerada incobrable,
es eliminada contra la cuenta de asignacidn. Las recuperaciones posteriores de
montos que han sido previamente eliminadas son acreditadas contra la cuenta de
asignacion.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacién son reconocides en la utilidad o
pérdida.
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51 en un penodo posteriar, el monto de |a pérdida por deterioro disminuye y esta
disminucidn puede ser relacionada objetivamente a un evento que ccumid después
del reconocimients del deterioro, la pérdida por deterioro previamente reconocida es
reversada a traves de utilidad o péerdida en la medida en que el valor de la inversidn a
la fecha en la que el deterioro es reversado no exceda lo que el costo amortizado
hubiera sido si el deteriaro no hubiera sido reconoddo.

Baja de activos financieros.- la Compania da de baja un active financiero soto
cuando los derechos contractuales a los flujos de efective del activo expiran, o es
transferido el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios de
propiedad a otra entidad. 5i la Compafila tampoco transfiere ni retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continua cantrotando el active
transferido, la Compania reconoce sus intereses retenidos en el activo y una
obligacidn asociada por |os valores que pueden ser pagados. Si la Compafia retiene
sustanclalmente todo el riesgo ¥ los beneficios de propiedad de activo financiero
transferido, la Compafia continlia reconociendo al active financiera y también
reconoce un prestarno garantizado por los Ingresas recibidos.

Inventarios.-

Los inventarios son presentados al costo de adquisicidn, o al valor neto de realizacion
{VNR), el menor de los dos. El valor nete realizable representa el precia de venta
estimade menecs todos los costos de terminacion y fos costos necesanios para la venta.

El coste de adquisicion de los inventarios comprendard todos los costos derivados de
su adquisicién, més agueltos wtilizados para darles su ubicacién actual, entre estos
tenemos.

*  Precio de compra.

= Aranceles de importacidn, de aplicar.

* Impuestos que na sean recuperables posteriormente.

=  Transporte,

= Almacenamiento.

= [escuentos comerciales, rebajas y otras partidas que se deducen para la
determinacidn del costa.

El costo de los inventarios se determina por el métado promedio ponderado, excepto

por los inventarios en trénsito que se registran al costo especifico de la factura mas
los gastos de importacién incurridos.
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Al cierre de cada ejercicic econémico, la Compania efectia una evaluacion del valor
neto de realizacién de las existencias de inventarios y efectda los ajustes necesarios,
en el caso de gue éstas se encuentren sobrevaloradas, considerando el menor valor
entre el costo registrado en libros, respecto al valor neto de realizacion (valor
razonable menos costos de venta estimados).

Propiedades y equipos.-

Medicién en el momento del reconodmiento.- las partidas de propiedades y
equipos se miden inicialmentes por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprande su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionades con la ubicacion del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo pravisto por la gerenda y la estimacion inicial
de cualquier costo de desmantelamiento y retira del elemento o de rehabilitacion de
la ubicacién del activo.

Medidén posterior al reconocimiento: modelo del costo.- después del
reconocimiento inicial, para las partidas de propiedades y equipos son registradas al
costo menos la depreciacidn acumulada v el importe acurmulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

Madicién posterior al reconocimiento: valor razonable o revaluadén como
costo atribuide.- Para el caso de vehiculos, | entidad ha optado, por la medicién de
dichas partidas de propiedades y equipos, por su valor razonable como el costo
atribuido en esa fecha.

Método de depreciacién y vidas atiles.- el costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de lnez recta. La vida Ut estimada, valor residual
y mélodo de depreciacidn son revisados &l final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambic en el estimado registrado sobre una base prospectiva por ser
considerado un cambio en estimacién contable.
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A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, v las
porcentajes de depreciacion utilizados en el calculo de |a depreciacién:

Vida util

Bartida de propiedades y equipos {Afos)
Herramientas 2-10
Maguinaria ¥ equipos Z2-10
Equipos de computacidn-oficina 2-5
Muebles y enseres 5-10
WVehiculos 1.5
Adecuaciones 20

Retiro o venta de propiedades ¥ equipos.- 1a wtilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada coma la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultades.

Inversiones no corrigntes.-

Son raconocidas al inicio al costs de adquisicién y posteriormente al valor razonable
menos ¢ostos de venta.

Los aportes al Fideicomiso son recanocidos inicial y posteriormente al costo de
adguisicion menos cualquier pérdida por deterioro, los cuales no cuentan con
derivados implicitos significative que generen la necesidad de presentarlos por
separado.

Cuentas y documentos por pagar.-

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de proveedores
refacionados y no relacionades adquiridos en el curso normal de negogio.

Después del reconacimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de |a tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) si existen, se reconocen come costos financieros y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuanda el recanocimiento del interés resuitare inmaterial,
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La Compafia tiene implementadas polliticas de manejo de riesgo financierc para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los térmings
crediticios pre acordados y son pagaderas en plazos menores a 60 dias.

Obligadiones con instituciones financieras.-

Las obligaciones con instituciones financieras se reconacen inicialmente por su valor
razonable, menos los costos de la transaccion incurridos. Posteriormente los
préstamos se valoran por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos

obtenidos {neto de los costos necesarios para su obtencion} y el valor de reembolso
se raconoce en la cuenta de resultados durante ef periodo de vigendia de la deuda,
de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde |a fecha del estado de situacion financiera,
que se clasifican como pasivos no corrientes,

Dbligaclones corrientes.-

En este grupo contable se registran |as abligaciones presentes con la Administracién

Tributaria a traves del Sarvicio da Rentas Internas - SRl VA an ventas, retenciones de
A y retenciones en la fuente de impuesto a la renta); con el Instituta Ecuatorianc de
Seguridad Sacial - IESS (aportes, fondos de reserva y préstamos) y con empleados
fsueldos y otras beneficios), 3¢ miden a su valor nominal y se reconocen an [os
resultados del perodo en el que se generan.

Impuesto a la renta.-

En este grupo contabile se registra el impuesto a las ganancias corriente mas el efecto
de la actuslizacién {liberacién o constitucién) de los activos y pasives por impuestos
diferidos,

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso ¢ gasto, v
ser inclutdos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccién o suceso fue se reconocce fuera del resuitado, ya sea en otro resultado
integral o directarente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultade; o cuando surgen def registro inicial de una combinacién
de negocios.
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Impuesto corriente.- se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son
gravables o deducibles. El pasive de la Compaiila por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada pericdo.

Para el afio 2017 y 2016 la tarifa general del impuesto a la renta para sociedades
es del 22%. no obstante, |a tarifa impositiva sera del 25% sobre |a proporcidn de
la base imponible que corresponda a la participacidn directa o Indirecta de socios.
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes de paralsos fiscales o
regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa
aplicable para |a sodedad sera del 25%.

A partir del ano 2018, madiante Iz Ley Orgdnica para la Reactivacion de |a
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestién
Financiera, publicada en el sequndo suplemento del Registro Oficinal 150 de
fecha 29 de diciembre de 2017 se establece que |as sociedades constituidas en el
Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el
pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas
aplicaran 1a tarifa del 25% sobre su base imponible. No obstante, la tarifa
impositiva sera la correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, partlcipes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicidn con una participacion directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital sedial © de aquel que corresponda a
I3 naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacién de paralscs
fiscales © reglmenes de menor imposicén sea inferior al S0%, la tarifa
correspondiente a sociedades més tres (3} puntos porcentuales aplicaré sobre la
proporcién de la base imponible que corresponda a dicha participacién, de
acuerdo a lo indicado en el reglamento.

Impuesto diferido.- se reconoce sobre |as diferencias temporarias entre el valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable, E| pasivo

por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por
causa de todas las diferencias temporarias deducibles, enlamedida en que resulte
probable que la Companla disponga de utilidades gravables futuras contralas que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

La entidad reconocera un impuesto diferido active para todas aquellas diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro.
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Los activos y pasivas por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periode en el que el activo se realice o el
pasiva se cancele,

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos 0 en |a
rormativa tributaria, lz reestimacién de la recuperabilidad de los activos por
impuastos diferidos o en |a forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del perlodo, excepto en la medida an que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del
periodo.

La Companiz debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuastos diferidos st y sélo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconacidos en esas partidas;
y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
derivan del impuesto a la renta y la Compafifa tiene la intencidn de liguidar sus
activos y pasivos como netos,

Seqon la NAC-DGECCEC15-00000012 SR.0O. 653 del 21 de diciembre de 2015,
establecié gue se reconoceran los efectos de la aplicacion de activos per
impuestos diferidos, dnicamente en fos casos y condiciones establecidos en |a
normativa tributaria  pertinente, provenientes de sucesos  econémicos,
transacciones o registros contables, que se produzcan a partir del 01 de enero de
2015; a excepcion de los provenientes de las pérdidas v créditos tributarios
conforme a la norrativa vigente, sequn corresponda el ¢aso.

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos
pasivos, en cumplimients del marco normative tributario ¥ en atencién a2 la
aplicacion de la técnica contable, se mantendrdn vigentes pasa su respectiva
liquidacién.

En la estimacién de fos activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos, el
sujato pasivo utilizard la tarifa de impuesto a la renta pettinante conforme la
normativa tributaria y de acuerdo a lo establecido en la té¢nica contable.

La Adrministracion Tributaria permite ef calculo y registro de impuestos diferidos,
tal es el caso de:

» Pérdidas por deterioro parcial de los inventarios - ajustes YNR.
« Perdidas esperadas por contratos de construccién.
»  Depredacion del valor activado por desmantelamiento de planta.

» El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en
el proceso productive.,
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» Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables, desmantelamientos,
desahucio, y pensiones jubilares.

» (Gastos estimados para la venta de activos no corrientes disponibles para [a
venta.

» Valuacion de activos hiclégicos, ingresas o costos derivados de la aplicacion
de la técnica contable,

o Amortizacién futura de pérdidas tributarias - Carried - Forward.

Pasivos acumulados.-

Corresponde principalmente a los beneficios a los empleados relacionados a:

Décimo tercero y décimo cuarto sueldo: se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Fouador, el empleado tiene le opcidn de recibir
mensualmente este baneficio o acumularlo para que sean consignados en los meses
geterminados para dicho pago.

Participacidn de los trabajadores en las utilidades: ésta provisidn es calculada en
funciton del 15% de fa utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, de
conformidad con o establecido en el Cédigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador.
Se registra ¢on Cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de
operacidn,

Vacaciones.- s5e registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
la base devengada.

Provisiones.-

Las prowisiones se reconocen cuando [a Compania tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultade de un suceso pasado, es probable que |a
Compafifa tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar la obligacién, ¥ puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacién.

El importe reconocide como provisibn debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usande el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.
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Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos 1os beneficios econdmicos
requeridos para cancelar ung provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar como Un
activo si es virtuatmente cierto que se recibira el reembolso y el valor de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Provisibn por beneficios a empleados para jubilacién patronal y desahudio.-

El Cédigo del Trabajo de fa Repdblica del Ecuador estable el derecho de conceder
jubilacién patronal a todos aguellos empleados que hayan cumplide un tiempo de
servicto de 25 afos en una rmisma institucion.

En adicién, el Cadigo de Trabajo establece 1a obligacion que tienen los empleadores
de indemnizar a los empleados con al 25% de su Gltimo sueldo multiplicado por tos
anos de servicio cuandeo |a relacién laboral termina por desshucio.

La Compaiia establece provisicnes para los beneficics de jubilscion patromal e
indemnizacién por desahucio en base a uwn sstudio elaborado por una firma
ecuatoriana de actuarios consultores, No se mantiene ningdn fende asignado por los
costos acumulados para estos beneficios.

Ei costo de la jubilacidn patronat se carga a cada periodo, en funcién del aumento de
la antigledad y de los sueldos de los trabajadores que laboran en la Compadifa 2 |a
fecha de la valoracién actuarial.

El costo de fas provisiones para jubilacion patronal y desahucio ha sido determinado
mediante el método actuanal de costeo del crédito unitario proyectado. Bajo este
método los beneficios de pensiones deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado v basados en |a formula del Plan, de tal manera que se atribuye |a misma
cantidad de bereficio a cada ano de servicio, tomando en consideracion el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipotesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y
las probabilidades de pago de |a pension.
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{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Las hipotesis actuariales consideradas son:

Experiencia de Mortalidad

Numero de fallecidos por 100,000 vivos
Edad Hombres Mujeres

45 470 230
50 ea3 332
55 773 485
G 989 716
65 1264 1062
70 1618 1582

Experiencia de Rotacién

Edad Hombres Mujeres

20 10.90% 10, 10%%

25 B.70% 10,10%

30 7.40% 8,90%

35 6,90% B,40%

40 7.20% 8,40%

45 7.90% 9,20%

=0 9,30% 11,10%

55 11,70% 15,0%

&0 11,90% 13,70%

Bases técnicas

Eacha de valoracién 3112 2017
Tasa de descuento 6.50% (*)
Tasa da incremento salarial 2.40%
Tabla de rotacion promedio 11.48%
Tablas de actividad y de mortalidad
de pensionistas, y tablas de Tabla biométrica

Incapacidad IESS Agosto 2002
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RECTMIFICADORA DEL VALLE RECTI-VALLE ClA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{(Expresados en délares de los Estados Unidos de Amaérica - US5)

La Norma Internacional de Contabilidad 19 Beneficios a los Empleados,
parrafo 83 tuvo un cambio de aplicacion obligatoria a partir del afo 2016
relacionado con las Suposiciones actuariales: tasa de descuento, que
establece:

“La tasa utiizada para descontar las obfigaciones de beneficios post-empleo
{tanto dotadas como no dotadas) se deterrinars utilizande como referencia
los rendimientos del mercado, af final def periodo sobre ef gue sé informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de
alta calidad. £n maonedas para fas cuales no exista un mercado ampfio para
estos titulos, se utifizard el rendimiento (al final del pericdo sobre ef que se
informa} de fos bonos emitidas por ef gobierno denominados en esta moneda.
iz moneda y el plazo de los bonos empresariales o gubsmamentales serdn
congruentes con la moneda y ef plazo estimado de pago de fas obligationes
por beneficios post-empies.”

Al respecto, el pronunciamiento de la Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros a través de |a Intendencia de Mercado de Valores senala
que el Ecuador si cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta
calidad, por cuanto Patco Cla. Ltda., para la valoracidn actuarial de los pasivos
laborales por jubilacién patronal y desahucio de la Compaiifa, al 31 de
diciembre de 2017 se base en |a realidad ecuatoriana, es decir considerando
gue en 2l Ecuador |os sueldos se ha incrementado v se incrementaran a futuro
en relagdn al Indice de inflacién, asi como la aplicacion de la tasa de
descuento de los bonos corporativos de alta calidad emitidos en ¢l Ecuadar.

Mediante Oficio No. SCVS-INMY-2017-0006042 1-0C del 28 de diciernbre de
2017, la Superintendencia de Companilas, Valores y Seguros ratifica lo
mencionado, concluyende que el Ecuador cuenta con un mercado de bonos
corporativo de alta calidad, cuyas caracter(sticas se pueden asociar a un
mercado amplio.

Reconocimignto de ingresos.-

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion cobraga o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compafila pueda otorgar.
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MNotas a los Estados Finandieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
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Venta de bienes y servicios.- Los ingresos ordinaries procedentes de ia venta de

bienes se reconocen cuando se cumplen todas v <ada una de las siguientes

condiciones:

= 1a Compafiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

= L3 Compahia no conserva para si ninguna implicacién en la gestion comiente de
los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene
el control efectivo sobre los mismics;

= Elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

= Sea probable que la Compafia reciba los beneficios econdémicos asociados con la
transaccion,; y

» Los costos incurridos, © por incurrir, en relacidén con la transaccién pueden ser
medidas con fiabilidad.

Costos y gastos.-

Costos de operacién y ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos
costos incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias.

El costo de operacidn representa el valor total de adquisicién de bien o servicio, el
cual, incluye el precio de adguisicién e impuestos no recuperables que recaigan sobre
Ia adquisicién, después de deducir los descuentos comerciales y las rebajas; v cualquier
cesto directamente atribuible a la preparacidn del bien o servicio.

Gastos.- en este grupa contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compariia; se

reconocen de acuerde a la base de acumulacidén o devengo y son clasificados de
acuerdo a su funcién como: de administracion, ventas, financieros y otros.

Compensacion de transacciones y saldos.-

Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los Estados
Financieros, no se compensan excepto en los casos permitidos por alguna normativa.
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RECTIFICADORA DEL VALLE RECTI-VALLE CiA. LTDA.
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de¢ 2017 vy 20116

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estado de situacion Flnanclera, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados
desde ia fecha de cierre de los estados financiercs ¥ como no corriente, los mayores
a ese pericdo.

Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y juicics contables son evaluados de manera continua y se basan en
experiencia pasadas y ciertos factores aplicables al sectar, mismos gue son razonables
bajo las circunstancias actuales y las expectativas de sucesos futures.

La Compafia realiza ciertas estimacicnes basadas en hipitesis relacionadas con &l
futuro, mismas que no igualardn a los correspondientes resultados futures, sin
embargo llevan a una presentacién razonable de los Estados Financieros, a
continuacion se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a ajustes
en el futuro:

Prestaciones por pensiones.- El valor actual de los obligaciones registradas por
concepte de jubilacion patronal y desahucio son calcuiadas en base a estimaciones
actuariales, mismas que consideran varios factores en base a hipdtesis, incluyenda
tasas de descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualquier cambic en
las estimaciones actuariales as/ como en la tasa de descuento, podrian generar ajustes
en el futuro.

Vidas atiles y deterioro de activos.- La Administracion es quien determina las vidas
utiles estimadas y los correspondientes cargos por depreciacion para sus propiedades
y equipos, ésta estimacion se basa en los ciclos de vida de |os activos en funcién del
uso esperado por la Companla. Esta estimacion podria cambiar significativamente
como consecuencia de mnovaciones tecnologicas en respuesta a cambios
significativos en las variables del sector af que pertenece la Comparila.

Gestién dal riesgo finandero

Las actividades de la Compaiia la exponer, a varios riesgos financieros: rlesgo de
credito y riesgo de liquidez.
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RECTIFICADORA DEL VALLE RECTI-VALLE CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de Amiérica - USS)

La gestion del riesgo esta a cargo de la Gerencia General y Financiera de la Compahia,
mismos que se encargan de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros de
manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor econdmico de
sus flujos y activos y, en consecuencia de los resuliados de la Compania.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compania,
una caracterizaclon y cuantificacion de éstos y una descripcién de las medidas de
mitigacién actualmente en uso por parte de 1a Compania, asl tenemaos:

Riesgo de crédito.- El riesgo de crédite se refiere a que una de |as partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera pars la
Compafia.

La Compania mantiene una politica de otorgar crédito Unicamente a clientes que han
cumplide con las politicas establecidas por la Companiila, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas por ¢cobrar comerciales estdn distribuidas entre un numere considerable
de clientes locales, e inciuye sus partes ralacionadas.

Riesgo de liquidez.- La Gerencia Financiera permanentemente efect(a previsiones
acerca de las necesidades de liquidez que tiene la Compafila, para lo cual se ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestidn de liquidez de manera que
la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo. La Administracién maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidedes financieras adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos
gmyectados y reales y conciiando los perfiles de vencimiento de los activos
Inanciergs.

Gestidn del capital.- El objetivo principal de la Compania en relaci6n a 1a gestién de
su capital es asegurar gue estara en capacidad de mantener su negocio en marcha, v
proporcionar 3 los propietarios el maximo rendimiento esperado.

La Administracion de la Compaiiia realiza una revision frecuente de la composicion
del capital ¥ los riesgos de cada ung.

La Administracion efectia una evaluacidn peribdica de la posicidn financiera de fa
Compania, misma que de acuerdo a lz Administracion de la Compafita demuestra
que existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es
adecuada en relacion al mercado en que se desarrolla la misma.
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(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

(5) Resumen de saldos y transacciones con partes relacionadas
Un resumen de los principales saldos con partes relacionadas es como se detalla a

continuacion:

Diciembre 31,
2017 2016
{en LS ddlares)

Cuentas y documentas por cobrar {Nota 8)

Comerciales
SEDEMIS.C.C 30,956 3,930
- 30,956 3,930
Cuentas y documentos por pagar (Nota 13)
Proveedores de bienes y servicios
SEDEMI 5.C.C 664,319 0
= 664,319 ﬂ_
Cuentas y documentos por pagar {Nota 14)
Socios
Corriente 5,899 14,747
Mo corriente 0 5,829
3.8%9 20,645
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Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembra de 2017 y 2016

(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Las principales transacciones con partes relacionadas corresponden a lo siguiente:

Ventas v otros ingresos:
SEDEMIS.C.C

Compras;
SEDEMIS.C.C

Diciembre 31,

2017 2015

{enU S dblares)

163.284 82,943

163,284 82,943

Diciembre 31,

2017 2016
{en U.S. délares)

608,201 706
608,201 706
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RECTIFICADORA DEL VALLE RECTI-VALLE CIA, LTDA.
MNotas a las Estados Financieros
Al 31 da diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en dblares de los Estados Unidos de América - USS)

Efectivo y equivalentes de efectivo

La cuenta de efectivo y equivalentes de efectivo se conforma de Iz siguiente manera:

Diciembre 31,

2017 2016
{en U.5, délares)

Caja general 792 6,154
Bancos 83,075 108,781

83,866 114,935

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccion para su
uso inmediato.

Instrumentos financieros mantenidos al vencimiento

Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiiia mantiene una pdliza de acumulacién en el

Produbanco Grupo Promérica por un monto de US$50,353 a 182 dias plazo con una
tzsa de interés de 3.75% anual.
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MNotas a los Estados Financieras

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en ddiares de los Estados Unidos de América - USS)

Cuentas y documentos por cobrar

Las cuentas y docurmentos por cobirar se integran de |a siguiente manera:

Diciembre 31,
2017 2015
{en 1S, dolares)
Comerciales
Clientes locales 53,505 45,126
Partes relacionadas (Nota 5) 30,956 3,930
Prowision de ingresos clientes 30,040 1]
Provisién para cuentas de dudosec cobro (2651} {2.108)
Cheques devueltos 710 709.8
Cheques posfechados 1,873 0
114,433 47,657
Anticipo 3 proveedores 61,991 432
{tras cuentas por cobrar
Empleados 5,446 2,630
Varios 1,332 160
6,777 2,790
183,201 50,879



9

RECTIFICADORA DEL VALLE RECTI-VALLE ClA. ETDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

El movimiento de la provisién para cuentas de dudoso cobro es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.5. délares)
Saldo incial (2,108} (3,244)
Provisibn efectuada {542} {458}
Baja 0 3,633

Activos por impuestos corrientes

Los activos por impugstos corrientes se integran de |a siguiente manera:

Diciembre 31,
2017 2018
{enU.S_ ddlares)
Crédito tributario (Impuesto a la renta} 0 10,183
Crédito tributario {I5D} 0 6,802
Crédito tributario (VA) 0} 15,588
0 32,584
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RECTIFICADORA DEL VALLE RECTI-VALLE CIA. LTDA,
Notas a los Estados Financleros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Inventarios

Los saldos del rubro de inventarios se conforman de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2017 2016
{en U.S. dolares)
Bodega Repuastos 132,964 145,453
Badega Suministros 13,483 15,040
Bodega Herramientas 7,742 0

154,189 _ 160,533

Propiedades y equipos
Un resumen y movimiento del rubro de propiedades y equipcs durante los anos 2017
y 2016 es como sigue:

(Ver detalle en la siguiente pagina)
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RECTIFICADORA DEL VALLE RECTI-VALLE CIA, LTDA.
Notas a los Estados Financleros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Inversiones no corrientes

El 14 de diciembre de 2017, la Comparila suscribe el convenio de adhesion al
FIDEICOMISO INMOBILIARIO VESSANT en calidad de CONSTITUYENTE ADHERENTE,
aporta al patrimonio auvténomo del Fideicomiso inmobiliario Vessant la cantidad de
US$1,000, adicionalmente se cornpromete a realizar el aporte futuro por la cantidad
de LS$862,690 an suministro de acers estructural seqlin propuesta aprabada por la
Junta del Fideicomiso. Para el perfeccionamiento del aporte antes mencionado &l
CONSTITUYENTE ADHRENTE debera emitir las correspondientes facturas mas VA y
mengas retenciones en la fuente que correspondan vy asciendan al walor de
L5§797,045.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compania emitid la factura N® 33508 por un valor

neto US$683,100 (incluye WA y retenciones) cuyo monto es aperiade al patrimonio
del Fideicomiso.

Cuentas y documentos por pagar

El detalle de |as cuentas y documentas por pagar 85 Como e muestra a coentinuacion:

Diciembre 31,
2017 2018
(en U.S. dblares)
Bienes y Servicios
Proveedores locales 28,403 38,746
Partes relacionadas (Nota 5) 664,319 0
Tarjetas de crédito 47 2,697
692,769 42,443
Anticipos de clientes 2,284 729
Ofras cuentas por pagar
Varios 6,247 1,329
70153'“1 44,501

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 60 dlas desde la fecha
de la factura.
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RECTIFICADORA DEL VALLE RECTI-VALLE CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Otras cuentas y documentos por pagar

La cuenta de otras cuentas y documentos por pagar se integra de |a siguiente manera;

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. dblares)

Partes relacionadas {(Nota 5) 5,809 20,645

5,899 20,645

Corresponde a cuentas por pagar al socio de |a Compania de préstamos otorgados
en angs anteriores,

(15) Obligaciones con instituciones financleras

Diclembre 31,
2017 2018
{en U.S. ddlares}

Produbanco Grupo Promerica

Corriente 99,125 0
No Corriente 8,260 206,510
1ﬂ7‘3l5 206,510

Corresponde a un préstamo otorgado per Produbance Grupo Promérica por un valor
de US5250,000.con fecha 14 de enero de 2016 por un plazo de 36 meses 2 una tasa
de interés del 11.23% anual.
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RECTIFICADORA DEL VALLE RECTI-VALLE CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

La Compafiia mantiene en garantfa lo siguiente:

a} Maguina MAXXTURN 65-1000 {SMY}, de origen austriaco, calidad nueva con
nlmere de serie RGK151301.

by Maquina de brufida de cilindros de marca SUNNEN, modele SV 20, calidad
nueva fabricada en Estados Unidos de América.
(16) Obligacdiones corrientes

Las obligaciones corrientes se integran de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. dolares)
Administracién tributaria
Impuesto a |z renta 12,572 12,192
Retenciones en |a fuente 12,565 592
Retenciones de VA 71,285 1,182
32,422 13,966
IESS
Aportes 3,760 3,564
Fondos de reserva 1,073 888
4,833 4457
37,255 m.ﬂﬂ_
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RECTIFICADORA DEL VALLE RECTI-VALLE CIA, LTDA.
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

{17} Pasivos acumulados

(18)

El detalle de los pasivos acumulados es como se muestra a continuacién:

Diciembre 31,
2017 2016
len U.S. dblares)
Décimo tercer sueldo 1,451 1375
Décimo cuarto sueldo 4,538 4,691
Vacaciones 9,326 5,478
Participacién trabajadores 31,748 7616
47,062 23,160

Provisiones por beneficios a empleados

Las provisiones por beneficios a empleados corresponden 2 lo siguiente:

Diciembre 31,
2017 2016
{en 1.5, ddlares)
Jubiiacibn patronal (a) 35,461 29,560
Bonificacién desahucio  (b) 31,914 28,783

67.375 58,343
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
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{a) El movimiento de la jubilacion patronal es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
{en L).S. délares)
Saldo al inicio del afio 29,560 24 216
Cosio laboral 3,084 5,609
Costo financiero 1,418 1,182
Reversion de reservas (1,346} {1,448)
Efecto neto ORI 2,745 0
Saldo al final del afo 35,401 29,560

(b} £ movimiento de la bonificacién desahucio es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2018
{en U.S. dblares)

Salde al inicio del ano 28,783 25,446
Costo [aboral 3,963 3,746
Costo financiero 1,277 1,151
Fagos efectuados (2,781} {1,673)
Reversion de reservas 497 114
Efecto neto ORI 170 -
Saldo al final del afio 31,914 28,783
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RECTIFICADORA DEL VALLE RECTI-VALLE CIA. LTDA.
Motas a los Estados Flnancleros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Patrimonio
Capital social

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social de la Compadiia asciende a
Us$5.000 dividido en 5,000 participaciones a valor nominal de U531 cada una.

Reserva legal

La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 5% de la utilidad
liguida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo
el 20% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios,
excepto en ¢aso de liquidacién de lz Companla, perc puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital,

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el monto de reserva legal que mantiene la
Compania es de US$ 1,076.

Otros resultados integrales

&l 31 de diciembre de 2017, los otros resultados integrales corresponden al superauit
de revallo de propiedades y equipos y pérdidas actuariales acumuiadas por efecto de
las provisiones por beneficios 8 empleados por un monto de USS 28,100 y USS 2,914
respectivamente.

Resultados acumulados
Esta cuenta esta conformada por:

Reserva de capital.- corresponden a los saldos acreedores transferidos de las cuentas
reserva por revalorizacion del patrimonio y re expresidén monetaria, luego de aplicar
el proceso de dolarizacion,

El saldo acreedor de esta cuenta solo se podra ser capitalizado en Iz parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y |as del ultmo ejercicio econdmico concluido, si
las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el case de liquidacion de la
Companiia.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, |a reserva de capital asciende a US$ 29,584.
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Resultados por primera adopcién a las NilF.- Los ajustes provenientes de la
adopcidn por primera vez de la Norma Internacional de Informacion Finandiera para
Peguefias y Medianas Entidades (NIF para PYMES) que se registraron en &l patrimaonio
en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados
provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIF", y generaron un saldo
acreedor, no podra ser distribuido entre os socios, no sera utilizado en aumentar su
capital, en virtud de gue no corresponde a resultades operacionales; éste podra ser
utilizado en enjugar peérdidas acumuladas y las del dltimo egjercicio econdmico
concluido, si las hubiere, o devuelio en el caso de liquidacidn de la Compatia a sus
SOCI0S.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016. &l monto de la cuenta asciende a US$ 506,707
Resultados de periodo anteriores.- Registra el saldo de las ganancias y pérdidas
de ejercicics anteriores que esta a disposicion de los sodios de ia Compafiia, y puede
ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como re
liguidacion de impuestos, entre otros.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, &l manto de la cuenta asciende a LIS$ 168,469
y USE 137,504, respectivamente,

Ingresos de actividades ordinarias

Un resumen de los ingresos de actividades ordinarias correspende a lo siguiente:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.5. délares)

Ventas sarvicios industriales 776,908 64,621
Ventas servicios gasolina 374,856 377.764
Ventas repuestos 234,815 226,058
Ventas servicios diesel 130,855 106,841
Provisién de ingresos clientes 30,040 0
Ventas suministros 274 549

1,547,748 775,833
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Costo de operaddn y ventas

Un resumen del costo de operacién y ventas es como sigue;

Costos indirectos
Mano de obra directa
Repuestos

Materia prima
Surministros

Diciembre 31,

2017 2016
{en U.5. délares)
876,650 248,060
145,393 139,348
124,610 106,273
0 2,709
4 1,997
1,145,653 498,386
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Gastos de administracion y ventas

Los gastos de administracion y ventas se integran de la siguiente manera;

Sueldos y otros beneficios sociales
Participacién trabajadores (Nota 26)
Comisiones

Impuestos y contribuciones
Mantenimiento y reparaciones

Varios gastos

Suministros ¥ materiales

Servicios basicos

Depraciaciones de propiedades v equipos
Combustibles y lubricantes

Hororanos y servicios profesionales
Motariales y judiciales

Sequros

Bonificacidn desahucio

Jubilacién patronal

Propaganda y publicidad

Prowision para cuentas de dudoso cobro
Gastos de gestién

Gastos de viaje

Diciembre 31,
2017 2016

{en U.5. dblares;
81,472 88,960
31,748 7,616
19,888 26,544
13,454 11,964
12,691 9,991
12,089 18,375
4,482 6,237
7,978 0568
6,497 11,685
4,790 3.144
3,220 446
2,247 1,669
2,047 1,652
1,421 1,948
1,301 1,233
669 12,511
542 498
464 4187
0 456
206,480 218,625
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{23) Gastos financieros

Los gastos financieros se integran como se detalla a continuacion:

Digiembre 31,
2017 2016
{en U5, délares}
CHros gastos 2,712 240
(3astos bancarios ge0 1,188
intereses bancarios 0 400
3,591 1,828

(24} Ganancias

Los gastos de ventas corresponden a lo siguiente:

Diciembre 31,
2017 2016
{ar U.5. délaras)
Otros ingresos 2,278 315
Intarases en inversiones 1,467 122
3,745 437
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{25) Pérdidas

Las pérdidas carresponden a lo siguiente:

Diciembre 31,
2017 2018
(en U.S. dolares)
Perdida en venta/ baja de activos fijos 9,927 2,013
Gastos no deducibles 4913 12,261
Otros egresos 25 O
14,866 14,273
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{26) Impuesto a larenta

Las partidas conciliatorias que afectaron la utilidad contable a fin de determinar la
participacion de los trabajadores, asi como |a base gravada para el célculo del
impuesto a la renta de dichos anos fueron:

Diciembre 31,

2017 2016
(en U.5. dblares)

Utilidad antes de participacion a trabsjadores e

impuesto 2 ka2 renta 211,651 50,773
(-} Participacitin a trabajadores (31,748} {7,616
{-) Otras rentas exentas (219) 0
{+) Gastos no deducibles 7,598 12,261
{+} Participacion trabajadores atribuible a

ingresas exentos 33 0
Utilidad gravable 187,316 55418
Impuesio 3 |a renta causado 41,208 12,192
{3 Anticipe determinado afo anterior (10,011 {8,987)
{=) Imp. Renta causado mayor antcips 31,198 3,205
{+} Saldo del| anticipo pendiente de pago 8,904 8,321
{-} Retenciones en la fuente que le realizargn

en el ejercicio fiscal (22,727) (8,504)
(-} Crédito tributario de anos anteriores (4,803) (624)
() Crédito tibutario generado por Impuesto a la

Salida de Divisas (4] {6,802)
Salda a favor del contribuyente 0 4,803)
Impuesto por pagar 12,572 J

La Comparila no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por o tanto estan
abiertos para revisidn los ejercicios del periodo fiscal 2013 al 2017.
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(27) Aspectos Tributarios

it id

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utllidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5)
periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las
utilidades gravables.

Tarita del | | =
Provisién para los afios 2017 y 2006

La provisidn para el impuesto a las ganancias por los afos terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016, ha sido calculada aplicando Ia tarifa efectiva del 22%.

El articule 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del
Impuesto 2 la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los accionistas,
socios, participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o
astan establecidos en paralsos fiscales o regimenes de menor imposicién en una
participacion directa o indirecta, individua o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de |a sodiedad. |a tarifa del
Impuesto a la Renta sera del 25%. 5i [a relacion indicada es inferior al 50%, la tarifa
del Impuesto a la Renta sera del 25% sobre la proporcion de la base impanible que
pertenezea a dicha participacién en paralsos fiscales o regimenes de menor
imposicion,

Asi misrmo una sociedad deberd aplicar la tarifa del 25% sobre la porcién de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares que no informe a la Administracién Tributaria en [0s términos definidos para
la presentacion del anexo de accionistas.

Anticipo para los afios 2017 y 2016
El anticipe del Impuesto a ia Renta para los afos terminados el 31 de diciembre de
2017 y 2016, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el

articule 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno y en el articulo 76 de su
Reglamentg.
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El anticipo de impuesto a la renta minimg resulta de |a suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse ¢ disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas
Internas, publicada en el Registrg Cficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de
2016).

Mediante Decreto Ejecutivo N® 210 publicade en el Registro Cficial Suplemento N°
135 del 7 de diciembre de 2017, se establece la rebaja del valor a pagar del saldo del
Anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente al periodo fiscal 2017 para las
personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades
bajo las siguientes condiciones:

Ingresos brutos anuales  Porcentaje de

Tipo de contribuyente Desde T rebaja
Personas naturales, 0 500,000.00 100%
sucesiones mndisas 500.000.01 1,000,000.00 60%
obligadas a llevar

contabilidad y sociedades 1,000,000.01 En adelanta 40%

15 ili

La Compaia que reinvierta sus utilidades en el pais podra obtener una reduccion de
10 puntos porcentuales de |a tarifa del impuesto a la renta sobre 2 monto reinvertido.
Para determinar |a disminucién de 10 puntos porcentuales en ia tarifa del impuestc a
la renta en sociedades que tengan una composicién societaria en parafsos fiscales o
regimenes de menor imposicion inferior al 50%, se deberd calcular la tarifa efectiva
del impuecto a la renta, |a cual resuita de dividic el impueste a la renta causado para
|a base impanible respectiva.

€l beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido

por técnicos especializados en el secter, que no tengan reladén laboral directa o
indirecta con la Compaiia.
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£l valor de las utilidades reinvertidas deberd efectuarse con el correspondiente
aumento de capital v se perfeccionard con |a inscripcion de la correspondiente
escrifura n g| Registro Mercantil, hasta el 31 de diciemtwre del gjercicio impositive
posterior a aquel en gue se generaron las utilidades materia de |a reinversion,

; inime de i : ]

Conforme a las reformas introducidas & la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de
diciembre de 2008, si el anticipe minimo determinade en el gjercicio respective no es
acreditado al pago del impuesto a la renta causade, o no s autorizada su devolucidn
por parte de la Administracidon Tributania, se constituird en page definitivo de
impuasta a la renta sin derecho a ¢rédito tributario postericr.

El Servicio de Rentas internas podré disponer la devolucidn del anticipo minimo a las
saciedades por un ejercicio econumico cada trienio se considerard come el primer afio
el primer trienio al perlodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se
haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el gjercicio
econdmico respectivo. Para el efecto, el contribuyente deberd presentar su peticidn
debidamente justificada a la Administracidn Tributaria, para que realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o case fortuito
se definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de |a autoridad ejercidos por un
funcionaric pubiico, etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o
fuerza mayor ante la Administracian Tributaria, el anticipo minimo determinado en el
ejercicia respectivo, debera ser contabilizade como gasto dal'impuesto a la renta.

Ademas, a partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada
significativamente la actividad econémica de un contribuyente, al mayor valor entre
el anticipo determinado y el impuesto a la por parte de la Administracién Tributaria
las declaraciones de los afios 2014 al 2016, la renta causado puede ser recuperado
en la parie que exceda ¢l tipo impositivo efectivo promedio de los comtribuyentes en
general definido por la Administracién Tributaria.
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Precios d fererici

La legislacién en materia de Precios de Transferenda en Ecuador es aplicable desde el
ano 2005 y de acuerdo a i3 Ley de Régimen Tributaria Interng v su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estd orientada a reqular con fines
tributarics las transacciones realizadas entre las pantes relacionadas (locales o
exterior}, de manera gue las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar gl Principio de Plena Competencia,

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC 15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Senvicio de Rentas Internas modifice la
normativa sobre precios de transferenciz y estabiecio que los sujetos pasives del
Impuesto a |a Renta cuyo monto acumulaga de operaciones con partes relacionadas
sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Cperaciones con Partes
Relacionadas; y por un monto superior a 15,000,000 deben presentar el Informe
Irtegral de Precios de Transferencia, ademas astabiecié las operaciones gue no deben
ser contemplaclas para dicho analisis.  El referido Informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualguier monta v tipo de
operacion o transaccidn con partes relacionadas locales yo del exterior,

Conjuntamente con la Resclucidn No. MAC-DGERCGC 15-00000455 fue publicada a
través de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técrica para la
estandarizacién del anélisis de precios de transferencia, el cua! establece el contenido
de presentacidn del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i} Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii)
Mo reaficen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y i)
Mo mantengan suscrito con el estado contratos para |a exploracién y explotacién de
recursos no renovables, Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracian del impuesto a la Renta,

Resolucién NAC-DGERCGC15-00000455,

Articule 2 (Ambito de Aplicacitn): *Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que,
no estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia conforme
a la Ley de Régimen Tributaric interno, dentro de un mismo periode fiscal hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumutado superior a
tres millones de ddlares de los Estados Unidos de América (3,000,000} deberan
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.
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Si tal monto es superior a los guince millones de dolares de los Estados Unidos de
América (15,000,000), dichos sujetos pasivos deberdn presentar, adicionalmente al
Anexo de QOperaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Transferancia®,

Artlculo 3 (Operaciones no contempladas).- Para efectos de calcular el monto
acumulado referido en el artlicudo anterior para la presentacion tanto del anexo como
del informe, se sumardn los montos de operaciones con partes relacionadas, excepto
las que correspondan a:

q) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al periode fiscal
analizado, siempre gue no se presenten aiguna de las siguientes condiciones:

Z. Elsujeto pasive:

i Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero,

i Maya aprovechado cualquier tipe de beneficios o incentivos tributarigs,
incluidos los establecidos en el Cédigo Organica de la Produccion, Comercio e
Inversion,

il Se acoja a la reduccién de la tarifa por reinversion de utilidades;

8 Sea Administrador v Operador de una Zona Especial de Desarrolio Economico;
V. Se dedique a la exploracitn o explotacidn de recursos naturales no rencvables;
Q,

Vi Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean residentes
0 estén establecidos en paraisos fiscales.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a |la Renta, gue realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracidn anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones ¢on Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de |a fecha de exigibilidad de la declaracién del
impuesto a la renita; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podrd ser sancionada por fa Administracion Tributaria con multa de hasta
15,000.

Al 31 de diciembre de 2017, de acuerdo a lo establecido en el Articulo 3, literal g},
numeral 2 la Compania no presenta ninguna condicion, por ende no estan obligados
a presentar las operaciones con partes relacionadas locales, mientras gque sus
operaciones con partes relacionadas del exterior no llegan a los montos acumulados
establecidos en el Articulo 2, '
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Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emisién del presente informe,
no se produjeron eventos, que en opinion de la administracion de la Compaiia,
pudieran tener un efecto significative sobre los estades financieros que se adjunta.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros de la Compafia, al y por el afo terminado el 31 de diciembre
de 2017, han sido aprabados por la Gerencia en fecha Febrero 23 de 2018, y seran
presentados al Rirectorio y 50cios para su aprobacién. En opinion de la Gerencia da
la Compaiia, los estados financieros serdn aprobados por el Directorio v Junta de
Socios sin modificaciones.

Lcda. Patrcia Davils
CONTADDORA RECTIVALLE

RUC: 1716191342001
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