Quito, Abril 2 del 2.013
Sefores

ACCIONISTAS DE LA EMPRESA
RECTIVALLE CIA LTDA

Prcsente.-
De mis

I. En cumplimiento de las disposiciones contenidas en la Ley de Compaiiias, en mi calidad
de Comisario de la EMPRESA RECTIVALLE ClA LTDA presento a ustedes el siguieme
informe en relacion al afio terminado al 31 de diciembre del 2017.

1L.- RESULTADOS ECON QM[QDS

Segin se desprende del Estado de Pérdidas y Ganancias, las ventas del afio 2017 de US$
1.551.493 en relacidn al afio 2016 se incrementaron en un 99.87% que en comparacion con
el crecimiento del afio 2016 representa un incremento importante, sin embargo, debe
considerarse la venta puntual de US$ 658.842.75 que en términos netos incrementd el
resultado en US$ 25.597, lo cual debe tomarse en cuenta por la incidencia en los indices
financieros del presente ejercicio econdmico. Se observa igualmenie una importanie
disminucion en los gastos administrativos del 15% que ha permitido un resultado positive
en las utihidades del afio. El costo de ventas se ha incrementado en el rubro de productos,
probablemente debido a los factores econdmicos normales del pais. Cabe mencionar
también que ya se puede observar el incremento de ventas por efecto de la inversion en
Maquinaria realizada en el afio 2016.

RECTIVALLE ClA
LTDA BALANCE GENERAL
2016 2017 |
activo corriente 358031 | 1,155.710
invantario 160,533 154,188
active fijo 728,723 690,523
total activos 1,087,654 | 1,846,233
pasiva corriente 86 079 B84, 743
Pssivo largo plazo 285 498 81.534
atrimonic 718,077 879,556
total pasivos 1,087,653.70 | 1,846,233




$AHANCMS
RECTIVALLE ClA LTDA |PERDIDAS
2.6 2,017
ventas 776,270 1,551,493
| costo de ventas 498,386 1,148,653
utilidad bruta 277,884 404 840
 gasios de venias 0 0
 gastos administrativos 227 110 183,180
tots! gastos 227,110 193,190
| utilidad operacional 50,774 211,651
| gastos por intereses g 0
utllidad antes impuestos 60,774 211,651
| participacion trabajadores 7,616 31,748
 ingresc imponible 35418 187,316
impuesto a |la renta 12,192 41,209
| utilidad neta 30,866| 138,694
INDICES FINANCIEROS
2016 2017 | VARIACION | comparacion
Razones de rentabilidad
margen neto 3.99% 8,94% 124.10% | utilidad neta (D1)/venas
rendimlentc sobre aclivos lotales 4 67% 11.46% 145, 58% | utilidad operativaiactivos totales
rendimiento sobre el capital contsble 4.32% 15.76% 264, 48% | utilided nata/patrimonio
costo de venta £4.20% 73.91% 15.11% | costos/ventas
razones de actividad
rotacion del sctivo 0.71 0.84 17.74% | ventas/activos totaies
periodo promadic de cobros 36.00 42 .00 16.67% | CCivias por dia
rotacidn del inventario 11596 48.41 -58.25% | Inventarigicosto de ventas por dia
rotacion del activa fijo neto 1.07 _2.2b 110.92% | ventasfectivos fijos
margen brute 35.80% 26.09% -27,11% | utilidad brutatventas
razones de apalancamiento
razén de endsudamiento 34.16% 52.34% 53.20% | pasivofactivo
Crecimiento en Ventas 100.00% | 198 87% 99.87% | ventas 201 7/ventas 2018
 plazo de provesdores 45.00 48.00 8.87% | CxP provesdoresicompras por dia
 gradc de apalancamiento financiero 1.04 1.53 45.73% | utilidad operativa/{utilidad operativa-interé
Crecimiento en gastos 100.00% 85.06% -14.94% | gastos 2017/gastos 2018
razones de liquidez
razdn circulants 4.17 1.31 -658 B79% | activo comiente/pasive comiente
razén de liquidez 2.30 1.13 -50.89% | {activo corriente-inventario)/pasivo corrien
solicez §5.84% 47.66% -27.61% | patrimonio/activos totales
dias cobro + dias inventario-diss
ciclo de conversidn de efectivo 106.96 42.41 -60.35% | proveedcras .




M1.- La utilidad después de impuestos se incrementd positivamente en un 124.10% merced
al incremento en la ventas y ¢l adecuado control de los costos, principalmente Jos gastos
administrativos, que se han reducido significativamente en relacion al aflo 2016.

N2.- El margen neto ubicado en e] 9% da cuenta de que la administracion a través de su
gestién ha logrado cumplir con las recomendaciones sugeridas en gjercicios anteriores, para
de esta manera ubicar a la Empresa en los pardmetros de funcionamiento operativo optimo,
N3.- Respecta de la cuenta de Inventarios de productos, se ha determinado que a partir del
aiio 2018 se bardn los ajustes respectivos de los repuestos que por su obsolescencia o estado
fisico no sean susceptibles de ser vendidos.

N4.- En cuanto a [ndices de endeudamiento y liquidez, la empresa mantiene valores
positivos que dan sefiales de estabilidad financiera.

NS$.- Cabe mencionar que se ha realizado una inversion en €l Fideicomiso Inmobiliario
Vessant a fin aflo por US$ 684.100, con objeto de desarrollar proyectos futuros en
infraestructura de |a Empresa.

2.- RECOMENDACIONES

» Con objetivo de seguir mejorando los indices en los procesos de produccién y
administrativos, se sugiere elaborar planes y presupuestos: tanto comerciales como
financieros y de produccion, dando énfasis al control de costos por lineas de
productos, esto es: repuestos y servicios.

®» De acuerdo a conversacion mantenida con los administradores se prevé crecimiento
y nuevas inversiones para ¢l abo 2018, Se recomienda mantener la vision de

mejoramiento  continuo en los procesos internos tanto productivos como
administrativos.

3.- CONTABILIDAD

.- Cabe mencionar que los libros y registros contables s¢ mantienen conforme a los
Principios ¥ Normas establecidos por los organismos de Control. Para el afio 2017 se ha
implementado y se han aplicade a los balances lo establecido por la Superintendencia en
cuanto a la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, En este
afic la Empresa cumple con |a obligacién de contar con Auditoria Externa, los resultados de
la misma son parte de los informes financieros del anio.

2.- He obtenido de los administradores informacidn sobre las operaciones y registros gue
consideré necesarios. Asi mismo, he revisado el balance general de RECTIVALLE CIA
LTDA al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resultados. de
cambios en el patrimonic y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos
estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Compafia. Mi responsabilidad
s expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en esta revisin,

3.- Mi revisidn fue efectuada de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
Normas requieren que una revision sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable
de si los estados financieros no contienen exposiciones errdneas ¢ inexactas de importancia.
Esta revision incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia gue soporia las
cantidades v revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contebilidad utilizados y las estimaciones importantes
hechas por la Gerencia, asi como una evaluacidn de la presentacién general de estos



estados. Considerando que la presente revision provee una base razonable para emitir una
opinion.

4.- En mi opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de RECTIVALLE CIA LTDA al 3)
de diciembre del 2017, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y
los flujos de efectivo por el affo terminado en esa fecha, de conformidad con las NIIF.

5.- Como parte de mi revision, verifiqué y obtuve confirmacién de los asesores legales de la
Compafiia, con relacion a que si los administradores han dado cumplimiento a: las normas
legales, estatutarias y reglamentarias, y de las resoluciones de la junta general de
accionistas y especificamente de las obligaciones determinadas en el articulo 279 de la Ley
de Compafiias.

6. Los resultados de mi revisibn no revelaron situaciones, en las transacciones vy
documentos examinados con relecion a los asuntos que se mencionan en el pérrafo
precedente, que en mi opinion se consideren incumplimientos importantes de los referidos
aspectos por parte de los administradores de RECTIVALLE CIA LTDA por el afio
terminado al 31 de diciembre del 2017,

1. Adicionalmente, basado en los informes de |a administracion, efectug una evaluacion de
la estructura de control interno de la Compaifiia, pero solo hasta donde consideré necesario
con el propésito de tener una base para determinar la confianza que se puede depositar en el
mismo con relacion a la revision de los estadas financieros de ia Compaiiia por el afio 2017,
Por consiguiente, mi revision no abarcd todos los procedimientos y técnicas de control y no
se llevé a cabo con el propésite de hacer recomendaciones detalladas o evaluar si los
controles de la Compariia son adecuados para prevenir y detectar todos los errores o
irregularidades que pudicran existir.

8. Durante la evaluacién del sistema de control intemo y la revisién de los estados
financieros pude determinar un razonable cumplimiento de politicas y procedimientos tanto
contables como administrativos para el control adecuado de Jas operaciones de la Compatiia
durante el 2017.

9. El cumplimiento por parte de la Compaiiia de las mencionadas obligaciones, asi como
los criterios de aplicacion de estas normas, son de responsabilidad de su Administracion.

-
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