
Q u it o ,  M a r z o  2 8  d e l 2 .0 1 4

S e ño r e s

ACCION IST AS  L)E LA EMPRESA  

RECT IVALLE  C IA  LT DA

P r e s e n t e .-

D e  m is  c o n s id e r a c io n e s :

1. E n  c u m p l im ie n t o  d e  la s  d is p o s ic io n e s  c o n t e n id a s  e n  la  L e y  d© C o m p a ñ ía s ,  e n  m i c a lid a d  

d e  C o m is a r io  d e  la  E M P R E S A  R E C T IV A L L E  C IA  L T D A  p r e s e n t o  a  u s t e d e s  e l s ig u ie n t e  

in fo r m e  e n  r e la c ió n  a l a ñ o  t e r m in a d o  a l 31 d e  d ic ie m b r e  d e l 2 0 1 3 .

1.-  RESULT ADOS  ECONOMICOS

S e g ú n  s e  d e s p r e n d e  d e l E s t a d o  d e  P é r d id a s  y  G a n a n c ia s ,  la s  v e n t a s  d e  U S $  6 9 1 . 8 9 9  

c r e c ie r o n  e n  5 %  e n  r e la c ió n  a l a ñ o  2 0 1 2 ,  c o m p a r a d a s  c o n  a ñ o  a n t e r io r ,  s ig n if ic a  u n a  

r e d u c c ió n  e n  e l r it m o  d e  c r e c im ie n t o  a n u a l d e  u n  4 % .  A n t e  e s t e  h e c h o  q u e  in f lu y e  e n  t o d a  

e m p r e s a ,  s e  h a c e  n e c e s a r io  d is e ñ a r  e s t r a t e g ia s  p a r a  p o s ib il i t a r  u n  m a y o r  c r e c im ie n t o  y  u n a  

m e jo r a  s u s t a n c ia l e n  e l s e r v ic io ,  e n  p o s  d e  m e jo r a r  lo s  r e s u lt a d o s  o b t e n id o s  a  la  fe c h a .  

P o n g o  e n  c o n s id e r a c ió n  d e  u s t e d e s  u n  a n á lis is  f in a n c ie r o  c o n  lo s  p r in c ip a le s  ín d ic e s  

c o m p a r a t iv o s  e n t r e  e l p e r ío d o  2 0 1 2  y  2 0 1 3 ,  c o n  s u s  n o t a s  r e s p e c t iv a s .

RECTIVALLE CIA 

LTDA BALANCE GENERAL

2012 2,013

activo corriente 326,213 344,563

inventario 162,692 174,079

activo fijo 394,956 411,227

total activos 721 ,168 .78 755 ,790

pasivo corriente 64,725 68,637

pip 69,352 78,455

patrimonio 587,092 608,698

total pasivos 721 ,168 .78 755 ,790

RECTIVALLE CIA LTDA

GANANCIAS

Y

PERDIDAS

2,012 2,013

ventas 656,433 691,899

costo de ventas 383,054 376,273

utilidad bruta 273 ,379 315 ,626



gastos de ventas 3,718 4,377

gastos administrativos 247,725 272,254

total gastos 251 ,444 276 ,631

utilidad operacional 21,935 38 ,995

gastos por intereses 901 0

utilidad antes impuestos 21,035 38 ,995

participación trabajadores 3 ,1 5 5 5 ,8 4 9

ingreso imponible 4 4 ,7 5 4 6 5 ,2 2 7

impuesto a la renta 10 ,293 14 ,3 50

util idad(perdida) neta 7 ,586 18 ,796

*

VARIACION comparación

utilidad neta (Dl)/ventas

utilidad neta /patr imonio

CC/vtas por d ía

pasivo/activo

utilidad operativa/(utilidad

RECTIVALLE CIA LTDA

INDICES FINANCIEROS

Razones de rentabilidad

margen neto

rendimiento sobre activos totales

rendim iento sobre el capital contable

costo de venta

razones de activ idad

rotación del activo

2 0 1 2

periodo promedio de cobros

rotación del inventario 

rotación del activo fijo neto

margen brüto

razones de apalancamiento

utilidad operativa/activos totales

costos/ventas

ventas/activos totales

Inventario/costo de ventas por día 

ventas/activos fijos

utilidad bruta/ventas

días cobro + días inventario-días pro\

razón de endeudamiento

Crecim iento en Ven tas__

plazo de proveedores

rado de apalancamiento financiero

Crec im iento en gastos

razón de liquidez

solidez

ventas 2013/ventas 2012

CxP proveedores/compras por dia

gastos 2013/gastos 2012

activo corriente/pasivo corriente 

(activo corriente-inventario)/pasivo co 

patrimonio/activos totales

razones de liquidez

razón circulante
------------ — ------------------------------------«-----------------------------r l --------------- k---------------------------------------------------------------------------------------

ciclo de conversión de efectivo
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N I. -  L a  u t i l id a d  d e s p u é s  d e  Im p u e s t o s  s e  in c r e m e n t ó  e n  1 3 5 .0 7 %  p o r  e fe c t o  d e l 

in c r e m e n t o  e n  la s  v e n t a s  y  la  r e d u c c ió n  d e  lo s  c o s t o s  e n  u n  6 . 8 1 % ,  q u e  e s  u n  in d ic a t iv o  

p o s it iv o  d e  u n a  m e jo r a  e n  e l p r o c e s o  p r o d u c t iv o .

N 2 .-  E l m a r g e n  n e t o  e s t á  u b ic a d o  e n  e l 2 .7 2  % ,  m is m o  q u e ,  s i b ie n  m a r c a  u n a  r e c u p e r a c ió n ,  

e n  e l m e d io  lo c a l a  n iv e l d e  in d u s t r ia  s ig u e  s ie n d o  u n  m a r g e n  b a jo ,  u n  m a r g e n  d e  e n t r e  e l 7 

y  1 0 %  s e r ía  d e s e a b le ,  c o n s id e r a n d o  la s  t a s a s  d e  in t e r é s  b a n c a r ia s  y  la  in f la c ió n .

N 3 .-  S e  o b s e r v a  ig u a lm e n t e  u n a  m e jo r  r o t a c ió n  d e  in v e n t a r io s ,  s e g ú n  in f o r m e  d e l p e r s o n a l 

C o n t a b le ,  s e  h a  p r o c e d id o  a  r e a liz a r  g e s t io n e s  c o n  lo s  p r o d u c t o s  in m o v il iz a d o s .

N 4 .-  E n  c u a n t o  a  ín d ic e s  d e  e n d e u d a m ie n t o  y  l iq u id e z ,  la  e m p r e s a  m a n t ie n e  v a lo r e s  

p o s it iv o s  q u e  d a n  s e ñ a le s  d e  e s t a b ilid a d  f in a n c ie r a ,  n o  t e n ie n d o  p o r  e s t e  c o n c e p t o  r ie s g o s  

p r e s e n t e s  o  fu t u r o s .  L a  e m p r e s a  a l m o m e n t o  c a l if ic a r ía  c o m o  s ó l id a  e n  s u  p a t r im o n io  y  

fr e n t e  a  t e r c e r o s  s e g ú n  e l ín d ic e  d e  s o lid e z ,  8 0 .5 4 %  e s  p r o p ie d a d  d e  la  E m p r e s a .

N 5 .-  E l in c r e m e n t o  e n  lo s  G a s t o s  d e  u n  1 0 .0 0 %  q u e  n o  g u a r d a  » e la c ió n  c o n  e l in c r e m e n t o  

e n  v e n t a s  d e l 5 % ,  s u g ie r e  q u e  d e b e r ía  r e a liz a r s e  u n  m e jo r  c o n t r o l d e  e s t o s  r u b r o s  p a r a  q u e  

e l r e s u lt a d o  f in a l  e s t é  a c o r d e  c o n  e l c o n t r o l d e  c o s t o s  d e  p r o d u c c ió n  y  a s í e l r e s u lt a d o  e n  

u t ilid a d e s  s e a  m a y o r .

2.- RECOMENDAC IONES

>  C o n fo r m e  a  la s  r e c o m e n d a c io n e s  e m it id a s  e n  e l a ñ o  a n t e r io r ,  e s  im p o r t a n t e  s e g u ir  

t r a b a ja n d o  e n  o p t im iz a r  e l u s o  d e  la  c a p a c id a d  in s t a la d a ,  s i b ie n  s e  n o t a  u n a  m e jo r a ,  

lo s  p o r c e n t a je s  s e  m a n t ie n e n  b a jo  lo s  d e  la  in d u s t r ia  y  lo s  q u e  r a z o n a b le m e n t e  s e  

p u e d e  e s p e r a r  d e  u n a  g e s t ió n  a d m in is t r a t iv a  e f ic ie n t e  y  e l p o t e n c ia l d e  la  e m p r e s a .

^  S e  d e b e n  e la b o r a r  p la n e s  y  p r e s u p u e s t o s :  c o m e r c ia le s  a s í c o m o  f in a n c ie r o s  y  d e  

p r o d u c c ió n ,  m is m o s  q u e  p e r m it ir á n  e s t a b le c e r  o b je t iv o s  d e  m e jo r a  y  a l f in a l iz a r  e l 

a ñ o .  p o d e r  r e a liz a r  a n á l is is  c o m p a r a t iv o s  c o n  lo s  r e s u lt a d o s  a lc a n z a d o s .

>  P a r a  e l a ñ o  2 0 1 4 ,  c o n f o r m e  a  lo s  p la n e s  d e  lo s  a d m in is t r a d o r e s ,  s e  s e g u ir á  

t r a b a ja n d o  e n  o p t im iz a r  la s  á r e a s  d e  p r o d u c c ió n  y  v e n t a s .

3,-  CONT ABILIDAD

!.-  C a b e  m e n c io n a r  q u e  lo s  lib r o s  y  r e g is t r o s  c o n t a b le s  s e  m a n t ie n e n  c o n fo r m e  a  lo s  

P r in c ip io s  y  N o r m a s  e s t a b le c id o s  p o r  lo s  o r g a n is m o s  d e  C o n t r o l .  L a  e m p r e s a  s e  e n c u e n t r a  

c a p a c it a n d o  a l p e r s o n a l e n  la  a p l ic a c ió n  d e  lo s  N 1 IF S .  P a r a  e l a ñ o  2 0 1 3  s e  h a  im p le m e n t a d o  

y  s e  h a n  a p lic a d o  a  lo s  b a la n c e s  lo  e s t a b le c id o  p o r  la  S u p e r in t e n d e n c ia  e n  c u a n t o  a  la  

a p lic a c ió n  d e  la s  N o r m a s  In t e r n a c io n a le s  d e  In f o r m a c ió n  F in a n c ie r a .

2.-  H e  o b t e n id o  d e  lo s  a d m in is t r a d o r e s  in f o r m a c ió n  s o b r e  la s  o p e r a c io n e s  y  r e g is t r o s  q u e  

c o n s id e r é  n e c e s a r io s .  A s í  m is m o ,  h e  r e v is a d o  e l b a la n c e  g e n e r a l d e  R E C T IV A L L E  C IA  

L I D A  a l 31 d e  d ic ie m b r e  d e l 2 0 1 3  y  lo s  c o r r e s p o n d ie n t e s  e s t a d o s  d e  r e s u lt a d o s ,  d e  

c a m b io s  e n  e l p a t r im o n io  y  d e  f lu jo s  d e  e fe c t iv o  p o r  e l a ñ o  t e r m in a d o  e n  e s a  fe c h a .  E s t o s  

e s t a d o s  f in a n c ie r o s  s o n  r e s p o n s a b ilid a d  d e  la  G e r e n c ia  d e  la  C o m p a ñ ía .  M i’ r e s p o n s a b ilid a d  

e s  e x p r e s a r  u n a  o p in ió n  s o b r e  e s t o s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s  b a s a d o s  e n  e s t a  r e v is ió n .

3.-  M i r e v is ió n  lú e  e fe c t u a d a  d e  a c u e r d o  c o n  N o r m a s  E c u a t o r ia n a s  d e  A u d it o r ía .  E s t a s  

N o r m a s  r e q u ie r e n  q u e  u n a  r e v is ió n  s e a  d is e ñ a d a  y  r e a liz a d a  p a r a  o b t e n e r  c e r t e z a  r a z o n a b le  

d e  s i lo s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s  n o  c o n t ie n e n  e x p o s ic io n e s  e r r ó n e a s  e  in e x a c t a s  d e  im p o r t a n c ia .



E s t a  r e v is ió n  in c lu y e  e l e x a m e n ,  a  b a s e  d e  p r u e b a s ,  d e  la  e v id e n c ia  q u e  s o p o r t a  la s

c a n t id a d e s  y  r e v e la c io n e s  p r e s e n t a d a s  e n  lo s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s .  In c lu y e  t a m b ié n  la

e v a lu a c ió n  d e  lo s  p r in c ip io s  d e  c o n t a b il id a d  u t i l iz a d o s  y  la s  e s t im a c io n e s  im p o r t a n t e s

h e c h a s  p o r  la  G e r e n c ia ,  a s í c o m o  u n a  e v a lu a c ió n  d e  la  p r e s e n t a c ió n  g e n e r a l d e  e s t o s

e s t a d o s .  C o n s id e r a n d o  q u e  la  p r e s e n t e  r e v is ió n  p r o v e e  u n a  b a s e  r a z o n a b le  p a r a  e m it ir  u n a  

o p in ió n .  ’

4 .-  E n  m i o p in ió n ,  lo s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s  a n t e s  m e n c io n a d o s  p r e s e n t a n  r a z o n a b le m e n t e ,  e n  

t o d o s  lo s  a s p e c t o s  im p o r t a n t e s ,  la  s i t u a c ió n  f in a n c ie r a  d e  R E C T IV A L L E  C Í A  L T D A  a l 31 

d e  d ic ie m b r e  d e l 2 0 1 3 ,  lo s  r e s u lt a d o s  d e  s u s  o p e r a c io n e s ,  lo s  c a m b io s  e n  e l p a t r im o n io  y  

lo s  f lu jo s  d e  e fe c t iv o  p o r  e l a ñ o  t e r m in a d o  e n  e s a  fe c h a ,  d e  c o n f o r m id a d  c o n  la s  N I1 F

5.-  C o m o  p a r t e  d e  m i r e v is ió n ,  v e r if iq u é  y  o b t u v e  c o n f ir m a c ió n  ote lo s  a s e s o r e s  le g a le s  d e  la

C o m p a ñ ía ,  c o n  r e la c ió n  a  q u e  s i lo s  a d m in is t r a d o r e s  h a n  d a d o  c u m p l im ie n t o  a : la s  n o r m a s

le g a le s ,  e s t a t u t a r ia s  y  r e g la m e n t a r ia s ,  y  d e  la s  r e s o lu c io n e s  d e  la  j u n t a  g e n e r a l d e

a c c io n is t a s ,y  e s p e c íf ic a m e n t e  d e  la s  o b lig a c io n e s  d e t e r m in a d a s  e n  e l a r t íc u lo  2 7 9  d e  la  L e y  

d e  C o m p a ñ ía s .

6 . L o s  r e s u lt a d o s  d e  m i r e v is ió n  n o  r e v e la r o n  s it u a c io n e s ,  e n  la s  t r a n s a c c io n e s  y  

d o c u m e n t o s  e x a m in a d o s  c o n  r e la c ió n  a  lo s  a s u n t o s  q u e  s e  m e n c io n a n  e n  e l p á r r a fo  

p r e c e d e n t e ,  q u e  e n  m i o p in ió n  s e  c o n s id e r e n  in c u m p lim ie n t o s  im p o r t a n t e s  d e  lo s  r e fe r id o s  

a s p e c t o s  p o r  p a r t e  d e  lo s  a d m in is t r a d o r e s  d e  R E C T IV A L L E  C IA  L T D A  p o r  e l a ñ o  

t e r m in a d o  a l 31 d e  d ic ie m b r e  d e l 2 0 1 3 .

7 . A d ic io n a lm e n t e ,  b a s a d o  e n  lo s  in fo r m e s  d e  la  a d m in is t r a c ió n ,  e fe c t u é  u n a  e v a lu a c ió n  d e

la  e s t r u c t u r a  d e  c o n t r o l in t e r n o  d e  la  C o m p a ñ ía ,  p e r o  s ó lo  h a s t a  d o n d e  c o n s id e r é  n e c e s a r io

c o n  e l p r o p ó s it o  d e  t e n e r  u n a  b a s e  p a r a  d e t e r m in a r  la  c o n f ia n z a  q u e  s e  p u e d e  d e p o s it a r  e n  e l

m is m o  c o n  r e la c ió n  a  la  r e v is ió n  d e  lo s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s  d e  la  C o m p a ñ ía  p o r  e l a ñ o  2 0 1 3 .

P o r  c o n s ig u ie n t e ,  m i r e v is ió n  n o  a b a r c ó  t o d o s  lo s  p r o c e d im ie n t o s  y  t é c n ic a s  d e  c o n t r o l y  n o

s e  lle v ó  a  c a b o  c o n  e l p r o p ó s it o  d e  h a c e r  r e c o m e n d a c io n e s  d e t a lla d a s  o  e v a lu a r  s i" lo s

c o n t r o le s  d e  la  C o m p a ñ ía  s o n  a d e c u a d o s  p a r a  p r e v e n ir  y  d e t e c t a r  t o d o s  lo s  e r r o r e s  o  

ir r e g u la r id a d e s  q u e  p u d ie r a n  e x is t ir .

8 . D u r a n t e  la  e v a lu a c ió n  d e l s is t e m a  d e  c o n t r o l in t e r n o  y  la  r e v is ió n  d e  lo s  e s t a d o s

f in a n c ie !o s  p u d e  d e t e r m in a ! u n  r a z o n a b le  c u m p lim ie n t o  d e  p o lí t ic a s  y  p r o c e d im ie n t o s  t a n t o

c o n t a b le s  c o m o  a d m in is t r a t iv o s  p a r a  e l c o n t r o l a d e c u a d o  d e  la s  o p e r a c io n e s  d e  la  C o m p a ñ ía  

d u r a n t e  e l 2 0 1 3 .

9 . E l  c u m p l im ie n t o  p o r  p a r t e  d e  la  C o m p a ñ ía  d e  la s  m e n c io n a d a s  o b lig a c io n e s ,  a s í c o m o  

lo s  c r it e r io s  d e  a p lic a c ió t í'T le  e s t a s  n o r m a s ,  s o n  d e  r e s p o n s a b ilid a d  d e  s u  A d m in is t r a c ió n .

C O M IS A R IO  f
F E R N A N D O  T A M A  Y O  V I L L A L B A  

C . I .  1704253150


