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Constitucién y objeto

{a Compania CORPMUNAB SOCIEDAD ANONIMA, fue constituida en la Republica
del Ecuador, mediante Escritura publica ante el Notario Dr. Roberto Salgade, Notario
Tercero del Cantén Quitc el 13 de enero de 1997, fue aprobada por la
Superintendencia de Companias mediante Resolucion NO 97.1.1.1.0217 del 30 de
enero de 1997, e inscrita bajo el ndmero 398 del Registro Mercantil Tomo 128,
Decreto 733 del 22 de agosto de 1975 publicada en el Registro Oficial 878 det 29 de
agosto del mismo afo.

La Compafila tiene como objetivo principal es la compra, venta, comision,
negociacion, intermediacion, distribucién y en general la comercializacion dentro v
fuera del pais de toda clase de productos licitos sean estos agricolas, industriales,
manufacturados, materias primas; y la agenda y representacion de toda clase de
Compafifas nacionales o extranjeras,

Mediante Escritura se procedid al aumento de Capital Social, Elevacion del valor
nominal, Participaciones y Reformas de Esfatutos Sodiales ante la Notario Décima
Segunda del Cantdn Quito, CORPMUNAB SOTIEDAD ANONIMA, procedio a realizar
aumento de capital de US$ 800 a US$ 380,000ante ef Notario Dr. laime Patricio
Nolivos. Inscrita bajo resolucion N° 315 del Registro Mercantil tome 134, Decreto 733
del 22 de agosto de 1975.

Aumento de Capital Sodial y Reformas de Estatutos Sociales ante ef Notario Décima
Segunda del Canton Quite Dr. Jaime Patricio Nolivos por una cuantia de US$ 380,800
a US$ 630,800 00 inscrita bajo resolucion N°® 3323 del Registro Mercantii tomo 134,
Decreto 733 del 22 de agosto de 1975, publicada en el R.O. 878.

Aumeanto de Capital Social y Reformas de Estatutos Sociales ante el Notario Décima
Sequnda del Cantén Quito Dr. lsime Patricio Nolivos por una cuantia de US$
1,051,000 a US$ 1,200,000 inscrita bajo resolucidn N° 3167 del Registro Mercantil
tomo 317, Decreto 733 del 22 de agosto de 1975, publicada en el R.0. 878 del 29 de
agosto del mismo ahe.

Transformadion y Reforma del Estatuto Social de ja Compahfa CORPMUNAB
SOCIEDAD ANONIMA, el 28 de marzo de 2013 ante la Doctora Matiela Pozo Acosta,
Notaria Trigésima Primera, del Cantén Quito e inscrita en el Registro Mercantil tramite
N? 26186 con fecha 01 de julio de 2013.
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Bases de presentacion y preparacién de estados financieros

Una descripcién de las principales politicas contables adoptadas en ia presentacién y
preparacion de los Estados Financieros de la Compafiia se presentan a continuacion:

Bases de preparacion, -

Los estados financieros de la Companla CORPMUNAB SOCIEDAD ANONIMA, han
sido preparados de acuerdo con fas Normas Internacionales de Informacién Financiera,
emitidas por el International Accounting Standars Board (IASB), vigentes al 31 de
dictembre de 2018 y 2017, asi como, los requerimientos y opciones informadas por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros de |a Repiblica del Ecuador.

La preparacién de los estados financieros, conforme a 1as Normas internacionales de
Informacién Financiera, requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracidn gue ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables.

Cebido a las estimaciones inherentes en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los rnontos estimados por fa Administracion.
Pronunciamientos contables y su aplicacion.-

4 1a fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
gnmiendas, mejoras € interpretaciones a {as normas existentes.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacicnales de Contabilidad (ASB por sus siglas en inglés):

Fecha de
Normas aplicacién
obligatoria
NIIF 9 "Instrumentos Financieros " 1 de enero de 2018
NIF 15 “Ingreses procedentes de contratos con 1 de enero de 2018
clientes”
CINIIF 22 " Transacciones en moneda extranjera y 1 de enero de 2018
contraprestaciones anticipadas”
Enmienda a NIiF 2 "Pagos basados en acciones” 1 de enero de 2018
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Enmienda a NIIF 4 "Contratos de seguros” Enfoque de
superposicion
efectivo cuando se
aplica por primera
vez ia NIIF 8.
Enfoque de
aplazamiento
efectivo para
perfodos anuales
iniciados en o
después del 1 de
enerc de
2018, v sélo estan
disponibles durante

tres
anos después de esa
fecha.
NIC 28 "Inversiones en asociadas y negocios 1 de enero de 2018
conjuntos”
NiC 40 "Propiedades de inversion” 1 de enero de 2018
Enmienda a NIC 28 "Inversiones en asociadas y Fecha de vigencia
negacios conjuntos” y NIIF 10 "Estados financieros aplazada
conselidados ™ indefinidamente

L.os siguiantes pronunciamientos contables han sido ernitidos por el IASB, pero no han
entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:

Fecha de
aplicacion
Nuevas normas obligatoria
NIIF 16 *Arrendamientos” 1 de enero de 2015
Marco conceptual {revisado} 1 de enero de 2020
NIF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021
Fecha de
aplicacion

Nuevas interpretaciones obligatoria
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CINIIE 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto 1 de enero de 2019
a ias ganancias

Fecha de
aplicacion
Enmiendas a NIiF's obligatoria
NHF 9 Clausulas de prepago con compensacion 1 de enero de 2319

negativa

NIC 19 Modificacién, reduccion o liquidacion del plan 1 de enero de 2019

NIIF 3 Combinacion de negocios 1 de enero de 2018
NIIF 17 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2018
NIC 12 Impuesto sobre 1a renta 1 de enero de 2019
NIC 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2019

NIC 28 Participaciones de largo plazo en asocladasy 1 de enero de 2019
negocios conjuntos

MNIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar

La Compafia estima que la adopcidn de las nuevas normas, enmiendas y mejoras a
[as Normas Internacionales de Informacién Financiers y las nuevas interpretaciones
antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacién inicial.

Dedlaracidon de cumplimiento. -

La Administracién de la Compatila CORPMUNAB SOCIEDAD ANONIMA, declara
que las Normas Internacionales de Informacién Financiera han sido aplicadas
integramente y sin reservas en la preparacion de fos presentes estados financieros.

Moneda funcional y de presentacién, -

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas gue lo
acompafan, se valoran utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que
la Compaia opera.
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La moneda fundonal y de presentacién de la Compafia es el Délar de los Estados
Unidos de América.

Estados financieros, -

Los estados financieros de la Compafia CORPMUNAB SOCIEDAD ANONIMA,
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
asi como los estados de resultados integrales, los estados de cambios en el patrimonio,
y tos estados de flujos de efectiva por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018
y 2017,

Periodo econdmico, -

La Compafia tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y
difundir los estados financieros una vez al afio al 31 de diciembre,

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes. -

£n el estado de situacidn financiera, los saldos se clasifican en funcidn de sus
vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de ios Estados Financieros; y, como no cormientas,
los saldos mayores a ese periodo.

Uso de estimaciones y juicios. -

La preparacidn de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere gue la
Compafiia registre estimaciones, supuestos o juicios gue afectan la aplicacion de las
politicas v los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportades. Los
resuitados reafes podrian diferir de esas estimaciones. Las estimaciones y los supuestos
de soporte son revisados sobre una base recurrente, Las revisiones a las estimacianes
se reconocen en el periodo en el cual la estimacion es revisada y en cualquier perfodo
futuro afectado.

Gestion de riesgos financieros y definicion de cobertura

La Gerencia General y Gerencia Administrativa y Financiera de la Compafia son las
responsables de monitorear periddicamente los factores de riesgo mas relevantes de
CORPMUNAB SOCIEDAD ANONIMA, en base a una metodologia de evaluacion
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continua. La Compafia administra una serie de procedimientos y politicas
desatrolladas para disminuir su exposicion af riesgo frente a variaciones de inflacion.

Las actividades de la Cornpaniia estén expuestas a diversos riesgos comao se describen
a continuacion,

Riesgo de liquidez.- £l riesgo de liquidez de CORPMUNAB SOCIEDAD ANONIMA
es administrado mediante una adecuada gestion de los activos y pasivos, optimizando
de esta forma los excederites de caja y de esta manera asegurar el cumplimiento de
los compromisos de deudas al momente de su vencimiento.

CORPMUNAR SOCIEDAD ANONIMA realiza periodicamente proyecciones de flujo
de caja, anélisis de la situacién financiera y del entorno econdmice con et proposito
de obtener los recursos de liquidez necesarios para que la empresa cumpla con sus
cbligaciones

Riesgo de inflacién.- El riesgo de inflacion proviene del proceso de evolucién
continuada de los precios con un descenso discontinuade del valor del dinero. £l
dinero pierde valor cuando con & no se puede comprar la misma cantidad de
inventarios que anteriormente se compraba.

Riesgo crediticio.- Ef riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda
cumplir con sus abligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato de
venta, generando una perdida financiera. La companfa esta expuesta a un riesgo de
crédito por sus actividades operativas.

£l riesgo de crédito surge del efectivo, depésitos en hancos e instifuciones financieras,
asl como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de
las cuentas por cobrar y & las transacciones comprometidas.

Los principales activos financieras de CORPMUNAR SOCIEDAD ANGNIMA son [0s
saldos de caja y efectivo, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, que
representan la exposicion maxima de la Compafia al riesgo de crédito en relacién con
los activos financieros.

El riesgo del crédito de la Compaiia es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales. Los importes se reflejan en el balance de situacién netos de provisiones
para insclvencias, estimadas por fa Administracidn de la Compania en funcion de la
experiencia de gjercicios antariores y su valoracion del entornoc econdmico actual.

Riesgo de tasa de interds,- El principal objetivo en la gestion de riesgo de la tasa de
interés es obtener el equilibrio a la estructura de financiamiento, lo cual, permite a
CORPMUNAB SOCIEDAD ANONIMA minimizar el costo de |2 deuda con una
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volatilidad reducida en el estado de resultados. Esie desceriso en las tasas de interés
se debe a una politica de gobierno, gue mediante decretos presidenciales organizd ef
manejo ¥ la fijacion de las tasas.

Efectivo y equivalentes de efectivo, -

ta Compaiia considera como efectivo y equivalentes de efectivo, a los saldos de ¢aja
y bancos sin restricciones.

En el estado de situacion financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
abligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

Inversiones corrientes.-

En este grupo contable se registra el efectivo invertido en instituciones financieras con
la finalidad de recibir rendimientos.

Activos financieros. -

La Comparifa clasifica sus activos financieros segin se midan posteriormente a costo
amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral o a valor
razonable. La clasificacién es realizada sobre acorde af modelo del negocio que se
aplica en la gestion de tos activos finandieros, asi como de acuerdo a las caracteristicas
de fos flujos de efective contractuales del activa financiero

Activos financieros a tosto amortizado.- un activo financierc se mide al costo
amortizado si éste se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo cohjetivo as
mantener los actives financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales y si
tas condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas a
fiujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente, de aplicar.
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Activos financieres a valor razonable con cambios en otro resultado integral.-
un activo financiero se mide a valor razonable con cambios en otro resultado integral
si el mismo se mantiene dentro de un medelo de negocio cuyo objetive se logra
obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos finandieros, asi como
si las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

Activos financieros a valor razonable con cambios en los resultados.- Los demas
activos financieros, no incluidos en los métodos de costo amortizado y a valor
razonable con cambios en otros resultados integrales, son medidos a valor razonable
con cambios en fos resultados.

Deterioro de activos financieros,

La Compafifa reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas
(PCE} sobre activos financieros que se miden a costo amortizado o a valor razonable
con cambios en otros resultados integrales.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas e3 actualizado en cada fecha de reporte
para reflejar fos cambios en el riesgoe de crédito desde el reconocimiento inicial del
correspondiente activo financiero.

Si, en la fecha de presentacién, el riesgo arediticio de un instrumento financiero no se
ha incrementado de forma significativa desde el reconccimiento inicial, la Compatia
mide fa correccion de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe
igual a las pérdidas crediticias esperadas en tos proximos 12 meses; si el rigsgo
crediticio de ese instrumento financiero se ha incrementado de forma significativa
desde su reconccimiento inicial, la Compafia mide la correccion de valor por pérdidas
del instrumento financiero por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de vida del activo.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias
esperadas que resultaran de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la
vida esperada de un instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas en [0s
proximos doce meses representa la porcidn de las PCE durante el tiempo de vida del
activo que se espera resutten de eventos de incumplimiento sobre un instrumento
financiero que sea posible dentro de los 12 meses después de la fecha de reporte,

La Compania reconoce PCE usando una matriz de provisiones basado en |a experiencia

histdrica de pérdidas credificias, ajustada por factores que son especificos a los
deudores, condiciones econdmicas generales y una evaluacion tanto de la actual, asi
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como también, de la presupuestada direccion de las condiciones en la fecha de
reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se aproplado.

ta Compafia asume que el riesgo crediticio de un instrumento financiero no ha
aumentado significativamente desde su reconoCimiento inicial si se determina que el
instrumento financiero tiene un bajo riesgo crediticio a la fecha de reporte. Se
determina gue un instrumente financiero tiene un riesgo crediticio bajo si;

(i el instrumento financiero tiene un resgo bajo de incumplimiento;
(i) ¢l deudor tiene una capacidad robusta para cumplic sus obligaciones
contractuales de flujos de efectivo en el corto plazo; y

{ii} los cambios aclversos en las condiciones econdmicas y de negacios en ef large
plazo podrian, pero no necesariamente, reduciran la capacidad del deudor
para cumplir sus obligaciones contractuales de flujos de efectivo. La Compahia
considera gue un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuando tiene
una clasificacion crediticia interna o externa de “grado de inversién™ de
acuerdo con la definicion globalmente entendida de riesgo crediticio.

Activos financieros con deterioro de valor crediticio. - Un activo finandero esta
con deterioro de vajor ¢rediticio cuando han ocurrido uno o mas eventos gue tienen
un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo
financiero. Evidencias de gue un activo financiero estd con deterioro de valor crediticio
incluyen informacion observable sobre |os sucesas siguientes:

a. dificultades financieras significativas del emisor o del deudor;
b. una infraccidn del contrato, tal como un incumplimiento ¢ un suceso de mora;
C. el prestamista del deudor por razones econdmicas o contractuales relacionadas

con dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a éste concesiones o
ventajas que no le habria facilitado en otras drcunstandias;

d. se esta convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en ofra
forma de recrganizacién finandiera; ©
e. la desaparicidn de un mercado activo para el activo financiero en cuestién,

debido a dificuitades financieras,

Politica de castigo.- La Compafifa castiga un activo finandiere cuando existe
infaormacion que indica que la contraparte esté en dificultades financieras severas y no
existe una perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido
puesta en liquidacién ¢ ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en el caso de
cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes han estado marosos por mas de
dos afies, 10 primero que ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo los precedimientos de recupero de la Compafia, teniendo en
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consideracién asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualquier recupero realizado se
reconoce en resultadoes,

Préstamos y partidas por cobrar. - Los préstamos vy partidas por cobrar, incluyen
principaimente a cuentas por cobrar clientes, asi como a otras cuentas por cobrar.

las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al valor razonable y
posteriormente a su costo amortizado incluyendo costo financiero de considerarse
material y/o deterioro de valor si los hubiere.

Para el costo financiero la Compania considera como tasa de descuento a la utilizada
en un instrumento financierg que posea sirmilares caracteristicas.

Deterioro de cuentas por cobrar. -

La estimacion de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con
cargo a resultados del pericdo y se disminuye por los castigos de fas cuentas
consideracias irrecuperables.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, 2 pérdida por
deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos futros de efectivo estimados descontados a la tasa de interés.

El criterio que utiliza la Compania para determinar si existe evidencia objetiva de una
pérdida por deteriore incluye:

o Dificultad financiera significativa dat emisor u obligado.

o Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago
de la deuda principal.

» Probabilidad de que el obligado entre en insclvencia.

o Desaparicion de un mercado activo para activos financiero.

o informacién disponible gue indica gue hay una reduccidn medibie en los flujes de
efective estimados de una cartera de activos financieros desde su reconocimiento
inicial, aungue la reduccidn ain no se pueda ideniificar con los actives financieros
individuales en la cartera.

Otras cuentas y documentas por cobrar. -

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar gue se fiquidan en su mayoria a
corto plazo, se incluye cuentas por cobrar empleados, anticipos proveedores, otros
anticipos, etc.
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inventarios. -

Los inventarios se registran al costo 0 a su valor neto realizable, el que resultare menor,
El costo se determina utilizando el método de promedio ponderado.

El costo de los inventarios se determina por el método promedio ponderado, excepts
por los inventarios en transito gque se registran al costo especifico de la factura mas las
gastos de importacién incurrides,

Al cierre de cada ejercicio econdmico, la Compahia efecttia una evaluacién del valor
neto de realizacion de las existencias de inventarios y efectlia los ajustes de ser
necesario, en el caso de que éstas se encuentren spbrevaloradas, considerando el
menor valor entre el costo registrado en libros, respecto al valor neto de realizacicn
{valor razonable menos costos de venta estimados).

La Compafifa no incduye una estimacién o provisién para reconocer pérdidas por
obsolescendia.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar, -

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos filos o determinables, gue no cotizan en un mercado active,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando ef método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) si existen, se reconocen ¢como costos financieros v se calculan
utitizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial,

Propiedades y equipos. -

Medicion en el momento del reconocimiento. - Las partidas de propiedades y
equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas todes los
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo y su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerendia.

Medicion posterior al reconacimiento modelo del costo, ~ Fxcepto por los bienes
inmuebles, después del reconocimiento inicial, las partidas de propiedades vy equipos
son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de
las pérdidas de deterioro de valor,
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Medicion posterior al reconocimiento: valor razonable o revaluacidn.- para el
caso de edificios, la entidad ha optado, en la fecha de transicidn a NilF, por fa medicion
de dicha partidas de propiedades y equipos, por su valor razonable como el costo
atribuido en asa fecha.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuftados en ef perfodo
en que se producen.

Método de depreciacidn y vidas Otiles, - £l costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta, La vida Gtil estimada, valor residual
y método de depreciacidon son revisados al final de cada ane, siendo el efecto de
cualguier cambio en el estimadeo registrado sobre una base prospectiva por ser
considerado un cambio en estimacion contable.

A continuacion, se presentan fas principales partidas de propiedades y equipos y las
vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion;

Tipo de activo % Depreciacidn

Edificios 2% - 5%
Equipc y maguinaria 10%
Muebles y enseres 10%
Mejora locales arrendados 10%
Equipe de oficina 10%
Equipo de computacion 33.33%
Insialaciones 10%
Equipo de comunicacion 10%
Vehiculos 20%

Retiro o venta de propiedades y equipos. -

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y
equipos es calculada come |z diferencia entre el precia de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

Deterioro de! valor de los activos. -

Al final de cada periodo, la Compaiia evalda los valores en libros de sus activos a fin
de determinar si existe algun indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida
por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
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determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es
posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compania calcula el
importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo.,

El importe recuperable es el mayor entre &l valor razonable menos el costo de venta y
el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente ufilizando una tasa de descuento que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor ternporal del dinero vy los riesgos
especificos para el active para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de
efectivo futuros,

Si &l importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calcutado es
menor que su valor en libros, el valor en fibros del activo (¢ unidad generadora de
efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resuitados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, ef valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en
libros que se habria calculade si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro
para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de
una pérdida por deterioro es recanocido automaticamente en rasultados.

Pagos anticipados. -

Corresponden a seguros pagados por anticipado y otros gastos pagados anticipados,
tos cuales se encuentran valorizados a su valor nominzal y no cuentan con derivados
implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado

Los sequros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando e
periode para el cual genaran beneficios econdmicos futuros.

Impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a a renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconccerse come ingreso © gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso gue se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
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reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion
de negociocs.

Impuesto corriente. - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos 0 gastos imponibles o deducibles y partidas
que nunca son gravables o deducibles. £l pasivo de la Compafiia pot concepto del
impuesto corriente se caleula utifizando Jas tasas fiscales aprobadas al final de cada
pericdo.

Para los afes 2018 y 2017 la tarifa general del impuesto a la renta para sociedades es
del 25% y 22%, respectivamente, no obstante, ia tarifa impositiva serd del 28% (25%
para el afio 2017} sobre [a proporcion de la base imponible que corresponda a ia
participacidn directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que
sean residentes de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién,  Si dicha
participacién excede del 50%, la tarifa aplicable para la sociedad sera del 28%, (25%
para el ano 2017). Asi mismao, a partir del afio 2018, 1a tarifa sera del 22% para Micro
y Pequenas Empresas,

Mediante la Ley Organica para la Reactivacidon de la Economia, Fortalecimiento de ia
Dolarizacién y Modernizacion de la Gestién Financiera, publicada en &l seqgundo
suplementa del Registro Oficinal 150 de fecha 29 de diciembre de 2017 se establece
que las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por 1as sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pafs y los establecimientos permanentes de
soctedades extranjeras no domiciliadas aplicaran la tarifa del 25% sobre su base
imponible. No obstante, la tarifa impositiva sera la correspondiente a sociedades mas
tres (3) puntos porcentuales cuando |a sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicidén con una participacion directa o indirecta, individuat
o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel gue carresponda 2 la
naturaleza de |a sociedad. Cuando la mencionada participacion de parafsos fiscales o
regimenes de menor imposicién sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a
sociedades mas tres {3) puntos porcentuales aplicara sobre la propercién de ta base
imponible que corresponda a dicha participacidn, de acuerdo a io indicado en el
reglamento.

Impuestos diferidos. - F impuestc diferido se reconoce sobre las diferencias
tempaorarias entre el valor en libros de los activos v pasivos incluidos en los estados
financieros y 1as bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos,
por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
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probable gque la Compafia disponga de utilidades gravables futuras contra las gue se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

La entidad reconocerd un impuesto diferido activo para todas aguellas diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en e futuro.

Los activos y pasives por impuestos diferidos <e miden empleando las tasas fiscales
gue se espera sean de aplicacion en el petiode en ef gue ef activo se realice o el pasivo
se cancele.

Bl impuesto diferido, cerrespondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un active, se
reconoce en el resultade del perfodo, excepto en fa medida en gue se relacione ¢on
partidas previamente reconocidas fuera de los resuitados del periodo.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y soto si, tiene reconodido legaimente el derecho de compensar,
frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por
impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la
renta y la Compania tiene I3 intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Segun |z Resotucion NAC-DGECCGC15-00000012 SR.0. 653 del 21 de didemnbre de
2015, se establecid que se reconoceran los efectos de la aplicacion de activos por
impuestos diferidos, uUnicamente en los casos v condiciones establecidos en ia
normativa tributaria pertinente, provenientes de sucesos econdmicos, transacciones o
registros contables, gue se produzcan a partir del 01 de enero de 2015, a excepcion
de los provenientes de las pérdidas y créditos tributarios conforme a fa normativa
vigente, seglin corresponda el caso.

Las pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos
pasivos, en cumplimiento del marce normativo tributario y en atencién a fa aplicacion
de la técnica contable, se mantendran vigentes pasa su respectiva liquidacion,

&n la estimacidn de los activos y pasivos por impuestos corrfentes y diferidos, el sujeto
pasivo utifizard 1a tarifa de impuesto a Ia renta pertinente conforme |a normativa
tributaria y de acuerdo a lo establecido en la técnica contable.

La Administracion Tributaria permite ef célculo v registro de impuestos diferidos, tal es
el caso de;

= Perdidas por deterioro parcial de los inventarios - ajustes VNR.

» Pérdidas esperadas por contratos de construccion,
» Depreciacion del valor activado por desmantelamiento de planta.
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= £} valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el
proceso productivo,

» Las provisiones diferentes 3 las cuentas incobrables y desmantelamientos.

= Gastos estimados para la venta de activos no corrientes disponibles para (a venta.

»  Valuadion de activos biologicos, ingresos o costos derivados de la aplicacion de ta
tecnica contable.

«  Amortizacion futura de pérdidas tributarias — Carried — Forward

«  Provisiones por beneficios de jubitacion y patronal y desabucio

Pago minimo de impuesto a {a renta. — Hasta ef anticipo determinado para el
glercicio fiscal 2018, conforme a las reformas intreducidas a la Ley de Régimen
Tributario Interno, publicadas en el Suplemento del Registre Oficial No. 94 del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es
acreditado al pago de! impuesto a la renta causado ¢ no es autorizada su devolucion
por parte de la Administracion Tributaria, se constituira en paga definitive de impuesto
a la renta sin gerecho a crédito tributario posterior,

£l Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucién del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerara como el primer afo
dei primer trienio al periedo fiscal 2010 cuando por caso fortuito o fuerza mayor se
haya visto afectada gravemente 1a actividad econdmica del sujeto pasivo en el gjercicio
econdmico respectivo, y para el efecto el contribuyente deberd presentar su peticion
debidamente justificada a la Administracién Tributaria para que realice las
verificaciones gue correspondan,

De acuerdo a lo dispueste en el Art. 30 del Cadigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito,
se definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como un naufragio, un
terremoto, el apresamiento de enemigos, Jos actos de autoridad gjercidos por un
funcionario publico etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria el anticipe minimo determinado en el ejercicio respectivo,
deberd ser cantabilizado como gasto impuesto a fa Renta.

A partir del anticipo de impuesto a la renta determinado para ef ejerdicio fiscal 2019,
y conforme a las reforma introducida al literal ) det articulo 41 de |a Ley de Régimen
Tributario Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemente No.
309, del 21 de agosto de 2018, si no existiese impuesto a la renta causado o si el
impuesta causade en el ejercicio corriente fuese inferior al anticipo pagado mas las
retenciones, tendrén derecho a presentar el correspondiente reclamo de pago
indebido o fa solicitud de pago en exceso, por el tota! de io gue sobrepase el impuesio
a la renta causado. Ei Servicio de Rentas Internas dispondré la devolucion de lo
indebido o excesivamente pagado ordenando la emisién de la nota de grédito, cheque
o acreditacién respectiva
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Obligaciones financieras. -

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccdn incurridos. Estas obligaciones se registran
subsecuentemente a su costo amortizado, cualguier diferendia entre los fondos
recibidos (netos de los costos de transaccion) v el valor de redencion se reconoce en
el Estado de Resultados durante el periodo de la obligacidén usando el método del
interés efectivo,

Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo. -
Caorresponde principaimente a:

» la participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es
calculada en funcion det 15% de la wtilidad contable anual antes del impuesto
a fa renta, segln lo establecido por la legislaciéon ecuatoriana vigente,
especificamente el Codigo de trabajo. Se registra con ¢argo a resultados y se
presenta como parte de los gastos de operacion.

o Vacaciones, se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre la base devengada.

« Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo ala
tegislacidn vigente en el Ecuador, sin embargo, en ¢aso de que e trabajador
lo requiera pueda recibir esta remuneracion mensualmente.

Provisiones, -

Las provisiones se reconocen cuando la Compafila tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafifa tenga que desprenderse de recursos gue incorporen beneficios econdmicos
para cancelar Iz obligacién, y puede hacerse una estimacidn fiable del importe de la
obligacidn,

E} importe reconocido como provision debe ser fa mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su
valor en libros representa el valor presenite de diche flujo de efectivo.
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Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos ios beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar comMo un
activo si es virtualmente cierto gue se recibira el reembolso y ef valor de la cuenta por
cobrar puade ser medido con fiabilidad.

Provision para jubilacion patronal y desahudio. - ® Cédigo del Trabajo de la
Repablica del Ecuador estable ¢! derecho de conceder jubilacién patronal a todos
aquelios empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 afios en una
misma institucién.

En adidén, el Codigo de Trabajo establece 12 obligacion que tienen los empleadores
de indemnizar a los empleados con el 25% de su dltimo sueldo multipicado por los
ahos de servicio cuando la relacion faboral termina por desahucio.

La Compafiia establece provisiones para los beneficios de jubilacion patronal e
indemnizacién por desahucio en base a un estudio elasborade por una firma
ecuatoriana de actuarios consultores. No se mantiene ningdn fondo asignado por los
Lostos acumitados para estos beneficios.

El costo de la jubilacion patronal se carga a cada periodo, en funcion del aumento de
la antighiedad y de los sueldos de los trabajadores que laboran en fa Compania a la
fecha de la valoracién actuarial,

El costo de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio ha side determinado
mediante el método actuarial de costeo del crédito unitario proyectado. Bajo este
método los beneficios de pensiones deben ser atribuido al periodo de servicio del
empleado y basados en ta formula del Plan, de tal manera que se atribuye la misma
cantidad de heneficic a cada afio de servicio, tomando en consideracion el uso de
hipdtesis actuariales para calcular ef valor presente de dichos beneficios.

Estas hipdtesis reflejan el valor del dinero a través det tiempo, el incremento salarial y
las probabilidades de pago de la pensidn.

£l costo de fa jubilacidn patronal se carga a cada periodo, en fundidn del aumento de
la antigedad y de los sueldos de los trabajadores que faboran en la Compadiia a la
fecha de la valoracion actuarial,

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financlero, son reconocidos en los
resultados del perfodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasive por
beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos
como partidas gue no se reclasificardn al resultado del perfodo en Otros Resultados
Integrales,
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La Norma Internacional de Contabilidad 19 Beneficios a los Empleados, péarrafo 83
tuvo un cambic de aplicacion obligatoria a partir del afic 2016 relacionado con las
Suposiciones actuariales: tasa de descuento, gue establece;

“La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto
dotadas como no dotadas) se determinars utilizando como referencia los rendimientos
del mercado, al final del periodo sobre ef que se informa, correspondientes a Jas
emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta cafidad. En monedas para las
cuales no exista un mercado amplio para estos titulos, se utilizara el rendimiento (af
final del periodo sobre e que se informa) de los bonos emitidos por ef gobierno
denominados en esta moneda. La moneda y e plazo de los bonos empresariales o
gubernamentales seran congruentes con fa moneda y el plazo estimado de pago de
fas obligaciones por beneficios post-emplen.”

Al respecto, el pronunciamiento de la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros a través de fa itendencia de Mercadoe de Valores sefiala que el fcuador s
cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad, por cuanto Logaritmo
Cia. Ltda. para la valoracion actuarial de los pasivos laborales por jubilacién patronal y
desahucio de |la Compania CORPMUNAB SOCIEDAD ANONIMA al 31 de diciembre de
2018 y 2017 se basa en la reaiidad ecuatoriana, es decdir considerando gue en &
Ecuador los sueldos se han incrementado y se incrementarén a futuro en relacion &l
indice de inflacién, asl como [a aplicacion de la tasa de descuento de los bonos
corporativos de alta calidad emitidos en el Ecuador.

las hip&tesis actuariales consideradas son;
Experiencia de Mortalidad

Nuamero de fallecidos por 100,000 vivas
Edad Hombres Mujeres

45 470 230
50 603 332
55 773 485
60 989 716
65 1264 1062
70 1615 1582
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Experiencia de Rotacion

Edad Hombres Mujeres

20 13.90% 10,10%
25 8.70% 10,10%
30 7.40% 2,90%
35 5,90% 8,40%
40 7.20% 8,40%
45 7,90% g,20%
50 9,30% 11,10%
55 11,70% 15,0%
60 11,90% 13,70%

Bases técnicas
Eecha de valoracion 31/12/2018
Tasa de descuento 8,21%
Tasa de rendimiento de activos N/A
Tasa de incremento salarial 3,891%
Tasa da incremento de pensiones 2,00%
Tabla de rotacion promedio 18.07%
Tabla de mortalidad e invalidez Th ESS 2002

Reconocimiento de ingresos. -

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la
prestacion de servicios y transferencia de bienes en el curso ordinario de las actividades
de la Compaffa. £l ingreso se expone neto de los adicionales por impuestos,
devoluciones v descuentos.

la Compafia reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma que
representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a
cambio de un importe que refleje la contraprestacion a la cual Iz entidad espera tener
derecho a cambia de dichos bienes o senvicios.

La Compafia reconoce los ingresos de aclividades ordinaries de acuerdo con ese
principio hasico mediante la aplicacidn de las siguientes etapas:

1. Identificacion del contrato (o contratos) con el cliente,
2. Identificacion de las obligaciones de desemperio en el contrato.
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3. Determinacian del precio de la transaccién

4, Asignacidon del precio de la transaccidn entre las obligaciones de desempeno
dei contrato.

5. Reconocimiento del ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que)

la entidad satisface una obligacion de desempefio.

Costos y gastos. -

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconacen a
medida gque san tncurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en el perfodo mds cercano en &) que se conogen.

Costos financieros. -

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
incurridos.

Compensacion de saldos y transacciones. -

Como norma general en |os estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de [a esencia
de fa transaccian.

Los ingresos y gastos con origen en fransaccones que, conractualmente o por una
norma legal, conrtemplan la posibilidad de compensacion y 1a Compafiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar ¢l activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.
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Saldos con partes relacionadas

Un resumen de los principales saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre de

2018y 2017, se indica a continuacion:

Cuentas por cobrar: (Nota 5}

Icesa S.A.
Cosmeticos Del Ecuador Cosmecmac S A,
(resa S.A.

Compania Cerveceria Ambev Ecuador S.A,

Sunrisecorp-Ecuador S A,

360Corp 5.A.

Corporacion Ensab Industria Ecuatoriana
Ensambec S.A.

Interfibra S.A,

Hiftexpoy Sa

Ribel S.A.

Huasicarp S.A.

Proveedora de Servicios Mercantiles
Frovedgi 5.4,

Palacios Vega Jaime Gustavo
Consorcia Canelo

Jaime Gustavo Palacios Vega

Mabel Trading S.4,

Roberto Munir Abedrabbo Larach
Samsung Electronic Latincameri Zona
Libre S.A

Sunsetrading Importaciones 5S.A.
Textites kI Rayo 5.A.

Warenhaus 5.A.

Diciembre 31,

2018

2017

{en U.S. ddolares)

1,859,030 216,030
837,494 953,826
132,350 94,400
120,096 0

52,722 0
29,061 0
3.824 3,273,479
1,847 3,467
547 2,521
371 6,148
191 0

73 g

26 0

8 0

0 291

0 1,192

O 723

0 4,235

0 3,818

0 143,150
{4,846) 60,144
3,032,793 4,768,426
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Cuentas por pagar locales: (Nota 13)

Corperacién Ensab Industria Ecuatoriana
Ensambec S A.

Sunrisecorp-Ecuador S.A,

icesa S.A,

Cosméticos del Ecuador Cosmececuador S.A.

Consorcio Canelo

Datu-Deli Gourmet Cia. Lida,
Huasicorp S.A.

Sunsetcorp Ecuador S.A.
Sunsetrading Importaciones S.A,
Jaime Gustavo Palacios Vega

bBiciembre 31,

2018 2017

{en U.5. dolares)

64,914 178,311
13,099 0
3,024 32,112
2,999 0
276 0

G 1.918

G 20,320

G 20,621

0 3,345

0 26
84,312 256,653
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Diciembre 31,
2018 2017
{en U.S. dblares)
Cuentas por pagar al exterior: (Nota 13}

Samsung Flectronics Latinoamérica {Zona

Libre) §.A. 908,450 {14,620}
Sunbeam Latin America LIC 675,557 678,774
Bright Exports Limited 542,615 502,168
Atlas Giobal Hk Ltd 83,153 0
Maxell Latin America S A 0 3,162
May's Zona Libre S.A. D 86,613
Ormos Enterprise Limited 0 64,673

2,209,775 1,320,770

{4)  Efectivo y equivalentes de efectivo

Los saldos de efectivo vy equivalentes de efectivo se resumen de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2018 2017
{en U.S, délares)

Caja 400 400
Bancos 207,417 451,224
Fondo de inversién Repo (i) 150,064 0

557,881 451,624

(i} Fondo de inversion administrado por Fidudia vigente desde 28 de diciembre de
2018, con un rendimiento anual de 3.45%.
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CORPMUNAB SQCIEDAD ANONIMA

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresadaos en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar, se conforman por:

Cuentas por cobrar comerciales
Clientes refacionadas (Nofa 3}
Clientes no relacionados

{-) Provisién por pérdidas esperadas

Otras cuentas por cobrar
Empleados
Tarjetas de ¢rédito
Varias

Anticipo proveedores
Exterior
Locales

Diciembre 31,

2018

2017

{en U.5. ddblares)

3,032,793 4,769,426
7,824,956 5,737,416
(245.742) . {269,080)
10,612,008 10,237,761
5,878 10,678

512 0

276 505,145

6,666 515,824
49,219 63,378
176,060 0
225,279 63,378
10,843,953 10,816,963
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CORPMUNAB SOCIEDAD ANONIMA

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

A continuacion, et movimiento de la provisién por pérdidas esperadas:

Provisién por pérdidas esperadas
Saldo inicio del afio

Reversion
Frovision del afio

Saido al final del afo

Inventarios

Diciembre 31,

2018

2017

{en U.S. dolares)

El detatle de a cuenta inventarios esti compuesta de la siguiente manera

inventarios para ia venta
(-} Provision por obsolescencia de inventarios

Inventarios en transita

269,080 227,760
{73,17%) {15,738)
49,_837 57.058
245,742 269,080

Diciembre 31,
2018 2017
{en U.5. délares)

10,613,711 12,780,150
(49.162) {49,162)
10,564,548 12,730,988
1,056,275 1,204,102
1,056,275 1,204,102
11,620,823 13,935,090
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América ~ US5)

{7 Activos por impuestos corrientes

El rubro de activos por impuestos corrientes se detalla a continuacion:

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. dblares)

Crédito tributario IVA 240,854 255,465
Crédito tributario Renta (Nota 27) 27 422 107,283
277,276 362,748

(8) Pagos anticipados
Un resumen de los pagos anticipados, as como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
{en U.S, dolares)
Seguros prepagados 15,907 20,162
15,507 20,162
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CORPMUNAB SOCIEDAD ANONIMA
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en dolares de {os Estados Unidos de América ~ U5$)

Propiedades y eguipos

La composicion y el movimiento de propiedades v equipos son como se muestra a

contihuacién:

Diciembre 31,

2018 2017
(en U.5. dolares)

Edificios 483,818 483,618
Equipo vy maquinaria 63,443 35,657
Muebles y enseres 368,491 372,410
Mejora locales arrendados 79,560 79,560
Equipo de oficina 0 50,674
Equipo de computacién 132,700 129,724
instalaciones 16,656 16,656
Equipo de comunicacién 0 1,902
Vehiculos 264,843 305,393
(-) Depreciacion acumulada (678,146) {666,428)

731,370 809,361

£l movimiento de propiedades y equipas es como sigue:

{Ver detalle en la pagina siguiente)
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CORPMUNARB SOCIEDAD ANONIMA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)
Propiedades de inversion
Las propiedades de inversidn se conforman por:

Diciembre 31,
2018 2017
{en U.S. délares)

Costo 2,033,741 2,033,741
{-) Depreciacién acumulada {63,866) {63,866)
1,369,875 1,865,875

Corresponde a bienes inmugbles dados en arrendamiento.

Activos intangibles

£l rubra de activos intangibles se encuentra conformado por:

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. dSlares)
Software y licencias 44 684 31,020
{-) Amaortizacién acumulada {19,605} {8,503)
25,079 22517

El movimiento de la amortizacion a continuacion

{(Ver pagina siguiente)
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Diciembre 31,

2018 207
{en 1.5, ddlares)

Saldo inicio del afo {8,503) (3,722}
Amortizacidn del afio (11,102) (4,781}
Saldo at final del ano (19,605} {8,503)

(12)  Activos por impuestos diferidos
Los actives por impuestos diferidos son como se muestran a continuacion:

Diciembre 31,
2018 2017
{en U.S, délares)

Activo por impuesto diferido ] 89,621 85,800
89,621 85,800
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CORPMUNAR SOCIEDAD ANONIMA

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresados en délares de los Estados Unidos de Ameérica ~ US$)

(13) Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

Un resumen de las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar, &5 como se detalla a

continuacion;

Cuentas por pagar comerciales

Proveedores locales no relacionados
Proveedores locales relacionados {Nota 3}
Proveedores exterior no relacionados
Proveedaores axterior relacionados {Nota 3)

Obligaciones con terceros
Otras cuentas por pagar
Anticino clientes

Diciembre 31,

2018

2017

(en U.S. dolares)

358,392 397,017
84,312 256,653
123,997 536,122
2,209,775 1,320,770
2,776,477 2,510,563
0 150,000
470,969 17,104
339 3,367
3,247,785 2,681,034
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

(14)  Obligaciones financieras corto plazo
£l rubro de obligaciones financieras corto plazo se halla conformado por:

Diciembre 31,
2018 2017
{en U.5. dolares)

Sobregiro Bancario

Banco de la Produccion 5.A. Produbanco 92,634 0
92 634 O
Préstamos:

Banco de la Produccion S.A. Produbanco {i) 1,500,000 4,229,842
Banco Internacional S.A. {ii) 2,200,000 1,384,165
Banco Botivariano C.A. {iii) 1,375,000 1,300,000
Banco del Pacifico S A. (iv) 1,141,955 1,149,980
Banco del Austro 5.A. (v} 565,578 500,000
6,782,532 8,563,987

6,875,166 8,563,987

.. Tasa .
N® Operacion Desde Hasta , Garantia
Nominal

(i} CAR10100504977000 17-oct-18  16-abr-18  8.50% Terrenqy construccion
CAR10100518589000 2-dic-18  23-dic-19 8.95% Terreno y construccion

(i 359673 17-ju-18  13-ene-19 6.00% Sobre firmas e inventario
359780 6-ago-18  2-feb-19 6.30% FPrenda inventario

{iii) 500028150 28-sep-18  28-ene-19 8.25% Sobre firmas
500027028 18-ago-17  12-nov-19 6.50% Sobre firmas
N500028332 20-dic-18  22-abr-19 8.83% Préstamo firmas Mutuos

(iv) PPL4D119459 44ul-17  B4un-22  8.06% Prenda inventario

{(v) 60000042264 10-ul-17  5-jul-23 8350% Prenda inventario
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en ddlares de fos Estados Unidos de América - US$)

{15) Provisiones

El rubro de provisiones se confarma por:

Diciembre 31,
2018 2017
{en U.S. délares}

Provisiones varias 252,760 74,525
Provisiones financieras 172,816 206,147
Prowision importacioneas 1,953 4]

427,529 280,672

{16} Obligaciones corrientes

Las cbligaciones corrientes se detallan a continuacion:

Diciembre 31,

2018 2017
{en U.S. délares)

Con la Administracion Tributaria

Retenciocnes en la Fuente Impuesto a Iz Renta 141,991 15,430
Retenciones Impuesto al Valor Agregado 9,951 18,322
Provisién tmpuesto a 1a Salida de Divisas 109,912 85,208

261,854 118,960

Con &} Instituto Ecuatoriane de Seguridad

Social
Aportes a |z Seguridad Social 11,408 12,599
Préstamos 5,774 4,848
Fondos de reserva 856 1,284
18,037 18,730
279,891 137,630
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
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(17} Pasivos acumulados

El rubro de pasivos acumulados se encuentra conformado por;

Diciembre 31,

2018 2017
(en U.S. dolares)

Décimo tercer sueldo 3,893 4,309
Décimo cuarto sueldo 6,893 6,701
Vacaciones 39,706 36,321
Participacion trabajadores (Nota 27} . 302,539 212,886

353,031 260,218

{18) Obligactiones financieras largo plazo

£l rubro de obligadiones financieras largo plazo se halla conformado por:

Diciembre 31,
2018 2017

(en LS. délares)

Préstamos bancarios

Banco Bolivariano € A, {iii} 0 375,000
Banco del Pacifica $ A, (iv) 3,290,652 4,431,179
Banco del Austro 5.A. {v) 3,434,422 4,000,000

6,725,074 8,806,179
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CORPMUNAB SOCIEDAD ANONIMA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

N°® Operacién Besde Hasta Tas.'a Garantia
Nominal
(i} 500028150 28-sep-18 28-ene-19 8.25% Sobre firmas
500027028 18-ago-17 12-nov-19 6.50% Sobre firmas
N500028332 20-dic-18  22-5br-19 8.83% Préstamo firmas Mutuos
(iv) PPL4D119455 4-ul-17  8-jun-22 8.06% Prenda inventario
(v) 60000042264 10-jul-17 5-juk-23 8.50% Prenda inventario

Obligaciones patronales

Un detalle de las obligaciones patronales se detalla de i3 siguiente manera:

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.5. délares)

Jubilacitn patronal 81,650 79,541
Desahucio 41,330 36,853
122,980 116,394

El movimiento de la cuenta obligaciones patronales, se presenta a continuacdion:

(Ver pagina siguiente)
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Diciembre 31,
28 2017

{en U.S. dblares)

Jubilacién
patronal Desahucio
Saido inicio def 8ho 2017 66,210 29,838
Costo laboral 16,481 7,152
Costo por intereses 3,232 1,497
Pérdida actuarial {1,689 {429)
Liquidaciones anticipadas {4,684) (3,205)
Saldo al final del afno 2017 79,541 36,853
Saldo inicio del afio 2018 79,541 36,853
Costo fahoral 4,094 6,282
Cosio por infereses 3,253 1,654
Reversidn de reservas trabajadores salidos _ (5,238) (3,459}
Saldo al final del afio 2018 81,650 41,330

Patrimonio de los accionistas
a} Capital

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ¢! capital social de la Compafila CORPMUNAB
SOCIEDAD ANONIMA, es de US$ 1,200,000 acciones, de un valor nominal de US$
1.00 cada una.

b} Reserva Legal
De acuerdo con la normativa vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10%

de la utillidad neta del ano a una reserva legal hasta que el salde de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito.
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{Expresados en ddélares de los Estados Unidos de América ~ US$)

¢) Otros resultados integrales

tas nuevas medicicnes del pasivo por beneficios definidos neto por concepto de
pérdidas actuariales no liguidadas, rendimientos de fos activos del plan y los cambios
en el techo del activo para cada plan de beneficios definidos son reconocidos vy
presentados como “Partidas gue no se reclasificaran al resuttado del periodo” en Otros
Resultades Integrales. La Compafia aplica este tratamiento contable a partir en
funcion a lo establecido en NIC 19, estos importes de beneficios a empleados a large
plazo y post emplec son estimados por un perito independiente, inscrito y calificados
en la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros.

Ademas, en dicho rubro se registra ef valor que resulta de la revaluacion de los bienes
inmuebles que dispone la Compania.

Un detalle, a continuacion:

Diciembre 31,

2018 2017
{en U.S, délares)

Superavit por revaluacion 428,776 428,776
Ganancias / pérdidas actuariales 3,360 3,360
Otros resuttados integrales 26,715 26,715

458,852 458,852

d} Resultados acumuiados
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saido de las ganancias de ejercicios anteriores

estd a disposicidn de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de
dividendos y ciertos pagos tales como re liguidacion de impuestos, etc.
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{21} Ingresos ordinarios

Los ingresos ordinarios se detallan a continuacion:

Ventas
Descuento en ventas

(22} Costo de ventas

Diciembre 31,
2018 2017

{en U.S. dolares)

34,715,372 36,938,457
{151,493) (706,933}
34,563,879 36,231,525

Los costos de venta son como se muesiran a continuacion;

Costo de ventas

Diferencia costos de importacion

Diciembre 31,
2018 2017
{en U.S. délares)

28,542,482 31,311,199
0 29,277

28,542,482 31,340,476
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CORPMUNAB SGCIEDAD ANONIMA

Notas a tos Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - LIS§)

Gasto administrativos y ventas

La composicion de gastos administrativas y ventas es como sigue:

Sueldos y salarios

Arriendos

Publicidad

Participacién trabajadores (Mota 27)
Asesorias y consultorias

Otros gastos

Beneficios a trabajadores
Transporte

Hongrarios profesionales
Mantenimiento y reparaciones
Depreciaciones y amortizaciones
Impuestos y contribuciones
(Gastos de viaje

Almacenaje

Gastos de gestion

Seguros

Suministros y materiales
Servicios basicos

Seguridad y vigilancia
Alimentacion

Movilizacion

Diciembre 31,
2018 2817
{en 1.5, dolares)
671,864 636,681
499,758 421,368
496,956 377,718
302,539 212,886
265 707 248713
259,408 311,604
210,304 238,789
151,904 142,823
142,767 166,246
136,027 83,371
127,864 118,609
108,022 72,400
83,062 74,173
53,419 26,276
51,808 71,316
50,072 46,552
32,616 32,467
16,359 20,334
15,569 15,964
1,874 1.441
537 964
3,678,623 3,328,397
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{Expresados en ddlares de fos Estados Unidos de América — US$)

(24) Gastos financieros

Corresponde a:

Diciembre 31,
2018 2017

=

(en U.S. dblares)

Intereses hancarios 1,103,610 Q04,780
Gastos bancarnos 46,561 214,594
1,150,171 1,119,374

{28} Ganancias
A continuacién, se presenta un detalle de la cuenta ganandias:

Diciembre 31,

2018 2017
(en LS. dolares)

Otros ingresos 359,919 548,268
Arriendos 238,333 303,750
598,252 852,017
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CORPMUNAB SOCIEDAD ANONIMA
Notas a [os Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América ~ US$)

Perdidas

La cuenta pérdidas se detalla de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.5. dolares)

Otros gastos 70,046 60,362
Pésdida de Inventario 6,420 27,8977
76,466 88,939

Conciliacion tributaria

Paralos afios terminados al 31 de dicdembre de 2018y 2017, las partidas conciliatorias
que afectaron el resultado del ejercicio contable, a fin de determinar ia participacion
trabajadores y el gasto Impuesto a la Renta fueron:

{Ver pagina siguiente)
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)}

Utilidad del ejercicio antes de participacion

trabajadores e impuesto a la renta
{+} Gastos no deducibles
{-) Participacion trabajadores {Nota 17)
(+) Diferencias temporarias {generacién)
{=) Utilidad gravable
Impuesto a la renta, estimado
Anticipo determinado impuesto a la renta
{-) Rebaja del anticipo {Decreto 210)

(=) Anticipo reducido (incluye rebaja}

(-} Crédito tributaric afos anteriores
{-) Retenciones def perfodo

(=) Saldo a favor (Nota 7}

2018

2017

{en U.S, ddlares)

2,016,929 1,419,243
67,881 75,664
(302,539) (212,886)
15,283 0
1,797,554 1,282,021
449,389 282,045
323,205 313,341
0 125,336

0 188,004
(107,283) o
(369,527) (389,327
{27.422) (107,283)
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CORPMUNARB SOCIEDAD ANONIVIA
Natas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en ddlares de fos Estados Unidos de América - US$)

Contingentes

Un resumen de los principales activos y pasivos contingentes gue la  Compahia
mantiene al 31 de diciernbre del 2018 es como sigue;

. Demanda 16-2786 AC iniciado en contra de Indecaucho Cia. Ltda., por la
marca intelectual “Diamante”, se presentd un escrito indicando el domicilio
para que sea citada la demandada. Estado: Pendiente de resolucion, en etapa
de citacion.

Demanda IEP-2016-17238 iniciado en contra de Indecaucho Cia, Ltda.,
por la marca intelectual "Diamante”, se emite providencia en la que se agrega
escrito de Indecaucho Cia. Ltda. Estado: Pendiente de resolucion, en etapa por
resolver.

Demanda IEPI-2016-17118 iniciado en contra de indecaucho Cia. Ltda,,
por ja marca intelectual "Neptuno®, se presentd un escrito adjuntando ia
resolucion de la accion de cancelacion y solicitando se resuelva. Estado:
Resolucion No. 22140894, emitida el 11 de mayoc de 2017, en etapa por
resolver.

Aspectos Tributarios

Amortizacion de pérdidas

Oe acuerdo con disposicionsas legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas
con las utilidades gravables gue se obtengan dentro de los cinco (S) periodos
impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades
gravables.

Anticipo de impuesto a la renta

El anticipe del Impuesto a la Renta para el afio terminado ef 31 de diciembre de 2018,
ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el articulo 41 de la
Ley de Regimen Tributario Interno y en el articulo 76 de su Reglamento,

Ef anticipo de impuesto a a renta minimo resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles,  Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por e Servicio de Rentas
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Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de
20186},

Para el pago del anticipo de impuesto a la renta, seréd el valor equivalente al anticipo
determinado por los sujetos pasivos en st declaracidn del impuesto a la renta menos
las retenciones de impuesto a {a renta realizadas al contribuyente durante el afio
anterior al pago del anticipo, y en el caso de accionistas, participes, socios u otros
titidares o beneficiarios de derechos representativos de capital, menos el crédito
tributario por el impuesto pagado por la sociedad que distribuye dividendos, hasta los
imites establecidos para el mismo.

£l vator resuitante debera ser pagado en dos cuotas iguales, segin el noveno digito
de! RUC del contribuyente en los meses de julio y septiembre.

Este anticipo, que constituye crédito tributario pare el pago del impuesto a fa renta
del ejercicio fiscal en curse, serd pagado en las fechas antes sefatadas, sin que, para
el efecto, sea necesaria la emisidn de titulos de crédito ni de requerimiento afguno por
parte de ta Administracion,

S no existiese impuesto a la renta causado o st el impuesto causade en el gjercicic
corriente fuere inferior al anticipo pagado mas ias retenciones, el contribuyente tendré
derecho a presentar un reclame de pago indebido, o una selicitud de devolucién de
pago en exceso, ¢ a utilizar dicho monto directamente como crédito tributario sin
intereses para ef pago del impuesto a la renta que cause en los ejercicios impositivos
postericres y hasta dentre de 3 anos contados desde la fecha de fa declaracion,

Reinversion de utilidades.

La Compafia que reinvierta sus utilidades en el pafs podra obtener una reduccion de
10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido.
Para determinar la disminucién de 10 puntos porcentuales en Ia tarifa def impuesto a
la renta en sociedades gue tengan una composicion sociataria en paraisos fiscales o
regimenes de menor impesicién inferior al 50%, se deberd calcular la tarifa efectiva
del impuesto a la renta, la cual resulta de dividir el impuesto a la renta causado para
fa base imponible respectiva.

El beneficio en la reduccidn de la tarita, debe estar respaldado en un informe emitido
por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o
indirecta con la Companla,

£ valor de las utifidades reinvertidas debers efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcidn de la correspondiente
escrifura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaren las utifidades materia de [a reinversion.
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Ley Organica para la Reactivacion de la Econamia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion v Modernizacidon de la Gestion Financiera

Se citan a continuacion algunas reformas y agregados en base a esta Ley:

Devolucidn de! exceso del anticipo de Impuesto a la Renta,

Los exportadores habituales se benefician de un esguema de devolucion
mensual dei ISD, similar a la devolucion del VA,

Exclusion en el rubro de costos y gastos para el cdiculo del anticipo de
Impuesto a la Renta, los gastos por sueldos, salarios, beneficios de ley, asi
COrno aportes patronales a la seguridad social.

Exclusidon en tos rubros de activos, costos y gastos deducibles y patrimonio
para el calculo del anticipo de Impuesto a la Renta, correspondientes a la
adquisicidn de nuevos activos productivos gue permitan ampliar {a capacidad
productiva futura,

Eliminacién del Impuesto a lag Tierras Rurales.

Se fortalece la progresividad y equidad en ja aplicacion de la deduccidn de
gastos personales porgue se incorporan como dependientes a los padres y
también los hijos del cényuge o pareja en unidn de hecho e hijos mayores de
edad que dependan econdmicamente del contribuyente.

La tarifa general es del 25% vy se mantiene el 22% para microempresas
{incluye artesanos), pequenas empresas, y exportadores habituales que
mantengan o incrementen empieo y en contratos de inversiones para la
explatacion minera metalica 8 gran y mediang escala, durante un afio.

Para deducir gastos, se utiliza de forma obligatoria el sistema financiero en
pagos iguales o mayores a USD 1.000.

Profesionales, comisionistas, artesancs, agentes, representantes y demds
trabajadores autdénomos llevan contabilidad cuando sus ingresos superen los
Usk 300.000,

Se reconocen como deducibles del bnpuesto a la Renta, los gastos
efectivamente pagados a los trabajadores por jubilacidn patronal,
garantizando sus derechos.

Se difiere el pago del ICE en ventas a credito hasta por un mes adicional,
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Ley Organica para el Fomento Productive, Atracciéon_de Inversionss,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

Fortalecimiento de MIPYMES y Entidades de la Economia Popular y
Solidaria, para sociedades actuales y nuevas sociedades, se ampfia ¢l
fimite para la deduccidon del 100% adicional de gastos por conceplo de
Capacitacién técnica y mejora en la productividad, det 1% al 5% de aguellos
efectuados por conceptos de sueidos y salarios.

incentive para la atraccién de inversiones y generacidon de empleo.

Exconeracion _de Impuesto a la Renta v su anticipo para sociedades
actuales v nuevas sociedades:

a) Exoneracidn 12 afos - Ciudades de todo el pais menaos zona urbana Quito
y Guayaquil.

b) Exoneracion 8 aftos - Zona urbana Quito y Guayaquil.

¢} Exoneracién de IR de 15 afos - thversion en Cantones de frontera, dentro
de los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo.

d} En sociedades nuevas y existentes el incentivo aplicard sélo si se genera
emples nete, con las condiciones y procedimientos que establezca el
Reglamento, considerando el tamarto de la empresa.

e} Dichos incentivos también pueden ser aplicados por socledades
constituidas previamente a la vigencia de esta ley, en cuyo caso la
exoneracion aplicara proporcionalmente al valor de las nuevas inversiones
productivas,

f)  Exoneracion de impuesto a Ja Renta y su anticipo por 15 aftos contados
desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y
Unicamente g la nueva inversidn, en industrias basicas, ef incentiva aplicara
$6lo si se genera empleo neto, con las condiciones y procedimientos que
establezca el Reglamento, considerando el tamano de la empresa.

g} Los plazos de exoneracion se amptliaran por 5 afios mas, en el caso de que
dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pafs.

Beneficios mpuesto a la Salid wisas, a nuevas inversiones oroductivas
gue suscriban contratos de inversion.

a} Pagos por importaciones de bienes de capital y materia prima, hasta por el
monto y plazo estipulado en contrato de inversion,

D) Dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador a favor de beneficiarios efectivos residentes o
no, hasta por el plazo establecido en ef contrato de inversidn, siempre que
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los recursos provengan del extranjero y el inversionista demuestre ef
ingresa de las divisas del pafs.

Reinversion desde al menos el 50% de sus utilidades_en nuevos activos
progductivos, con aumento de capital hasta ef 31 de diciembre. Se exceptiia a
seciofes prigrl tratégico IF

+« Reformas que promueven un marco juridico claro que incentive la
actividad privada y el empleo

Eliminacion del pago minimo del anticipo del Impuesto a la Renta.

Reduccion gradual del 1SD, con base en las condiciones de las finanzas plblicas
y de balanza de pagos, previo dictamen favorable del ente rector de las
finanzas publicas.

Se mantiene el crédito tributario por ISD pagadoe en la importacion de insumaos,
materias primas y bienes de capital.

« Remision de interés, multas y recargos

Reestructuracion de intereses en deudas tributarias por afio
Las sociedades que se acojan a esta remision no podran acceder a este
beneficio por un periodo de al menos 10 afos,

+» Reformas enfocadas en ! desarrollo de viviendas de interés social

Devolucion de IVA para fas sociedades que desarrollen proyectas de vivienda
de interés social, sobre el impuesto pagado en las adquisiciones locales de
bienes y servicios empleados para el desarrollo det proyecto.

Tarifa 0% de VA en servicios de construccion de viviendas de interés social,
definidos como tales en el Reglamento a la Ley de Fomento Productivo, que se
brinden en proyectos calificados como tales por el ente ractor def habitat y
vivienda.

56



CORPMUNAER SOCIEDAD ANONIMA
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América ~ US$}

*

Reformas para el fortalecimiento del sector exportador y turistico

En el caso de los exportadores habituales y del sector de turismo receptivo, ia
deduccion adicional de gastos de promocion comercial podra ser hasta por €l
100% del valor total de los costos y gastos destinados a la promocion y
publicidad.

Devolucién del 1SD para exportadores habituales en fa importacion de materias
primas, insumos y bignes de capital, y por concepto de comisiones de servicios
de turismo receptivo y atros servicios definidos por el Comité de Politica
Tributaria, siempre que demuestren el ingreso neto de divisas al pais.

El beneficio no aplica en la actividad petrolera ni a otra actividad relacionada
con recurses naturales no renovables.

Se amplia el ambito de los sectores priorizados actualmente definido en el
articulo 9.1. de |a Ley de Régimen Tributario Interno, incorporandose como
parte de los mismos a la exporiacion de servicios, secior agricola, olenquimica,
eficiencia epergética, industrias de materiales y tecnologias de construccién
sustentables, desarrolio y servicios de software. Ademas de cinematografia y
eventos internacionales; sector industrial, agroindustrial y agroasociativo
conforme a los términos previstos en el reglamento.

Devolucién de VA en la exportacion de servicios, conforme lo determine el
Cornité de Politica Tributaria.

Se establece la exoneracion de IR por 20 afios para los emprendimientos de
turtsmo comunitario y/o asociatives, de micro, peguefas y medianas empresas.
El Reglamento establecerd las condiciones y procedimiento para ta aplicacién
de este incentivo,

Otras reformas

Se extiende el plazo de 3 a & afos para reatizar nuevas inversiones productivas
en fas zonas afectadas por el terremoto desde la vigencia de la ley de
Solidaridad, y se amplia el plazo de exoneracién del Impuesto a la Renta de 10
a 15 anos. Para el sector turistico, se aplica 5 anos adicionales.

Se establece que todas las inversiones que se realizaron en Manabi y

Esmeraldas, accgiéndose a la Ley de Solidaridad, podran aplicar los nuevos
beneficios y plazos establecides en esta Ley.
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Se potencia a las Zonas Especiales de Desarrolio Econdmico aplicando la
exencion del Impuesto a la Renta por 10 afos para los administradores y
operadores de fas mismas, Adicionalmente, tendran el beneficio de [a rebaja
de 10 puntos porcentuales a la tarifa de Impuestc a la Renta después de
finalizado el plazo de la exoneracion, por 10 afios més,

Se establece el Impuesto a la Renta tinico a |a utilidad en la enajenacion de
acciones, con una tarifa progresiva entre el 0% vy el 10%. Ampliacién de
exoneracion a 2FB.

Reduccion de fa tarifa IR: En caso de reinversion de utilidades en programas o
proyactos deportivos calificados prioritarios, se establece una reduccion del
10% y del 8% en el resto de programas.

Deduccion de IR: Se establece la deducibilidad de los costos y gastos en
patrocinio deportivo realizado dentro de los programas del Plan Estratégico
para el Desarrollo Deportivo, conforme lo establezca el Reglamento.

Se establece la tarifa 0% de [VA en importaciones y transferencias de insumos
del sector agropecuario, acuicola y pesquero; paneles solares y plantas para el
tratamiento de aguas residuales; tamparas LED; barcos pesqueros de
construccion nueva de astillero; partes v repuestos de tractores de llantas de
hasta 200 HP, elementos y maquinarias de uso agropecuario, acuicola y de
pesca artesanal, baterias, cargadores y cargadores para electrolineras para
vehiculos hibridos y eléctricos, seguros agropecuarios y arrendamiento de
tierras para uso agricola.

Tarifa 0% de (VA para vehiculos eléctricos de uso particular, transporte publico
y de carga.

Tarita 0% de ICF para vehiculos motorizados eléctricos para transporte piiblico
de pasajeros, siempre que cuenten con [as autorizaciones de la entidad
competente,

Se podra utilizar el crédito tributario del IVA hasta por ¢inco afios.

Se crea la devolucién del 50% del IVA pagado en gastos de desarrollo,
preproduccién y post produccidn en las actividades de producciones
audiovisuales, televisivas y cinematograficas.

Se reduce a 0% la tarifa ad valorem de ICE sobre cocings y cocinetas a gas,
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Precios de transferencia.

La legistacién en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde &l
afio 2005 y de acuerdo a ia Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2018 y 2017, estd crientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera gue las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competendia.

Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificd ta
normativa sobre precios de transferencia y establecid que los sujetos pasivos del
Impuesto a [a Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas
sean supericres 2 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas; y por un monto superior 3 15,000,000 deben presentar el informe
Integral de Precios de Transferencia, ademas establecié las operaciones que no deben
ser contempladas para dicho andlisis. El referido Informe podra ser solicitado
discrecionalmante por ef Servicios de Rentas Internas por cualquier monto vy tipo de
operacion o transaceidn con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con fa Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a
través de la pagina del Servicic de Rentas Internas la ficha técnica para la
estandarizacion del andlisis de precios de transferencia, el cual establece el contenido
de presentacion del informe ntegral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y i} No
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de
reclirsos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plaze no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta.

Resolucion NAC-DGERCGC 15-00000455:

Articulo 2 (Ambito de Aplicacién): ”Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que,
no estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia conforme
a8 la Ley de Régimen Tribitario Interno, dentre de un mismo periodo fiscal hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a
tres millones de dolares de los Estados Unidos de América (3,000,000} deberan
presaentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

51 tal monto es superior a los quince millones de dolares de los Estados Unidos de
América (15,000,000}, dichos sujetos pasives deberdn presentar, adicionalmente al
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Anexo de Operacionas con Partes Relacionadas, el Informe integral de Precios de
Transferencia”.
Articule 3 (Operaciones no contempladas). - “Para efectos de calcular ef monto
acumulado referido en el articulo anterior para la presentacion tanto del anexe como
del informe, se sumardn los montos de operaciones con partes relacionadas, excepto

las gue correspondan a:

g} Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al periodo fiscal
analizado, siempre que no se presenten alguna de las siguientes condiciones:

2. Ef sujeto pasivo:

(@ Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;

{# Haya aprovechado cualgquier tipo de beneficios o incentivos tributarios,
incluidos los establecidos en el Codige Organico de s Produccion, Comercio
e Inversidn;

{iii) Se acoja a la redurcidn de la tarifa por reinversion de utilidades;

(iv) Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrolio Econdmico,

% Se dedigque a 12 exploracidon o explotacidn de recursos naturales no renovables;
o,

{wi) Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean residentes
o estén establecidos en paralsos fiscales,

El Art. 84 de! Reglamento para la Aplicacidn de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefiala gue los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, gue realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Qperaciones con Paries
Relacionadas e informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
impuesto a fa renta; y a no entrega, asi como 1a entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancienada por la Administracién Tributaria con multa de hasta
15,000.
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(30} Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emisién del presente informe,
no se produjeron eventos, que en opinidn de la Administracion de la Compania,
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan,

(31) Aprobacion de los estados financieros

Los estados Tinancieros de fa Compafila CORPMUNARB SOCIEDAD ANONIMA, al y
por el afo terminado el 31 de diciembre de 2018, han sido aprobados por la Gerencia
en fecha febrero 18 de 2019, y serén presentados a los Accionistas para su aprabacion.
En opinion de la Gerencia de la Compania, los estados financiergs seran aprobados
por la jJunta de Accionistas sin modificaciones.

Jé’i'r?fé'gﬂgtavp{ Palatios Vega Dardla Fernanda Artieda Utreras

GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
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