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CORPMUNABR SOCIEDAD ANONIMA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América ~ USS)

Constitucion y objeto

La Compafia CORPMUNAB SOCIEDAD ANONIMA, fue constituida en la Repablica
del Ecuador, mediante Escritura publica ante el Notario Dr. Roberto Salgado, Notario
Tercero del Cantén Quitc el 13 de enero de 1997, fue aprobada por la
Superintendencia de Compafiias mediante Resolucion NO 97.1.1.1.0217 del 30 de
enero de 1997, e inscrita bajo el nimero 398 del Registro Mercantil Tomo 128,
Decreto 733 del 22 de agosto de 1975 publficada en el Registro Oficial 878 del 29 de

agosto del mismo afo.

La Compafia tiene como objetivo principal es la compra, venta, comision,
negociacion, intermediacion, distribucion y en general fa comercializacion dentro y
fuera del pais de toda clase de producios licitos sean estos agricolas, industriales,
manufacturados, materias primas; y la agencia y representacion de toda clase de
Compafias nacionales o extranjeras.

Mediante Escritura se procedié al aumento de Capital Social, Elevacién del valor
nominal, Participaciones y Reformas de Estatutos Sociales ante la Notario Décima
Segunda det Canton Quito, CORPMUNAB SOCIEDAD ANONIMA, procedit a realizar
aumento de capital de US$ 800 a US$ 380,000ante el Notario Dr. Jaime Patricio
Nolivos. Inscrita bajo resolucion N° 315 del Registro Mercantil tomo 134, Decreto 733

del 22 de agosto de 1975. '

Aumento de Capital Social y Reformas de Estatutos Sociales ante el Notario Dégima
Segunda del Cantén Quito Dr. Jaime Patricio Nolivos por una cuantia de US$ 380,800
a US$ 630,800 GO inscrita baio resolucién N® 3323 del Registro Mercantil tomo 134,
Decreto 733 del 22 de agosto de 1975, publicada en el R.O. 878,

Aumento de Capital Social y Reformas de Estatutos Sociates ante el Notario Décima
Segunda del Canton Quito Dr. Jaime Patricio Nolivos por una cuentia de US$
1,051,000 a USS 1,200,000 inscrita bajo resolucion N° 3167 del Registro Mercantil
tomo 317, Decreto 733 det 22 de agosto de 1975, publicada en ef R.O. 878 del 29
de agosto del mismo afio.

Transformacion y Reforma del Estatuto Social de fa Companla CORPMUNAB
SOCIEDAD ANONIMA, el 28 de marzo de 2013 ante la Doctora Mariela Pozo Acosta,
Notaria Trigésima Primera, det Cantdn Quito e inscrita en el Registro Mercantii tramite
N° 26186 con fecha 01 de julio de 2013.
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Bases de presentacién y preparacion de estados financieros

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la presentacién y
preparacion de los Estados Financieros de ia Compania se presentan a continuacion:

Bases de preparacion.-

Los estados financieros de la Compania CORPMUNAB SOCIEDAD ANGNIMA, han
sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, emitidas por el international Accounting Standars Board (IASB), vigentes
al 31 de diciembre de 2016 y 2015, asi como, los requerimientos y opciones
informadas por |2 Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros de [a Republica
del Ecuador.

La preparacién de los estados financieros, conforme a las Normas internacionales de
informacién Financiera, requiere el usc de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracién gue ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables,

Declaracion de cumplimiento.-

La Administracion de la Compafila CORPMUNAB SOCIEDAD ANONIMA, declara
que las Normas Internacionales de Informacidén Financiera han sido aplicadas
integramente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.

Moneda funcional y de presentacién.-

Las cifras incluidas en los presertes estados financieros, asi como en las notas que o
acompanan, se valoran utilizando la moneda def entorno econdmice principal en que
la Compania apera.

La moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia es el Dolar de los Estados
Unidos de América.

Estados financieros.-

Los estados financieros de la Compafita CORPMUNAB SOCIEDAD ANONIMA,
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016y 2015;
asi como los estados de resultados integrales, los estados de cambios en el patrimonio,

10



CORPMUNAB SOCIEDAD ANONIMA
Notas a los Estados Financieros
Ai 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

y los estados de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016
y 2015,

Periodo economico.-

La Compafia tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar vy
difundir los estados financieros una vez al afo al 31 de diciembre.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros; y, come no corrientes,
los saldos mayores a ese periodo.

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparadion de los estados finandieros de conformidad con NIF requiere que la
Compania registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacion de las
politicas y los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los
resultados reales podrian diferir de esas estimacionss. Las estimaciones y i0s supuestos
de soporte son revisados sobre una base recurrente. Las revisiones a 1as estimaciones
se reconocen en gl periodo en el cual la estimadion es revisada y en cualquier periodo
future afectado.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compania considera como efectivo vy equivalentes de efectivo, a los saldos de ¢gja
y bancos sin restricciones.

En el estado de situacion financiera, los sobregires, de existir, se dasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

Activos financieros.-
Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos y

partidas por cobrar y su correspendiente pérdida por deterioro. La Compania ha
definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

11




CORPMUNAB SOCIEDAD ANONIMA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Activos finanderos a valor razonable con cambios en resultados.- Los activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos financiercs
mantenidos para su negociacion. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si
se adquiere principalmante con el propgsito de venderse en el corto plazo.

Los derivados también se clasifican como mantenidos para su venta a menos que se
designen como coberturas. Los activos financieros de esta categoria se clasifican como
activos corrientes si se espera gue se vayan 3 liguidar en doce meses; Caso contrario,
se clasifican como no corrientes.

Activos financieros disponibles para la venta.- Los activos financieros disponibles
para la venta son activos financieros que en un momento posterior a sy adquisicion u
origen, fueron designados para la venta. Las diferencias en valor razonable, se llevan
al patrimonio vy se debe reconocer como un componente separado.

Activos finandieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos financieros
mantenidos hasta el vendmiento son activos financieros no derivados con pagos fijos
0 vencimiento determinado, se mediran al costo amorstizado utilizando el método de
la tasa de intereés efectiva y su variacion se afectard a resultados del periodo en el que

Qcurra,

Préstamos y partidas por cobrar.- Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen
principalmente a cuentas por cobrar clientes, asf como a otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al valor razonable vy
posteriormente a su costo amortizado incluyendo costo financiero de considerarse
material o deterioro de valor si lo hubiere.

Para el costo financiero 13 Compania considera como tasa de descuento a la utilizada
en un instrumento financiero que posea similares caracteristicas.

Deterioro de cuentas por cobrar.-

La estimacion de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con
cargo a resultados del perfodo y se disminuye por los castigos de las cuentas
consideradas irrecuperables,

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por
deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos futuros de efective estimados descontados a ia tasa de interés.

Ef criterio que utiliza la Compania para determinar si existe evidencia objetiva de una
pérdida por deterioro incluye:
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« Dificultad financiera significativa del emisor u obligado.

« Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en ¢f pago
de la deuda principal.

» Probabilidad de que el obligado entre en insolvendia.

« Desaparicién de un mercado activo para activos financierc,

« Informacion disponible que indica gue hay una reduccion medible en los flujos de
efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su reconocimiento
inicial, aunque la reduccion atn no se pueda identificar con los activos financieros

individuales en la cartera.

Otras cuentas y documentos por cobrar.-

Corresponde principalmente 3 cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria 3
corto plazo, se incluye cuentas por cobrar empleados, anticipos proveedores, otros
anticipos, etc.

inventarios.-

Los inventarios se registran al costo ¢ a su valor neto realizable, el que resultare
menor. Bl costo se determina utilizando el método de promedio ponderado.,

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) si existen, se reconocen como costos financieros y se caiculan
utitizando ia tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corfo plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Propiedades, planta y equipos.-

Medicidon en e} momento del reconodmiento.- Las partidas de propiedades,
planta y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisicién mads
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo y su puesta en
condiciones de funcionamiento segCn lo previsto por la gerendia.
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Medicion posterior al reconodimiento modelo del costo.~ Después del
reconocimiento inicial, las partidas de propiedades, planta y equipos son registradas
al costo menes Ta depreciacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en ef pericdo
en gue se producen.

Método de depreciacion y vidas utiles.- £l costo de propiedades, planta y equipos
se deprecia de acuerde con ef método de finea recta. La vida Gtil estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada ano, siendo ef efecto
de cualguier cambio en el estimado registrado sohre una base prospectiva por ser
considerado un cambio en estimacion contable,

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipos
y las vidas Utiles usadas en el cdlculo de la deprediacion:

Tipo de activo % Depreciacién

Edificios 2% - 5%
Construcciongs en curso 5%
Equipc vy Maguinaria 10%
Muebles y enseres 10%
Mejora locales arrendados 10%
Equipo de oficina 10%
Equipo de computacion 33.33%
Instalaciones 10%
Equipo de comunicacion 10%
Vehiculos 20%

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos.-
La utilidad o perdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta

y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.
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Deterioro de! valor de los activos.-

Al final de cada periodo, la Compafiia evalda los valores en libros de sus activos a fin
de determinar si existe algun indicativo de que estos activos han sufrido alguns
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deteriora (de haber alguna). Cuando no es
posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compania caicula el
importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho

activa.
El importe recuperable es el mayor entre ef valor razonable menos el costo de venta

y e valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento que refieja las
valoradiones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero vy los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de

efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es
menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de
efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados,

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efective) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperabie, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en
libros que se habris calculado si no se hubiera reconccido la pérdida por deterioro
para dicho activa (o unidad generadora de efectivo) en aios anteriores. El reverso de
una pérdida por deterioro es reconocido automéaticamente en resultados.

Pagos antidpados.-

Corresponden a segures pagados por anticipado y otros gastos pagados anticipados,
los cuales se encuentran valorizados 2 su valor nominal y no cuentan con derivados
implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando
el periodo para el cual generan beneficios economicos futuros.

Impuesto a la renta.-

£l gasto por impuesto a a renta representa la suma del impuesto a {a renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.
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Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en gue hayan surgido de una
ransaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otre resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion
de negocios.

Impuesto corriente.- £ impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
{tributaria} registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de Iz utilidad
centable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafifa por concepte del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada

periodo.

Para los afos 2016 v 2015. |a tarifa general del impuesto a la renta para sociedades
es del 22%, no obstante la tarifa impositiva serd def 25% sobre la proporcién de la
base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes de paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién.  Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa
aplicable para |3 sociedad seré del 25%.

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos inciuidos en los estados
financieros v fas bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos,
por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en [a medida en que resulte
probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las gue se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando [as tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el perfodo en el que ¢l activo se realice o el pasivo
se cancele.

El impueste diferide, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
- normativa tributaria, la re estimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en |2 forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo,
se reconoce en €l resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione
con partidas previamente reconecidas fuera de los resultados del periodo.

La Compafia debe compensar activos por wnpuestos diferidos con pasives por
impuestos diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y
los activos por impuestos diferidos y tos pasivos por impuestos diferidos se derivan del
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impuesto a la renta y la Compania tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos
como netos.

Segun la NAC- DGECCGC15-00000012 SR.O. 653 de 21 de diciembre de 2015,
establecié que se reconoceran los efectos de la aplicacidn de actives por impuestos
diferidos, Unicamente en los casos y condiciones establecidos en la normativa
tributaria pertinente, provenientes de sucesos economicos, transacciones o registros
contables, que se produzcan a partir del 01 de enero de 2015; a excepcidn de los
provenientes de las pérdidas y créditos tributarios conforme a la normativa tributaria
vigente, seqin corresponda el caso.

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos
pasivos, en cumplimiento del marce normativo tributario y en atencidn a {s aplicacion
de la técnica contable, se mantendran vigentes pasa su respectiva liquidacién,

En la estimacion de los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos, ef sujeto
pasivo utilizard la tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme la normativa
tributaria y de acuerdo a lo establecido en la técnica contable,

La Administracion Tributaria permite el caiculo y registro de impuestos diferidos
activos para los siguientes ¢asos:

» Pérdida por deterioro parcial de los inventarios- ajuste VNR,

+ Pérdidas esperadas por coniratos de  construccion.

» Depreciacion del valor activado por desmantelamiento de planta,

» £l valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en
el proceso productivo.

* las provisiones diferentes a las cuentas incobrables, desmantelamientos
desahucio, y pensiones jubilares.

« Gastos estimados para la venta de activos no corrientes disporibles para la
vertta.

»  Valuacion de activos bioldgicos, ingresos o costos derivados de la aplicacion
de la técnica contable,

»  Amortizadén futura de pérdidas tributarias- Carried-Forward.

Pago minimo de impuesto a la renta.- Conforme a las reformas introducidas a fa
Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial
No. 94 del 23 de diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el gjercicio
respectivo no es acreditado al pago del impuesto a la renta causado o no es autorizada
su devolucién por parte de la Administracidn Tributaria, se constituird en pago
definitivo de impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.
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Ei Servicio de Renias internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo 2 las
saciedades por un efercicio econdmico cada trienio se considerard como el primer afo
del pricner trienio al periodo fiscal 2010 cuando por caso fortuito o fuerza mayor se
haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasive en el efercicio
econdmico respectivo; y para el efecto ef contribuyente deberé presentar su peticidn
debidamente justificada a ia Administracién Tributaria para que realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdo a to dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito,
se definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como un naufragio, un
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de autoridad ejercidos por un
funcionario publico etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
debera ser contabilizado como gastio Impuesto a fa Renta.

La determinacién del-impuesto a la renta se describe en {a Nota 21 del presente
informe. )

Obligaciones financieras.-

Representan pasivos financieros que se reconocen iniciaimente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccion incurridos. Estas obligaciones se registran
subsecuentemente 3 su costo amortizado, cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (netos de fos costos de transaccidn) y el valor de redencién se reconoce en
el Estado de Resuitados durante el periodo de la obligacion usando el método del
interés efectivo.

Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo.-
Corresponde principalmente a;
« La porticipacion de los trabajadores en las utdlidades; ésta provision es
calculada en funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto
a la rents, segun lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente,

especificamente ef Cddigo de trabajo. Se registra con cargo a resultados y se
presenta come parte de os gastos de operacion.
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« Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones def personal
sobre fa base devengada.

s Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a
la legislacion vigente en el Ecuador, sin embargo en caso de que ef trabajador
to requiera pueda recibir esta remuneracion mensualmente.

Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando fa Compania tiene una obligacion presente {ya
sea legat o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que ia
Compania tenga que desprenderse de recursos gue incorporen  beneficios
econdmicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacidn fiable del
importe de [a obfigacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacidn del desemboiso
necesario para cancelar la pbligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
tuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el fiujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se recenoce una cuenta por cobrar como un
activo si s virtualmente cierto que se recibird el reembolso y ef valor de I cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Provision para jubilacién patronal y desahucio.- El Codigo del Trabajo de la
Republica de! Ecuador estable el derecho de conceder jubilacién patronal a todos
aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 afos en una

misrna instiucidn.

En adicion, el Codigo de Trabaje establece la obligacian que tienen los empleadores
de indemnizar a los empleados con ef 25% de su uitimo sueldo multiplicado por los
afios de servicio cuanda la relacion laberal termina por desahucio,

La Compaftia establece provisiones para los beneficios de jubilacion patronal e
indemnizacion por desahucio en base a un estudio elaborado por unz firma
ecuatoriana de actuarios consultores. No se mantiene ningin fondo asignado por los
costos acumulados para astos beneficios.
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£l costo de la jubilacidn patronal se carga a cada pericdo, en funcidn del aumento de
fa antigledad y de los sueldos de los trabajadores que laboran en la Compafiia a la
fecha de la valoracion actuarial.

El costo de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio ha side determinado
mediante el método actuarial de costeo del crédito unitario proyectado. Bajo este
método los beneficios de pensiones deben ser atribuido al periode de servicio del
empleado y basados an la férmula del Plan, de 1al manera que se atribuye [a misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, tomando en consideracion el uso de
hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipotesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y
las probabilidades de pago de la pension.

Las hipotesis actuariales consideradas son;
Experiencia de Mortalidad

Nuamero de fallecidos por 100,000 vivos
Edad Hombres Muieres

45 470 230
50 603 332
55 773 485
60 989 716
65 1264 1062
70 1615 1582

Experiencia de Rotacion

Edad Hombres Mujeres

20 10.90% 10,10%
25 870% 10,10%
30 7.40% 8.80%
35 6,90% 8,40%
40 7.20% 8,40%
45 7.90% 9,20%
50 9,30% 11,10%
55 11,70% 15,0%
60 11,890% 13,70%
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Bases técnicas
Fecha de valoracion 31/12/2016
Tasa de descuento 8,2 1%L{a)
Tasa de rendimiento de actives B/A
Tasa de incremento salarial 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.00%
Tabls de rotacidon promedio 18.07%
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002

{a) Mejoras anuales a las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
modificaciéon a ia NIF 19, parafo 83, relacionado con las Suposiciones
Actuariales; tasa de descuento: Ei tipo de interés a utilizar para descontar fas
prestacicnes post-empleo a pagar a los trabajadores debe determinarse utilizando
como referencia los rendimientos del mercado, en la fecha del balance,
correspondientes a las emisiones de bonos u obiligaciones empresarisles de alta
calidad.

En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para tales titulos, debera
utilizarse el rendimiento correspondiente a los bonos emitidos por el Gabierno
denominados en esta moneda, al final del periodo sobre el que se informa.

El estudio actuarial para la Compania CORPMUNAB SOCIEDAD ANONIMA ha sido
elaborado por la Compania Logaritmo Servicios Actuariales independientes Cia.
Ltda., quien considerd [a tasa de descuento en referencia a las emisiones de bonos
ecuatorianos, mismo que la intendencia Nacional de Mercado de Valores senald
que el Ecuador si cuenta con un mercade de bonos corporatives de alta calidad.

Reconocimiento de ingresos.-
Los ingresos por ventas son reconacidos en el estado de resuitados cuando se realizan.

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacidn cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualguier descuento, bonificacidn
o rebaja comercial gue la Compania pueda otorgar.

Venta de bienes.- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se
reconocen cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:
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» {a Companla ha transferido al comprador los riesgos y ventsjas, de tipo
sigrificativo, derivados de ia propiedad de los bienes;

o La Compafiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente
de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni
retiene el controt efectivo sobre las misros;

» Elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

+ Sea probable gue la Compania reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccién; y

e Los costos incurridos, o por incurrir, en refacion con la transaccidn pueden ser
medidos con fiabilidad,

Prestacién de servicios.- Los ingresos provenientes de comtratos de servicios se
reconocen por referencia al estado de terminacion del contrato, H resuitado de una

transaccién puede ser estimado con fiabilidad cuando se cumplen todas y cada una
de las siguientes condiciones:

« Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias puedan medirse con
fiabilidad;

*  Sea probable gue la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con
la transaccién;

* El grado de realizacion de |a transaccién, ai final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad; y

Costos y gastos.-
Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gasios se reconocen a

medida que sen incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en el perfodo mas cercano en el que se conocen.

Costos financieros.-

Los costos fingncieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
incurridos.
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Compensacién de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activas y pasives,
tampoco 10s ingresos y gastos, salve aquellos casos en fos que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en ransacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan fa posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la

intencién de liquidar por su importe neto o de realizar ef activo y proceder al pago del
pasivo de forma simuitanea, se presentan netos en resultados,

Efectivo y equivalentes de efectivo

Los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo se resumen de la siguiente manera;

Diciermnbre 31,
2016 2015
{en U.S. ddlares)
Caja 400 625
Bancos 1,096,897 246,090
1,087,297 248,715
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Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar
Las cuentas por cohrar y otras cuentas por cobrar, se conforman por:

Diciembre 31,
2016 2015
{en U.S. dolares)

Cuentas por cobrar comerciales

Clientes locales 9,173,836 7,963,091
{-} Provisién de cuentas incobrables (227,760} {209,870}
Otras cuentas por cobrar 35,496 77,547
Cuentas por cobrar empleados 4,636 1,744
Anticipo proveedores 51,322 143,775
9,037,630 7,876,287

A continuacidn el movimiento de la provision de cuentas incobrables:
Diclembre 31,

2016 2015
{en U.S. dolares)

Provision de cuentas incobrables

Saldo inicio del afo 209,870 183,130
Baja 0 (2,451}
Adiciones 17,830 29,191

Saldo al finai del afo 227,760 209,870
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inventarios

El detalle de a cuenta inventarios estd compuesta de la siguiente manera;

Diciembre 31,
2016 2015
{en U,S, délares)

Inventarios para ta venta 15,528,437 7,577,696
{-) Provision por obsaiescencia de inventarios (49,162) {134,669)

15,480,274 7,443,027
fnventarios en transito 4,242,788 1,548,315

19,723,062 8,991,342

Activos por impuestos corrientes

Ef rubro de activos por impuestos corrientes se detalla a continuacion:

Diciembre 31,

2016 2015
{en U.S. ddlares)

Remanente crédito tributario 0 84,049
A Retenido 26,880 0
26,880 84,049
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(7}  Pagos anticipados
Un resumen de los pagos anticipados, es como sigue:

Diciernbre 31,

2016 2015
fen U.S. dolares)

Seguros prepagados 13,751 18,455

13,751 18,455

(8) Propiedades, planta y equipos
La cornposicidn y el movimiento de propiedades, planta y equipos es como se muestra

a continuacion:

{Ver detalie en la pagina siguiente}
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Propiedades de inversion

lLas propiedades de inversion se conforman por:

Diciembre 31,
2016 2015
{en U5 dblares)
Costo 773,545 823,045
{-) Depreciacién {48,652) {48,652)
724,893 774,383

Activos intangibles
El rubro de activos intangibles se encuentra conformado por:

Diciembre 31,
2016 2015

{fen U.S. dalares)

Costo 9,500 137,079
{-} Amortizacién {3,722) (132,413)
5,778 4,667
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Activos por impuestos diferidos
Los activos por impuestoes diferidos son como se muestran & continuacion:

Diciembre 31,

2016 2015
{en US. ddiares)

Activos por impuestos diferidos 85,800 101,278

85,800 101,278

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

Un resumen de fas cuentas por pagar y otras cuentas por pagar, es como se detalla 2
continuacion:

Diciermnbre 31,

2916 2015
(ern U.5. ddizres)

Cuentas por pagar comerciales

Proveedores locales 1,316,645 801,732
Proveedores del exterior 14,383,322 2,706,088
(Otras cuentas por pagar 18,151 20,768
Anticipo clientes 85,326 673,585
15,803,444 4,202,173
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{13) Obligaciones financieras corto plazo
Ei rubro de obligaciones financieras corto plazo se halla conformado por:

Diciembre 31,

2016 2015
{en U.5. ddlares)

Banco de [a Produccion S.A. 1,014,065 3,754,043
Banco Internacional 1,279,149 2,057,963
Banco Pichincha 1,000,800 662,500
Banco Bolivariano 1,000,000 400,000
Cartas de crédito o 416,603
Obligaciones bancos exterior 1,211,898 0
Sobregiros bancarios 0 33,548

5,505,112 7,324,658

{14} Provisiones

£l rubro de provisiones se conforma por;

Diciembre 31,
2016 2015
{enn U.S. doiares)
Provisiones varias 266,119 111,964
Provisiones financieras 53,482 55,318
319,601 167,283
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(15} Obligaciones corrientes
Las obligaciores corrientes se detallan a continuacion:

Diciembre 31,
2016 2015
{ent U.S. ddlares)

Con la Administracion Tributaria

VA en ventas 0 G
Reti. en ka Fuente Impuesio a la Renta 12,443 13,900
Retenciones Impuesto at Valor Agregado 22,207 10,538
Provision Impuesto a la Salida de Divisas 123,066 119,869
Irnpuesto a ia renta por pagar Nota 26} 124,821 68,802

Con &l Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social
Aportes a i3 seguridad sodal 11,467 9,980
Préstamos 3,293 2,942
Fondos de reserva 1,383 1,357
Con los empleados
Sueldos por pagar 2,991 0
301,671 227,388
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Pasivos acumulados

El rubro de pasivos acumulados se encuentra conformado por:

Diciemnbre 31,
2016 2615
{en LL5. dolares)
Dé&cimo tercer sueldo 3,767 3,859
Décimo cuarto sueldo £,181 5,699
Vacaciones 32,208 43,669
Participacién trabajadores (Nota 26) 327,458 258,815
369,614 312,083

Obligaciones finandieras largo plazo
£l rubro de cbligaciones financieras targo plazo se halla conformado por:

Diciembre 317,
2018 2015
{en 1.5, dolares)

Préstamos bancarios 2,285,935 182,657

2,285,935 182,657
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Pasivos por impuestos diferidos
Este rubro esta conformado por:

Diciembre 31,

2016 2015
fen U.S. délares)

Pasivos por impuestos diferidos 156,322 126,466

156,322 126,466

Obligaciones patronales

Un detalle de las obligaciones patronales se detaila de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2016 2015
{en U.S. ddlares)
lubilacion patronal 66,210 59,279
Desahucio 29,838 25715
96,048 84,994
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Los movimientos de las obligaciones patronales, fueron de ia siguiente manera:

bilaci ‘
Desahucio
patronal
Saldo inicio del afio 59,279 27,869
{Costo laboral 8,915 2,379
Costo por intereses 2,558 1,151
Ganancia actuarial (863) (379)
Pagos efectuados 0 0
Liguidaciones anticipadas (3,6380) (1,182)
Saldo al final del afio 66,210 29,838

Patrimonic de los accionistas

ay Capital

Al 31 de didemnbre de 2016 y 2015, el capital socia! de fa Compadia CORPMUNARB
SOCIEDAD ANONIMA, es de US$ 1,200,000 acciones, de un valor nominal de US$

1.00 cada una.

b) Reserva Legal

De acuerdo con la normativa vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el
10% de la utilidad neta del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva

alcance el 50% del capital suscrito.

¢) Otros resultados integrales

{as nuevas mediciones del pasivo por beneficios definidos neto por concepto de
pérdidas actuariales no liquidadas, rendimientos de los activos del plan y las cambios
en el techo del activo para cada pian de beneficios definidos son reconccidos y
presentados como "Partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo” en
Otros Resultados integrales. La Compaiifa aplica este tratamiento contable a partir en
funcién a lo establecido en NIC 19, estos importes de beneficios a empleados a largo
plazo y post empleo son estimados por un perito independiente, inscrito y calificados
en la Superintendencia de Compafifas.
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Ademas en dicho rubro se registra el valor que resulta de 1a revaluacion de los
bienes inmuebles que dispone la Compafiia.
d)} Resultados scumulados
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, ¢l saldo de las ganancias de ejercicios anteriares
estd a disposicion de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucidn de
dividendos y ciertos pagos tales como re fiquidacién de impuestos, etc.
(21) Ingresos ordinarios

Los ingresos ordinarios se detallan a continuacién.

Diciembre 31,
2018 2015
) {en U.S. délares)
j
Ventas gravadas 31,515,755 27,862,463
Descuento en ventas gravadas (251,600} (251,684)
31,264,155 27,610,779
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Costo de ventas

Los costos de venta son como se muestran a continuacion:

Diciembre 31,
2016 2015
{en U.S. dolares)
Costo de ventas 25,879,227 23,037,361
Diferencia costos de importacion 18,316 92,426
25,997,543 23,129,786
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Gasto administrativos y ventas

La composicién de gastos administrativos y ventas es como sigue:

Alimentadion

Almacenaje

Arriendos

Asesorias y consultorfas
Beneficios a trabajadores
Comisiones
Depreciaciones y amortizacicnes
Gastos de gestidn

Gastos de viaje

Honorarios profesionales
impuestos y contribuciones
Mantenimiento y reparaciones
Mowvifizacidn

Otros gastos

Participacion trabajadores
Publicidad

Seqguridad y vigilancia
Sequrcs

Servicios basicos

Sueldos y salarios
Suministros y materiales
Transporte

Diciembre 31,
2016

2013

{en U.S. délares)

3,898 937
53,782 105,616
457,600 216,000
302,357 327,562
218,746 196,456
16,176 40,847
107,950 99,822
84,303 8,540
75,441 61,764
111,823 94,766
114,132 64,650
67,554 38,759
2,095 1,006
237,430 196,724
327,458 258,815
50,037 43,155
10,539 C
35,338 37,562
27,870 29,978
641,458 594,586
62,005 48,681
126,549 100,682
3,134,541 2,567,908
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Ganancias

A continuacion se presenta un detalle de la cuenta ganancias:

Diciembre 31,
2016 2015
{en U.5, dblares}
Arriendos 230,287 162,390
Otros ingresos 413,241 243,693
643,528 406,083
Pérdidas

La cuenta pérdidas se detalia de Ia siguiente manera:

Dicternbre 37,
2016 2015
(en U.S. dolares)
Gastos financieros 694,117 736,859
Gastos no deducibles 225,889 115,689
920,006 852,547
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Conciliacion tributaria

Para los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las partidas
conciliatorias que afectaron el resultado del ejercicio contable, a fin de determinar la

participacion trabajadores y el gasto impuesto a la Renta fueron:

Utilidad del ejercicio antes de participacion
trabajadores e impuesto a la renta

(+) Gastos no deducibles

(+} Participacion de los trabajadores en las
utilidades (Nota 17)

Utilidad gravable

fmpuesto 3 fa renta, estimado

Anticipo determinado

Retenciones gue le efectuaron a la Compafia
Credito tributario afios anteriores

Impuesto a la Renta por pagar

Diciernbre 31,

2016

FAVED]

{en 1.5, dolares)

2,183,051 1,725,435
236,969 114,035
(327,457.71) (258.815)
2,092,563 1,580,655
460,364 347,744
238,487 217,279
(335,543) (278,942}

0 0

124,821 68,802
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Aspectos Tributarios

Cédigo Organico de la Produccion, Comercio ¢ Inversicnes

En ef Suplemento de Registro Oficial N® 351, del 29 de diciembre de 2010, se pubhicé
el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones (COPCH), el cual busca
desarrofiar las actividades productivas en el Ecuador y reforma y deroga importantes
cuerpos legates, con aplicacion desde enero de 2011, entre las mas importantes
tenemos:

a)

b)

)

d)

e)

En el COPCi se estipula una reduccidn progresiva para todas las sociedades, de 1
{un) punto anual en la tarifa del impuesto a a Renta fijdndcse en 24% para el
ejercicio fiscal 2011, 23% para el afo 2012 y 22% para el ano 2013 y siguientes
ejercicios.

Establece la rebaja de 10 puntos del impuesto 5 Ia renta gue se reinvierian y se
destinen a la adquisicion de activos de riesgo, material vegetativo, plantula y todo
insumo vegetal par la produccién agricola, forestal, ganadera y de floricultura.

Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas recongcidas de acuerdo
al COPCl, las personas naturales y sociedades indivisas obligadas a llevar
contabifidad, pagaran el anticipo del Impuesto a la Renta después del quinto afio
de operacion efectiva,

Exonera del pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante los pericdos fiscales
en los gue no perciban ingresos gravados, los proyectos productivos agricolas de
agroforesteria y siivicultura, con etapa de ¢recimignto superior a un afio.

Establece la deduccion del 100% adicional a i3 deprediacidn y amortizacion que
corresponda a Iz adquisicion de maquinarias, equipos y tecnologias destinadas a
fas implementacidn de mecanismos de produccidn mas impia, o mecanismos de
generacion de energia renovable o a ia reduccién del impacto ambiental de la
actividad productiva y a la reduccién de gases del efecto invernadero, que no
hayan sido requeridos por las autoridades ambientales.

Son deducibles los pagos de intereses de créditos externos y lineas de crédito
abiertas por instituciones financieras del exterior, fegalmente establecidas como
tales, asi como los intereses de créditos externos conferidos de gobierno a
gobierno o por organismos multilaterales. En estos casos, los intereses no podrén
exceder de [as tasas de interés maximas referenciales fijadas por i Directorio del
Banco Central de Ecuador s la fecha del registro del crédito o su novacién; y side
hecho las excedieren, se debers efectuar la retencion correspondiente sobre el
excesc para que dicho pago sea deducible. ta falta de registro conforme a las
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disposiciones emitidas por el Directorio del Bance Central del Ecuador,
determinara que no se puedan deducir los costos financieros del crédito. Tampoco
seran deducibles fos intereses de los créditos provenientes de instituciones
financieras domicifiadas en paraisos fiscales o en jurisdicciones de menor
imposicion.

Exonera del pago del Impuesto a la Renta los ingresos que obtenga los
fideicomisos mercantiles siempre que no se realicen actividades empresariales u
operen negocios en marcha.

Estan exonerados del impuesto a fa Renta los intereses pagados por trabajadores
por concepto de préstamos realizados por la sociedad empleadora para que e
trabajador adquiera acdiones o participaciones de dicha empleadora, mientras el
empleado conserve la propiedad de las acciones.

Las sociedades gque transfieran por lo menos 5% de su capital accionario a favor
de al menos el 20% de sus trabajadores, podrd diferir los pagos del Impuesto a
la Renta y del respectivo anticipo de Impuesto @ la Renta hasta los 5 anos
calculando el interés, siempre que la acciones permanezcan en propiedad de los
trabaiadores. Si se transfieren las acciones fuera de los limites minimos, la
sociedad debera liquidar el Impuesto a la Renta en el mes siguiente.

Ley Organica de Incentivos a la Produccidn y Prevencién de Fraude Fiscal

Con fecha 29 de diciembre de 2014 se promulgd la Ley Organica de Incentivos 3 la
Produccién y Prevencitn de Fraude Fiscal, ia misma que incluye entre otros aspectos,
lo siguiente:

a)

b)

c}

Se consideran como ingresos de fuente ecuatoriana, y gravados con el Impuesto
a la Renta, las ganancias provenientes de la enajenacién de acciones,
participaciones y derechos de capital. De igual manera se consideran ingresos
gravados los incrementos patrimoniales no justificados.

Se establece una fimitacion a 1a exencidn correspondiente a dividendos y
utitidades, determinando que si el beneficiario efeciivo de fas utifidades que
perciban las sodiedades ¢ las personas naturales es una persona natural residente
en el Ecuador, 1a exencidn del impuesto a la renta no serd aplicable.

Se elimina la exoneracion para la ganancia ocasional proveniente de la
enajenacion ocasional de acciones o participaciones, Las sociedades deberan
informar este tipo de transacciones a la autoridad fiscal, su incumplimiento serd
sancionadeo con una multa dei 5% del valor real de la transaccion.
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Se elimina la exencidn por depodsitos a plazo fijo a las soctedades e instituciones
del sistema financiero nacional, asi como a las inversiones en valores de renta fija
para las sociedades.

£n el caso de activos re valuados, ef gasto por depreciacion scbre dicho re avaldo,
no serd considerado como deducible.

Se establece una deduccion del 150% adiciona por un periodo de dos afios sobre
fas remuneraciones y aportes que se realice al IESS para el caso de adultos mayores
y migrantes mayores de 40 anos que hayan retornado al pafs.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone ia Ley de Régimen Tributario
Interno para la eliminacidon de los créditos incobrables y se establecen gue ias
rnismas se determinaran via reglamento.

Via reglamento se establecerdn los limites para Ia deducibiiidad de gastos de
regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuados

entre partes relacionadas.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestas diferidos,
determinando que el reglamento establecerd los casos y condiciones. Las normas
tributarias prevaleceran sobre aguellas contables y financieras.

No se aceptara la deduccion por pérdidas en la enajenacion ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

Se introducen reformas a la tarifa del impuesto a la renta para sociedades,
estableciendo como tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no obstante la
tarifa impositiva serd del 25% sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda & la participacidon directa o indirecta de sodios, acclonistas,
beneficiarios ¢ similares, que sean residentes de paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion. S dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para
la sociedad serd del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior
pagardn la tarifa general prevista para scdedades previa la deducdién de los
créditos tributarios a los que tenga derecho,

m) El ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en

¢l Ecuador por Ia engjenacién de acciones, participaciones u otros derechos de
capital pagara la tarifa general impuesta para las sociedades, debiendo la sociedad
receptora de la inversion actuar como sustituio del contribuyente vy efectuar fa
retentcidn del impuesto.
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Se define el cdlculo de la utilidad gravable en la enajenacién de acciones,
participaciones ¢ derechos de capital:

« Elingreso sera el valor real de [a enajenacion.

o Tl costo dedudble serd el valor nominal, el valor de adguisicion o el valor
patrimonial proporcionat de las acciones de acuerdo con la tecnics
financiera.

s Serén deducibles ademads todos los gastos directamente atribuibles 2
dicha enajenacion.

Para efectos del calculo del anticipo de impueste a la renta, no se deberd incluir
en ia base de calculo ef valor del re avalGo de los activos, ni para el rubro de activos
ni para el de patrimonio.

Se exciuiran del calculo del anticipo, los montos referidos a gastos incrementales
por la gengracién de nuevo emplec, adquisicion de nuevos activos destinados a
la mejora de la productividad e innovacion tecnoldgica y agueiles inversiones
nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los
beneficios tributarios para el pago del impuesto a la Renta que reconoce el Codigo
de la Produccion.

Se establece como hecho generador del impuesto a fos activos en el exterior, Ia
tenencia de inversiones en el exterior.

Lo pagos efectuados hacia el exterior por éditos obtenidos por entidades
ecuatorianas, estardn exentos del impuesto a la salida de divisas, Unicamente
respecto de aquellos ¢réditos para financiar segmentos definidas por el Comitg
de Politica Tributaria,

Se establece como hecho generador del Impuesto a la Salida de Divisas cualquier
mecanismo de extincidn de obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia
el exterior.

Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Desde ef 31 de diciernbre de 2016 hasta la fecha de la emision de los presentes
estados financieros no se han presentado eventos gue se conozca, en ia opinidn de
la Administracion de la Compaiifa, que puedan afectar la marcha de la misma o
puedan tener un efecto significativo sobre los estados finandieros, que no se haya
revelado en los mismos.
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Aprobacion de los estados finandieros

Los estados financieros de la Compania, al y por el aio terminado el 31 de diciembre
de 2016, han sido aprobados por la gerencia en fecha 12 abril de 2017, y serdn
presentados a los Accionistas para su aprobacién, En opinion de la Gerencia de la
Compafia, los estados financieros seran aprobados por el la junta de Accionistas sin
modificaciones.
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