CORPMUNAB CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar
Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, muebles y equipo, neto
Propiedades de inversion

Activos intangibles, neto

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

Ing. Jaime Gustavo Palacios Vega
Gerente General

Notas

12

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
(en U.S. dolares)

43,737 25,187 26,694
8,249,485 5,592,052 4,294,798
4,421,865 3,303,686 3,064,770

34,585 34,381 -

12,749,672 8.955.306 7,386,262
1,208,388 1,252,719 1,241,896
774,393 774,393 774,393

94,045 9.693 15.025

2,076,826 2,036,805 2,031,314
14,826,498 10,992,111 9,417,576

Lcda. Janeht Chamorro

Contadora General



Ing. Jaime Gustavo Palacios Vega
Gerente General

Diciembre 31, Enero 1,
PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2011 2010 2010
(en U.S. dolares)
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones financieras 10 5,639,197 2,756,580 3,801,489
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar 11 4,100,870 3,819,075 2,631,376
Pasivos por impuestos corrientes 12 89,037 22,214 103,993
Obligaciones acumuladas 13 196,627 125,309 119,158
Total pasivos corrientes 10,025,732 6,723,178 6,656,016
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones financieras 10 1,000,000 1,300,000 -
Obligaciones por beneficios definidos 16 44,919 31,209 33,254
Pasivo por impuestos diferidos 14 33,857 25,767 74,385
Total pasivos no corrientes 1,078,776 1,356,976 107,639
Total pasivos 11,104,508 8,080,154 6,763,655
PATRIMONIO:
Capital social 1,200,000 1,200,000 1,200,000
Aportes para futuras capitalizaciones 54,000 54,000 54,000
Reservas 747,462 706,556 684,054
Resultados acumulados por efectos de
transicién a NIIF 297,624 297,624 297,624
Resultados acumulados transicién a NIIF 1,422.904 653,777 418,243
Total patrimonio 3,721,990 2911,957 2,653,921
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 14,826,498 10,992,111 9,417,576

Lcda. Janeht Chamorro

Contadora General



CORPMUNAB CiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Notas

INGRESOS ORDINARIOS 17
COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

Gastos de administracién

Gasto de ventas

Gastos financieros,

Otras ganancias 18

Total ingresos (gastos) ordinarios

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A
LA RENTA

Impuesto a la renta:
Corriente
Diferido

Total

TOTAL UTILIDAD DEL EJERCICIO
Y RESULTADO INTEGRAL DEL
ANO

Ver notas a los estados financieros

Ing. Jaime Gustavo Palacios Vega
Gerente General

2011

(en U.S. délares)

24,601,729
(20,995.433)

3,606,296

(583,045)
(1,462,666)
(499,799)

19.613

(2,525,897)

1,080,399

262,276

8.090

270,366

810,033

18,062,042
(15.418.216)

2,643,826

(540,498)
(1,456,325)
(436,329)

154,690

(2,278,462)

365,364

155,946

(48.618)
107,328

258,036

Lcda. Janeht Chamorro
Contadora General



CORPMUNAB CIiA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO, NETO
POR EL ANO TERMINADOQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresado en U.S. ddlares)

Saldos al 1 de enero de 2010
Transferencia a reserva legal

Utilidad del afio

Saldos al 31 de diciembre de 2010
Transferencia a reserva legal

Utilidad del afio

Saldos al 31 de diciembre de 2011

Ver notas a los estados financieros

Resultados
M Aporte futuras acumulados Resultados
Social T por efectosde Total
capitalizaciones Reservas . Acumulados
transiciona ——
NIIF
1,200,000 54,000 684,054 297,624 418,243 2,653,921
- - 22,502 - (22,502) -
- - - - 258,036 258.036
1,200,000 54,000 706,556 297,624 653,777 2,911,957
- - 40,906 - (40,906) -
- - - - 810,033 810,033
1,200,000 54,000 747,462 297,624 1,422,904 3,721,990

Ing. Jaime Gustavo Palacios Vega

Gerente General

Lcda. Janeht Chamorro

Contadora General



CORPMUNAB CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresado en U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

Recibido de clientes

Pagos a proveedores y a empleados
Gastos financieros

Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta

Flujo neto de efectivo usado en actividades de
Operaci6n

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
DE INVERSION

Incremento de activos financieros

Adquisicién de propiedad, muebles y equipo
Adquisicion de intangibles

Flujo neto de efectivo usado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO

Obligaciones financieras corto plazo

Obligaciones financieras largo plazo
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
Financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Aumento (disminucién) neto en efectivo y equivalentes
de efectivo

Saldos del efectivo en caja y bancos al comienzo del afio

Saldo efectivo en caja y bancos al fin del afio

Notas 2011 2010

(en U.S. dolares)
22,030,732 16,782,649
(23,580,027) (16,249,128)
(499,799) (436,329)
(106,270) (105,834)
270,366 (159.,473)
(2,426,398) (158,115)
(47,123) (98,661)
(90,546) 178
(137,669) (98,483)
2,882,617 (1,044,909)
(300,000) 1,300,000
2,582,617 255,091
18,550 (1507)
25,187 26,694
43,737 25,187

Ing. Jaime Gustavo Palacios Vega
Gerente General

Lcda. Janeht Chamorro
Contadora General



CORPMUNAB CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1. INFORMACION GENERAL

2.1.1

CORPMUNAB CIA. LTDA. es una compaiifa comercial, en la ciudad de San Francisco de
Quito capital de la Republica del Ecuador, el dia 13 de Enero de 1997, ante el Dr. Roberto
Salgado Salgado, Notario Tercero del Cantdn, se constituyen, una compaiiia de responsabilidad
limitada con la denominacién de COMPANIA COMERCIALIZADORA CORPMUNAB CIA.
LTDA., la misma que funcionard acorde a las disposiciones legales vigentes y a los estatutos
respectivos.

El domicilio principal de la compaiiia serd la ciudad de Quito, pero podra establecer sucursales,
oficinas o agencias en otros lugares del pais y en el exterior.

La compaiiia tiene por objeto las siguientes actividades la compra, venta, comision, negociacion,
negociacién, intermediacion, distribucién y en general la comercializacién dentro y fuera del
pais de toda clase de productos licitos sean estos, agricolas, industriales, manufacturados,
materias primas, y la representacion de toda clase de compaiifas nacionales o extranjeras.

La Compaiiia prepara sus estados financieros en U.S. d6lares.

La Compaiifa prepara sus estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

La inflacion registrada del 5% por la variacion en los indices de precios al consumidor, afecta la
comparabilidad de determinados importes contenidos en los estados financieros adjuntos por el
afio que terminé el 31 de diciembre del 2011. Por esta razén, dichos estados financieros deben
ser leidos considerando esta circunstancia, principalmente si se los analiza comparativamente.

La informacién contenida en estos estados financieros es de total responsabilidad de la
administracién de la Compaiiia.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

BASES DE PRESENTACION

Bases de presentacion y revelacion.- Los estados financieros adjuntos de Corpmunab Cia.
Ltda. comprenden los estados de situacion financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de
transicion), 31 de diciembre del 2010 y 31 de diciembre del 2011, los estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2010 y 2011 y sus respectivas notas. Estos estados financieros han sido preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF y surgen de los
registros contables de la Compaiifa que son presentados en la moneda funcional en el Ecuador
(ddlar estadounidense).



2.2.

Cumplimiento estricto.- Los estados financieros presentados por la compaififa al 31 de
diciembre del 2010 y el estado de situacién financiera de apertura al 1 de enero del 2010, han
sido preparados especialmente para ser utilizados por la administracién de la Compaiiia como
parte del proceso de conversion a NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 y los
estados financieros a esta fecha han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) en todos sus aspectos significativos.

Los estados financieros d¢ CORPMUNAB CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2010 y 2009
aprobados para su emisién por la Administraciéon de la Compaiifa, con fechas 25de marzo del
2011 y 25 de marzo del 2010, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (PCGA anteriores), de acuerdo a lo
establecido en la NIIF 1 Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

La NIIF 1 requiere que una entidad, al preparar los estados financieros de apertura que sirvan
como punto de partida para su contabilidad segin las NIIF, cumplan con cada una de las NIIF
vigentes al final del primer periodo sobre el que se informa, por esta razén se describen las
principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros las cuales
han sido aplicadas de manera uniforme a todos los estados financieros presentados.

JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Ciertos saldos incluidos en los estados financieros involucran el uso de juicios y estimaciones en
la aplicacién de las politicas contables. Estos juicios y estimaciones se basan en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones contables resultantes,
por definicién, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales, pero se ha aplicado la
mejor estimacion y criterio para su reconocimiento.

Juicios:

En la aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia, la gerencia ha utilizado los siguientes
juicios, aparte de aquellos que implican estimaciones, que tiene un efecto significativo en los
valores reconocidos en los estados financieros:

Arrendamientos operativos

La Compaiiia incluye dentro de sus actividades comerciales el arrendamiento a terceros de sus
propiedades de inversién. La Compaiia ha determinado, con base en la evaluaciéon de los
términos y condiciones de los contratos de arrendamiento suscritos, que retiene para si todos los
riesgos u derechos de las propiedades arrendadas y por lo tanto, los contratos de arrendamiento
los clasifica como arrendamientos operativos.



2.3

24

Estimados y supuestos

Los principales supuestos en relaciéon con hechos futuros y otras fuentes de las estimaciones
propensas a variaciones a la fecha de los estados financieros y que por su naturaleza pueden
causar ajustes a las cifras de los activos y pasivos en los estados financieros del préximo afio, se
presentan a continuacion:

Deterioro de propiedad, planta y equipo

La Compaiifa estima que no existen indicios de deterioro para ninguno de sus activos que
componen la propiedad, planta y equipo a la fecha de los estados financieros. Sobre una base
anual, y cuando se detecta la existencia de algtin indicio de deterioro, la Compaiifa efectia las
respectivas evaluaciones y comparaciones necesarias para determinar el importe recuperable de
los activos.

EFECTIVO

El efectivo reconocido en los estados financieros comprende el efectivo en caja y cuentas
corrientes bancarias de libre disponibilidad.

Estas partidas se registran a su costo histdrico, que no difiere significativamente de su valor de
realizacion.

INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

Los inventarios se encuentran medidos al menor entre el costo y su valor neto de realizacién
(VNR). Este importe representa el precio de venta estimado menos todos los costos terminacion
y los costos necesarios para su venta.

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicién que implica los
costos de importacién capitalizables hasta la fecha de presentacién del estado de situacion
financiera.

Los rubros que componen los inventarios se encuentran valuados a su costo promedio ponderado
de adquisicion.

Los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia durante los
afios 2010 y 2009, la cual es determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de
utilizacién en venta y registrada en los resultados del ejercicio.

El costo de ventas representa el costo de reposicién de los inventarios al momento de la venta,
expresado en doélares americanos al cierre del ejercicio.



2.5

PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPO

Reconocimiento.- Se reconoce como propiedad, muebles y equipo a aquellos activos que se
encuentran para su uso en la administracién, comercializacién, prestacién del servicio y su vida
util sea superior a un afio. En cuanto a la politica monetaria, la compaiifa evaluard un monto
razonable para los activos adquiridos en grupo o en conjunto observando su importancia relativa
y expectativa de uso.

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedad, mueble y equipo se
mediran inicialmente por su costo.

El costo de la propiedad, muebles y equipo comprenderdn los desembolsos realizados por
concepto de la adquisicién, deduciendo cualquier tipo de descuento, e incluird todos los costos
necesarios para dejar al activo en las condiciones necesarias para ser utilizados.

En caso de que se construya una propiedad, muebles y equipo, se deberd considerar los costos de
mano de obra, materiales, honorarios a técnicos y todos los costos directamente relacionados a la
construccion del bien.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicién o construcciéon de activos calificados, asi como los
costos que representen las obligaciones por desmantelamiento y reparacion.

Medicién posterior al reconocimiento: Posterior al reconocimiento inicial, los componentes de
la propiedad, muebles y equipo son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Cuando un elemento significativo de la propiedad, muebles y equipo requiere ser
reemplazado, éste es dado de baja reconociendo su efecto en resultados y se reconoce como
activo el nuevo componente de propiedad, planta y equipo.

Método de depreciacion, vidas tutiles y valor residual.- El costo de la propiedad, muebles y
equipo se deprecia aplicando el método de linea recta. En forma general, la vida qtil, el valor
residual y el método de depreciacién para un bien no son definitivos, debiéndoselos tomar
Unicamente como guia de un promedio normal y razonable de la utilizacién de los bienes, por lo
tanto son revisados al final de cada periodo sobre el que se informa, reconociendo cualquier
cambio en su importe como una estimacion contable.

Las vidas ttiles para cada grupo significativo de activos se presentan en el siguiente detalle:

Grupo de activos Vida uitil
(en aiios)
Edificios 50
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3
Instalaciones 10



2.6

Baja de propiedad, muebles y equipo.- La propiedad, muebles y equipo puede darse de baja
por diferentes circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, dafio irreparable, sustitucién por
mejora, siniestro, robo y/o hurto provocado por caso fortuito o fuerza mayor. La utilidad o
pérdida ocasionada en la baja por retiro o venta de una partida de propiedad, muebles y equipo
equivale a la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la
transaccion y se incluye en el resultado del periodo. Las ganancias no se clasificardn como
ingresos operacionales sino como utilidad en venta de activos fijos.

Deterioro.- Al final de cada periodo, CORPMUNAB CIA. LTDA. evalda los valores en libros
de sus activos a fin de determinar si existe un indicio de deterioro. En tal caso, se calcula el
importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de
la pérdida por deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso
se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucién en la revaluacién.

ACTIVOS INTANGIBLES

Activos intangibles.- Los activos intangibles adquiridos de forma separada se reconoce
inicialmente por su costo. Posterior al reconocimiento inicial, los activos intangibles se miden al
costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La
amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida ttil estimada del
intangible.

La vida qtil de los intangibles de adquisicion separada se definird en funcién a su expectativa de
uso. De manera general, la amortizacion de los activos intangibles se encuentra de acuerdo al
siguiente detalle:

Grupo de activo Vida util
(en anos)
Software 3

La amortizacién del activo intangible es reconocida a lo largo de su vida ttil como un gasto y su
distribucién sistemadtica se basa en la linea recta.

La vida qtil estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados al final de cada
afo, siendo reconocido el efecto de cualquier cambio como una estimacién contable.

La vida 1til del activo intangible se estima en cero a menos que exista un mercado activo donde
comercializarlos o exista un compromiso en firma de adquirir el intangible al término de su uso
por parte de la compaiiia.

La vida 1til de un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no

excederd el periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo
del cual la entidad espera utilizar el activo.

10



2.7

2.8

2.9

El activo intangible con una vida ttil indefinida o todavia no disponible para su uso es sometido
a una comprobacién de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicacién de que podria
haberse deteriorado su valor.

IMPUESTOS

El gasto por impuesto a las utilidades de cada periodo recoge tanto el impuesto a la renta como
los impuestos diferidos. Los pasivos tributarios para el ejercicio actual y ejercicios anteriores son
medidos al monto que se espera recuperar o pagar a las autoridades tributarias.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad imponible registrada
durante el afio. La utilidad imponible difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles.

Tarifa impuesto a la renta aiio 2011 y sucesivos.— De conformidad con el Cédigo Orgénico de
la Produccién, Comercio e Inversiones promulgado en el Suplemento del Registro Oficial No.
351 de fecha diciembre 29 de 2010, se incluye entre otros aspectos tributarios la reduccién
progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi
tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido es presentado usando el método del pasivo sobre
diferencias temporales a la fecha del balance general entre la base tributaria de activos y pasivos
y sus valores libro para propésitos de reporte financiero. Los pasivos por impuesto diferido son
reconocidos generalmente para todas las diferencias temporales imponibles

En general, los pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacién en el periodo en el que el pasivo se cancele.

PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando CORPMUNAB CIA. LTDA. tiene una obligacién
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, puede hacerse una
estimacién fiable del importe de la obligacion y es altamente probable que se tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién.

El importe sobre el cual se debe registrar la provision debe ser la mejor estimacion que
represente el monto necesario para cancelar la obligacion al término de cada periodo,
considerando todos los riesgos y las incertidumbres inherentes. La provisién se mide aplicando
el valor presente de los flujos de fondos que se esperan incurrir al momento de su cancelacién.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos: Jubilacion patronal y desahucio.- El importe de las
obligaciones por beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, realizado por un profesional
independiente (actuario).

11



2.10

2.11

Las ganancias o pérdidas actuariales que puedan surgir de los cambios en las hipétesis
actuariales aplicadas por el actuario se reconocen inmediatamente en los resultados del afio.

El importe de las obligaciones de beneficios definidos es reconocido en los resultados del
gjercicio hasta que el trabajador adquiera su derecho a aplicar a dichos beneficios, en cuyas
circunstancias se realizard el pago contra la provision constituida para el efecto.

Participacion a trabajadores.- La compaiiia reconoce un pasivo y un gasto producto de la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia en cada afio. El importe de
este beneficio se calcula directamente de la utilidad contable antes de impuestos en apego a la
normativa del Cédigo de Trabajo y disposiciones complementarias. El porcentaje para el calculo
equivale al 15% de la utilidad contable.

Vacaciones.- La compafifa registra un pasivo y un gasto para reconocer la provisién de las
vacaciones de sus trabajadores considerando el tiempo de la prestacién de su servicio el final del
periodo. Este beneficio se liquida contra la provisién constituida para el efecto al momento en
que el trabajador goza de su derecho a tomar sus vacaciones.

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Un arrendamiento operativo es aquel en el cual no se transfieren todos los riesgos y ventajas
derivados de la utilizacién del bien objeto del arrendamiento. El importe del arrendamiento se
pacta por acuerdo entre las partes y se reconoce un ingreso de forma lineal por el periodo
estipulado en el acuerdo.

INGRESOS

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
considerando el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
Compaiiia pueda otorgar.

Ingresos por venta de bienes.- Los ingresos ordinarios provenientes de la venta de bienes son
reconocidos por la compaiifa cuando la entidad ha transferido al comprador los riesgos y
ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes, esto implica que la
entidad ya no controla, no administra, ni retiene el bien. Adicionalmente, se espera obtener
beneficios econémicos de la transaccién y el importe de estos beneficios, asi como el de los
costos incurridos en la transaccidn, se puede medir de forma fiable.

Ingresos por prestacion de servicios.- Los ingresos derivados de la prestacion del servicio se
reconocen en base a su grado de realizacién en base al cual los ingresos de actividades ordinarias
se reconocen en los periodos contables en los cuales tiene lugar la prestacion del servicio.
Adicionalmente, los ingresos son reconocidos en la medida en que se espere obtener beneficios
econémicos y el grado de realizaciéon de la transaccidn, al final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medido de forma fiable.

Ingresos por intereses.-L.os ingresos por intereses son reconocidos a medida que los intereses

son devengados en funcién del monto invertido o que estd pendiente de pago y de la tasa de
interés efectiva.

12



2.12

2.13

COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se registran sobre la base del costo. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos en funcién de su devengamiento.

ACTIVOS FINANCIEROS

La Compaiiia reconoce sus activos financieros inicialmente al valor razonable mas los costos
directamente atribuibles a la transaccién, excepto los activos financieros valuados al valor
razonable con cambios en resultados en los que no se consideran tales costos. Las compras o
ventas de activos financieros son reconocidas por la Compaiiia en las fechas en que realiza cada
transaccion, siendo la fecha de contratacién, la fecha en la que la Compaiifa se compromete a
comprar o vender un activo financiero.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Los documentos y cuentas por
cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinados que no son cotizados
en un mercado activo. Después de su reconocimiento inicial, los documentos y cuentas por
cobrar son registrados por la Compaiia al costo amortizado, menos una estimacién por
deterioro. Las ganancias o pérdidas se reconocen en resultados cuando los documentos y cuentas
por cobrar son dados de baja o por deterioro. El periodo de crédito promedio sobre la venta de
bienes es de hasta 60 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluirdn una provisién para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provisién se constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- El valor en libros del activo financiero
se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por
cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. La recuperacién
posterior de los valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de
provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el
estado de resultados.

Baja de un activo financiero.- Los activos financieros son dados de baja por la Compaiiia
cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o
cuando transfiere el activo financiero desapropiandose de los riesgos y beneficios inherentes al
activo financiero y ha cedido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del
activo financiero; o cuando reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo,
al Compaiifa ha asumido la obligacién contractual de pagarlos a uno o mds perceptores.
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2.14

2.15

PASIVOS FINANCIEROS

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia.- Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacioén por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado.- Los pasivos financieros se reconocen
inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccién.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
(neto de los costos necesarios para su obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Préstamos.- Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos
bienes es de 120 dias.

La Compaifiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los términos crediticios
preacordados.

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja por la Compaiiia
cuando la obligacién ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un
pasivo financiero es reemplazado por otro pasivo financiero, la Compafiia cancela el original y
reconoce un nuevo pasivo financiero. Las diferencias que se pudieran producir de tales
reemplazos de pasivos financieros son reconocidas en los resultados del afio en que ocurran.

MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas:
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NIIF Vigencia

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias

de activos financieros Julio 1, 2011

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013
NIIF 10 Consolidacion de estados financieros Enero 1, 2013
NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos Enero 1, 2013
NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras entidades Enero 1, 2013
NIIF 13 Medicién del valor razonable Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIC 1 Presentacion de items en Otro resultado

. Julio 1, 2012
integral

Enmlendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacién de Enero 1, 2012
activos subyacentes

NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013

NIC 27 (Revisada en el 2011) Estados financieros separados Enero 1, 2013

NIC 28 (Revisada en el 2011) Inversiones en asociadas y

) . Enero 1, 2013
negocios Conjuntos

La Gerencia estima que la aplicacién de esta normativa comenzard a partir de su fecha de
vigencia y no generard un impacto significativo en los estados financieros.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

Mediante Resoluciéon No. 06.Q.ICI1.004 la Superintendencia de Compaiifas de la Republica del
Ecuador establecio la adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
y su aplicacidon obligatoria por parte de las compafiias y entidades bajo su control y vigilancia.

La aplicacion de estas normas, supone cambios en politicas contables, criterios de medicién y
forma de presentacion de los estados financieros. Desde el 01 de enero de 2011 la Compaiifa ha
presentado sus estados financieros conforme a NIIF. Los ultimos estados financieros presentados
de acuerdo a Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC fueron los correspondientes al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2010, por lo que la fecha de transicién a las NIIF es el 1 de
enero de 2010.

En la preparacién de estos estados financieros con arreglo a la NIIF 1, la Compaiiia ha corregido
retroactivamente los saldos que figuraban en los estados financieros del ejercicio terminado en
31 de diciembre de 2010 de acuerdo con lo requerido por las citadas NIIF, aplicando todas las
excepciones obligatorias y algunas de las exenciones optativas totales.
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A. Las principales excepciones obligatorias, en su caso, son las siguientes:

a) Estimaciones.- Las estimaciones de una entidad realizadas seguin las NIIF, en la
fecha de transicidn, serdn coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha
segin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar
cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva
de que estas estimaciones fueron erréneas.

Esta exencién también se aplica a los periodos comparativos presentados en los
primeros estados financieros segin NIIF.

CORPMUNAB CIA. LTDA. no ha modificado ninguna estimacién utilizada para el
célculo de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de
transicién (1 de enero del 2010) ni para el primer periodo comparativo (31 de
diciembre del 2010), por lo que esta excepcién es aplicable.

b) Baja en cuentas de activos financieros y pasivos financieros.- Excepto por lo
permitido en el parrafo B3, una entidad que adopta por primera vez las NIIF aplicara
los requerimientos de baja en cuentas de la NIIF 9 de forma prospectiva, para las
transacciones que tengan lugar a partir de la fecha de transiciéon a las NIIF. Por
ejemplo, si una entidad que adopta por primera vez las NIIF diese de baja en cuentas
activos financieros que no sean derivados o pasivos financieros que no sean derivados
de acuerdo con sus PCGA anteriores, como resultado de una transaccién que tuvo
lugar antes de la fecha de transicién a las NIIF no reconocera esos activos y pasivos de
acuerdo con las NIIF (a menos que cumplan los requisitos para su reconocimiento
como consecuencia de una transaccion o suceso posterior).

Esta exencién también se aplica a los periodos comparativos presentados en los
primeros estados financieros segin NIIF.

CORPMUNAB CIA. LTDA. es aplicable la exencién sefialada precedentemente
debido a que la misma cuenta con activos y pasivos financieros que en determinados
casos se debieron dar de baja conforme los respectivos andlisis realizados por la
compaiiia.

La empresa en mencion aplicara esta excepcion obligatoria en el reconocimiento inicial
de sus activos y pasivos financieros por efectos de aplicacién a NIIF.

B. Dentro de las principales exenciones optativas aplicadas por la compafiia se pueden
mencionar las siguientes:

a) Uso del valor razonable como costo atribuido - La entidad podrd optar, en la
fecha de transicion a las NIIF, por la medicién de una partida de propiedades, planta y
equipo por su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido
en esa fecha.

La entidad que adopta por primera vez las NIIF podra elegir utilizar una revaluacién
segtiin PCGA anteriores de una partida de propiedades, planta y equipo, ya sea a la
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fecha de transicion o anterior, como costo atribuido en la fecha de la revaluacion, si
esta fue a esa fecha sustancialmente comparable:

(a) al valor razonable; o
(b) al costo, o al costo depreciado segin las NIIF, ajustado para reflejar, por ejemplo,
cambios en un indice de precios general o especifico.

CORPMUAB CIA. TDA. opté por la medicién de ciertas partidas de propiedades,
muebles y equipo, activos intangibles y propiedades de inversidn a su valor razonable,
y utilizar este valor razonable como el costo atribuido a la fecha de transicién. El valor
razonable de los referidos activos fue medido mediante avalio realizado por expertos
externos independientes, determinando de esta forma nuevos valores iniciales. Del
mismo modo, se revisaron y se determinaron nuevas vidas utiles remanentes y se
asignaron valores residuales. Para el resto de los items de propiedades, planta y equipo,
la Compania ha considerado, el costo depreciado o revaluado bajo Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC como costo atribuido a la fecha de transicion, ya
que este es comparable con su costo depreciado de acuerdo a NIIF

b) Beneficios a los empleados.- Segiin la NIC 19 Beneficios a los Empleados, una
entidad puede optar por la aplicacion del enfoque de la “banda de fluctuacion”, segiin
el cual no se reconocen algunas pérdidas y ganancias actuariales. La aplicacién
retroactiva de este enfoque requerird que una entidad separe la porcién reconocida y la
porcién por reconocer, de las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas, desde el
comienzo del plan hasta la fecha de transicién a las NIIF. No obstante, una entidad que
adopta por primera vez las NIIF puede optar por reconocer todas las pérdidas y
ganancias actuariales acumuladas en la fecha de transicién a las NIIF, incluso si
utilizase el enfoque de la banda de fluctuacion para tratar las pérdidas y ganancias
actuariales posteriores. Si una entidad que adopta por primera vez las NIIF utilizara
esta opcion, la aplicard a todos los planes.

CORPMUNAB CIA. LTDA. no aplicara el “Método de la Banda de Fluctuacién” para
reconocer una ganancia o pérdida actuarial ya que aplicard el método de
reconocimiento inmediato permitido por la NIC 19. 93, es decir, aplicard el
reconocimiento inmediato en los resultados del periodo cualquier importe generado por
una ganancia o pérdida actuarial producida a consecuencia de los cambios en las
diferentes variables estadisticas aplicadas en el célculo actuarial.

¢) Designacion de instrumentos financieros reconocidos previamente - La exencion
de la NIIF 1 permite que en base a los hechos y circunstancias que existan en la fecha
de transiciéon a las NIIF, la Compaiia realice la designacion de sus instrumentos
financieros reconocidos previamente de la siguiente manera:

. Un pasivo financiero (siempre que cumpla ciertos criterios) sea designado como
un pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

. Un activo financiero sea medido como a valor razonable con cambios en
resultados.

. Una inversién en un instrumento de patrimonio medida a valor razonable con
cambios en otro resultado integral.
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Adicionalmente, la NIIF 1 establece que si para la Compaiiia es impracticable aplicar
retroactivamente el método del interés efectivo o los requerimientos de deterioro de
valor de los activos financieros, el valor razonable del activo financiero a la fecha de la
transicion a las NIIF sera el nuevo costo amortizado de ese activo financiero.

CORPMUNAB CIA. LTDA. realiz6 lo siguiente:

Aplicé a partir de la fecha de transicion los requerimientos de deterioro de valor

de sus activos financieros.

Aplic6 de forma retroactiva el método de interés efectivo para la medicién de

sus cuentas por cobrar y préstamos.

C. CONCILIACION ENTRE NIIF Y PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD
GENERALMENTE ACEPTADOS EN EL ECUADOR - Las conciliaciones que se
muestran a continuacién muestran la posicién patrimonial de CORPMUNAB CIA. LTDA.

en aplicacién a las NIIF.

Conciliacién utilidades y pérdidas de la Compaiiia por el ejercicio terminado el 31 de

diciembre de 2010:
31 de 01 de
Conceptos Nota Diciembre | Enero del
del 2010 2010
Patrimonio Bajo PCGA Anteriores 2,806,332 2,356,297
Activos que no cumplen con la definicién A (773,328) (752,453)
Ajuste de provision de Jubilacion Patronal y Desahucio B (31,209) (33,254)
Provisién por Obsolescencia de Inventarios C (390,000) (190,000)
Pasivo por impuesto diferido D (25,767) (74,385)
Revaluaciones efectuadas (modelo del costo atribuido) E 1,356,111 1,356,111
Provision Acumulada Vacaciones F (13,047) (8,395)
Depreciacion de Activos Revaluados E (17,135)
PATRIMONIO NIIF 2,911,957 | 2,653,921
Conciliacién al estado de resultados integrales:

UTILIDAD CONTABLE AL 31/12/2010 BAJO NEC 450,035
Activos que no cumplen con la definicion (20,875)
Incremento Provision de Cuentas incobrables
Ajuste de provision de Jubilacién Patronal y Desahucio 2,045
Provisién por Obsolescencia de Inventarios (200,000)
Pasivo por impuesto diferido 3,769
Activo por impuesto diferido 44,848
Provision Acumulada Vacaciones (4,652)
Depreciation de Activos Revaluados (17,135)
UTILIDAD CONTABLE AL 31/12/2010 BAJO NIIF 258,035
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Notas explicativas de los ajustes por conversion a NIIF:

A.

Activos que no cumplen con la definicion.- Durante la implementacién de NIIFs en la
compaiifa se pudo determinar la existencia de activos que no cumplen en apego a lo
mencionado en el parrafo 4.8-4.14 el cual menciona que “Un activo es un recurso
controlado por la entidad como resultado de sucesos pasados, del que la entidad espera
obtener, en el futuro, beneficios econémicos”, apegado a lo mencionado preliminarmente se
ha realizado ajustes al 01 de enero y 31 de Diciembre del 2010 por USD $ (752,453) y
(773,328) respectivamente.

Provision Jubilacion Patronal y Desahucio.- Conforme lo mencionado en la NIC 19 la
cual sefiala que los beneficios de los trabajadores deben ser reconocidos desde el momento
en el que ingresa a laborar el trabajador en la compaiiia, en consecuencia se realizé un
ajuste referente a Jubilacién patronal y desahucio al 01 de Enero y 31 de Diciembre del
2010 por USD $ 33,254 y USD (2,045), respectivamente.

Provision por obsolescencia de inventarios.- Los inventarios incluyen una provision para
reconocer pérdidas por obsolescencia durante los afios 2010 y 2009, la cual es determinada
en funcién de un andlisis de la posibilidad real de utilizacién en venta y registrada en los
resultados del ejercicio se ha realizado ajustes al 01 de Enero del 2010 y 31 de Diciembre
del 2011 por USD $ 190,000 y $ 200,000 respectivamente.

Activo/(Pasivo) por impuesto a la renta diferido.-El ajuste de impuestos diferidos se
desarrollé usando el método del balance que estd orientado al cdlculo de las diferencias
temporarias entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su valor contable en el
balance. Los ajustes en la valuacién de los activos y pasivos generados por la aplicacion de
las NIIF, han significado la determinacion de diferencias temporarias que fueron registradas
como activos (pasivos) por impuestos diferidos. Los efectos de las diferencias temporarias
fueron el registro de activos (pasivos) por impuestos diferidos por US$ (74,385) al 01 de
enero del 2010 de US$ (25,767). al 31 de diciembre del 2010.

Costo atribuido de propiedades, muebles y equipo.- Para la aplicacién de las NIIF se ha
definido que los saldos al 1 de enero de 2010 se registren a su valor razonable y por tal
razén se realizd un avalio de las propiedades, planta y equipo edificio y terreno. Tal
procedimiento fue efectuado por profesionales expertos independientes. Al 1 de enero y al

31 de diciembre del 2010, los efectos de la revaluaciéon generaron un incremento en los
saldos de propiedades, muebles y equipo y en resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF por USD 1, 356, 111, adicionalmente es menester
seflalar que estos activos generaron una depreciacion para al 31 de diciembre del 2010 por
USD §$ 17,135.

Provision Vacaciones.- Durante la implementacion de NIIFs, en apego a lo mencionado en
el marco conceptual la compaiifa debe revelar todos los activos y pasivos que posee ya sea
con terceros o con sus empleados, en consecuencia se ha realizado ajustes al 01 de enero
del 2010 y 31 de Diciembre del 2010 por USD 8,395 y USD 4,652 respectivamente.
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Un resumen de las diferencias temporarias es como sigue:

Activo por Impuesto T Pasivo por Impuesto
Concent Diferido Iﬁ Diferido
~<Onceplo Diciembre Enero 1, Ri%l Diciembre  Enero 1,
31,2010 2010 - 31,2010 2010
(en U.S. ddlares) (en U.S. ddlares)
Activo por impuesto a la renta
diferido valores negociables (8,375) (8,375) 22% - -
(clientes)
ActiYo por ir.npl.lestf)/a la renta (2.978) 2.824)  22% ) )
diferido por jubilacién patronal
Activo por impuesto diferido por
. (85,800) (41,800) 22% - -
obsolescencia
Activo Por impuesto diferido (2.384) Q713)  22% ] ]
desahucio
Acti . feri
ct1v9 por impuesto diferido (2.870) (1.847)  22% ) ]
vacaciones
Revaluacioén edificio - - (128,173) (131,943)
TOTAL (102,407) (57,559) (128,173) (131,943)

G. Reclasificacion de reserva de capital a resultados acumulados.- El importe de la cuenta
Reserva de Capital producto de la conversién monetaria de sucres a délares, de acuerdo a
resoluciones societarias, debera ser reclasificado en su totalidad como parte de los
Resultados Acumulados de la compaififa. Esta reclasificacion no tiene afectacién monetaria
en el patrimonio de los accionistas siendo tinicamente una reclasificacién por presentacion.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
El efectivo en efectivo en caja y bancos, se componen de lo siguiente:
Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
(en U.S. ddlares)

Caja Chica 401 401 401
Bancos 43,336 24,786 26,293
Total 43,737 25,187 26,694

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 no existian restricciones de uso sobre los saldos de efectivo.
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S. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se componen de lo
siguiente:

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
(en U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes nacionales no relacionados: 7,020,731 4,794,074 3,315,308
Compaiiias relacionadas: 666,543 394,764 659,015
Subtotal 7,687,274 5,188,838 3,974,323

Otras cuentas por cobrar:
Compaiiias relacionadas

Segreti S.A. 18,339 18,339 91,539

Compaiiias no relacionadas:

Anticipos proveedores 440,193 346,407 170,300

Deudores varios 103,679 38,468 58,636
Total 8,249,485 5,592,052 4,294,798

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden hasta 75 dias contados a partir
de la fecha de emision de las respectivas facturas, no estdn sujetas a ningtin descuento por pronto
pago, no generan intereses, y son recuperables en la moneda de funcional de los estados
financieros.

La gerencia de la Compaiiia considera que el importe en libros de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable.

6. INVENTARIOS

Un detalle de los inventarios es el siguiente:

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010

(en U.S. ddlares)

Inventario de mercaderia 4,794,513 3,671,910 3,243,802
Importaciones en transito 17,352 21,776 10,968
(-) Provisién por obsolescencia (390,000) (390.000) (190,000)
Total 4,421,865 3,303,686 3,064,770

La gerencia estima que los inventarios seran realizados o utilizados a corto plazo.
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El movimiento de la provisién de inventarios por obsolescencia se compone de:

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010

(en U.S. ddlares)

Saldos al inicio del afio 390,000 190,000 190,000
Provisiéon - 200,000 -
Saldos al final del afio 390,000 390,000 190,000

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compaiifa reconocié como gastos inventarios por USD
12,277 y USD 124,554 respectivamente.

PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPO

Un resumen de la propiedad, muebles y equipo es el siguiente:

Diciembre 31 Enero 1
2011 2010 2010
(en U.S. ddlares)

Costo 1,867,801 1,696,034 1,783,138
(-) Depreciacién acumulada (659.,413) (443,315) (541,242)
Importe neto 1,208,388 1,252,719 1,241,896
CLASIFICACION:

Terrenos 499,500 499,500 499,500
Edificios 864,116 864,116 850,116
Equipos de computacién 77,401 10,929 43,483
Equipos de comunicacién 1,902 3,621 3,621
Instalaciones 8,172 17,331 17,331
Equipos de Oficina 36,863 37,753 37,784
Muebles y enseres 145,176 136,422 149,136
Vehiculos 234,671 126,362 182,166
Total 1,867,801 1,696,034 1,783,138
(-) Depreciacion acumulada (659.413) (443,315) (541,242)
Total propiedad, muebles y equipos netos 1,208,388 1,252,719 1,241,896
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Los movimientos de la propiedad, muebles y equipo son como sigue:

Costo
Saldos al 1 de
enero del 2010
Adiciones
Reclasificaciones

Saldos al 31 de
diciembre del 2010
Adiciones
Bajas

Saldos al 31 de
diciembre del 2011

Depreciacion
acumulada:
Saldos al 1 de

enero del 2010 (
2009)
Gasto por
depreciacién

Saldos al 31 de
diciembre del 2010
Saldos al 31 de
diciembre del 2011

Mejoras Equino Otros
Terrenos Edificios Instalaciones Muebles Locales Equipos d py Vehiculos . Activos Total
maquinaria Equipos de .
y arrebdados de B fijos
. computacion
Enseres oficina
499,500 850,116 17,331 87,281 61,855 37,127 1,156 257,250 46,373 3,621 1,861,610
14,000 14,000
(12,714) (531) (130,888) (35,443) (179,576)
499,500 864,116 17,331 74,566 61,855 36,596 1,156 126,362 10,929 3,621 1,696,033
905 40,786 41,691
(9,160) (3,960) (2,326) (22,579) (9,758) (1,718) (49,50)
499,500 864,116 8,172 83,321 61,855 35,706 1,156 234,671 77,401 1,902 1,867,801
241,120 12,684 43,423 7,732 10,004 417 182,166 41,090 2,606 541,242
241,120 12,684 43,423 7,732 10,004 417 182,166 41,090 2,606 541,242
287,172 14,417 39,437 13,917 13,148 532 62,541 9,182 2,968 443,315
345,237 3,882 57,674 20,103 16,460 643 177,109 36,871 1,435 659,413
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Aplicacion del costo atribuido.- Al 1 de enero del 2010, los valores razonables utilizados como

costo atribuido para propiedades, muebles y equipo y el ajuste al valor en libros presentado segin
los PCGA anteriores se muestran seguidamente:

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
(en U.S. ddlares)

Saldos al inicio del afio - - 1,356,111

8. PROPIEDADES DE INVERSION

Los movimientos de propiedades de inversién fueron como sigue:

2011 2010
(en U.S. dodlares)
Saldos al inicio del afio 823.045 823.045
Total 823,045 823,045
(-) Depreciacién acumulada (48,652) (48,652)
Total propiedades de inversion 774,393 774,393

El valor razonable de las propiedades de inversion al 31 de diciembre de 2011, se obtuvo a través
de un avaldo realizado a esa fecha por un perito independiente, no relacionado con la Compafiia
quien cuenta con todas las certificaciones apropiadas y experiencia reciente en el avalio de
propiedades en las ubicaciones referidas.

El avaluo, el cual se realizé de conformidad con las Normas Internacionales de Avaldo, se
determiné con base en la evidencia de mercado de los precios de transacciones para propiedades
similares.

Ninguna de las propiedades de inversién del Grupo se mantiene en garantia.

9. ACTIVOS INTANGIBLES

Los activos intangibles se resumen:

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010

(en U.S. ddlares)

Costo 112,145 21,599 21,777
Menos amortizacion acumulada (18,100) (11,906) (6,752)
Total neto 94,045 9,693 15,025
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Los movimientos de activos intangibles fueron como sigue:

Diciembre 31,

2011

Saldos al inicio del afio

Adiciones 90,818
Bajas

Amortizaciones (6,194)
Saldos al final del afio 94,045

2010
(en U.S. ddlares)

15,025

857
(1,035)
(5.154)

9.693

Enero 1,
2010

4,995
12,381

(2,351)

15,025

El gasto amortizacién se incluye en la partida gasto amortizacién en el estado de resultado integral.
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10.

PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Las obligaciones financieras tienen la siguiente composicion:

Institucién Financiera

Préstamos bancarios:
Banco Internacional
Banco Internacional
Produbanco

Banco Bolivariano
Banco Pichincha
Sobregiros

Intereses por pagar

Total

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
Corriente No corriente Corriente No corriente Corriente No corriente
(en U.S. ddlares)
415,521 - 700,000 - 400,000 -
628,750 - - - -
3,104,750 - 1,970,398 - 3,210,631 -
1,000,000 - 1,300,000 - -
990,000 - - - - -
437,321 - 42,864 - 190,858 -
62,855 - 43,318 - - -
5,639,197 1,000,000 2,756,580 1,300,000 3,801,489 -
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11.

12.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
(en U.S. ddlares)
Proveedores del exterior:
Compaiiias relacionadas exterior: 3,225,071 - -
Compaiiia no relacionados del exterior 796,942 3,218,777 2,201,761

Proveedores locales:

Compaiiias relacionados Locales - 5,750 73,178

Compaiiias no relacionados locales 8,592 34,899 208,808

Otros 70,266 559,649 147,629

Total 4.100.871 3.819.075 2,631,376

CLASIFICACION:

Corrientes 4,100,871 3,819,075 2,631,376
IMPUESTOS

IMPUESTOS CORRIENTES

Activos y pasivos por impuestos corrientes.- Los activos y pasivos por impuestos corrientes se
resumen seguidamente:

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010

(en U.S. ddlares)

IMPUESTOS CORRIENTES:
Activos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente de renta que les han
sido efectuadas 34,585 34,381 -

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar (1) - - 15,376
Impuesto al Valor Agregado por pagar 81,931 9,858 74,692
Feiiealn(;((:rrlle)i ge;lrla fuente de impuestoa  la 4794 8.524 5.529
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 2,312 3,832 8,396
Total 89,037 22,214 103,993

(1)La provisién para el impuesto a la renta conforme a disposiciones legales vigentes por los
periodos que terminaron al 31 de diciembre del 2011 y 2010, se calcula a la tarifa del 24% y
25% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 14% y 15% sobre las utilidades sujetas a
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capitalizacion respectivamente. Para el afio 2012 la tarifa del impuesto a la renta serd del 23%

y 22% a partir del afio 2013.

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2011 y 2010, para medir sus pasivos por impuestos

diferidos utilizo la tarifa de impuesto a la renta del 22%.

La Compaiifa al 31 de diciembre del 2011 y 2010, para medir sus activos y pasivos por
impuestos diferidos utilizé la tarifa de impuesto a la renta que efectivamente espera liquidar o

compensar en el periodo.

Impuesto a la renta reconocido en los resultados.- La conciliacién entre la utilidad segin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre, es como sigue:

2011 2010
(en U.S. ddlares)

Utilidad antes de participacion trabajadores (1) 1,271,058 712,918
Menos 15% participacion trabajadores (190,659) (106.938)
Utilidad segtin estados financieros antes 1,080,399 605,980
de impuesto a la renta (1)

Utilidad segtin estados financieros antes de impuesto a la renta 1,080,399 605,980
(-) 100% Otras rentas exentas (1,448) -
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 1,374 -
Participacion Trabajadores atribuidos a ingresos exentos 11 -
(-)Deduccién trabajadores con discapacidad (1,463)

(+) Gastos no deducibles 13,943 17,803
Utilidad gravable 1,092.816 623,783
Impuesto a la renta causado 262.276 155,946
Impuesto a la renta del ejercicio / anticipo minimo 262,276 155,946
Impuesto a la renta cargado a resultados 262,276 155,946
Impuesto a la renta diferido 8.090 (48.618)
Total 270,366 107,328

(1) Los saldos de la utilidad antes de participacién trabajadores e impuesto a la renta
corresponden a los saldos NEC reportados en la declaracién de impuesto a la renta

considerando la normativa contable vigente para ese periodo.

(2) La compaiiia no ha registrado el saldo del anticipo de impuesto a la renta en el formulario

101.

La provisién para el impuesto a la renta conforme a disposiciones legales vigentes por los
periodos que terminaron al 31 de diciembre del 2011 y 2010, se calcula a la tarifa del 24% y 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 14% y 15% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion respectivamente. Para el afio 2012 la tarifa del impuesto a la renta sera del 23% y

22% a partir del afio 2013.

Las declaraciones de impuestos conforme lo mencionado en las disposiciones legales para el

efecto, son susceptibles de ser revisadas por parte de la Administracién Tributaria.

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta al 31 de diciembre fueron como

sigue:
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Saldos al comienzo del afio
Provisién del afio

Pago

Salida de divisas
Impuestos anticipados

Saldos a favor de la Compaiiia

2011 2010
(en U.S. ddlares)

(34,381) 15,376,
262,276 155,946

_ (15,376)
(18,815) (11,049)

(243.665) (179,278)

(34.585) (34.381)

Los impuestos anticipados corresponden a los pagos efectuados por retenciones en la fuente

Saldos del impuesto diferido.- Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos

fueron como sigue:

Pasivo por impuestos
diferidos en relacién a:

Revalio como costo atribuido

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Las obligaciones acumuladas se detallan seguidamente:

Saldos al Reconocido Saldos al

(en US. ddlares)

Afo 2011

Saldos al Reconocid Saldos al
comienzo o en los fin del
del afio  resultados afio
(en US. ddlares)

25,767 8,090 _ 33,857

Diciembre 31, Enero 1,

2010 2010

(en U.S. ddlares)

29



14.

Beneficios sociales 5,968 18,371 13,324

Participacidn a trabajadores 190,659 106,938 105,834
Total 196,627 125,309 119,158
Clasificacién:

Corriente 196,627 125,309 119,158

Participacion a Trabajadores. - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% de las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provisién para participacién a trabajadores fueron como
sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010

(en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 106,938 105,834 151,555
Provision del afio 190,659 106,938 105,834
Pagos efectuados (106,938) (105,834) (151,555)
Saldos al fin del afio 190,659 106,938 105,834

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacién patronal.- Conforme a disposiciones del Cédigo del Trabajo Ecuatoriano, existe la
obligacién por parte del empleador de otorgar jubilacién patronal sin perjuicio de la jubilacién
que les corresponde por parte de IESS a los trabajadores que por veinte afios o mas hubieren
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por
sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Provision por desahucio.- Conforme a disposiciones del Cédigo del Trabajo Ecuatoriano, en
los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la tltima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma empresa o
empleador.

Dichas provisiones anualmente se llevan a los resultados del ejercicio y estan sustentadas en un
estudio actuarial realizado por un profesional independiente debidamente calificado por la
autoridad competente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de manera que
se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan
el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de
estos beneficios.
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Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos se detalla seguidamente:

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
(en U.S. ddlares)
Jubilacién patronal 30,560 20,373 20,923
Provisién por desahucio 14,359 10,836 12,331
Total 44919 31,209 33,254

Los movimientos en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se detallan

seguidamente:
Ao 2011
Jubilacién ~ Provision por
Patronal Desahucio Total
(en U.S. ddlares)
Saldos al inicio del afio 20,373 10,836 31,209
Costos del periodo corriente 11,635 4,375 16,010
Reversion trabajadores que salieron (1,448) (852) (2.300)
Saldos al fin del afio 30,560 14,359 44919
Afio 2010
Jubilacién Provisién por
Patronal Desahucio Total
(en U.S. ddlares)
Saldos al inicio del afio 20,923 12,331 33,254
Aumento/(Disminucién) costo periodo (550) (1,495) (2,045)
Saldos al fin del afio 20,373 10,836 31,209

Los célculos actuariales del valor presente de la obligaciéon devengada por

concepto de

beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 y el 1 de enero del
2010 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de
servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
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15.

beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y
las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los célculos actuariales son las
siguientes:

2011 2010
(en U.S. ddlares)
%
Tasa(s) conmutacién actuarial 4.00 4.00

Durante los afios 2011 y 2010, del importe del costo del servicio, USD 13,710 y USD (2,045)
respectivamente han sido incluidos en el estado de resultados como gastos administrativos y el
importe restante en los gastos de ventas.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales instrumentos financieros de la Compaifiia constituyen las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar. El propésito principal de estos instrumentos financieros
es obtener financiamiento para las operaciones de la Compaiiia. La Compaiiia tiene diferentes
activos financieros como deudores por venta que surgen directamente de sus operaciones.

La Junta de Socios revisa y acuerda politicas para administrar estos riesgos, que son resumidas a
continuacion.

Riesgo crediticio

La Compaiia solamente comercializa con terceros reconocidos con buen crédito. Es la politica
de la Compaiiia que todos los clientes que desean comercializar con crédito sean sujetos a
procedimientos de verificacién de crédito.

No existen concentraciones significativas de riesgo de crédito dentro de la Compaiiia.

Riesgo de liquidez

La Compaiiia monitorea su riesgo de liquidez usando una herramienta de planificacién de
liquidez recurrente. Esta herramienta considera el vencimiento de los activos financieros (E;j.
Cuentas por cobrar, otros activos financieros) y los flujos de efectivo proyectados operacionales.

Riesgo de tipo de cambio

La Compaiiia realiza la totalidad de sus operaciones en doélares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, consecuentemente, no se presentan efectos por
variaciones de tipos de cambio en los estados financieros

Riesgo de gestion de capital

La Compafifa administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes
en sus actividades. La adecuacién del capital de la Compaifiia es monitoreada usando los ratios
establecidos por la gerencia, entre otras medidas,

Los objetivos de la Compaiia cuando maneja capital son: Salvaguardar la capacidad de la
Compaiifa para continuar operando de manera que contintie brindando retornos a los accionistas
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16.

y beneficios a los otros participantes; y, mantener una fuerte base de capital para apoyar el
desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compaiiia.

A continuacién se presentan las categorias instrumentos financieros mantenidos por la
Compaiifa:

2011 2010
(en U.S. ddlares)

Activos financieros al costo amortizado:

Efectivo en caja y bancos (Nota4) 43,737 25,187

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar (Nota 5) 8.249.,485 5,592,052
Total 8,293,222 5,617,239

Pasivos financieros al costo amortizado:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Nota 11) 4,100,871 3,819.075
Total 4,100,871 3,819,075
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2011 el capital social es de USD 1,200,000 que corresponden a un millén
doscientos mil acciones ordinarias a valor nominal unitario de USD 1. Se encuentran totalmente
pagadas.

Utilidad por accién.- Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 un detalle de las ganancias por accién
es el siguiente:

2011 2010
(en U.S. ddlares)

Utilidad del periodo 821,615 258,036
Promedio ponderado de niimero de acciones 1,200,000 1,200,000
Utilidad basica por accién 0,68 0,22

Las utilidades por accién han sido calculadas dividiendo el resultado del periodo atribuible, por
el nimero promedio ponderado de acciones comunes en circulacién durante el ejercicio.
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RESERVA LEGAL

La ley de Compaiiias establece que por lo menos el 10% de la utilidad neta del ejercicio sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital social en
las compaiias andénimas. Esta reserva puede ser parcial o totalmente capitalizada o cubrir
pérdidas operacionales, pero no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, excepto en
caso de liquidacién de la Compaiiia.

DIVIDENDOS DECLARADOS

Mediante Acta de Junta General de accionistas del 25 de marzo del 2011 se declararon
dividendos por USD 235,534 correspondiente a las utilidades del ejercicio 2010, con saldos
NIIF.

Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declararon o distribuyeron a favor de
accionistas nacionales o extranjeros no se encontraban sujetos a retencion adicional alguna. A
partir del afio 2010 los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en jurisdicciones de menor imposicién o
en paraisos fiscales, se encuentran gravados para efectos de impuesto a la renta.

RESULTADOS ACUMULADOS.- Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
Diciembre Diciembre
Enerol,
31, 31, 2010
2011 2010 =
(en U.S. ddlares)
Resultados acumulados 1,433,907 653,777 418,243
Result.a/dos acumulados provenientes de la 297.624 297.624 297.624
adopcion por primera vez de las NIIF
Total 1,731,531 951,401 715,867

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de los
saldos segtin PCGA anteriores y podran ser utilizados de la siguiente forma:

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA
VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA -
NIIF-

Los resultados de la adopcién por primera vez de las normas internacionales de informacién
financiera NIIF, se registran en el patrimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes
de la adopcién por primera vez de las NIIF, separado del resto de resultados acumulados y su
saldo acreedor no podrd ser distribuido entre los accionistas, no serd utilizado para aumentar
capital, en virtud que no corresponde a resultados operacionales, motivo por el cual tampoco los
trabajadores tendran derecho a una participacion sobre este. De existir un saldo acreedor, este
podra ser utilizado en absorber las pérdidas, o devuelto en caso de liquidacion de la Compaifiia.
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RESERVAS SEGUN PCGA ANTERIORES. - Los saldos acreedores de las reservas de
capital podra ser utilizadas para compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere,
podrd ser capitalizado. Los saldos de estas cuentas podrdn ser devueltos en el caso de la

liquidacion de la Compaiiia.

17. INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

2011

2010

(en U.S. ddlares)

Ingresos provenientes de la venta de bienes 24,455,984 18,061,905
Intereses ganados 197 138
Arrendamientos 145,549 -
Total 24,601,729 18,062,042
18. OTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS
Las otras ganancias y pérdidas se resumen:
2011 2010

(en U.S. ddlares)

Otros ganancias 19,613 154,690
19. COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA
Los costos y gastos operativos al 31 de diciembre se resumen:
2011 2010
(en U.S. ddlares)
Costo de ventas 20,995,433 15,418,216
Gastos de administracion 583,045.18 540,498
Gasto de ventas 1,462,666 1,456,325
Total 23,041,145 17,415,040

35



20.

El detalle de costos y gastos por su naturaleza es el siguiente:

2011 2010
(en U.S. ddlares)
Costo de ventas 20,995,433 15,418,216
Gasto mantenimiento local 54,393 20,774
Mejora local arrendado - 24,604
Seguros 31,727 15,074
Impuesto a la salida de divisas 2% 234,775 177,462
Impuesto a la salida de divisas 5% 103,888 -
Impuestos Municipales 17,478 11,480
Mantenimiento Equipo de Oficina 36,548 707
Provision por obsolescencia de inventarios 12,277 200,000
Beneficios sociales e indemnizaciones 543,375 542,705
Honorarios Profesionales 63,223 72,105
Arriendos 216,280 191,619
Comisiones 119911 104,034
Baja de inventarios - 124,554
Otros gastos 611,837 511,706
Total 23,041,145 17,415,040

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el personal total de la Compaiiia alcanza 68 y 64 empleados
respectivamente.

(2) ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Contratos de arrendamiento

La Compafiia mantiene arrendada 2 propiedades las mismas que se encuentran en el interior del
Balance General como propiedades de inversion, el primer arrendamiento operativo obedece al
arriendo de un local comercial que tiene como arrendatario a la sefiora Daniela Barriga el
contrato se suscribi el dia 26 de octubre del afio 2011 el contrato fue firmado a 2 (dos) afios
plazo, el segundo arrendamiento operativo obedece al arriendo de las instalaciones a la
Cooperativa de ahorro y crédito Cooprogreso Itda, el mismo que se suscribio el dia 01 de junio
del 2009 a 5 (cinco) afios plazo .

GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros al 31 de diciembre es como sigue:

2011 2010
(en U.S. ddlares)

Intereses y comisiones bancarias 466,918 405,951
Otros gastos financieros 32,880 30,379
Total 499,799 436,329
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21.

COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Las operaciones entre la Compaiiia, sus accionistas y sus compaiifas relacionadas, forman parte

de las transacciones habituales de la Compaiiia en cuanto su objeto y condiciones.

(a) Accionistas

Los accionistas de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2011 se detallan seguidamente:

Valor en

Nombre de accionista .
acciones USD

ABEDRABBO LARACH ROBERTO

MUNIR 1,080,000
ABEDRABO LARACH MAHA 60,000
LARACH ZUMMAR DALAL 60.000
Total 1,200,000

(b) Saldos y transacciones con accionistas y compaiiias relacionadas

%

Participacion

90%
5%
5%

100%

Al 31 de diciembre de 2011, los saldos y transacciones con accionistas y compaiiias

relacionadas se formaban de la siguiente manera:

2011 2010

Origen (en USD ddlares)
VENTAS:
ABEDRABBO NICOLE Local - 168.11
ABEDRABBO ROBERTO MUNIR Local - 2,799
ANTARTIC GROUP GROUPARTIC S.A. Local - 77,552
FIESMALL CIA LTDA Local - 34,129
MUEBLES S.A. Local - 77,021
MABEL TRADING S. A. Local 404,775 304,521
SEGRETI S.A. Local - 44,768
TEMPOVENT S.A. Local - 648,271
VALHUBERT GABRIELLE Local 74 14
YBARZ EMILIO Local - 36
ABEDRABBO TORRES ESTEBAN Local 137 -
VALHUBERT TIOCH GEORGETTE Local 73 -
YBARZ ABEDRABBO MARIA JOSE Local 822 -
CUENTAS POR COBRAR:
ABEDRABBO NICOLE Local - 168
ABEDRABBO ROBERTO MUNIR Local - 2,799
ANTARTIC GROUP GROUPARTIC S.A. Local - 77,553
Continua....
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Continuacion...

FIESMALL CIA LTDA Local - 34,129
FULL-MUEBLES S.A. Local - 77,021
MABEL TRADING S. A. Local 404,775 304,521
SEGRETI S.A. Local - 44,768
TEMPOVENT S.A. Local - 648,271
VALHUBERT GABRIELLE Local 74 14
YBARZ EMILIO Local - 36
ABEDRABBO TORRES ESTEBAN Local 137 -
VALHUBERT TIOCH GEORGETTE Local 73 -
YBARZ ABEDRABBO MARIA JOSE Local 822 -

(c) Administracion y alta direccién-

Los miembros de la alta Administraciéon y demds personas que asumen la gestion de
CORPMUNAB CIA. LTDA., incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas
que la representen, no han participado al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero
de 2010 en transacciones no habituales y/o relevantes.

(d) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

Durante los afios 2011 y 2010, los importes reconocidos como gastos de gestiéon de
personal clave, se forman como siguen:

2011 2010
(en USD ddlares)
Sueldos 36,000 13,790
Aporte patronal 4.374 1,676
Total 40,374 15,466

La compensacién de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el
rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado.

COMPROMISOS
Contrato de arriendo bodega

A los 24 dias del mes de septiembre del 2008, la compaiiia celebrd un contrato de arrendamiento
de bodegas con la compafita DEXICORP S.A.
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23.

24.

EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha la compafiia no posee algiin tipo de evento subsecuente que altere de manera
significativa las cifras presentadas en los estados financieros.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros - por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compaiifa en marzo del 2012 y serdn presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacién. En opinion de la Gerencia del Grupo, los estados financieros -
seran aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.
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