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maria durango vela
quito - ecuador

Informe del Auditor Independiente

A los Accionistas de
Flores Latituad Cero FLORLATCERO Compaiiia Limitada :

He auditado los balances generales adjuntos de Flores Latitud Cero FLORLATCERO Cia. Ltda.
(una sociedad de responsabilidad limitada constituida en el Ecuador) al 31 de diciembre del 2007,
y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
gerencia de la Compafiia. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre esos estados
financieros basados en mi auditoria.

Excepto por lo que se menciona en los tres parrafos siguientes, mi auditoria fue efectuada de
acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas requieren que una
auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por la gerencia; asi como, una evaluacién de la presentacion general de los
estados financieros. Considero que la auditoria provee una base razonable para mi opinion.

No observé la toma fisica de inventarios al 31 de diciembre del 2006, (por US$378,326), porque
esa fecha fue anterior a mi contatacién como auditor independiente de la Compaiiia, y sus

registros contables, no me permitieron verificar las cantidades de inventario por otros
procedimientos de auditoria.

La Compaiiia ha establecido como politica contable, registrar los consumos de insumos agricolas,
materiales y herramientos, mano de obra y otros costos indirectos, como costo de produccién del
periodo, y al final del mismo, establece el costo de los cultivos en proceso en base a estimaciones
técnicas, por lo que mi trabajo se limit6 a la revision de las compras y consumos de insumos

agricolas, materiales y servicios, y la verificacién de la acumulaci6n de los mismos como costos y
gastos del perfodo. :

Al 31 de diciembre del 2007, la Compaiifa no me ha proporcionado documentacién de soporte
suficiente y competente que respalde el importe de aportes para futuras capitalizaciones
registradas en los estados financieros adjuntos por US$163,436. En tal virtud, no me ha sido

posible determinar la razonabilidad de ese importe por medio de otros procedimientos de
auditoria.

En mi opinién, excepto por el efecto de los ajustes, si los hubiera, que pudieran haberse expuesto
de haber podido efectuar los procedimientos de auditoria relacionadas con las limitaciones
descritas en los tres parrafos anteriores, los estados financieros arriba mencionados, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Flores Latitud Cero
FLORLATCERO Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2007, los resultados de sus operaciones y los

flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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Flores Latitud Cero FLORLATCERO Cia Ltda.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 vy 2006

(Expresado en Délares de E.U.A.)

ACTIVO
CORRIENTE:
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar (Nota No.3)
Inventarios (Nota No.4)

Impuestos por reclamar (Nota No.5)

Total activo corriente

EDIFICIO, INSTALACINES, MAQUINARIA y OTROS (Nota No.6):

INVERSIONES EN ACCIONES (Nota No.7):

Total del activo

2007 2006
3,328 48,927
15,008 96,846

290,527 378,326
43,721 2,034

352,584 526,133
686,644 735,806

125,000 -

1,164,228 1,261,939

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CORRIENTE:
Sobregiro bancario
Porcién corriente de la deuda a largo plazo  (Nota No.8)
Cuentas por pagar (Nota No.9)
Pasivos acumulados
Impuestos por pagar (NotaNo.11y 17)
Total del pasivo corriente

DEUDA A LARGO PLAZO (Nota No.8):
Total pasivo

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social (Nota No.12)
Aportes para futuras capitalizaciones (Nota No.13)
Reservas de capital
Reserva Legal (Nota No.14)
Utilidades acumuladas — _
Reserva facultativa
Utilidades retenidas

Total del patrimonio de los socios

Total del pasivo y patrimonio de los accionistas

- 82,468
59,811 40,278
295,707 603,739
138,960 76,000
18,954 8,753

513,432 811,238

375,222 192,261

888,654 1,003,499

4,000 4,000
163,436 163,436
67,282 67,282
2,000 2,000

2,060 2,060
36,796 19,662
38,856 21,722

275,574 258,440

1,164,228 1,261,939

Las notas adjuntas son parte integrante de este balance general.
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Flores Latitud Cero FLORLATCERO Cia Ltda.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006

(Expresado en Délares de E.U.A.)

VENTAS
COSTO DE VENTAS

Utilidad bruta

GASTOS DE OPERACION:
Administrativos y ventas
Financieros

Total gastos de operacién

Utilidad (Pérdida) en operacién

" INGRESOS NO OPERACIONALES

Utilidad antes de participacion de los trabajadores
e impuesto a la renta

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES (Nota No 9)
Utilidad antes del impuesto a la renta
IMPUESTO A LA RENTA (Nota No.12)

Utilidad neta

Utilidad por cada participacién

2007 2006
2565429 2,034,035
2150467 1,647,101

414962 386934

377010 475,662

7.805 24.606

384815 500,268

30,147  (113334)
1,900 144,953
32,047 31,619
4,807 4,743
27.240 26,876
5,189 7214
22,051 19,662
221

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.
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Flores Latitud Cero FLORLATCERO Cia Ltda.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 v 2006

(Expresado en Délares de E.U.A.)

APORTES UTILIDADES ACUMULADAS
FUTURAS RESERVA RESER- Reserva Utilidades
CAPITAL CAPITALI- DE VA Estatu- Retenidas
SOCIAL ZACIONES CAPITAL LEGAL taria ladas Total
Saldo al 31 de diciembre del 2005
como fue reportado 4,000 163,436 67,282 2,000 965 31,529 32,494

Ajustes a afios anteriores - - - - - (9,634) (9,634)

Saldo al 31 de diciembre del 2005

como fue ajustado 4,000 163,436 67,282 2,000 965 21,895 22,860
Apropiacién para reserva estaturaria - - - - 1,095 (1,095) -
Declaracién de dividendos - - - -

- (20,800) (20,800)

'Utilidad del aflo - - - - - 19,662 19,662

Saldo al 31 de diciembre del 2006 4,000 163,436 67,282 2,000 2,060 19,662 21,722

Utilidad del afio - - - - - 22,051 22,051
Declaracién de dividendos - - - - - 4,917y 4,917

Saldo al 31 de diciembre del 2007 4,000 163,436 67,282 2,000 2,060 36,796 38,856

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.
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Flores Latitud Cero FLORLATCERO Cia Ltda.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006

FLUJO DE EFECTIVO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Utilidad neta

(Expresado Délares de E.U.A.)

Ajustes para conciliar la pérdida con el efectivo neto utilizado en
actividades de operacion —

Depreciacion

Provisién para participacién de trabajadores
Ajustes afios anteriores
Cambios netos en activos y pasivos -
Disminucién (Aumento) en cuentas por cobrar
Disminucién (Aumento) de inventarios
(Aumento) Disminucién de impuestos por reclamar
(Disminucién) Aumento en cuentas por pagar
Aumento en pasivos acumulados
Aumento en impuesto por pagar

Efectivo neto provisto (utilizado) por actividades de operacion

FLUJO DE EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE

INVERSION:

(Adiciones) a edificios, instalaciones, maquinaria y otros, neto
(Adiciones) a inversi6n en acciones

Efectivo utilizado en actividades de inversién

FINANCIAMIENTO:

| FLUJO DE EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE

(Disminucién) Aumento en sobregiro bancario
Aumento (Disminucién) de obligaciones bancarias
Aumento (Disminucién) de cuentas por pagar a socios
Distribucién de dividendos

Efectivo provisto (utilizado) en actividades de financiamiento

(Disminucién) aumento neto en efectivo en caja y bancos
EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:

Saldo al inicio del afio

Saldo al final del afio

2007 2006
22,051 19,662
112,578 93,361
4,807 4,743
; (9,634)
81,838 136,072
87,799  (259,699)
(41,687) 2,034
(308,032) 552,001
58,153  (26,639)
10,201 918
27,708 512,819
(63,416) (275,625)
(125,000) -
(188,416)  (275,625)
(82,468)  (4,778)
84,722 (69,050)
117,772 (97.,689)
(4.917)  (20,800)
115,109  (192,317)
(45,599) 44,877
48,927 4,050
3,328 48,927

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.
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Flores Latitud Cero FLORLATCERO Cia Ltda.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006

(Expresadas en Délares de E.U. A.)
1. OPERACION:

La Compaiiia fue constituida bajo las leyes ecuatorianas en Quito, Ecuador el 26 de noviembre
de 1996, fecha en la que inici6 sus operaciones. El objetivo principal de la Compafiia es la
produccién, comercializacién, importacion, intermediacion y exportacién de todo tipo de
variedades de flores, insumos y maquiaria agricola, asi como a la importacién y comercializacién
de toda clase de abonos, pesticidas, plagicidas, sistemas de riego, plasticos y estructuras para
invernaderos, y otros productos que tengan relacién con la produccién de flores.

Durante los afios 2007 la Compaiiia export6 el 99% de su produccién negociando directamente
con sus clientes extranjeros; por tanto, la Compaiiia tiene derecho a la devolucion del Impuesto al
Valor Agregado (IVA) en base a la Ley de Régimen Tributario Interno, vigente al 31 de
diciembre del 2007 (ver Nota No.5) y queda exenta de la aplicacion del Reglamento de

aplicacién de de la mencionada Ley, relacionada con los precios de transferencia con partes
relacionadas.

Durante el 2006 la Compafiia expot$ aproximadamente el 78% de su produccién directamente
con sus clientes extranjeros y el 23% de su produccion a través de la compaiiia relacionada
Offshore Latitud Zero Degree Trading Corporation (una compafiia domiciliada en la Reptiblica
de Bahamas) por tanto, la Compafiia tuvo derecho a la devolucién del Impuesto al Valor
Agregado (IVA) en base a la Ley de Régimen Tributario Interno, vigente al 31 de diciembre del
2006. Adicionalmente, de acuerdo con las reformas al Reglamento de Aplicacién de 1a Ley antes
mencionada, publicadas en el Registro Oficial No.494 del 31 de diciembre del 2004, referente a
los precios de transferencia de las operaciones realizadas con partes relacionadas estuvo obligada
a presentar un estudio sobre precios de transferencia. A la fecha de este informe, la Compaiiia ha
realizado el estudio respectivo para determinar los efctos sobre sus operaciones con la compafiia
relaciona del exterior; de acuerso con dicho estudio, las transferencias efectuadas durante ese
periodo, entre las partes vinculadas, se encuentran a valores de mercado y no existen condiciones
que puedan afectar el margen de utilidad obtenido por la Compaiiia al 31 de diciembre del 2006,
determinando que se ha dado cumplimiento al principio de plena competencia.

Los campos agricolas de produccion son propiedad de los socios, y son utilizadas en base a un
convenio tcito de uso de suelo.

Durante los ultimos afios el Ecuador viene atravesando un profundo deterioro en su economia,
reflejado principalmente por la reduccién de la actividad econdmica, iliquidez del mercado
financiero, altas tasas de interés, etc. Sin embargo, durante los afios 2007 y 2006, la economia ha
experimentado cierta estabilidad con relacién a los afios anteriores; sin embargo, el futuro
econémico del Ecuador atin es incierto, ya que depende de las medidas que tome el gobierno con
miras a la recuperacién y reactivacion econémica. Debido a que no es posible determinar el
efecto de la inestabilidad econémica, se desconoce hasta que grado podria afectar las operaciones
futuras de la Compafifa. Los estados financieros no incluyen ningtin ajuste que pudiera resultar
de la situacién antes mencionada. Los efectos correspondientes a dicha situacién, seran expuesto
en Jos estados financieros, cuando se conozcan o se puedan estimar razonablemente.
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2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD:

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estin de acuerdo con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, que no difieren substancialmente de los
principios de aceptacién general; estos principios requieren que la gerencia efectiie ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las partidas
incluidas en los estados financieros adjuntos, y para efectuar las revelaciones que se requieren
presentar en los mismo. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia son las siguientes:

(a) Inventarios -
Los inventarios de fertilizantes, fumigantes, materiales agricolas y otros estdn valorados al
precio de compra, que no excede del valor de mercado. Los inventarios de cultivos son
valorados en base a una estimacion técnica y a los costos incurridos en el periodo y las
plantas existentes a la fecha de cierre.

(b) Edificios, instalaciones, maquinaria y otros -
Los edificios, las instalacines, maquinaria y otros activos fijos estan registrados a una base
que se asemeja al costo historico. El costo de reparacién y mantenimiento se cargan a los
resultados del afio a medida que se incurren. Las provisiones para depreciacién se carga a
los resultados del afio y se calcula bajo el método de linea recta, la tasa de depreciacién esta
determinada en base a la vida probable de los bienes.

(c) Inversiones en acciones -
Las inversiones en acciones estan registradas al costo histérico.

(d) Utilidad (Pérdida) por participacion -
La utilidad o pérdida neta por participacién se calcula considerando el promedio de
participaciones en circulacién durante el afio.

(e) Registros contables y unidad monetaria -
Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Délares de E.U.A., que es la unidad
monetaria de la Republica del Ecuador.

3. CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, las cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera:

2007 2006
Cuentas por cobrar a clientes 2,421 -
Compaiiia relacionada - Latitud Zero Degree Trading Co. 8,042 88,448
Préstamos a personal 5,445 3,500
Otras 5,798

15,908 97,746

Menos - Provisién cuentas incobrables ' 900 900
15,008 96,846
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4. INVENTARIOS :

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los inventaﬁos se formaban de la siguiente manera:

2007 2006
Cultivos en proceso () 200,405 292,922
Fertilizantes, fumigantes, materiales agricolas 78,671 68,026
Otros 10,009 17,378

290,527 378,326

(a) Los inventarios de cultivos son valorados en base a una estimacién técnica segun los costos
incurridos en el periodo y las plantas existentes a la fecha de cierre.

5. IMPUESTOS POR RECLLAMAR :

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los impuestos por reclamar corresponden a Impuesto al

Valor Agregado — IVA, que la Compaiifa debe recuperar de acuerdo con las leyes vigentes (ver
Nota No.1)

6. EDIFICIO, INSTALACIONES, MAQUINARIA y OTROS :

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, edificio, planta y otros estaban constituidos de la siguiente
manera:

Tasa de
2007 2006 Degreciacién

Edificio en propiedad de terceros 580,624 569,084 5%
Instalaciones : 605,445 373,160 10%

Magquinaria y equipo 152,248 147,988 10%

Muebles y enseres de oficina 6,080 5,450 10%

Equipo de computacién 13,399 10,395 33%
Obras en curso - 188,303 -

1,357,796 1,294,380
Depreciacién acumulada 671,152 558,574

686,644 735,806

El movimiento de las edificio, maquinaria y otros durante el afio fue como sigue:

' ' 2007 2006
Saldo al 31 de diciembre de 2006 y 2005 735,806 553,542
Mids (menos) -
Adiciones, netas de retiros 63,416 276,832
Depreciacion del periodo (112,578) (93,361)
Ajuste, neto - (1,207)
Saldo al 31 de diciembre del 2007 y 2006 686,644 735,806

Los edificios se hallan construidos en terrenos de los socios.
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7. INVERSIONES EN ACCIONES:

Al 31 de diciembre del 2007, las inversiones en acciones corresponden a acciones en la compaifiia
International Logistic Flowercentre Cia. Ltda.. Los tramites de constitucién de la compafiia se
hallan en trdmite a la fecha del informe del auditor. La participacion accionaria es del 50% del
capital.

8. DEUDA A LARGO PLAZ0O:

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, las obligaciones bancarias correspondendian a:
Corto Largo
Plazo Plazo _ Total

En el 2007:
o Banco Pichincha C.A. -
Préstamo a tres afios plazo, a una tasa de
interés anual reajustable del 13,19%, con
pagos mensuales vence en septiembre
del 2009 ‘ 14,467 3,954 18421
Préstamo a tres afios plazo, a una tasa de
interés anual reajustable del 13,19%, con
pagos trimestrales, vence en septiembre
del 2010 (a) : 45,344 79,656 125,000

o Deuda con los socios.-

Estos préstamos no devengan intereses y _
no tiene fecha de vencimiento (Ver Nota No.10) - 291,612 291,612

59,811 375,222 435,033

(a) Los vencimientos anuales son: 55,315 en el 2009 y 24,341en el 2010.

En el 2006:
e Banco Pichincha C.A. -
Préstamo a tres afios plazo, a una tasa de
interés anual del 16%, con pagos mensuales
vencio en mayo del 2007 27,398 - 27,398
Préstamo a tres afios plazo, a una tasa de
interés anual reajustable del 13,19%, con
pagos trimestrales, vence en septiembre

del 2009 12,880 18,421 31,301

. Deuda con los socios.-

Estos préstamos no devengan intereses y
no tiene fecha de vencimiento (ver Nota No.10) - 173,840 173,840

40,278 192,261 232,539

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, las obligaciones bancarias estdn garantizadas con hipoteca
abierta sobre el terreno de los socios a favor del Banco Pichincha. Dicha garantia cubre todas las
obligaciones acutales y futuras de la Compaiiia.
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9. CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, las cuentas por pagar se formaban de la siguiente manerara:

2007 _2006
Proveedores 275,921 216,910
Latitud Zero Degree Trading Co. (ver Nota No.10) 10,500 374,474
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 9,286 5,257
Por pagar a socios - 7,098

295,707 603,739

10. COMPANIAS Y PARTES RELACIONADA:

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, las cuentas por pagar a la compafiia relacionada Latitud Zero
Degree Trading Co. fueron de 10,500 y 373,474 respectivamente (ver Nota No.9) y las
transacciones con la compaiifa fueron las siguientes:

o Durante el 2007, se registraron en resultados del afio gastos por 8,400 correspondientes a
comisiones por comercializacién (ver Nota No. 19).

¢ Durante el 2006, las ventas directas fueron de 475,471, equivalente al 23% de las ventas.

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, las cuentas por pagar a los socios se formaban de la
siguiente manera:

2007 2006
Corto Plazo -

Friedrich Neumann Gémez - 7,535
Theodourus Broers - (437)
- 7,098

Largo Plazo - (ver Notas Nos.8y 9) '
Friedrich Neumann Gémez 141,893 86,903
Friedrich Neumann Wray ‘ 92,147 52,169
Theodourus Broers : 57,572 34,768

291,612 173,840

11. IMPUESTOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los impuestos por pagar correspondendian a:

2007 2006

Impuesto a la Renta de la Compaiiia (Ver Nota No. 17) 1,582 7,214
Retenciones en la fuente del Impuesto al Valor Agregado 15,850 10,266
Retenciones en la fuente Impuesto a la Renta 1,522 1,539

18,954 8,753




: .
12. CAPITAL SOCIAL:

- Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, el capital social estaba formado por 10,000 participaciones,

iguales, acumulativas e indivisibles de un valor nominal de US$0.40 cada una, totalmente
pagadas.

13. APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACINES:

Corresponden a préstamos efectuados por los socios a la Compadifa en afios anteriores y que por
decision de los mismos han sido transferidos al patrimonio como aportes para futuras
capitalizaciones.

14. RESERVA LEGAL:

La Ley requiere que se transfiera a reserva legal por lo menos el 5% de las utilidades netas
anuales, hasta que la reserva llegue hasta el 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en el caso de liquidacién de la Compaiiia, pero
puede utilizarse para cubrir pérdidas en operacién o para capitalizarse.

15. UTILIDADES ACUMULADAS:
Las utilidades acumuladas incluyen una reserva especial establecida por los socios de la

Compailia en afios anteriores y el saldo de utilidades retendias para su distribucién cuando asi lo
decidan los socios.

16. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES:

De acuerdo con las leyes vigentes los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades
anuales de la Compaiifa. Por ello el empleador estd obligado a reconocer y repartir a sus
trabajadores el 15% de las utilidades del afio. Durante el 2007 y 2006 la Compafiia registrd una
provisién para la participacion de los trabajadores en las utilidades de 4,807 y de 4,743
respectivamente.

17. IMPUESTO A LA RENTA:

(a) Conciliacion tributable entre la utilidad contable y la utilidad base para
el cdlculo de la participacién de trabajadores e impuesto a la renta -
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2007 2006
Utilidad contable antes de la participacion de trabajadores e

impuesto a la renta 32,047 31,619
15% de participacién de los trabaiadores en las utilidades 4.807 4,743

27,240 26,876

Mais - Gastos no deducibles : 1,515 1,980
Base imponible, antes de reinversiones . 28,755 28,856
Menos — Reinversion a realizar (ver Nota No.20) 20,000 -
Base Imponible, a la tasa del 25% 8,755 28,856
Provisién para impuesto a la renta, 25% de la base imponible 2,189 7,214
Provisi6n para impuesto a la renta, 15% de la reinverion 3,000 -
Menos - Anticipos pagados : (3.607) (4.066)
Impuesto a la renta por pagar (ver Nota No.11) 1,582 3,148
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(Continuacién de la Nota No.16
Impuesto a la Renta)

(b) Tasa de impuesto -
Conforme lo dispueto en la Ley de Régimen tributario Interno y su Reglamento publicado en
el Suplemento del Registro Oficial No. 484 del 31 de diciembre del 2001, la tasa de impuesto
a la renta vigente para los afios terminados el 31 de diciembre del 2007 y 2006, fue del 25%
de la utilidad tributable del ejercicio econdémico y del 15% sobre las utilidades reinvertidas.
Para el afio 2007, la tasa de impuesto a la renta aplicada fue del 18% y para el afio 2006, la
tasa de impuesto a la renta aplicada fue del 25% sobre las utilidades tributables

(c) Contingencias -

De acuerdo con la leyes vigentes, la Compaiiia puede ser fiscalizada por la autoridad
tributaria desde el afio 2004 a la fecha.

18. CONTRATO:

El 5 de enero del 2007, la Compaifiia firm6 un contrato con Latitud Zero Degree Trading
Corporation (compaiifa relacionada), domiciliada en la ciudad de Nassau-Bahamas, para que ésta
efecte la gestion de mercadeo, venta y cobranzas en el exterior de todas las variedades que la
Compafiia oferte para la exportacién hacia los anteriomente citados mercados, a cambio de una
comisién mensual de 700. El plazo de duracion de este contrato es de dos afios prorrogables.
(ver Nota No. 10)

19. RECLASIFICACIONES:

Ciertas cifras mostradas en los estados financieros al 31 de diciembre del 2006 han sido
reclasificadas para mantener la comparabilidad de las cifras.

20. EVENTOS SUBSECUENTES:

(a) Ley de Equidad Tributaria ~

En Registro Oficial No.242, Suplemento Tercero del 29 de diciembrre del 2007, se
publico las reformas del Cédigo Trobutario y La Ley de Equidad Tributaria, promovida
por el Gobierno Nacional a buscar una mejora en la recaudacion tributaria, entre los
principales cambios esta:
Endurecimiento de penas, para los infractores y evasores de impuestos,
Regula los precios de transferencia entre partes relacionadas; detalla y amplia los
conceptos de partes relacionadas, con miras a mantener los criterios de plena
competencia y mantener el criterio de comparabilidad,
¢ Extiende las exenciones del Impuesto a la Renta a: las de décima tercera y décima cuarta
- remuneracion, bonificaciones de desahucio que no excedan de las establecidas en el
Cédigo del Trabajo, y a los intereses a plazo fijo mayores a un afio que no excedan de
las tasas establecidas por el Banco Central del Ecuador,
¢ Inclusién de los costos e interes por préstamos pagados al exterior, como ingresos
tributables en el Ecuador, a una tasa del 25% sobre el valor del ingreso,
Limita la deducibilidad de los canos del arrendamiento mercantil a la vida 1til del bien,
y especifica las condiciones de los mismos.
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(Continuacién de la Nota No. 20
Enentos subsecuentes )

e Creacién de impuestos a la extradicion de capitales, a una tasa del 0,5% sobre el valor
transferido al exterior,

¢ Creacidn del impuesto a la herencia y legados.

e Impuesto al Valor Agregado — Se eliminé el Impusto al Valor Agregado a las
instituciones publicas sin fines de lucro.

(b) Otros asuntos —

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de emision de mi informe de auditoria (5 de
abril del 2008) no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracién de la
Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismo o en sus notras adjuntas.
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Segtin se menciona en la Nota No. 1 a los estados financieros adjuntos, durante los ultimos afios el
Ecuador viene atravesando un profundo deterioro en su economia, reflejado principalmente por la
reduccién de la actividad econémica, iliquidez del mercado financiero, altas tasas de interés, etc.
Sin embargo, durante el afio 2007, la economia ha experimentado cierta estabilidad con relacién a
los afios anteriores; sin embargo, el futuro econémico del Ecuador aun es incierto, ya que depende
de las medidas que tome el gobierno con miras a la recuperacién y reactivacién econdmica.
Debido a que no es posible determinar el efecto de la inestabilidad econdmica, se desconoce hasta
que grado podria afectar las operaciones futuras de la Compaiiia.

Los estados financieros no incluyen ningin ajuste que pudiera resultar de la situacién antes
mencionada. Los efectos correspondientes a dicha situacién, seran expuesto en los estados
financieros, cuando se conozcan o se puedan estimar razonablemente

/
Meibe flocarprolltl
Ffarfa Durango Vela 5 de abril del 2008
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