ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

ROSAS DEL COTOPAX!I ROCOPAX Cia. Ltda.

Estado de Situacién Financiera
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS Nota Diciembre Diciembre
31, 2016 31,2015
’ Activos comrlentes
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 2,149 2,929
Cuentas por cobrar comersiales y otras
cuentas por cobrar 6 178,769 111,801
Inwentarios T 98,988 86,977
Activoe por impuestos cormentes 13 15,218 36,008
Otros pagos anticipados 8 3.045 1,663
Total activos comrientes 296,145 239.578
Activos no corrientes
| Propiedades y equipos, neto 9 1,080,632 1,102,854
| Activos blolbgicos 10 1,913,708 1,755,587
Total activos no corrientes 2,984,340 2,858,441
Total activos 3,290,485 3,098,018

- Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
|
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ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX Cia. Ltda.
Estado de Situacion Financiera
(Expresado en ddiares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota Diclembre Diciembre
31, 2018 31, 2015
Pasivos corrientes
Préstamos y Obligaciones Bancarias 11 29,767 74,621
Cuentas por pagar comerciales y
| otras
cuentas por pagar 12 299,148 253,998
Pasivos por Impuestos comentes 13 8,825 7.827
Provisionas 14 101,918 108,713
Total pasivos corrientes 507,660 484,957
Pasivos no corrientes
Préstamos 1 82,381 126,638
Otras cuantas por pagar 11 1.’,- 1,853,607 1,587,702
Obisgacion por beneficios definidos 1§ 151,343 196,113
Total pasivos no corrientes ~258h7,31_1 m
Total pasivos 2,594,971 2375410
Patrimonio atribuible a los socios
| Capital soclal 16 425,000 425,000
Aportes para fuluras capitalizaciones 16 4 .
Reserva legal 16 508 508
Ganancias y Pérdidas Actuariales 40479 -3,554
Rasuftados scumulados 16 229,529 300,658
Total patrimonio 695,514 722,608
Total pasivos y patrimonio _-ETZW 3,098,018

Las notas explicativas anexas son parte integrane de los estados financieros.

Ing. Firas Kfoury [
Apoderado Especial




ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX CIA, LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX Cia. Ltda.

Estado de Resultados Integrales
(Expresado en déiares estadounidenses)
Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Ingresos por ventas 2,140,201 1.976,581
Costo de Productos Vendidos -1,825.084 -1,6086,970
Utdlidad Bruta 311,137 278,611
Gastos Operacionates
De Adménistracion y Ventas -491,956 -486.105
Pérdida Operacional ~180,819 -206,494
Gastos Financieros -21,400 - 25127
Otros Ingresos 131,082 192,187
Utilidad (Pérauda) antes de impuesto ala -71,127 -39,434
renta
Impuesto a la Renta Causado - -
Perdida det Ejercicio 71,127 39,424
Otros Resultados integrales
Ganancias Actuaniales 44,033 -3.354.00
Resultado integral total del afio 27,094 -42,788

Las notas explicativas anexas sca parte integrante de los estados financieros.
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ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX Cia. Ltda.

Estado de Flujos de Efectivo
Afics terminados el 31 de diciembve det 2015 y 2016
(Expresado en adlares estadounidenses) Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2018
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido da clientes 2,102,612 2,400,732
Pagado a proveedores y empleados - 2,308,350 2,138,769
Otros ingresos 100,530 77701
Intereses pagados - 21400 -22,388
15% participacidn tratajadores -
Impuesto a s renta - -1
Efectivo neto proveniente de aclividades operativas - 126616 317,305
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de propiedades planta y equipo 5,063 -251,488
Producto de la venta de propledades phanta v equipo
Comgpra de Activos Bioligicos - 1486901 83,448
| Efectivo nato usado en actividades de inversion - 140938 - 334934

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones bancarias 25,148 33610
Porcion corrente deuda largo plazo 358,021 -85,135
Préstamos s largo plazo - 44278 120,656
Préstamaos Accionistas - 72,115 -50,182

Efectivo neto usado en actividades de financiamiento 266,774 18,849
Aumento neto en afectivo y sus equivalentss - 781 1,320
Efectivo y sus equivalentes de efective a inicio de 2,920 1,562

afo

Efectivo y sus equivalentes al final del aflo 2148 2,882

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financleros.

Ing. Firas Kfoury ! :
Apoderado Especial mtadar-Regisio 28662
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ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX CIA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

1. INFORMACION GENERAL

1.1 Constitucion y Operaciones

Rosas del Cotopaxi ROCOPAX Cia. Ltda, fue constituida en Quito con fecha 28 de enero de
1987 e inscrita en el Registro Mercantil en febrero 13 de 1997 cuyo objeto principal es el
desarrolio de proyectos de floricultura, la produccién de toda clase de flores de corte, entre
eilas las denominadas tropicales y exdticas; la comercializacion tantc en el mercado
ecuatoriano como an el exterior de los productos obtenides.

Al 31 de diciembre del 2016 el principal socio de ia Compaiiia es el Sr. Assaad Zard con el
99% de participacion.

Durante los Uitimos afios la Compafiia registra pérdidas en sus operaciones, las cuales han
sido ocasionadas por el limitado volumen de ventas, incremento en los costos de mano de obra
e insumos agricolas. Al 31 de diciembre del 2016 las pérdidas acumuladas ascienden
aproximadamente a US$ 785.392, esto debido a Ia crisis econémica que afecto al pais por la
caida de los precios del petrdleo, los pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en
US$ 211.515; todo lo cual origina un deterioro de los indicadores de liquidez y scivencia.

Los estados financieros adjuntos no incluyen ningln ajuste relacionado con la recuperacion y
clasificacion de los montos de los activos y pasvos, que pedrian resultar de esta incertidumbre.
Los socios de la Compania con el cbjeto de revertir esta situacion y generar los ingresos y
fiujos de efective suficientes para operar sobve una base rentable y cumplir con sus
obligaciones han disefiado un plan de negocios que viene funcionando varios afos, cuyos
principales aspectos son:

« Incrementar |a preduccion de flor con calidad de exportacion,

¢ Dotar de los recursos técnicos que le permitan disminuir ia baja de fior que no cumple
con los estandares de calidad requeridos por los clientes.

* Efectuar un seguimiento constante al proceso de produccion a fin de evitar el deterioro
de activos biolégicos y su consecuente baja.

« Sembrar actvos bioldgicos cuyas variedades tienen alta aceptacidn en el mercado
internacional de fior.

¢ Incursionar en nuevos mercados que permitan una comerciaizacion de la fior con un
mayor precic de venta al actual.

« Controf de los costos y gastos.

» Evaluar y negociar con los proveedores que ofrezcan facilidades en la forma de pago y
un mayor plazo de crédito.

Al 31 de diciembre del 2015, los estados financiercs adjuntos fueron preparados asumiendo
que Rosas del Cotopaxi ROCOPAX Cia. Ltda. continuard como negocio en marcha.

1.2 Tercer perlodo de estados financieros con aplicacion a NIIF para las PYMES

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2016, se han emitido en
base a la Norma Internacional de Informacién Financiera para las Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES) de la Compafiia, han sido emitidos con fecha 28 de febrero
del 2017, con autorizacion del Gerente General de la Compaitia y posteriormente seran
puestos a consideracion de la Junta General de Sacios para su aprobacién definitiva,

2, RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES



ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion los
Estados Financieros. Tal como lo requiere ia Seccién 35 de fa NiIF para las PYMES -
“Transicion & la NIIF para las PYMES”, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF
vigente al 31 de diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros. Los estados financieros de la Compafiia corresponden
unicamente a los de una entidad individual,

2.1 Bases de preparacién de los estados financieros

Los presentes estados financleros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con i
Norma Internacicnal de Informacion Financiera para las Pequefas y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES) emitida por el IASB (International Accounting Standards Board), misma que
ha sido adoptada en Ecuador y representa ia adopcion integral, explicita y sin reservas de la
referida norma internacional y aplicada de manera unforme a los efercicios que se presentan.
Hasta el 31 de diciembre del 2011, los estados financieros de la Compaiiia se preparaban de
acuerdo con Normas Ecuatonanas de Contabilidad (‘“NEC”). Los efectos de la adopcién de la
NIIF para las PYMES, las excepciones y exenciones adoptadas para la transicion a la NIIF para
las PYMES se detallan en la Nota 4.

Los estados financieros de la Comparia han sido preparados sobre la base del costo histérico
incluyendo los terrenos y edificlos que forman parte del rubro “Propiedades y Equipos”, que
fueron valorizados a través de un avallic técnico practicado por profesionales independientes.
La preparacion de los estados financiercs conforme a fa NIIF para las PYMES requiere el uso
de estimaciones contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en e|
proceso de aplicacion de las politicas contabies de la Compafia. En la Nota 3 se revelan las
éreas que implican un mayor grado de juicio o compledidad o las dreas donde los supuestos y
estimaciones son significativos para los estados financeros. Debido 3 |2 subjetividad inherente
en este procesoc contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por |a
Administracion,

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econdmico

pimario donde opera la Compafia. Los estados financieros se expresan en ddlares
estadounidenses, que es la moneda funcional y de presentacion de la Compafiia.

2.3 Efectivo

Incluye el efectivo disponibie y depdsitos a a vista en bancos,

2.4 Activos y paslvos financieros
2.4.1 Clasificacién

La Compania clasifica sus actvos financieros en las siguientes categorias: “activos financeros
a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y "activos financieros disponibles para la venta®.
Los pasivas financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros 2 valor
razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

depende del propdsito para el cual se adquirieron los actives o contrataron los pasivos. La
Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento iicial,

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafiia mantuvo activos financleros solamente en |a
categoria "Préstamos y cuentas por cobrar’. De igual forma, la Compadiia solo mantuve pasivos
financieros en la categoria de “Otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de fos referiios
instrumentos financieros se explican a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos financleros no
derivados que dan derecho 2 pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde ia fecha del estado de situacidn financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas
por pagar comerciales, y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de Ia fecha del estado de situacion
financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
(a) Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la
fecha de la negociacion, es decir cuardo se compromete a comprar el activo ¢ pagar el pasivo.

(b) Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualguier
costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo, siempre que el activo o pasivo financierc no sea designade como de “valor razonable a
través de pérdidas y ganancias”

(c) Medicion posterior

Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafla valoriza fos activos y pasivos
financieros coma se describe a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconccimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método del interés efectivo, menos una provision por deterioro, en los
casos aplicables. La Compaiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

« Cuentas por cobrar comerciales; comesponden a los montos adeudados por sus
clientes, por la venta de flor y se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues tienen plazos de recuperacidn en promedio de hasta 90 dias. Si
se esperan cobrar en un aflo o menos se clasifican como activos cormentes, de ko
contrario se presentan como activos no corrientes,

* Oftras cuentas por cobrar; correspondientes principaimente a anticipos entregados a
proveedores y préstamos a empleados que se fiquidan en el corto plazo, por io tanto su
valor en libros no difiere significativamente de su coste amortizado,

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocmiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:
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« Cuentas por pagar comerciales: son obfigaciones de pago por blenes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal del negocio. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que se estima que su valor en
libros no difiere significativamente de su costo amortizado.

« Cuentas por pagar: corresponden a ks montos adeudados por transacciones de
financiamiento, Se reconocen a su valor nominal el cual no es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en el largo plazo.

¢ Ofras cuentas por pagar. corresporden a provisiones y saldos con terceros, se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que son
mayoritariamente pagaderas en plazos menores a 90 dias.

2.4.3 Deterloro de activos financieros

La Compaiiia evalua al final de cada periodo fa exislencia de evidencia objetiva de deterioro de
un activo financierc o grupo de actives financieros. La Compafiia estabiece una provision para
perdidas por deterioro de sus activos financieros cuando existe evidencia objetiva de no ser
capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan, como resultado de uno o mas eventes
que ocurrieron después del reconocimiento inicial de! activo ("eventcs de pérdida’) que tienen
un impacto sobre los fiujos de efectivo estimades dei activo financiero o grupo de actives
financieros, que pueden ser estimados confiablemente.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor o emiscr que
podrian obligar a la Compafia a otorgar concesiones al deudor o emisor, el incumplimiento
significativo del contrato, el incumplimiento de pagos o mora en el pago de intereses o del
principal, a probabildad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera yio
informacion disponible que indica que hay una reduccidn medile en los flujos de efectivo
estimados de una cartera de activos financieros, se consideran indicadores de que los activos
financieros se han detericrado.

El monto de la pérdida se mide como Ia diferencia entre el valor en libros de los activos y el
vakor presente de los flujos futuros de efectivo estimados (exciuyendo las pérdidas crediticias
futura s que no se han incurrido), descontados a fa tasa de interés efectiva del activo financiero.

Ei valor en libros del activo se reduce y 2l monto de la pérdida se reconoce en el estado de
resuftados integrales. Al 21 de diciembre del 2016 no fue requerido &l registro de provisiones
por deterioro de cuentas por cobrar. Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por
deterioro disminuye y, dicha disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya
ocurrido después de que se reconocid dicho deterioro, se registra en el estado de resultados
ntegrales |a reversion de la pérdida previamente reconocida

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los fiujos de efectivo del
activo,

Un pasivo es efiminado cuando las obSigaciones de fa Compariia se han liquidado.

2.5 Inventarios

Los inventarios se registran al costo 0 a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El
costo de los inventanos y de los productos vendidos se determina usando el método promedio
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ponderado. El valor neto realizable (VNR) es el precio de venta estimado en el curse normal de
los negocios, menos s gastos de comercializacion, distribucion y oos relacionados
directamente con la vantas.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion,

Cuando las condiciones del mercado generan que e cosio supere & su valor neto de
realizacidn, se registra una provisién de deterioro por la diferencia de valor. En dicha
estimacidn de deterioro se considera también s montos relacionados a obsolescencia
derivados de baja rotacion, obsolescencia técnica y producies retirados del mercado. La
Compafila estima que la mayor parte de los inventarios tienen una rotacién menor 8 90 dias.
Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados integrales en el periodo
en que se causan.

2.6 Propledades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por detericro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a fa adquisicion o construccién del activo. Los desemboisos
posteriores a la compra o adquisicidn solo son capitalizades cuande es probable que beneficios
economicos futuros asociados a ka inversién fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores correspondientes a reparaciones o
mantenimiento y son registrades en los resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacidn de las propiedades y equipos es calculada lineaimente basada en ta vida atil
estimada de lcs bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas (tiles
diferenciadas y considerando su valor residual. Las estimaciones de vidas utiles y valores
residuales de las propiedades y equipos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada
fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Utles estimadas de las propiedades y equipes son las siguientes.

Tipo de bienes Namero de aflos
Edificios e instalaciones Hasta 45 afos
Instalacicnes (incluye plastico) entre 2 y 40 afos
Muebles y enseres, maquinaria y equipos entre 10 y 21 afios
Equipo de computacion 3 afos

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades ¥ equipos, se calculan comparando los
ingresos cbtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en
el rubro "Otros (gastos) ingresos neto”,

Cuando el valor en lioros de un item de propledades y equipos excede a su monte recuperabile.
esta es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccidn de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongade para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracion ha definido comoe mayor a un afio, Al 31 de diciembre del 2016 todos los
proyectos ce fa Compafiia se han liquidado en plazos inferiores a un afio, por o que no se han
activado costos de endeudamiento.

10
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2.7 Activos biolbgicos

Les activos biologicos representan las plantas las cuales a consecuencia de sus
transformaciones Dbioldgicas dan productos agricolas (flores) que se contabilizan como
existencias y representan la principal fuente generadora de beneficios econdmicos futures para
ia Compafiia.

Los actives biologicos y productos agricolas en el momento del reconocimiento inicial, y en
cada fecha scbre la que se informe. se reconccen en el momento en que el activo es
controlado por fa entidad, su costo © valor razonable puede estimarse de manera fiable y es
probable que haya beneficios econdmicos futuros,

Los actives biolégices se valoran a su valor razonable menos los costos de venta, Los cambios
en el valor razonable menos los costos de venta se reconoceran en resuftados.

La Administracion de ia Compaiia establece que no hay mercados activos para sus plantas por
lo que para medir el valor razonable de dichos activos lo hace con base en un estudio de
valoracion efectuado por un experto profesional independiente. El estudio considera el valor por
planta de rosa que se determina segun el método de fa renta por planta de rosa aflo ("Método
de Renta para Avalio de Planta en Produccion’). Las hipotesis fundamentales utdizadas en la
valoracion estan relacionadas con estimaciones de la produccién promedio talles rosa planta
afio, valor de venta promedio talio de rosa afo, costo de mantenimisnto por planta afo,
demérito, vida productiva restante. Estos factores se ajustan para reflejar diferencias en
caracteristicas (variedades) o etapas del crecimiento de los activos.

2.8 Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros.
Las péraidas por deteriora correspenden al monto en el que el valor en libros del activo excede
a su valor recuperable.

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra
de su venta o su valor en uso

Los saidos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se
revisan a cada fecha de cierre de los estades financieros para verificar posibles reversiones del
deterioro; si existe esta situacién, el monto recuperable del activo especifico es reczlcutado y
su valor en libros incrementado si es necesario. E! incremento es reconocido en los resultados
integrales como un reversc de pérdidas por deterioro. £l incremento del valor del activo
previamente deteriorado es reconocido solo si éste proviene de cambios en los supuestos que
fueron utilizados para calcular el monto recuperable. El monto de incremento del active
preducto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que hubiera sido
reconocido de no haber existido el deterioro.

La Compafifa evalla anualmente |a existencia de indicadores de deterioro scbre sus activos no
financieros. En el caso gue el monto del valor en libros del actvo exceda a su monio
recuperabile, la Compaliia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio, Al
31 de diciembre del 2016 no se reconocieron pérdidas por deterioro de activas no financieros.
2.9 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afic comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferide. €l impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se
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trata de partidas gue se reconocen directamente en el patrimonio. En este casc el impuesto
también se reconace en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

2.9.1 Impuesto a la renta corriente

El carge por impuesto a la renta corriente se caicula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utlidades gravables y se carga a los resultades del aito en que se devenga con base en el

impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor fa norma que exige ei pago de un “anticipo
minime de impuesto a la renta’, cuyo valor es caiculado en funcion de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio. 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ngresos gravables y 0.4% de los activos,

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que &l monto del anticipo minimo, este LMo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
menocs gue el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo. Durante el 2015
la Compafiia no pago anticipo de impuesto a fa renta esto por cuanto el gobiemo emitié un
decreto que exonero a los exportadores de este pago, debido a fa crisis econémica atravesada.

2.9.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferide se provisiona en su totalidad. por el método del pasivo. sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tnbutarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financiercs. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacidn financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los mpuestos a la renta diferidos actives sélo se raconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporaies.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasives se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
cormentes y cuando fos impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria,

2.10 Beneficios a los empleados

2.10.1 Beneficios de corto plazo
Corresponden principaimente a;

* La participacion de los trabajadores en las utilidades: calculada en funcién del 15% de
fa utilidad contable anual, segun ko establecido por la legislacion ecuatoriana vigente.
Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de
operacion.

+ Vacaciones: Se registra e! costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.
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» Deécimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

2.10.2 Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilacion patronal y desahucio no
fondeadas)

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubliacién patronal, normado por ias leyes
laborales ecuatorianas. La Compafiia determina anualmente !a provision para jubilacidn
patronal y desahucio con base en estudios actuariales practicados per un profesional
independiente y se provisiona con cargo a los gastos (resultados) def afio, aplicando el método
del costeo de credito unitario proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a
ia fecha del estade de situacién financiera, el cual es obtenido descontando los fiujos de salida
de efectivo a la tasa anual establecida, la cual fue determinada aplicando la tasa de bonos
corporativos de aita calidad denominados en la misma moneda en ta gue los beneficios seran
pagades y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones
mantenidas con los empleados hasta su vencimiento.

Las hipttesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa
de morialidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en ia experencia y
cambios en 08 supuestos actuariales se cargan a los resultados en el periodo en el que
surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del
afo.

Al cierre del afio 2016 las provisiones cubren a todos lbos trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compariia.

2.11 Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando;

= La Compania tiene una obligacion presente, ya sea iegal o implicita, como resultado de
eventos pasados,
» Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obfigacion

y
» Elmonto se ha estimado de forma fiable,

Los montes reconocidos come provisién son la mejor estimacion de la administracion, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para lquidar la
obligacién, teniendo en cuenta los riesgos y fas incertidumbres correspondientes. Cuando se
mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar fa obligacion presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacidn de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos
para cancelar una provision, se reconcce una cuenta por cobrar come un activo si es

virtualmente cierto que se recibiré el desemboiso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad,

2,12 Reconocimiento de ingresos
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El ingreso comprende el valor recibido o por cobrar de fa venta de mercaderias y sarvicios en el
curso ordinario de las actividades de la compaiiiz v estd evaluada sobre la base del
devengado. El ingreso se muestra neto de descuentos, los impuestos sobre ventas son
reconocidos cuando las ventas son registradas, v los descuentos en ventas cuando son
conccides,

El ingresc es reconocido de la siguiente forma;
{a) Venta de mercaderias

Elingreso proveniente de la venta de flor es registrado cuando:
* Elmonto de fa venta puede ser medido confizblemente
* Los costos en los que se ha incurrido o en s que se incurmird relacionados con la
transaccion pueden ser medidos de forma confiable,
+ Es probable que los beneficios econdmicos futures fluyan a ia compafiia; y
* Los riesgos y beneficios fueron totalmente transferidos al comprador

Las ventas de materiales son reconocidos scbre la entrega v aceptacién de las mercaderias
por parte del cliente

(b) Ingreso Financiero
El ingreso financiero es reconocido sobre una base diaria basada en el método del interés
efectivo.
2.13 Costos y Gastos
Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que sen incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en ef que se conocen.
2,14 Compensacion de saldos y transacciones
Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasnos,
tampoco 10s ingresos y gastos, salvo aguellos casos en 1os que la compensacion sea requerida
o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de Ia esencia de la fransaccién
Los ingresos y gastos con ongen en transacciones que, contraciualmente o por una nerma
legal, contempian la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencion de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea,
se presentan netos en resuitados.
215 Costos por préstamos

Los costos por préstamos son reconockios en resultados durante el periodo en que se
Incurren.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacion de estados financieros requiere que ia administracién realice estimaciones y

utilice: supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financiercs y sus notas
explicativas.
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Las estimaciones realizadas y supusstos utilizados por la Compafiia se basan en ia
expenencia histdrica, cambios en la industria e informacidn suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finakes podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguedas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultades de la Compaiiia
¥/0 las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y apiicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con [os siguientes conceptos:

« El deterioro de los activos financieros de la Compaiiia s evallia con base en fas
politicas y lineamientos descritos en la Nota 2.4.3.

* La estimacion de vidas Gtiles. valor residual y ef deterioro de propiedades y equipos se
efectian segin se describe en las Notas 26y 2.8.

* La determinacion del valor razonable de los activos biokdgicos como se describe en la
Nota 2.7

» Provisiones por beneficios a los empleados: las hipdtesis empleadas en el caiculo
actuarial de jubilacion patronal y desahucio se efectGan con base en estudios
actuariales practicados por profesionales independientes Nots 2.10.

¢ |Impuesto a ia renta diferido: la Compadiia ha no ha realizado la estimacidon de sus
impuestos diferidos considerande que todas fas diferencias entre el valor en libros yla
base tributaria de los actives y pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcidn de
1as NIIF) no se revertiran en ef future.

4. TRANSICION A LA NORMA INTERNACIONAL DE INFORMACION FINANCIERA PARA
PEQUENAS Y MEDIANAS ENTIDADES (NIIF para las PYMES)

4.1 Base de la transicion a la NIIF para las PYMES
4.1.1 Aplicacion de la Seccion 35 de la NIIF para las PYMES

De acuerdo con el cronograma de aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera- NIIF establecido a través de fa Resolucion No.08.G.DSC.010 emitida por la
Superintendencia de Compafias con fecha 20 de noviembre del 2008, las compadias como
ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX CIA. LTDA., que tienen activos totales inferiores a US$
4,000,000 al 31 de diciembre 2007, deben preparar sus primeros estados financieros bajo
NIIF en el aflo 2012. Por kb cual los estados financieros de la Compafiia por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2012, fueron los primeros estades financieros emitidos de
acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para las Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES). Hasta el afio terminado el 31 de diciembre del 2011, la
Compafiia emitla sus estades financieros segun NEC, por lo cual las cifras de los estados
financieros del 2011 han sido reestructuradas para ser presentadas con fos mismos criterios y
principios del afic 2012, 2013.2014; 2015 y 2016 respactivamente.

La fecha de transicion de la Compaiia es el 1 de enero de 2011, La Compaiiia ha preparado
su estado de situacion financiera de apertura bajo NIIF para las PYMES a dicha fecha.

La aplicacion de la NIIF para las PYMES supone, con respecto a los principios de contabilidad

generaimente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de
prepararse los estados financieros correspondientes al afo 2011-
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+ Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacion de
los estacos fnancieros

* Laincorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

¢ Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados
financieros

4.1.2 Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compaiiia

De acuerdo a la Seccion 35 de la NIIF para las PYMES, para elaborar los estados financieros
antes mencionados, se han aplicado todas las excepciones obligatorias aplicables y una de las
exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF,

Uso del valor razonable como costo atribuido

La exencion de la Seccion 35 de la NIIF para las PYMES permite optar, en la fecha de
transicion a fa NIIF, por fa medicién de una partida de propiedades y equipe por su valor
razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido en esa fecha, La Seccién 35
establece que la Compafiia podra elegir utilizar una revaluacion segun PCGA anteriores de una
partida de propiedades y equipo. ya sea a la fecha de fransicion o anterior, como costo
atribuide en |a fecha de la revaluacién, si ésta fue a esa fecha sustanciaimente comparable:

« alvalor razonable; o
« alcosto, o al costo depreciado segun la NIIF.

Las demas exencicnes opcionales no han sido utilizadas por fa Compafia por no ser
aplicables.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.1 Factores de riesgos financieros

En el desarrollo normal de sus negocios v actividades de financlamiento, la Compafia esta
expuesta a los siguentes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros los
cuales podrian afectar de manera mas 0 menos significativa al valor econdmico de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados.

-Rigsgo de crédito
-Riesgos de liquidez
Riesgo de capitat

El programa general de administracion de riesgos de la Compafiia trata de minimizar
potenciales efectos adversos en su desempsfo financiero; ademas, se encamina a que las
actividades con riesqo financiero de la Compaliia estén sujetas a politicas y procedimientos de
identificacién, medicion y control,

El departamento financiero tiene a su cargo la administracién de nesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas por |a Gerencia General. Dicho departamento identifica, evalia y
administra los riesgos financieros en coordinacion estrecha con fas unidades operativas de la
Compafiia y proporciona guias y principios para ta administracion general de riesgos asi como
las politicas para cubrir dreas especificas, tales como el riesgo de crédito y ei riesgo de
liquidez.
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Las politicas de administracion de riesgo de 1a Compafia son establecidas con e objetvo de
identificar y analizar los resgos enfrentados por la Compariia, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimeento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de agministracion de riesgo a fin de que reflejen les
cambios en las condiciones de mercado y en las actividades de la Compafiia. La Compafiia, a
traves de sus normas y procedimientos de administracion. pretende desarrollar un ambiente de
control disciplinado y constructivo en el que todos los empileados entiendan sus roles y
obligaciones.

A continuacién se presenta una definicién de los nesgos que enfrenta la Compadia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacidn
actualmente en uso por parte de la Compafifa, si es el caso.

(a) Riesgo de crédito

Las politicas de cr&dito de la Compania est&n Intimamente relacionadas con el nivel de resgo
Que esta dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios.

LaConpaﬁlamﬁmmaoonoemmmmnesgosaediﬁciosmelcasodedocumnmy
cuentas por cobrar, ya que de forma constante los saidos son conciliados y las politicas no
permiten que las mismas estén alcanzadas por riesgos de este tipo.

Respecto al riasgo de crédito ascciado con los saldos de depositos e inversiones financieras, la
compaidiia solo resfiza operaciones con instituciones con una calificacion de fiesgo superiores
Geterminadas por compardiias independientes de calificacion de riego.

(b) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez de la Compafiia es que no pueda cumplir con sus obligaciones financieras
a medida que vencen. El enfoque de la Compafiia para administrar |2 liquidez es asegurar, en
la mayor medida posile, que siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con sus
obligaciones cuande vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrr en
pérdidas inaceptables o arriesgar ia seguridad de la Compania.

La Compafiia podria estar expuesta a riesgos de liquidez a corto plazo si las necesidades de
salidas de efectivo superasen a las entradas m4s las disponibilidades de tesoreria en un
memento determinado. La responsabilidad Gtima de gestionar el riesgo de liquidez descansa
en la Administracion, Los Administradores junto con la Direccién Financiera de la Compafiia
han establecido las medidas necesarias para gestionar el riesgo de liquidez a corto, medio v
largo piazo en funcién de los requisitos de financiacion v liquidez.

La Compaiia gestiona el riesgo de liguidez manteniendo las reservas. facilidades financieras ¥

de préstamo adecuadas para mantener el capital circulante deseado, supervisando los flujos de
efectivo reales y previstos.

(¢) Riesgo de capitalizacién
Los objetives de la compafiia cuando administra su capital es proteger el principio en marcha

de sus operaciones, asi como precautelar la inversidn de sus accionistas, garantizar los
intereses, y mantener una estructura apropiada de capital.

17



ROSAS DEL COTOPAX! ROCOPAX CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2016
(Expresado en déblares estadounidenses)

La compafiia utiliza capital de terceras partes substancialmente para financiar parte de su
capital de trabajo y utiliza su propio capital para realizar inversiones de largo plazo.

6.2 Categorias de Instrumentos financleros

A continuacidn se presentan los valores en libros de cada calegoria de instrumentos

financieros al clerre de cada ejercicio:

ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX CIA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015-2016

{Expresado en dolares estadounidenses)

5.2 Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presantan los valores eén fibros de cada categoria de instrumentos financleros

al
clerre de cada ejercicio:

Activos financieros medidos al costo

| Efectivo y bancos uss

Activos financieros medidos al costo

amortizado

Cuentas comerciales y ofras cuentas

por cobrar

Total activos financieros Uss

Pasivos financieros medidos ai costo amortizado
Préstamos uss
Cuentas comerciales y olras cuentas

por pagar

Pasivos financlieros medidos al costo
Ofras cuentas por pagar no corientes
Total pasivos financieros uUss

Diciembre Diciembre
3, 31,
2016 2018
2.14% 2,828
178,769 104,173
180,917 107,102
182,128 201,250
558,236 323128
741,363 524,387
1,853,607 1,713,707
2,584,971 2,238,094
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5.3 Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos en los estados financieros
corresponde o se aproxima a su valor razenable.

5.4 Calidad crediticia de los activos financieros

En la Nota 2.4.3, se detalla ta metodologia para efectuar los anélisis y evaluacion del deterioro.
La cakdad crediticia del efectivo y equivalentes de efectivo determinado por calificadoras
independientes es como sigue:

Diciembre Diciembre
3, 31,
2018 2015
Bancos
AA- USS 2,149 2,929

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar es como sigue:

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de olfas cuentas por coorar €8 como Sigue:
Cuentas por cobrar comerciales Diciembre 31, Diciembre 31,
| 2016 2015
Chientes relacionados
Ded extenor 174,087 102,817
Locales 585 956
us 174,631 103,773
S
Otras cuentas por cobrar
Compaiflias no relacionadas, Empleados, 3,737 7.628
funcicnarios y ofros
Otros 400 400
) 4,137 8,028
us 178,769 111,801
| $
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7. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es el siguiente:

| 7.INVENTARIOS
Diciembre 31,  Diciembre 31,
2016 2018
Producto Terminado 18,651 15,724
Quimicos y Fertilizantes 32076 26,380
Material de Empaque 32331 32,329
Repuestos y Herramientas 13,740 12,376
Otros Suministros 168 168
| us 96,966 86,977

8. OTROS PAGOS ANTICIPADOS

El siguiente es un resumen de otros pages anticipados:

8. OTROS PAGOS ANTICIPADOS
Diclembre 31, Diciembre 31,
’ 2016 2015
- Anticipo a Proveedores 304_5 1,862
us 3,045 1,863 J
$

9. PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de propiedades y equipos se presentan a continuacion:
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ROSAS DEL COTOPAXIi ROCOPAX CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

9.1 Pérdidas por deterioro reconocidas en el periodo

Durante el afio 2016, la Compadia no ha reconocido pérdidas por deterioro de Activos

Biolégicos.

9.2 Activos en garantia

Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, la Compafiia ha respaldado sus obligaciones por pagar a
ta Corporacién Financiera Nacional mediante la hipoteca de lbs activos bioldgicos y

propiedades y equipos.

10. ACTIVOS BIOLOGICOS

El movimiento y los saldos de los actives biclégicos son como sigue:

Diciembre 31 del 2013

Adiciones

Transferencias

Bajas

Cambios en & valor razonable

Diciembre 31 dei 2014

Adiclones

Translevencias
Bajas

' Cambios en el valor razonable

| Diciembre 31 del 2015

Adicicnes

Transferencias

Bajas

Cambios en eof vaior razonable

uss

uss

uss

Plantas Plantas  Total

_biologicos

23,013 1,523,997 1,547,010
72,903 42,208 115,111
31,685 -31,665
94,871 94,871

77,701 77.701

64,250 1,549,036 1,613,285
80,732 80,732
73,750 73,750 )
-36.135 -36,135

97,704 97,704

74,232 1,684,355 1,755,887
99,383 47,518 148,901
-78.211 78,211 0
89,311 -£8.311

100,530 100,530

92404 1,821,304 1,913,708
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ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

11. PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

‘ 11. PRESTAMOS
! Diciembre
31, 2018 31, 2018
No garantizado - al costo amertizado
Sobregiro uss 52,881 35.058
Garantizados - al coste amortizado
Banco del Pichincha . -
Prestamos BPAC 18,353 27,523
Corporacién Financiera Naconal 110,884 138,678
129.23?7 168,201
Total uss 182,128 201,259
1
Clasificacion:
Coriente 99.767 74821
No corriente 82 381 126,638
uss 182,128 201,259

12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:
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ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Diciembre Diclembre
31, 2016 31, 2015
Proveadores 249,594 273,020
Comparias relacionas 16,040 20,975
Ofras cuentas por pagar 108,855 5¢.108
uss 375,489 344,103
Clasificacion;
Corrlente 289,149 293,966
No corriente 76.340 50,108
uss 375,489 344 103
13. IMPUESTOS

13.1 Activos y Pasivos por impuestos corrientes
Un resumen de los activos y pasivos por impuestos correntes &s como sigue:

13.1 Activos y Pasivos por impuestos corrientes

Activos por impuestos corrientes

impuesto al valor agregade IVA

Notas de crédito Sri

Antipo de impuesto s la renla
Retenciones en [a fuente

Retenciones de Iva efectuadas a la Cia.

Pasivos por impuestos corrientes
Retenciones en ia fuente

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
14,815 21,960
249 1%
137 17
15 14,012
uss 15,216 36,008
uss 6,825 7.627
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ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX CIA. LTDA,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2018

(Expresado en délares estadounidenses)
\

13.2lmpunooahmoommyd#mdo
El gasto (ingreso) del Impuesto a la renta incluye:

13.2Mvpunloa!ammconfmy¢m‘cndo

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
| o b 25,638 ;
Gasto (Ingreso) det impuesto diferido
Total gasto (ingreso) de impuestos uss 25838 —
13.3 Impuesto corriente
Conciliacién tributaria - contable .

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto sobre los aifos terminados al 31 de

diciembre 2016.

—

Diciembre
| 31, 2016 31, 2015
‘ Utiidad segin estados financieros, neta de
participacién a trabajadores -71,127 -39,434
Menos amortizacién de pérdidas tributarias - -
Menos otras rentas exentas -30,562 -63,003
Mas Gastos de Remas Exertas 1,000 1,000
Mas gastos no deducibles 70.513 31,118
Mas Participacion Trabajadores otras rentas 4434 10,050
Exantas
Base tributania us -26,741 65,268
$
Tasza impositiva 22% 2%
Impuesto a la renta causado - -
Anticipo caiculado 27,202 25,838
Impuesto a la renta cargado a resultados us 27,202 25838
%
=
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ROSAS DEL COTOPAX! ROCOPAX CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2016

{Expresado en délares estadounidenses)

Las normas tributanas vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% al afio 2015 y 2016
de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% al afo 2015 y 2016 si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

De acuerdo con la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y su Regiamento de Aplicacién,
las pérdidas tributarias podran trasladarse a ejercicios futuros y amortizarse en un pericdo
maximo de cinco afics, slempre que no exceda del 25% de las utilidades tributarias del afo.

Adiclonalmente a partir del affo 2010, el contribuyente debe determinar un anticipo minimo de
impuesto a ia renta y, comparar este valor del anticipe con el monte del Impuesto a la renta: el
mayor de los dos valores constituira un pago definitivo del Impuesto a la renta causado en el
20186, el cual se debera exponer en los resultados de dicho afio.

El valor del anticipo calculado, resulta de la suma matematica de! 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de Ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Para el afio 2015
se emite un decreto que exonera a las floricolas al no pago del anticipo como incentive, por
tanto este afio no aplica.

Situacién fiscal

De acuerdo con la normativa tnbutaria vigente, los afios 2014 al 2016 estdn sujetos a una
posibie fiscalizacion.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas
solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de pracios de transfarencia y un
anexo de cperaciones, entre otros, para aquelias comparfias que hayan tenidc operaciones con
partes relacionadas domiciladas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a USS 5, 000,000 (Anexo e Informe o US$3, 000,000 sdlo presentar
Anexo). Se incluye come parte relacicnadas a las empresas domiciliadas en paralsos fiscales.

El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2016 conforme ei noveno digito
del RUC. Adicionaimente exige gue en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las
operaciones de activos, pasives, ingresos y egresos.

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compafiia cuenta con el mencionado
estudio el mismo que le permite determinar que no existen cambios significatives de las
referidas normas sobre el monto de tributos contabilizados por la Compafia al 31 de diciembre
del 2016.
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ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2016
(&ado en délares estadounidenses)

14. PROVISIONES

Un resumen de provislonosescomosigue:

| | ]

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2018
Beneficios sociales 101,919 108,713
Participacién & radajadores - R

us 101,919 108,713
k $
|

14.1 Beneficios sociales

El saldo de beneficios socales incluye principaimente sueldos. décimo tercer sueldo, décimo
cuarto suekdo, vacaciones, aportes personal y patronal al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Soclal.

14.2 Participacién a trabajadores

De conformidad con dispesiciones legales, los trabajadores tienen derecho a panticipar en las
utiidades de la empresa en un 15% aplicable a las utiidades liquidas o contables. Los
movimientos de la provision para participacién a trabajadores fueron como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31, Diclembre 31,

2016 2018 ke
Saldo al comienzo ded afo R 5339 5,350
Pago Empleados : -5.339 -5,350
| Provision del afio - . 5,339
Saldo al final def afio uss - = 5,339 —J
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ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

15. OBLIGACION POR JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
Un resumen de la obligacién por Jubilacién Patronal y Desahucio es como sigue:

Diciembre 31, Diclembre 31, Diciembre 31,

2016 2015 2014

Jubifacién patronal 121,116 159,723 141,438
Bonificacion por desahucio 30.227 36,300 32,896
uss 151,343 196,113 174,334

15.1 Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios ¢
mas hubieren prastado sus servicios en forma continuada o interrumpids, tendran derecho a
ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatorianc de Seguridad Social.

15.2 Bonificacién por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia
entregara el 25% de la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los afics de servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definides fueron realizades el 31 de diciembre de 2015 y 2016 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
Costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueren caiculados utilizando el métode
de la unidad de crédito proyectada.

Bajo este método, los beneficics definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empieado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el
valor presente de dichos beneficios. Estas hipttesis reflejan el valor de dinero a través del
tempo, el incremente satarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan a resutados durante el remanente de vida
laboral promedic esperadoe de los empleados correspondientes.

Las presunciones principales usadas para prepésitos de los calculos actuariales son las
siguentes:
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ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2016

{Expresado en dolares estadounidenses)

16. PATRIMONIO

16.1 Capital Social y Aportes para Futuras Capitalizaciones

Las participaciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado de la
Compaiiia ai 31 de diciembre del 2015 y 2016 es de 425,000 participaciones ordinanias con un
valor nominal de US$1, las cuales otorgan un voto por participacidn y un derecho a los
dividendos, Las participaciones de la Compania no presentan restricciones para el page de
dividendos o devoluciones de capital. La Compa#ia no cotiza sus participaciones en la bolsa de
valores.

16.2 Reservas y Resultados Acumulados

Reserva Legal

De acuerdo con [a legislacidn vigente, la Compafila debe apropiar por lo menos el §% de la
utilidad neta cel afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance ef 50% del
capital suscrito,

Resultados acumulados

Los resuitados (utlidades o pérdidas) de cada ejercicic son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la
Junta General de Socios y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades
son distribuilas o destinadas a reservas, mientras gue las pérdidas se mantienen en
Resultados acumuiados o se compensan con fa Reserva legal, Reserva de capital u otras
reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de 108 S0Ci0s.

Resultados acumulados de aplicacion inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecide por la Superintendencia los ajustes de adopcién por primera vez
de las NIIF, se registran en el Patrimonic en [a subcuenta denominada Resultados acumulados
provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados
acumulados y su saldo acreedor no podra ser distribuido entre 108 2ccionistas o Socios, no serd
utilizado en aumentar su capital, en virfud de que no corresponde a resultados operacionales.

De existir un saldo acreedor, este podra ser utiizado en enjugar pérdidas acumuladas y las del
Uiimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere o devuelto, en caso de hiquidacion de la
Compafiia a sus socios.

De capital {Incluida en resultados acumulados)

Hasta el 2010 esta se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio, Este rubro incluye ios
saldos que Is Compafiia registré como resultado del proceso de conversién de los registros
contables de sucres a délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo el
2000. A 1 de enero del 2010, fecha de transicion a NIIF, |a reserva de capital fue transferida a
resultados acumulades. segdn lo dispuesto en resolucidn SC.ICIL.CPAIFRS,.G.11.007 emitida
por la Superintendencia de Compafifas De acuerdo con disposiciones legales vigentes, ia
Reserva de Capital podré ser capitalizada en |a parte que exceda las pérdidas acumuladas y
las del Gittmo ejercicio econémico concluido, si las hubiere, utilizado para absorber pérdidas, ¢
devuelto en caso de kquidacion.
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ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX CIA, LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

17. OTRAS CUENTAS POR PAGAR Y COBRAR

17.1 Transacciones provenientes de Exportaciones

El siguiente es un resumen de las principales transacciones por exportaciones realizadas
durante jos afios 2015 y 2016

Diciembre 31, Diciembre 31,
2016 2015
Ingresas por ventas de flor
Flora Export
889,274 811,737
Calinama
1,153,881 1121720
uss uss
2,043,155 1,933,458

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del pericdo sobre el que se informa:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2016 2015
Cuentas por cobrar - companias
relacionadas corrientes
Clientes de! Exterior Flora Export 73,694 40,3225
Chentes del Exterior Cafinama 100,373 62,492
Exxide S. A, - <
. us 174,067 102,817
Cuentas por Pagar- compaiias
refacionadas co
Exxide S. A, 16,040 20,975
Anticipos Cslnama 2 P
Flora Export - &
Darline Bucaram = -
. 16,040 20,975 '
Cuentas por Pagar- compaiias
relacionadas no corrientes
Assaad Zard 367 868 439 983
Anticipos Flora Export 1,128,400 564,405
Darline Bucardn = 86,206
Anticipos Calinama 280,000 427,000
us 1,777,268 1,617,694




ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX CIA, LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2016

(Expresado en déblares estadounidenses)

Los saldos corrientes por cobrar y por pagar no devengan intereses y no tienen plazos
definides de cobro y/o pago, pero se estima su liquidacion en el corto plaze.

18 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros 28 de
febrero del 2017, no se produjeron eventos que, en la opinin de la Administracién, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
MESMOS.

19 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financiercs por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados
por el Gerente General de la Compafiia en febrero 28 del 2017 y seran presentados a la Junta
General de Soclos para su aprobacion. En opinion del Gerente General de la Compaiiia, los
estados financieros seran aprobados por fa Junta General de Socios sin modificaciones.

/.-’/ - » / J
et - ('9' et Jlt{dﬁ/ / /
Ing. Firas Kfoury ' ‘ Li! i
Apoderado Especial stro 285¢
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En la ciudad de Quino. Capital de In Republica del Ecuador, hoy. dia
sicte de ngosto del dox mil catoree, ante mi Doctor Juan Carlos Mora~
les - Lasso, Notio Décimo Quinto del Canton Quilo, comparece el sefor
ASSAAD ELIE ZARD MOAWAD, ¢n su calidad de Gerente General de 1a
Computia ROSAS DEL COTOPANI ROCOPAX CIA LIDA., confonne
consta del nombramiento gue se agrega como documento hsbilitante, 'y, en
virtud de haberme presentado lo respectiva oéduola de identidad ecuatoriana
cuya copis debidummente legalizuda s adjuntan al presente instrumento.  El
compareciente ¢s de nacimadidad libanes, ineligente ¢n o idioma espaiol,
mayor de edod, de ety civil casado, domiciliado en esto ciudad de Quito,
legalmente habil y capaz para contratar y obligarse, a quicn de conocer
doy fe: y. dice: Que cleva o escritura piblica ¢l contenido de la minuta
que me presenta, ¥ cuyo tenor lieral ¢s ¢l siguiente:  SENROR NOTARIO:
Sirvase incorporar en ¢l Registro de Escrituras Piblices a su cwgo en o gue

Dr. Juan Cartos Morales Lasso 1
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conste ¢f Poder Expecial que so otorga sl tonor de las cluusufas siguientes:
CLAUSULA PRIMERA: OTORGANTE.- Comparece al otorgamiento do
Ia presente escricura publica de Poder Especial, en forme libre y voluntaris, ia
compafiia ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX CIA LTDA., debidanente
representada por ¢ seftor Assaad Elie Zard Moawad, Gerente General y repre-
senisnte legal. El otorgente es de nacionalidsd libanesa, mteligente en ol idio-
ma castelkno, mayor de edad, de estado civil casado, de ocupacién ejecutivo,
con capacidad legal y suficicate cual en derecho se requiere en esta clase de
actos; CLAUSULA SEGUNDA: PODER ESPECIAL.- Con los anteceden-
tes expuestos, ¢l sefior Asssad Elic Zard Moawad, por los derechos que repre-
senta de I compafifa ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX CfA LIDA.,
cenfiere PODER BSPECIAL amplio y suficiente cuanto en derecho se requic-
a.mwmmsxmvawmmmu
pasaporte nimero RL uno cuatro ocho siete dos ocho ochio (R1.1487288) pars
que ea nombre y nepresentacion de ls compadifa Rosas del Cotopaxi Rocopax
Cia. Ltda. pueda celebrar los siguientes actos: a) El mandatario quada facul-
tado & suscribir Jos contratos de trabajo, las actas de finiquito respectivas, soli-
citudes de visto buenc, desahucio ¥ comparceer ante el Ministerio de Relacio-
nes Laborales MRL a nombre de fa compafiia para la reafizacion de cualguicr
trémite de la empresa; b} Negociar, celebrar y ejecutar en nombre y represen-
tacion de Ja compadiia los actas y contratos que sesn necessrios pars ol cum-
plimiento del objeto social de la empresa, previa sutorizacién por escrito del
Gerente General; ¢) Poded, provia autorizaciéa por escrito del Gerente Ge-
neral adquirir para la socieded y ensjenar toda clase de bienes muebles o in-
muebles, y por cuslquicr modo y constituir sobre los bienes sociales hipotecas
y cualquier clase de gravémenes; d) Recibir dinero = mutuo; ¢) Suscribic
cualquier entidad pdblica y privada, incluidas el Servicio Necional de Adua-
2
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cual deberit bacer conocer de inmedioto of Gerente General dé Ja compagia: g)
Negocinr toda clase de instrumentos negoclables; girar, endosar, aceptar. pro-
testar, pagar, cancelar, cheques, letras de cambio, pagards y, e general, tiwlos
de crédito y demds instrumentos y papeles negociables, asi como cualguier
medio de pago; h) Representar a la compatiia Rosas del Cotopaxi Rocopas

- Cia. Lada, ante cualquier entidad piblica y privada suscribiendo peticiones y
‘copipareciendo ante ¢sias & nombre de In empresy; 1) Suscribir todo tipo de

peticiones. documentos, soliciiudes de obtencidn de claves v custrasefias, sus-
cripeion de formularios, declaraciones, reclamas de cualquicn indole y setus
para dar de bajn s Nores, exigidas por of Servicio de Rentas Internas: J)
Comparceer ante la Superintendencia de Compadias suseribiendo peticiones
de cualquier indole. v suscribir ¥ presentar ¢h nombre y representacion de!
Gerente General de Ta compaiiia balences ¢ infurmacion financier que sca
soficitada; K) Prévia autorizacion de la Junta General de Socios, podyd suseri-
bir todas los documentos aecesarios para contrtir créditos con la Corporzcidn
Financiera Nacional (CFN). en los érminos ¥ condiciones establecidos por ia
respectiva junia general de socios; 1 Suscribir 4 nombre del Gerente General
v de Ia compshia todo Lipo de documestos; formularios, deciaraciones © peti-
ciones ante el Servicte Nacions) de Adesnas del Eouador SENAE aecesario
peira s importacion de insumos para la produccida de floees y suscribir todo
tipo de documentos, formularivs, declaraciones o peticiones y reslizar fos tr-
miles necesarios para la expontacion de flores: m) Suseribir y presentet los
infarmes y demis documentas exigidos per ¢l Consejo Nacional de Control de
Sustancias Estupefacientes y Peicoirdpicas (CONSEP): n) Solicite Ja aperura
o cieme de cuentas en todo tipo de instituciones bancarias y croditicias piabli-
Dr. Juan Carlos Morales Lasso 3
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cas o privadas, solicilc y obienga todo tipo de fianzas, scan bancarias o de se-
guros para todos los procedimientos de contratacidn en los que participe la
compafiia, sean sometidos 2 Ja Ley Orgénics del Sistema Nacional de Contra-
tavion Piblica o no, en general cealizar todo tipo de operaciones bancarias ¥
financieras requeridas por la compaiiia; 0) Previn sutorizacide de la Junta
Genersl de Socios; contratar Ie auditoria externa del ejercicio ccontimico que
corresponda; p) Suscribir cealquicr tipo de contratos con peritos avaluadores,
actuarios, ascsores de precios de ansferencia, asesores legales, tributarios,
ambientaies y especialistas en niil’s; q) Suscribir s nombre det Gerente Gene-
ral y de ia compadifa todo tipe de documentos, formularios, declaraciones o
peticiones ante ¢l Banco Central ded Ecuador, asi como a solicitud de ontrega
de autorizaciones do Tokens, Ecuapass, Quipux, 2sf como la solicitid de ea-
trega v recepcin de las claves y contrasefias. R) Suscribir todo tipo de docu-
rios y no tributarios ante los Gobicmos Auténomos Descentralizados Munici-
pales o Metropolitanos ¢n donde tenga domicilio Ja compafifs. S) Suscribir
todo tipo de docnmentas, peticiones, solicitudes, formutarios ante ¢l Ministe-
rio del Ambiente o cuslquier entidad de control ambicntal. T) Presentar de-
nuncias & nombre de fa compailia ante sutoridedes civiles, administrativas o
penales en los casos en donde exista afectacion o perjuicio a los bienes patri-
monislies de Ia compafis. El mandatsrio debers responder personalmente pos
fos bienes, valores, dinero y activos de la compadie que en el ejercicio del po-
der adquicra o cnajene, Ustad Sefior Notaric, se servird agregar las demds
cléusulas de estilo pars el perfeccionamiento y validez de la presente cscriturs
de Poder Especial, HASTA AQUI LA MINUTA, que se encuentra firmada
por ¢! Abogado Peblo Sinchez, con matricula nimero dicz y siete - dos mil
dos ~ cincuenta y dos, del Conscjo Nacional de la Judicstura, Pars el otorga-
miento de la presente escritura pablice, se observaron todos los preseptos lega-
4
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NOTARIO DECIMO QUINTO DEL CANTON QUITO

Dr. Juan Carlos Morales Lasse 5



Quito, 1 de abrit del 2013

Sefior
Assaad Elie Zard Moawad
Presente.-

Ce mis consideraciones:

La Junta General Extraordinaria y Universal de Sacios de la compafia ROSAS DEL COTOPAX!
AX CIA. LTDA., celebrada el 1 de abril del 2013, eligié a usted como Gerente General
de compaﬂhporunpemdodedmaﬁos.

rconsunch de que el cargo para el cual usted ha sido designado conileva I3
ion legal de ia compa#ia sin el concurso de ningun otro funcionario, conforme lo
en el articulo Vigésimo Segundo de los estatutos sociales de la compafiia.

padia aOSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX! CIA. LTDA., se constituyd EL 30 de diciembre
dmoédmoaavoddwmﬁto Dr. Enrique Dias Ballesteros, y se
melkngkqummuellsdefebrerodelgm

Brenda Duﬂne Broome Vinson \huda de Bucaram
PRESIDENT,
ROSAS DEL COTOPAX: ROCCOPAX CIA. LTDA.

|

mm mv»mnmmbmndéndewmewymmnmm
lde del 2013,

v;,.'
Assaad Elie Zard Moawad
C.1.17%605845-6
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SE OTORGO ANTE MI Y EN FE DE ELLO CONFIERO ESTA
SEGUNDA COPIA CERTIFICADA DE LA ESCRITURA PUBLICA QUE
CONTIENE EL PODER ESPECIAL QUE OTORGA ASSAAD ELIE
ZARD MOAWAD, GERENTE GENERAL DE LA COMPARIA ROSAS
DEL COTOPAXIROCOPAX CIA LTDA. FIRMADA Y SELLADA EN
QUITO. SIETE DE AGOSTO DEL DOS ML CATORCE.

“gl “ ‘ f
Dr Juan Carios Morales Lasso
NOTARIO DECIMO QUINTO DEL CANTON QUITO
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