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Estado de Situacién Financiera

(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS Nota  Diciembre 31, Diciembre 31,

2015 2014

Activos corrientes

Efedtivo 2,825 2,882

Cuentas per cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar 6 111.801 150,313

Invenlarios 7 85,977 71,160

Aclivos por impuestos oomientes 13 36,008 63,416

Ctros pagos anticipados 8 1.863 _ 1,015
Total activos corrientes 238,578 328,788

Activos no corrientes

Propiadades v equipes. neto 9 1,102,854 1,147 911

Aclivos bioldgicos 10 1,755,587 1,613,285
Total actives no corrientes 2,858 441 2,761,196
Totsl activos 3,088,018

3,088,983

| Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financiercs
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ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

' ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX Cia. Ltda.
Estado de Situacion Financiera
(Expresado en dolares estadounidenses)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota  Diciembre Diciembre 31,
31, 2015 2014
Pasivos corrientes
Préstamos 11 74,621 110,505
Cuentas por pagar comerciaies y ofras
cuentas por pagar 12 293,996 331,247
Pasivos por impuestos corientas 13 7.827 6,858
Provisiones 14 108,713 123,898
Total pasivos corrlentos 484,957 572,548
Pasivos no corrfentes
Préstamos (No comrientes) 11 126,638 183,156
Otras cuentas por pagar {No comentes) 1217 1,567,702 1.414,349
Obligacién por beneficios definidos 15 195,113 174,334
Total pasivos no corrientes 1,890,453 T 1751840
Tots] pasivos 2,375,410 2,324,388
Patrimonio atribuible a los soclos
Capitat social 16 425,000 425,000
Aportes para futuras capitalizaciones 16 > =
Reserva fegal 18 506 283
Ganamcias y Perdicas Actuarisles -3,554
Resuitades acumulados 16 300,856 240,312
Total patrimonio 722,608 765,595
Total pasivos y patrimonio 3,098,018 3,089,983
O m— S ——




ROSAS DEL COTOPAX!I ROCOPAX CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX Cia. Ltda.

Estado de Resultados Integrales
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota Diciembre 31, Diciembre
2014 31, 2014
Ingresos per ventas 1,976,521 2,167,592
Ctres ingresos operacionales 28 480 6,793
Ofros ingresos {gastos), neto 59 1,844
Cambios en ¢l valor razonable menacs las 10 97.704 77,701
Ingreses por Subvenciones 68,003 -
Consumos de inventarios e insumos -562,160 -554.396
costos de venta de fos actives bicldgicos - -
Bajas de Actives Bioldgicas 10 -36,135 -84 871
Remuneraciones y beneficios sociales -855,303 -921,043
Otros gastos de personal - .
Jubilacidn patronal y desahucio -60,840 -11,411
Participacién laboral 14 - 5,339
Pasajes, transperle y movilizacién -31.811 87,714
Manienimientos y reparaciones -44 897 -43 459
Servicios bisicos -43.690 -37,726
Depreciatitn y amontzacion 9 -147,176 -122,549
Honorarios profesionales ~42 530 -28,193
Guardiania y seguridad - 46,830
Iimpuestos, tasas y contribuciones -8,203 -46.824
Publicidad y mercadeo -10,880 1,014
Otros costos y gastos -239.250 -219,100
Costos financiaros -25127 -22,398
Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a ia renta 39,434 30,252
impuesto a la renta = -25,791
Resuitado totsl def ario ) -39434 4,461
T 3354 T

Resultado integral totaf def afio 42,788

Las notas explicativas anexas son parte integrante de jos estados fmancieros.
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eie HEL LUTUFAAL ROCOPAX Cia. Ltda.

Estado de Flujos de Efectivo

Anos terminados el 31 de diciembre del 2015y 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de fas actividades de operacién:
Resultado integral total del afio
Mas cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo

Depreciacion de propiedades Y €quipos,
Baja de propiedades ¥y equipos

Otros Resultados Integrales

Cambios en el valor razonable
Baja de activos biologicos
Reclasificacion Activos

Cambios neto en activos - {aumento) disminucion:

Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar
Inventarios
Activos por impuestos corrientes
Otros pagos anticipados
Cambio neto en pasivos - aumento (disminucion):

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes

Provisiones
Obligaciones por beneficios definidos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Adquisiciones de activos biolégicos
Adquisiciones de propiedades y equipos

Efectivo neto (utilizado en) las actividades de inversion
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Préstamos

Ofros Prestamos

Efectivo neto (utilizado en) las actividades de financiamiento
Incremento neto {disminucion) del efectivo
Efectivo al inicio del afo
Efectivo al final de afio

|

~

Nota Diciembre Diciembre
31,2015 31,2013

-39,434 4,461

9 147176 127,430
9

-3,554

10 -97,704 -77,701

10 36,135 94,871
9

75113 240,452

~15,816 24,966

27,408 16,114

2,551 -12,042

46,369 -161,891

3,124

-5,339 37,513

21,779 20,007

101,946 317,304

10 -80.732 -83 446

9 = -102,118 -251,488

-182,850 -334934

-35,884 69,132

116,835 -50,182

80.950 18,949

2,882 1,320

48 1,562

2,929 2,882

i il
Las notas expl{'m,({vas'j anexas son parte integrante de los estados financieros.
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ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{Expresado en délares estadounidenses)

1. INFORMACION GENERAL

1.1 Constitucion y Operaciones

Rosas del Cotopaxi ROCOPAX Cia. Ltda. fue constituida en Quito con fecha 28 de enero de
1997 e inscrita en el Registro Mercantil en febrero 13 de 1997 cuyo objeto principal es el
desarrollo de proyectos de floricultura, la produccion de toda clase de flores de corte, entre
ellas las denominadas tropicales y exdticas; la comercializacion tanto en el mercado
ecuatoriano como en el exterior de los productos obtenidos.

Al 31 de diciembre del 2015 el principal socio de la Compania es el Sr. Assaad Zard con el
99% de participacion.

Durante los dltimos afios la Compariia registra pérdidas recurrentes importantes en sus
operaciones, las cuales han sido ocasionadas por el limitado volumen de ventas, incremento en
los costos de mano de obra e insumos agricolas. Al 31 de diciembre del 2015 las pérdidas
acumuladas ascienden aproximadamente a US$ 714.265, esto debido a la crisis economica

liquidez y solvencia.

Los estados financieros adjuntos no incluyen ningtin ajuste relacionado con la recuperacion y
clasificacion de los montos de los activos Y pasivos, que podrian resultar de esta incertidumbre,
Los socios de la Compania con el objeto de revertir esta situacion Yy generar los ingresos y

Incrementar la produccion de flor con calidad de exportacion.

¢ Dotar de los recursos técnicos que le permitan disminuir la baja de flor que no cumple
con los estandares de calidad requeridos por los clientes.

» Efectuar un seguimiento constante al proceso de produccion a fin de evitar el deterioro
de activos bioldgicos y su consecuente baja.

» Sembrar activos biolégicos cuyas variedades tienen aita aceptacion en el mercado
internacional de flor.

* Incursionar en nuevos mercados Que permitan una comercializacién de Ia flor con un
mayor precio de venta al actual.
Control de los costos y gastos.

¢ Evaluar y negociar con los proveedores que ofrezcan facilidades en la forma de pago y
un mayor plazo de crédito.

Al 31 de diciembre del 2015, los estados financieros adjuntos fueron preparados asumiendo
que Rosas del Cotopaxi ROCOPAX Cia. Ltda. continuara como negocio en marcha.

1.2 Tercer periodo de estados financieros con aplicacién a NIIF para las PYMES

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, se han emitido en
base a la Norma Intemacional de Informacién Financiera para las Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES) de la Compariia, han sido emitidos con fecha 26 de febrero
del 2016, con autorizacion del Gerente General de la Compariia y posteriormente seran
puestos a consideracion de la Junta General de Socios para su aprobacidn definitiva.



ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion los
Estados Financieros. Tal como lo requiere la Seccion 35 de la NIIF para las PYMES -
“Transicién a la NIIF para las PYMES”, estas politicas han sido disefiadas en funcién ala NIIF
vigente al 31 de diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme a todos los anos que se
presentan en estos estados financieros. Los estados financieros de la Compaiia corresponden
Unicamente a los de una entidad individual.

2.1 Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con la
Norma Internacional de Informacién Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES) emitida por el IASB (International Accounting Standards Board), misma que
ha sido adoptada en Ecuador y representa la adopcion integral, explicita y sin reservas de la
referida norma intemacional y aplicada de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.
Hasta el 31 de diciembre del 2011, los estados financieros de la Compariia se preparaban de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad ("NEC”). Los efectos de la adopcién de la
NIIF para las PYMES, las excepciones y exenciones adoptadas para la transicién a la NIIF para
las PYMES se detalian en la Nota 4.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base de costo histérico
incluyendo los terrenos y edificios que forman parte del rubro “Propiedades y Equipos”, que
fueron valorizados a través de un avallio técnico practicado por profesionales independientes.
La preparacion de los estados financieros conforme a la NIIF para las PYMES requiere el uso
de estimaciones contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las
areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las éreas donde los supuestos y
estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacién
Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econémico

primario donde opera la Compafia. Los estados financieros se expresan en doblares
estadounidenses, que es la moneda funcional y de presentacién de la Compainiia.

2.3 Efectivo

Incluye el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos.

2.4 Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacién

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros
a valor razonable a través de ganancias y pérdidas’, “préstamos y cuentas por cobrar’, “activos

financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta®.
Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor

7
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ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en déiares estadounidenses)

razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacidn
depende del propdsito para el cual se adquirieron los actives o contrataron los pasivos. La
Administracion determina Iz clasificacion de sus actives y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 201 5. la Compafia mantuvo activos financieros solamente en la
categoria "Préstamos y cuentas por cobrar’. De Igual forma, la Compaiia solo mantuvo pasivos
financieros en la categoria de “Otros pasivos financieros™. Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financieros se explican a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por las
cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados gque dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas
por pagar comerciales, y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de ia fecha del estado de situacion
financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
(a) Reconocimiento

La Compariia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a Ia
fecha de la negociacion, es decir cuando se Compromete a comprar el activo o pagar el pasivo.

(b) Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccion, Que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable 3
través de pérdidas y ganancias”,

{c) Medicién posterior

Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaitia valoriza los activos Yy pasivos
financieros como se describe a continuacién:

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método del interés efectivo, menos una provisién por deterioro, en los
casos aplicables. La Compariia presenta |as siguientes cuentas dentro de esta categoria:

e Cuentas por cobrar comerciales: coresponden a los montos adeudados por sus
clientes, por la venta de flor y se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues tienen plazos de recuperacién en promedio de hasta 90 dias. Si
Se esperan cobrar en un afo o menos se clasifican como activos carrientes, de lo
contrario se presentan como activos no corrientes.

e Ofras cuentas por cobrar: correspondientes principalmente a anticipos entregados a
proveedores y préstamos a empleados gue se liquidan en el corto plazo, por lo tanto su
valor en libros no difiere significativamente de su costo amortizado.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. La Compania presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:



ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{Expresado en délares estadounidenses)

e Cuentas por pagar comerciales: son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal del negocio. Se reconocen a su valor
nominal gque es equivalente a su costo amortizado ya que se estima que su valor en
libros no difiere significativamente de su costo amortizado.

» Cuentas por pagar. corresponden a los montos adeudados por transacciones de
financiamiento. Se reconocen a su valor nominal el cual no es equivalenie a su costo
amortizado ya que son pagaderas en el largo plazo, tratamiento contable que no es
aceptado por la NIIF para las PYMES.

e Oftras cuentas por pagar: corresponden a provisiones y saldos con terceros, se
reconocen a su valor nominal que es equivalente 3 su costo amortizado ya que son
mayoritariamente pagaderas en plazos menores a 90 dias.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compadia evalia al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de
un activo financiero o grupo de activos financieros. La Compariia establece una provision para
pérdidas por deterioro de sus activos financieros cuando existe evidencia objetiva de no ser
capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan, como resultado de uno 0 mas eventos
que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo ("eventos de pérdida®) que tienen
un impacto sobre los flujos de efectivo estimados del activo financiero o grupo de activos
financieros, que pueden ser estimados confiablemente.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor o emisor que
podrian obligar a la Compafiia a otorgar concesiones al deudor o emisor, el incumplimiento
significativo del contrato, el incumplimiento de Pagos o mora en el pago de intereses o del
principal, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y/o
informacion disponible que indica que hay una reduccién medible en los flujos de efectivo
estimados de una cartera de activos financieros, se consideran indicadores de que los activos
financieros se han deteriorado.

El monto de Ia pérdida se mide como ia diferencia entre el valor en libros de los activos y el
valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados (excluyendo las pérdidas crediticias
futura s que no se han incurrido), descontados a la tasa de interés efectiva del activo financiero.

El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el estado de
resultados integrales. Al 31 de diciembre del 2015 no fue requerido el registro de provisiones
por deterioro de cuentas por cobrar, Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por
deterioro disminuye y, dicha disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya
ocurrido después de que se reconocié dicho deterioro, se registra en el estado de resultados
integrales la reversion de la pérdida previamente reconocida.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del

activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de Ia Compania se han liquidado.

2.5 Inventarios
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31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
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Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién e! gue resulte menor. El
costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio
ponderado. El valor neto realizable (VNR) es el precio de venta estimado en el curso normal de
los negocios, menos los gastos de comercializacion, distribucién y otros relacionados
directamente con la ventas.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con |a importacion,

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de
realizacion, se registra una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha
estimacion de deterioro se considera también los montos relacionados a obsaclescencia
derivados de baja rotacion, obsolescencia técnica y productos retirados de! mercado. La
Compafiia estima que la mayor parte de los inventarios tienen una rotacién menor a 90 dias.
Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados integrales en el periodo
€N gue se causan.

2.6 Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo historico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicion s6lo son capitalizados cuando es probable que beneficios
econodmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores correspondientes a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacion de las propiedades y equipos es calculada linealmente basada en la vida Gtil
estimada de los bienes o de componentes significativos identificables gue posean vidas utiles
diferenciadas y considerando su valor residual. Las estimaciones de vidas tiles y valores
residuales de las propiedades y equipos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada
fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de las propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Ndmero de afios
Edificios e instalaciones hasta 45 anos
Instalaciones (incluye pléstico) entre 2 y 40 afos
Muebles y enseres, maquinaria y equipos entre 10 y 21 afios
Equipo de computacion 3 arios

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en ef estado de resultados integrales en
el rubro “Otros (gastos) ingresos neto”.

Cuando el valor en libros de un item de propiedades y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2015 todos los

10
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proyectos de la Compafiia se han liquidado en plazos inferiores a un afio, por lo gue no se han
activado costos de endeudamiento.

2.7 Activos biolégicos

Los activos biologicos representan las plantas las cuales 2 consecuencia de sus
transformaciones biolégicas dan productos agricolas (flores) que se contabilizan como
existencias y representan la principal fuente generadora de beneficios econdmicos futuros para
la Compariia.

Los activos biologicos y productos agricolas en el momento del reconocimiento inicial, y en
cada fecha sobre la que se informe, se reconocen en el momento en que el activo es
controlado por la entidad, su costo o valor razonable puede estimarse de manera fiable y es
probable que haya beneficios econdémicos futuros.

Los activos biolégicos se valoran a su valor razonable menos los costos de venta. Los cambios
en el valor razonable menos los costos de venta se reconoceran en resuliados.

La Administracion de la Compaiiia establece que no hay mercados activos para sus plantas por
lo que para medir el valor razonable de dichos activos lo hace con base en un estudio de
valoracion efectuado por un experto profesional independiente. El estudio considera el valor por
planta de rosa que se determina segin el método de la renta por planta de rosa ano (“Método
de Renta para Avallio de Planta en Produccion”), Las hipétesis fundamentales utilizadas en la
valoracion estan relacionadas con estimaciones de la produccion promedio talios rosa planta
ano, valor de venta promedio tallo de rosa afio, costo de mantenimiento por planta afo,
demérito, vida productiva restante. Estos factores se ajustan para reflejar diferencias en
caracteristicas (variedades) o etapas del crecimiento de los activos.

2.8 Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos)

Los activos sujetos a depreciacién o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros.
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en &l que el valor en libros del activo excede
a su valor recuperable.

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra
de su venta o su valor en uso.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se
revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del
deterioro; si existe esta situacion, el monto recuperable del activo especifico es recalculado y
su valor en libros incrementado si es necesario. El incremento es reconocido en Ios resultados
integrales como un reverso de pérdidas por deterioro. El incremento del valor del activo
previamente deteriorado es reconocido solo si éste proviene de cambios en 0s supuestos que
fueron utilizados para calcular el monto recuperable. EI monto de incremento del activo
producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que hubiera sido
reconocido de no haber existido el deterioro.

La Compaiiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financieros. En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al
31 de diciembre del 2015 no se reconocieron pérdidas por deterioro de activos no financieros.
2.9 Impuesto a la renta corriente y diferido
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El gasto por impuesto a la renta del afic comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales. excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

2.9.1 Impuesto a |a renta corriente

El cargo por impuesto a ia renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes estabiecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A pertir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta®, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo. Durante el 2015
la Compania no pago anticipo de impuesto a la renta esto por cuanto el gobiemo emitié un
decreto gue exonero a los exportadores de este pago, debido a la crisis econdémica atravesada.

2.9.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a Ia renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos

corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

2.10 Beneficios a los empleados

2.10.1 Beneficios de corto plazo
Corresponden principaimente a:
e La participacién de los trabajadores en las utilidades: calculada en funcion del 15% de

la utilidad contable anual, segun lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente.
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Se registra con cargo a resultados Yy Se presenta como parte de ios gastos de
operacion.

e Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.

» Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legistacion vigente en el Ecuador.

2.10.2 Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilacién patronal y desahucio no
fondeadas)

La Compania tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas. La Compafiia determina anualmente la provision para jubilacion
patronal y desahucic con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se provisiona con cargo a los gastos (resultados) del afio, aplicando el método
del costec de crédito unitario proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a
la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida
de efectivo a la tasa anual establecida, Ia cual fue determinada aplicando !a tasa de bonos
corporativos de aita calidad denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran
pagados y gue tienen téminos que se aproximan a los términos de las obligaciones
mantenidas con los empleados hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa
de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en ia experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a los resultados en el periodo en el que
surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del
ano.

Al cierre del afio 2015 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se enconiraban
trabajando para la Compaia.

2.11 Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando:

* La Compania tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de
eventos pasados,
¢ Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién

y
e El monto se ha estimado de forma fiabie.

Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la administracion, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desemboisos necesarios para liquidar ia
obligacion, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se
mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar |a obligacion presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.
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2.12 Reconocimiento de ingresos

El ingreso comprende el valor jusic de ia consideracion recibida o por cobrar de la venta de
mercaderias y servicios en el curso ordinario de las actividades de Iz compania y esta evaluada
sobre |a base del devengado. El ingreso se muesira neto de descuentos. los impuesios sobre
ventas son reconocidos cuando las ventas son registradas, y los descuentos en ventas cuando
SOnN conocidos.

El ingreso es reconocido de Ia siguiente forma:
(a) Venta de mercaderias

El ingreso proveniente de la venta de fior es registrado cuando: (i) el monto de Iz venta puede
sermedidocam(i)bseoswsmbsqxnsemmmaooenlosqueseinwrriré
relacionados con Ia transaccion pueden ser medidos de forma confiable; {iii) es probable que
iosbeneﬁdosecménﬁcosmosmyawaiaoormaﬂia;y(iv)losriesgosybeneﬁdosfueron
totalmente transfendos al comprador.

Las ventas de matenales son reconocdos sobre Ia entrega y aceptacion de las mercaderias
por parte del chente

(b) Ingreso Financiero
El ingreso financiero es reconocido sobre una base diaria basada en el método del interés
efectivo.
2.13 Costos y Gastos
Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercanc en el que se conocen,
2.14 Compensacién de saldos y transacciones
Como nomma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquelios casos en los que la compensacion sea requerida
o permitida por aiguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.
Los ingresos y gastos con origen en fransacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan ia posibilidad de compensacion y la Compafia tiene la intencion de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder ai pago del pasivo de forma simultanea,
se presentan netos en resultados.

2.15 Costos por préstamos

Los costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en gue se
incurren.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la administracién realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
explicativas. -
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Las estimaciones realizadas y supuesios utilizados por la Compafiia se basan en la
experiencia historica, cambios en Ia industna e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resuttados finales podrian diferir de Ias estimaciones bajo ciertas
condiciones;

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compania
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con |os siguientes conceptos:

e El deterioro de los activos financieros de la Compafiia se evalia con base en las
politicas y lineamientos descritos en la Nota 2.4.3.

* La estimacion de vidas dtiles, valor residual y el deterioro de propiedades y equipos se
efectdan segln se describe en las Notas 26 y 2.8.

* La determinacion del valor razonable de los activos biolégicos como se describe en la
Nota 2.7

» Provisiones por beneficios a los empleados: las hipétesis empleadas en el calculo
actuarial de jubilacion patronal y desahucio se efectan con base en estudios
actuanales practicados por profesionales independientes Nota 2. 10.

e Impuesto a la renta diferido. la Compariia ha no ha realizado Iz estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la
base tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcién de
las NIIF) no se revertiran en el futuro.

4. TRANSICION A LA NORMA INTERNACIONAL DE INFORMACION FINANCIERA PARA
PEQUENAS Y MEDIANAS ENTIDADES (NIIF para las PYMES)

4.1 Base de la transicion a Ia NIIF para las PYMES
4.1.1 Aplicacion de la Seccion 35 de la NIIF para las PYMES

De acuerdo con el cronograma de aplicacion de las Normas Intermacionales de Informacion
Financiera- NIIF establecido a fravés de la Resolucién No.08.G.DSC.010 emitida por la
Superintendencia de Compariias con fecha 20 de noviembre del 2008, las companias como
ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX CIA. LTDA., que tienen activos totales inferiores a US$
4,000,000 al 31 de diciembre 2007, deben preparar sus primeros estados financieros bajo
NiIF en el afio 2012, Por lo cual los estados financieros de la Compaiiia por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2012, fueron los primeros estados financieros emitidos de
acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera para las Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES). Hasta el afio terminado el 31 de diciembre del 2011, la
Companiia emitia sus estados financieros segin NEC, por lo cual las cifras de los estados
financieros del 2011 han sido reestructuradas para ser presentadas con los mismos criterios y
principios del afo 2012, 2013,2014 y 2015 respectivamente.

La fecha de transicion de la Compafiia es el 1 de enero de 2011, La Compaiiia ha preparado
su estado de situacion financiera de apertura bajo NIIF para las PYMES a dicha fecha.

La aplicacion de la NIIF para las PYMES supone, con respecto a los principios de contabilidad

generaimente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de
prepararse los estados financieros correspondientes al afo 2011:
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o Cambios en las politicas contables, cnterios de medicion y forma de presentacion de
ios estados financieros
La incorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral
Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados
financieros

4.1.2 Excepciones a la aplicacién retroactiva aplicadas por la Compaiiia

De acuerdo a la Seccién 35 de la NIIF para las PYMES, para elaborar los estados financieros
antes mencionados, se han aplicado todas las excepciones obligatorias aplicables y una de las
exenciones optativas 2 |a aplicacion retroactiva de las NIIF,

Uso del valor razonable como costo atribuido

La exencidn de la Seccidon 35 de la NIIF para las PYMES permite optar, en la fecha de
transicion a la NIIF, por la medicion de una partida de propiedades y equipo por su valor
razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido en esa fecha. La Seccion 35
establece que la Companiia podra elegir utilizar una revaluacion segan PCGA anteriores de una
partida de propiedades y equipo, ya sea a la fecha de transicién o anterior, como costo
atribuido en la fecha de la revaluacion, si ésta fue a esa fecha sustancialmente comparable:

e al valor razonable; o
» al costo, o al costo depreciado segun la NIIF.

Las demas exenciones opcionales no han sido utilizadas por la Compafiia por no ser
aplicables.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.1 Factores de riesgos financieros

En el desarrollo normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia esta
expuesta a los siguientes riesgos relacicnades con el uso de instrumentos financieros los
cuales podrian afectar de manera mas o menos significativa al valor econdémico de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados.

-Riesgo de crédito
-Riesgos de liquidez
-Riesgo de capital

El programa general de administracion de riesgos de la Compahia trata de minimizar
potenciales efectos adversos en su desempenio financiero, ademds, se encamina a que las
actividades con riesgo financiero de la Compania estén sujetas a politicas y procedimientos de
identificacion, medicion y control.

El departamento financiero tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas por la Gerencia General. Dicho departamento identifica, evalia y
administra los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la
Compariia y proporciona guias y principios para la administracion general de riesgos asi como
las politicas para cubrir areas especificas, tales como el riesgo de crédito y el riesgo de
liquidez. '
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Las politicas de administracién de riesgo de la Compariia son establecidas con el objetivo de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por ia Compafia, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en las actividades de la Compania. La Compaiiia, a
través de sus normas y procedimientos de administracién, pretende desarroliar un ambiente de
confrol disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Companiia, si es el caso.

(a) Riesgo de crédito

Las politicas de crédito de la Compariia estan intimamente relacionadas con el nivel de riesgo
gue esta dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios.

La Compariia no tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de documentos y
cuentas por cobrar, ya que de forma constante los saldos son conciliados y las politicas no
permiten que las mismas estén alcanzadas por riesgos de este tipo.

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depositos e inversiones financieras, la
compania solo realiza operaciones con instituciones con una calificacién de riesgo superiores
determinadas por companias independientes de calificacion de riego.

(b) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez de la Compafia es que no pueda cumplir con sus obligaciones financieras
a medida que vencen. El enfoque de la Compafiia para administrar la liquidez es asegurar, en
la mayor medida posible, que siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en
pérdidas inaceptables o arriesgar la seguridad de la Compaiiia.

La Compaiiia podria estar expuesta a riesgos de liquidez a corto plazo si las necesidades de
salidas de efectivo superasen a las entradas mas las disponibilidades de tesoreria en un
momento determinado. La responsabilidad dltima de gestionar el riesgo de liquidez descansa
en la Administracion. Los Administradores junto con la Direccidon Financiera de la Compaiiia
han establecido las medidas necesarias para gestionar el riesgo de liquidez a corto, medio y
largo plazo en funcion de los requisitos de financiacion y liquidez.

La Companiia gestiona el riesgo de liquidez manteniendo las reservas, facilidades financieras y
de préstamo adecuadas para mantener el capital circulante deseado, supervisando los flujos de
efectivo reales y previstos,

{c) Riesgo de capitalizacion

Los objetivos de la compaiiia cuando administra su capital es proteger el principio en marcha

de sus operaciones, asi como precautelar la inversion de sus accionistas, garantizar los
intereses, y mantener una estructura apropiada de capital.
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La compafiia utiliza capital de terceras partes substanciaimente para financiar parte de su
capital de trabajo y utiliza su propio capital para realizar inversiones de largo plazo.

5.2 Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio;

ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX CIA.
LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS
FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL2015-2014

{Expresado en ddlares estadounidenses)
5.2 Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros
al cierre de cada ejercicio:

l;)iciembre Diciembre 31,
1,
2015 2014

Activos financieros medidos al costo :
Efectivo y bancos US$ 2,929 2,882
Activos financieros medidos al costo
amortizado
Cuentas comerciales y otras cuentas
por cobrar 104,173 190,313
Total activos financieros uss 107,102 193,195
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Préstamos Uss 201,259 273,661
Cuentas comerciales y otras cuentas
por pagar 323,128 331,710

524387 605371
Pasivos financieros medidos al costo
Otras cuentas por pagar no corrientes 1,713,707 1,414,349
Total pasivos financieros uss 2,238,094 2,019,721

5.3 Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos en los estados financieros
corresponde 0 se aproxima a su valor razonable.

18




ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

5.4 Calidad crediticia de los activos financieros

En la Nota 2.4.3, se detalla la metodologia para efectuar los analisis y evaluacion del deterioro.
La calidad crediticia del efectivo y equivalentes de efectivo determinado por calificadoras

independientes es como sigue:

Diciembre 31,

2015

Diciembre 31,
2014

Bancos
AA- USS

2,929

2,882

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar es como sigue:

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar es como sigue:

Cuentas por cobrar comerciales

Clientes
Del exterior
Locales
us
$
Otras cuentas por cobrar
Compaiiias no relacionadas, Empleados,
funcionarios y otros
Otros
us
$

Diciembre Diciembre 31,
31, 2015 2014
102,817 177,560
956 0
103,773 177,560
7,628 12,353

400 400

8,028 12,753
111,801 190,313
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7. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es el siguiente:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2015 2014
Producto Terminado 15,724 12,000
Quimicos y Fertifizantes 26,380 31.020
Material de Empaque 32328 16,833
Repuestos y Herramientas 12,376 11,100
Otros Suministros 168 208
us 86,977 71,160
s
8. OTROS PAGOS ANTICIPADOS
El siguiente es un resumen de otros pages anticipados:
Diciembre 31, Diciembre 31,
2015 2014
Anticipo a Proveedores 1,863 1,015
us 1,863 1,015

9. PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de propiedades y ©quipos se presentan a continuacion:
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ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

%

9.1 Pérdidas por deterioro reconocidas en el periodo

Durante el afio 2015, fa Compariia no ha reconocido pérdidas por deterioro de Activos

Bioldgicos.

9.2 Activos en garantia

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compadia ha respaldado sus obligaciones por pagar a
la Corporacién Financiera Nacional mediante ja hipoteca de los activos bioldgicos y

propiedades y equipos.

10. ACTIVOS BIOLOGICOS

El movimiento y los saldos de los activos bioldgicos son como sigue:

Diciembre 31 del 20712

Adiciones

Transferencias

Bajas

Cambios en el valor razonable

Diciembre 31 del 2013

Adiciones

Transferencias

Bajas

Cambios en el valor razonable

Diciembre 31 de] 2014

Adiciones

Transferencias

Bajas

Cambios en el valor razonable

Diciembre 31 del 2015

Uss

Uss

Uss

Uss

Plantas Plantas Total activos
Vegetativas Productivas biclégicos
0 1,708,878 1,708,878
23,013 0 23,013
0 0 (o)
0 -92 466 -92 468
0 -92 415 -92.415
23,013 1,523,997 1,547,010
72.903 42 208 115,111
-31,665 -31,665
-84 871 -94 871
77,701 77.701
64,250 1,549,036 1,613,285
80,732 80,732
-73,750 73.750 0
-36.135 -36,135
97,704 97,704
71,232 1,684,355 1,755,587
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11. PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2015 2014
No garantizado - al costo amortizado
Sobregiro Uss 35,058 42,796
Garantizados - al costo amortizado
Banco del Pichincha - -
Prestamos BPAC 27,523 35,846
Corporacion Financiera Nacional 138,678 195,019
N 166,201 230,866
Total uss 201,258 273,661
Clasificacion:
Corriente 74,621 110,505
No corriente 126,638 163,156
uss 201,259 273,661

12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Diciembre 31 Diciembre 31
2015 2014
Proveedores 273,020 298,623
Oftras Cuentas 20,975 32,624
Otras cuentas por pagar 50,108
uss 344,103 331,247

13. IMPUESTOS

13.1 Activos y Pasivos por impuestos corrientes
Un resumen de los activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:;
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Diciembre 31 Diciembre 31
2015 2014
Utilidad segun estados financieros, neta de
participacion a trabajadores -39,434 30,252
Menos ameriizacion de pérdidas tributanas 0 7,563
Menos otras rentas exentas -68,003
Mas Gastes de Rentas Exentas 1.000
Mas gastos no deducibles 31,118 25,287
Mas Participacion Trabajaderes ofras rentas Exentas 10,050
Base tributaria uss SRS S 47,976
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto 2 la renta causado 0 10,555
Anticipo caiculado 25,638 26,067
Impuesto a la renta cargado a Uss 25,638 26,067

resultados

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% al afio 2015 y 2014
de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12%al afio 2015 y 2014 si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Intemo y su Reglamento de Aplicacion,
las pérdidas tributarias podrén trasladarse a ejercicios futuros y amortizarse en un periodo
maximo de cinco anos, siempre que no exceda del 25% de las utilidades tributarias del afo.

Adicionalmente a partir del afio 2010, el contribuyente debe determinar un anticipo minimo de
impuesto a la renta y, comparar este valor del anticipo con el monto del Impuesto a la renta; el
mayor de los dos valores constituira un pago definitivo del impuesto a la renta causado en el
2015, el cual se debera exponer en los resultados de dicho arfio.

El valor del anticipo calculado, resulta de la suma matemaética del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Para el afic 2015
se emite un decreto que exonera a las floricolas al no pago del anticipo como incentive, por
tanto este afo no aplica.

Situacion fiscal

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los arios 2013 al 2015 estan sujetos a una
posible fiscalizacion.

Precios de transferencia

Las normas ftributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Intemas
solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un
anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exierior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$5,000,000 (Anexo e Informe o US$3.000,000 sélo presentar
Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales.
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El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2016 conforme el noveho digito
del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las
operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compariia cuenta con el mencionado
estudio el mismo que le permite determinar que no existen cambios significativos de las

referidas normas sobre el monto de tributos contabilizados por la Compania al 31 de diciembre
del 2015.

14. PROVISIONES

Un resumen de provisiones es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31,

2015 2014 2013
Beneficios sociales 108,713 118,560 113,241
Participacion a trabajadores - 5,338 5,350
us 108,713 123,898 117,701

14.1 Beneficios sociales

El saldo de beneficios sociales incluye principalmente sueldos, décimo tercer sueldo, décimo
cuarto sueido, vacaciones, aportes personal y patronal al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social.

14.2 Participacién a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los
movimientos de |a provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

Diciembre 31, Diciembre Diciembre
31, 31,
2015 2014 2013
Saido al comienzo del afio uss 5.339 5350 2,633
Pago Empieados 5,339 (5350) (2.633)
Provision del afio - 5338.53 5350
Saldo al final del afio uss - 5,339 5350
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15. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacion por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre Diciembre

2015 31, 2014 31, 2013

Jubilacion patronal USS 159,723 141,438 126,580
Bonificacién por desahucio uSs 36,390 32,896 27 747
196,113 174,334 154,327

15.1 Jubilacién patronal

De acuerdo can disposiciones det Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o
mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho 2
ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,

15.2 Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compariia
entregara el 25% de la ditima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio,

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de créditc proyectada.

Bajo este método, los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para caicular el
valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del
tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida
laboral promedio esperado de los empleados correspondientes.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las
siguientes:
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16. PATRIMONIO

16.1 Capital Social y Aportes para Futuras Capitalizaciones

Las participaciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagadode la
Compaiiia al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es de 425.000 participaciones ordinarias con un
valor nominal de US$1, las cuales otorgan un voto por participacion y un derecho a los
dividendos. Las participaciones de la Compania no presentan restricciones para el pago de
dividendos o devoluciones de capital. La Compafia no cotiza sus participaciones en la bolsa de
valores.

16.2 Reservas y Resultados Acumulados

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compariia debe apropiar por lo menos el 5% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con |a aprobacion de la
Junta General de Socios y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, |as utilidades
son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en
Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u ofras
reservas y cuentas patnmoniales de libre disposicion de los socios.

Resultados acumulados de aplicacion inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcion por primera vez
de las NIIF, se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados
provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados
acumulados y su saldo acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas o socios, no sera
utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no corresponde a resultados operacionales.

De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en enjugar pérdidas acumuladas y las del
ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere o devuelto, en caso de liquidacion de la
Compafiia a sus socios.

De capital (Incluida en resultados acumulados)

Hasta el 2010 esta se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye los
saldos que la Compaiiia registrd como resultado del proceso de conversion de los registros
contables de sucres a délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo el
2000. A 1 de enero del 2010, fecha de transicion a NIIF, la reserva de capital fue transferida a
resultados acumulados, segun lo dispuesto en resolucion SC.ICIL.CPAIFRS.G.11.007 emitida
por la Superintendencia de Comparias. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la
Reserva de Capital podra ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y
las del Ultimo ejercicio econdémico concluido, si las hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o
devuelto en caso de liquidacion.
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17. OTRAS CUENTAS POR PAGAR Y COBRAR

17.1 Transacciones provenientes de Exportaciones

El siguiente es un resumen de las principales transacciones por exportaciones realizadas
durante los afos 2015 ,2014 y 2013:

Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31,
2015 2014 2013
Ingresos por ventas de flor
Flora Export uss
811,737 750,231 779,215

Calinama

1,121,720 1,400,063 1,362,892

us$ uss
1,933,458 2,150,294 2,142,107

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2015 2014
Cuentas por cobrar Corrientes
Clientes del Exterior Flora Export 40,325 60,088
Clientes del Exterior Calinama 62,492 117,472
Exxide S. A. - =
- us 102,817 177,560
Cuentas por Pagar Corrientes
Exxide S. A. 20,975 22,924
Anticipos Calinama = =
Flora Export = =
Darline Bucaram - 9.700
s us 20,875 32,624
Cuentas por Pagar No
Corrientes
Assaad Zard 439,983 489 843
Anticipos Flora Export 564,405 561,000
Darline Bucaram 86,206 202,506
Anticipos Calinama 427,000 161,000
i us 1,517,594 1,414,349
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Los saldos corrientes por cobrar y por pagar no devengan intereses y no tienen plazos
definidos de cobro y/o pago, pero se estima su liquidacion en el corto plazo.

18 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros 26 de
febrero del 2018, no se produjeron eventos que, en ia opinidn de la Administracion, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.

19 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados
por el Gerente General de la Compafiia en febrero 26 del 2016 y serén presentados a ia Junta
General de Socios para su aprobacién. En opinién del Gerente General de la Compafiia, los
estados financieros seran aprobados por la Junia General de Socios sin modificaciones.
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Sr. Assaad Elig’Zard Moawad
Gerente Gen?'ral
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