ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(E: do en délares estadounid i)

P

INFORMACION GENERAL

Constituclén y operaclones

RosaadeiCowpasdHOOOPﬁx Cia. Lida. fue constituida en Quito con lecha 28 de enero de 1997 e

ta en el Reg Mercantil en febrero 13 de 1997 cuyo objelo principal es el desarrollo de
myectosduﬂurh.llwm la produccién de toda clase de flores de corte, entre ellas las denominadas
tropicales y exdlicas; la comercializacion tantc en el mercado ecuatoriano como en el exterior de los
productos obtenidos.

AIBi_ﬂdﬁenmwzm3dpﬂmbalsod:dahCorrmn&ansaiSnAwMZudwnaimm
participacidn.

Durante los Gtimos anos la Compania registra pérdidas recurrentes imp en sus operaciones, las
cuales han sido ocasionadas por el imitado volumen de ventas, incremento en los costos de mano de
obra e insumos agricolas. Al 31 de diciembre del 2013 las pérdidas acumuladas ascienden
aproximadamente a US$684.450, los pasivos comientes exceden a los aclivos corrientes en
aproximadamente USS148.371; 10do o cual origina un deterioro de los indicadores de liquidez y
solvencia; asi como, dudas significativas sobre la capacidad de conlinuar como negocio en marcha.
Los estados financieros adjuntos no incluyen ningin ajuste relacionado con la recuperacion y
clasificacion de los monios de los activos y pasivos, que podrian resultar de esta incertidumbre.

Los socios de la Compafia con el objeto de revertir esta situacion y generar los ingresos y flujos de
efectivo suficientes para operar sobre una base rentable y cumplir con sus obligaciones han disefado
un plan de negocios, cuyos principales aspectos son:

Incrementar la produccion de flor con calidad de exportacion.

Dotar de los recurgos 1éonicos que le permitan disminuir 1a baja de flor que no cumple con los
estdndares de calidad requeridos por los clientes,

Efectuar un seguimiento constante al proceso de produccion a lin de evitar el detarioro de activos
bioldgicos y su consecuente baja.

Sembrar activos biolégicos cuyas variedades tienen alta aceptacion en el mercado internacional de
llor.

Incursionar en nuevas mercados que parmitan una comercializacion da [a flor con un mayor preécio
de venta al actual.

- Conirol de los coslos y gaslos.

= Evaluar y negociar con los proveedores gue ofrezcan faciidades en la forma de pago y un mayor
plazo de crédito.

Al 31 de diciembre del 2013, mmmmmmmmmmm
del Calopaxi ROCOPAX Cia. Lida_ «
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describ politicas conlables adopladas en fa preparacian ge esios
m&mTﬂmbw“hNquMmmﬁmmmman
maunuqumumueamtaymammammm
que $é presentan en estos estados fi : Los de la Compafi
unicamente a los de una entidad individual,

Bases de preparacion de los estados financieros

Log presantes astados financiarng de RAnsas del Catopaxl ROCOPAY Cla. Lida. han sido preparados
de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para las Pequefas y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el IASS (International Accounting Stangards Board),
misma que ha sido adopiada en Ecuador y representa la adopeion integral, explicita y sin reservas de
la referida norma internacional y aplicada de manera uniforme a los ejercicios que se p

Los estados financk de la Compafia han sido preparados sobre la base del costo histdrico
incluyendo los terrenos y edificios que lorman parte del rubro “Propiedades y Equipos”, que tueron
valotizados a través de un avalio téenico practicado por prolesionales independientes,

En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayer grado de juicio o complejidad & las areas
Mhswmymnmnmmmammw. Debido a la

lividad int en esie p ) contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracién.

Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas en los estados financleros se expresan en la moneda del ambiente aconomico primario
donde opera la Compaia. Los estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es
{a moneda funcional y de presentacion de la Compafia.

Efectivo

Incluye el efective disponible y depositos a la vista en bancos.
Activos y pasives financieros

Clasificacién

La Compaia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, ‘prémmycuumwmbmr’ “activos financieros
manienidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
rnan&muMmthmﬂwWhmaMrmabhamm
de g y pérdidas” y “olros past ieros”. La clasificacion depende del propasito para
cualsaadqi. los activos o luspasi\ros La Administracidn dawnalactasmm
de sus activas y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diclembre del 2013 y 2012, la Compafia maniuvo activos financieros solamente en la
categoria "Préslamos y cuenlas por cobrar. De igual forma. la Compafia solo mantuvo pasivos
financieros en la categoria de “Otros pasivos financieros”, Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financiercs se explican a continuacion:
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Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financlera por las cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
activo corriente, exceplo por los de vencimiento mayor a 12 meses corlados desde la lecha del
estado de siluacion financiera.

Otros pasivos financleros: representados en el estado de situacidn financiera por las cuentas por

pagar comerciales, cuentas por pagar a partes relacionadas y olras tas por pagar. Se incluyen
en el pasivo corriente, exceplo por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha
del estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
(a) Reconocimiento

uw-ammmommmumusmmam
fecha de la negociacion, es decir do P a comprar el activo o pagar el pasivo.

(b) Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo; sismpre que &l activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a
través de pérdidas y ganancias”.

{e) Medicion posterior

Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los aclivos y pasivos
financieros como se describe a continuacidn:

Préstamos y cuentas por cobrar: P a su rec imiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método del interés efective, menos una provision por deterioro, en los
cagoe aplicables. La Compaiia presenta lae siguientes cuentas dentro de eeta calegoria:

) Guenias por cobrar comerciales: comesponden a Ios Montos Adeudados por sus clientes,
principalmente compafias relacionadas, por la venta de flor y se reqistran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amartizado pues tienen plazos de recuperacion en
promadio de hasta 80 dias. Si se esparan cobrar en un afo o menos o clasifican como
aclivos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

i} Otras cuentas por cobrar: correspondientes principalmente a anticipos entregados a
proveedores y préstamos a empleados que se liquidan en el corto plazo, por lo tanto su
wvalor en libroe no difiere significativamente de su costo amortizado.

Otros pasivos financieros: P 25U rec inicial se miden al costo amonizado
aplicando el mélodo de inferés efectivo. La Ci Aia p ta las sigulentes cuentas dentro
de esla categoria:

i)  Cuenlas por pagar comerciales: son obligaciones de pago por bienes 0 servicios
adquindos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
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neminal que es equivalente a su cosla amortizado ya que se estima que su valor en libros
no difiere significativamente de su costo amortizado,

i)  Cuentas por pagar a cornpahias ralmonadu correapmden a los montos adeudados a
compafias relacionadas por t de finar to. Se reconocen a su valor
nominal el cual no es equivalente a su costo amortizado yn que son pagaderas en el
largo plazo, tratamiento contable que no es aceptado por la NIIF para las PYMES,

i) Otras cuentas por pagar: corresponden a provisiones y saldos con lerceros, se reconocen
a su valor nominal que es eguivalente a su costo amortizado ya que son
mayoritariamente pagaderas en plazos menores a 90 dias.

Deterioro de activos financieros

ummmmmmmmmhsmnmmwpmmdmmmm
activo financiero o grupo de acti La ion para
wmmammmmmmmamwmmm
todos los imp que se le adeudan, como i de uno o0 mas 108 que o
wmmminmwmmmmSmmmjmmmimmbsﬂubsdo
efectivo estimados del activo financiero o grupo de actives financieros, que pueden ser estimados
confiablemente.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor o emisor que podrian
obligar a la Compafiia a olorgar concesiones al deudor o emisor, el incumplimiento significativo del
contrato, el incumplimiento de pagos o mora en &l pago de inlereses o del principal, la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y/o informacion disponible que indica que
hay una reduccién medible en los flujos de efectivo eslimados de una cartera de activos financieros,
se consideran indicadores de que los activos financieros se han deteriorado.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los actives y el valor
presente de 108 Nujos tutures de elective eslimados (excluyendo las pérdidas credilicias fuluras que
no se han incurrido). descontados a la tasa de interés afectiva dal activo financiaro. Fl valor an lihrns
del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el estado de resullados Integrales. Al 31
de diciembre del 2013 no fue requerido el regisiro de provisiones por deterioro de cuentas par cobrar,

Si, en un periodo posterior, el monlo de la pérdida por deterioro ukm&nwe V. dk:na disminucion se
relaciona objetivamente a un evento que haya ! 6 dicho detariorn,
se registra en el astado de mwlmmlmmbstamrﬁmdempmwgm reconocida.
Baja de activos y pasivos financleros

Un activo fi i iran los derechos a recibir los flujps de alectiva del active
Unmmummmmdﬁhmmmhanm

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor netn de realizacidn el que resulie mannr

El costo de los ios y de los prod vendidus se delermina usando el mélodo promedio
ponderado. Et\rabrnewraallmble (Wﬂ)sselpmudeuemmthnmmelwrsunomwuelos
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negocios, menos los gastos de comercializacion, distribucion y otros relacionados directamente con
la ventas.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mds olros cargos relacionados
con la importacion.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacion, se
registra una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacion de deterioro se

considera lambién los 1 dos a obsolescencia derivados de baja rotacion,
obsolescencia técnica y productos retirados del mercado. LaConMamnaquehmampamde
los inventarios tienen una rotacién menor a 90 dias. Las pérdidas relacionadas con i 58
cargan a los resultados integrales en el periodo en que se causan,
Propiedades y equipos

Wymmmﬂmmm mmdmumuluﬂasy
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluy te

aﬂuﬂesahadmhﬂﬂnumbuwﬂndelm Losauemuolmpommalammpmu
adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados
a la inversién fluyan hacia la Compaiiia y los coslos pueden ser medidos razonablemente. Los
desembolsos posteriores correspondientes a reparaciones o manienimiento y son registrados en los

La depreciacitn de las propiedades y equipos es calculada linealmente basada en la vida dtil
estimada de los bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas dtiles

diferenciadas y iderando su valor residual. Las eslimaciones de vidas Otiles y valores residuales
de las propiedades y equipos son revisadas, y ajustadas si es 1 i0, a cada lecha de cierre de
los estados financieros,

Las vidas Otiles estimadas de las propiedades y equipos son las siguientes:

Tipa de bienes Numero de afios
Edificlos e instalaciones hasla 43 anvs
Instalaciones (incluye plastico) 2 afos
Mugbles y enseres, maquinaria y equipos entre 10 y 21 afios
Feuipn da computacian 3afios

Las pérdidas y ganancias por la venia de propied: y
hgramsobunbmmndvmsﬂlbmysemnmeim&mﬂmmlmlhsmd
rubro "Qtros (gaslos) ingresos nelo

Cuando el valor en libros de un item de propiedades y equipos excede a su monlo recuperable, esle
es reducido inmediatamente hasla su valor recuperable.

Los intereses y olros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
enn la conetruccitn de activos calificables. Lin active calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a
un afo. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 ludos los proy de la Comparia se han liquidado en
plazos inferiores a un afo, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.
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Activos biologicos
Los activos biologicos repr las plantas las cuales a consecuencia de sus transformaciones

biolégicas dan productos agricolas (flores) que se conlabilizan como existencias y representan la
principal fuente generadora de benelicios economicos futuros para la Compaiia.

Los activos biolégicos y productos agricolas en al momento del reconocimiento inicial, y en cada
fecha sobre la que se informe, se reconocen en el momento en que el activo es conlrolado por la
entidad, su costo o valor razonable puede estimarse de manera fiable y es probable que haya

Los activos bioldgicos se valoran a su valor razonable menos los costos de venta. Los cambios en el
valor razonable menos los costos de venta se reconocerdn en resultados,

La Administracion de la Compafia establece que no hay mercados aclivos para sus plantas por lo
que para medir el valor razonable de dichos actives lo hace con base en un estudio de valoracién
efectuado por un experto profesional independiente. El estudio considera el valor por planta de rosa
que se determina segun el método de la renta por planta de rosa ano (*Método de Renta para Avalio
de Planta en Produccion"), Las hipolesis fundamentales utilizadas en la valoracidn estan
relacionadas con estimaciones de la produccion promedio tallos rosa planta afio, valor de venta
promedio tallo de rosa afo, costo de mantenimiento por planta afio, daménw vida productiva
restante. Estos tactores se ajustan para reflejar dif ias en ¢ al (variedades) o etapas
del crecimiento de los activos.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion o no, se somelen a pruebas de delerioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
delerioro correspanden al monto en el que el valor en libros del aclivo excede a su valor recuperable.
El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su
venta o su valor en uso.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por delerioro se revisan
@ cada lecha de cierre de los estados financieres para verilicar posibles reversiones del dulerior; si
existe esta situacién, el monto recuperable del aclivo especifico es recaiculado y su valor en libros
incrementado si es necesano. El incremenio es reconocido en los resultados inlegrales como un
reverso de pérdidas por deterioro. El incremanta del valor del activo previamente deteriorado es
reconocido s6lo si éste proviens de cambios &n los supuestos gue fueron utilizados para calcular el
monto recuperable. €I monto de incremento del aclive producly del reverso de la pérdida por
deterioro es fimitado hasta el monto que hubiera sido reconocido de no haber existido el detericro.

La Compaiiia evalia anualmanta |a exi ia de indicad de deterioro sobre sus activos no
financieros. En el caso que el monto del valor en libros del aclivo exceda a su monlto recuperable, la
Compafia registra una pérdida por dainrluro &n los tmailuﬁuu del sjurcm Al 31 de diclembre del
2013 no e reconocieron pérdidas por d de no fi

Impuesto a ia renta corriente y diferidn

El gasto por impuesto a la renta del afo comprende el Impuesto a la renta comiente y el diferido. Ei
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, exceplo cuando se trala de partidas que
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se reconocen directamenta en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o direclamente en el patrimonio,

2.9.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en gue se devenga con base en el impuesio

por pagar exigible.

Las tributarias vig establecen una tasa de impuesto del 22% (23% en el 2012) de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% (13% en el 2012)si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anficipo minimo de
Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculade en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre
el 0.2% de! patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y
0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
maonto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucitn, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante los aflos 2013 y 2012 la Compania registré como impuesio a la renta corrente causado el
valor del anticipo minimo pagado puesio gue fue mayor al impuesto causado.

2.9.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto A Ia renta diferido se provisiona en su totalidad, per el matede del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen enire las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros, El iImpuesto a la renia diferide se determina usando
fasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se
espera serdn aplicables cuando el impuesto 2 la renta dilerido active se realice o el impuesto a la

renta pasivo se pague.
mnwamanuuiwmmuﬁhwmenummmaseamquen
proc beneficios tributarios conira los que se puedan usar las dif i

Los saldos de impuestos a la renta diferidos acti y pasi &8 do oxista ¢l

derecho lagal exigible a compensar impuestos activos corrientes con mwastns pasivos corrientes y
cuando los impuesios a la renla dileridos activos y pasivos se refacionen con ia misma autoridad
tributaria,

B
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2.10 Beneficios a los empleados -
2.10.1 Beneficios de coro plazo
Corresponden principaimente a:
i) La participacion de los trabajadores en las utilidades: calculada en funcion del 15% de la
utilidad contable anual, segun lo establecido por la legislacion ecualoriana vigente. Se
registra con cargo a resuliados y se presenta como parte de los gastos de operacion.

i) Vacaciones; Se registra el costo correspandi alas iones del personal sobre base

devengada.

fiil) Décimo tercer y décimo cuario sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

2.10.2 Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilacion patronal y desahucio no fondeadas)

La Compafia tiene un plan de beneficio definido para jubllacién patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas.

La Compaiia determina anualmente la pm\ﬂsm para |ubiladén patronal y dnsahwro con base en
estudios actuariales praclicados por un p " y se provi con cargo a los
gastos (resultados) del afio, aplcmdualnﬁmdoddmndau&dhourﬂampmmadoy
representan el valor p te de las obligaciones a la lecha del estado de situacion financiera, el cual
uwmmmmmmmamanmwmm.hmm
delerminada aplicando la tasa de bonos corporativos de alta calidad denominados en la misma
moneda en la que los beneficios serdn pagados y que fienen términos que se aproxi a los
\érminos de las obligaciones mantenidas con los empleados hasta su vencimiento.

Las hipttesis acluariales incluyen variables come son, en adicidn a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, Incremento fuluro de remuneraciones, tasa
de rotacidn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de 10s ajusies Dasados en ia experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a los resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los A do &8 l i on itados del afo.

Al cierre del 2013 y 2012 las provisiones cubren a lodos Ips Irabajadores que se encontraban
trabajando para la Compania.

211 Provigiones

Las provisiones se reconocen cuando:

(i) LaCompaiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos
pasados,

()  Es probable que vaya a ser Necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y

(i) El monto se ha estimado de forma fiable.
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Los montos 1 idos como provisié sonlamejnrmbndulanﬂrﬁnm alafechade
cierre de los estados fi i delns para liquidar la obligacitn, teniendo
en cuenta los riesgos y las incer b fientes Cmrdossmﬂempmwsvbnusmﬂn

dmammmmmmmtammmmm su valor en libros representa el
valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacidn de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente clerto
gue se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Reconocimiento de ingresos

El ingreso comprende el valor justo de la consideracién recibida o por cobrar para la venta de
mercaderias y servicios en el curso ordinario de las actividades de la compafiia y esla evaluada sobre
la base del devengado. El ingreso se muestra neto de descuentos, los impuestos sobre ventas son
reconocidos cuando las venlas son registradas, y los descuentos en ventas cuando son conocidas.

El ingreso es reconocido de la siguiente forma:

(a) Venta de mercaderias
El ingreso proveniente de la venta de fior es registrado cuando: (i) el monto de la venta puede
ser medido confiablemente (i) los costos en los que se ha incurrido o en los que se incurrird
relacionados con la transaccion pueden ser medidos de forma confiable; (iii) es probable que
los beneficios econdmicos futuros fluyan a la compafia; y (iv) los riesgos y beneficios fueron
totalmente transferidos al compradar.
Laa ventas de maleriales son reconocilos sobre la entrega y aceplacion de las mercaderias
por parte del cllente

(6)  Ingreso Financiero

El ingr lero es jo sobre una base diaria basada en el método del inlerés
efectivo.

Costos y Gastos

Los costos y gasios se registran al costo historico. Los costos y gaslos se reconocen a medida que
son incurridoe, independientemente de la facha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen,

Compensacion de saldos y transacciones

Come norma g | on los estados fi i no se 1 los

ingreses y gestoa. salvo aquellos casos en los que la compensacion sea ruqumida 0 parmmda pur
alguna norma y esta presentacion sea el refiejo de la esencia de la iransaccion,
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Los ingresos y gastos con origen en Iransacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan |a posibilidad de compensacion y la Compaiia tiene la intencién de liquidar por su
impoerte neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resullados.

Costos por préstamos
Los eostos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se incurren.
ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan |os monfos incluidos en eslos estados financieros y sus notas explicativas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiia se encuentran basados en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquelias que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resullados de la Compaitia y/o las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran rélacionadas con
los siguientes conceptos:

- El deterioro de los activos financieros de la Compania se evaliia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.4.3,

= La estimacion de vidas Utiles, valor rasidual y el delerioro de propiedades y equipos se efectian
segun se deseribe en las Notas 2.6y 28,

- La determinacion del valor razonable de los activos biclégicos como se describe en la Nota 2.7

- Provisiones por beneficios a los empleados: las hipdtesis empleadas en el céleulo actuarial de
Jubitacion patronal y desahucio se efecluan con base en esludios acluariales praclicados por
profesionales independientes (Nota 2.10).
Impuesto a la renta diferido: la Compafia ha no ha realizado la estimacion de sus impuesios
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos {fundamentalmente eleclos de 1a adopcion de las NIIF) no se revertiran en
el tuturo.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

F de

g

En el desarrollo normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia est4 expuesta
a los sigulentes riesgos relacionados con el uso de insbumentos financierus lus cuales podrian
alectar de manera mas 0 menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.
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Riesgo de crédito
Riesgos de liquidez
Riesgo de capital

El programa general de administracion de riesgos de la Compaiia trata de minimizar potenciales
efecios adversos en su desempefio linanciero; ademas. se encamina a que las actividades con riesgo
financiero de la Comparia estén sujetas a peliticas y procedimientos de identificacion, medicién y
control.

El departamento financiero tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas
apmbaﬁsporhaerumw dedapaﬂmldanﬂﬂm.avaﬂaymmmsmms

trecha con las unidad ivas de la Compaiiia y proporciona
quiasymrmp\mpnrahadmwmmrnldeﬂamuimmlaspuhimspwawbﬂrm
especificas, tales como el riesgo de crédito v el riesgo de liquidez.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafiia son establecidas con el objetivo de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafia, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monilorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente
las polilicas y los sistemas de adminisiracidn de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las
wmmmmduvmhsmusdelacmnpanh La Compafia, a iravés de sus normas
y procedimientos de istracion, ollar un ambiente de control disciplinado y
wmenelqwmmshswphadusmummmyoMnas

A continuacit ta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compadia, una
wmmycmm“mmmsyumwwmumdemmmhsm
en uso por parte de la Compaiia, si es el caso.

(a)  Riesgo de crédilo

Las politicas de crédito de la Compafiia estan intimamente relaclonadas con el nlvnl de riesgo
que estd dispuesta a aceptar en &l curso normal de los negocios.

La Compaiiia no tiene una concentracién de riesgos crediticios en el caso de documentos y
cuentas por cobrar con compafias relacionadas, ya que de forma constante los sakios son
conciliadas y las politicas no permiten que las mismas estén alcanzadas por riesgos de esle lipo.

Respecio al riesgo de crédito asociado con los saldos de depdsitos e inversiones financieras, la
mnwhmhmﬂmmmbmmﬂmsmnmmlﬁmuﬁndemmﬂom
por comp pendientes de calificacién de riesgo.

{b)  Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez de la Compaiia es que no pueda cumplir con sus obligaciones financieras
a medida que vencen, El enfoque de la Compafiia para administrar la liquidez es asegurar, en

obligaciones
pérdidas inaceptables o arriesgar la seguridad de la Compafia.

La Compania podria estar expuesta a riesgos de fiquidez a corlo plazo si las necesidades de
salidas de efectivo superasen a las entradas mas las disponibilidades de tesoreria en un
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(c)

momento determinade. La responsabilidad (itima de gestionar el riesgo de liquidez descansa
en la Administracién, Los Administradores junto con la Direccidn Financiera de la Compania
han establecido las medidas necesarias para gestionar el riesgo de liquidez a corto, media y
largo plazo en funcidn de los requisitos de financiacion y liquidez.

La Compaia gestiona el riesgo de liquidez manteniendo las reservas, facilidades financieras y
de préstamo adecuadas para mantener el capital circulante deseado, supervisando los flujos de
efectivo reales y previstos.

Riesgo de capitalizacidn

Los objetivos de la compaiiia cuando administra su capital es proteger el princigio en marcha de
SLUS operaciones, asi como precautelar la inversion de sus accionistas, garantizar los intereses de
partes relacionadas, y mantener una estructura apropiada de capital.

La compaiia utiliza capital de terceras partes substancialmente para financiar parte de su capital
de trabajo y utiliza su propio capital para realizar inversiones de largo plazo.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre son coma sigue:

2013 2012
Préstamos uss 204,530 289.068
Menos: Efectivo y equivalentes de efecti 1.562 6.861
Deuda neta Us$ 202988 262.207
Total patrimonio 761,135 756,892
Capital total uss 964,103 1.019.099
Ratio de apalancamiento 21% 26%
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Categorias de instrumentos financleros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al
clerre de cada ejercicio:

2013 2012
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y bancos uss 1.562 6.861
Aclivos financieros medidos al costo
amortizado
Cuentas comerciales y ofras cuenlas por
cobrar 419.334 548.982
Total activos financieros uss 420,895 555.843
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Préstamos uss 204.530 269.068
Cuentas comerciales y otras cuenlas por
pagar 460,933 495.000
BB5.463 764 068
Pasivos financieros medidos al costo
Otras cuentas por pagar no comientes 1.461.532 1.642.054
Total pasivos financieros Uss 2.126.994 2.406,122

Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos en los estados financieros
corrasponde o se aproxima a su valor razonable.

Calidad crediticia de los activos financieros

En la Nota 2.4.3, se detalla la metodologia para efectuar los andlisis y evaluacion del deterioro. La
calidad crediticia del efectivo y equivalentes de efective determinado por calificadoras independientes
85 COMO Sigue:

201 012

L
(a3

|

Bancos

z
g
8

£.381
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar iales y otras

Cuentas por cobrar comerciales
Clientes relacionados
Del exterior
Locales

Otros clientes locales
Otras cuentas por cobrar

Empleados, funcionarios y oiros
Otros

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es &l siguiente:

Producto lerminado
Quimicos y fertilizantes
Material de empague
Repusstos y herramiantas
Otros suministros
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por cobrar es como sigue:

2013 2012
USs  347.853 484.272
68.423 64.091
416.276 548.363
2.658 -
418.934 548.363
- 219
— A A0
400 619
Uss 419,334 548,982
2013 2012
uss 10.155 8.090
31.008 34,005
31.917 6.766
22,396 7.380
651 1.816
uss 96.127 58.065
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

7.1 Pérdidas por deterioro reconocidas en el periodo
Durante los afios 2013 y 2012, la Compania no ha ido pérdidas por deterioro.

7.2 Activos en garantia
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compania ha respaldado sus obligaciones por pagar a la
Corporacién Financiera Nacional mediante la hipoteca de los activos biolégicos y propiedades y
equipos cuyo valor de reposicién segun avallo de un perito independiente es US$ 1.926.364.

8.  ACTIVOS BIOLOGICOS

El movimiente y los saldos de los activos blolégicos es como sigue:

Total
Plantas Plantas activos
Vegetativas  produclivas  biolégicos
Enero 1 del 2012 uUss 86.950 1.666.024 1.752.974
Adiciones 57.478 = 57.478
Transferencias {144.428) 144,428 -
Bajas . (22.127) (22.127)
Cambios en el valor razonable - (79.447) (79.447)
Diciembre 31 del 2012 uss - 1.708.878 1.708.878
Adiciones 23.013 - 23.013
Transferancias - - -
Bajas =
(92.4686) (92.466)
GCambios en el valor razonable - {92.415) (92.415)
Diciembre 31 del 2013 uss 23013 1.523.997 1.547.010

e
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9. PRESTAMOS

2013 2012
No garantizado - al costo amortizado
Sobregiro uss 76.895 28.820
Garantizados - al costo amortizado
Corporacidn Financiera Nacional 127.635 239.248
Total uss 204.530 269.068
Clasificacion:
Corriente uss 162.030 141.568
No corriente 42.500 127.500
uUss 204.530 269.068

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar es como sigue:

2013 012
Proveedores Uss 320.913 370.973
Compafiias relacionadas 123.600 123.600
Anticipos de Clientes 16.000 E
Otras cuentas por pagar 420 427
Uss 460.933 495.000

s
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11, IMPUESTOS
11.1 Activos y Pasivos por impuestos corrientes
Un resumen de los activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

2013 2012
Activos por impuestos corrientes
Impuesto al valor agregado IVA uss 79.506 32.841
Retenciones en la fuente 24 1.875
uss 79.530 34.716
Pasivos por impuestos corrientes
Retenciones en la luente uss 3.774 3464
11.2 Impuesto a la renta corriente y diferido
El gasto (ingreso) del impuesto a la renta Incluye:

2013 2012
Gasto del impuesto cormente uss 26.072 18.685

Gasto (Ingreso) del impuesto diferido
Total gasto (ingreso) de impuestos uss 26.072 18.685
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Impuesto corriente
Conclliacién tributaria - contable

A continuacidn se detalla la determinacion del impuesto sobre los afios terminados al 31 de
diciembre del 2013 y 2012:

2013 2012

Utilidad segin estados financieros, neta
de participacion a trabajadores uss 30.315 14,918
Menos amortizacion de pérdidas tributarias 7.579 3.730
Mas gastos no deducibles 30922 14.064
Base tributaria uss 53658 25.252
Tasa impositiva 22% 23%
Imp alarenta bl uss 11.805 5.808
Anticipo calculado uss 26.072 18.685
Impuesto a la renta cargado a resultados uss 26.072 18.685

Las normas Iributarias vigentes establecen una tasa de impueslo del 22% (2012: 23%) de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las ulilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacién, las
perdidas tributarias podran Irasladarse a ejercicios futuros y amortizarse en un periodo maximeo de
cinco afos, siempre que no exceda del 25% de las utilidades tributarias del afio.

Adicionalmente a partir del afo 2010, el contribuyente debe determinar un anticipo minimo de
impuesto a la renta y, comparar este valor del anticipo con el monto del Impuesto a la renta; el
mayor de los dos valores constituird un pagoe definitivo del Impuesto a la renta causado en el 2013
y 2012, el cual se debera exponer en los resultados de dichos afios.

El valor del anlicipo calculado, resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Situacion fiscal
De acuerdo con la normativa fributaria vigente, los afios 2011 al 2013 estdn sujetos a una posible
fiscalizacion.

Pagina 24 de 30



ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare
y remita por parte de la empresa un esludio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre ofros, para aguellas compafiias que hayan tenido operaciones con parles
relacionadas domiciliadas en el exlerior en el mismo periodo fiscal y cuyo monio acumulado sea
superior a US$5,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 sélo presentar Anexo). Se incluye
como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de junio del 2014 conforme el noveno digito del RUC.
Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones
de activos, pasivos, ingresos y egresos.

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compafia cuenta con el mencionado
estudio el cual no ha establecido efectos de las referidas normas sobre el monto de tribulos
contabilizados por la Compania al 31 de diciembre del 2013,

12. PROVISIONES

Un resumen de provisiones es como sigue:

2013 2012
Beneficios sociales uss 113.241 115,069
Participacion a trabajadores 5.350 2633
uss 118.500 117.702

12.1 Benelicios sociales

El saldo de beneficios sociales incluye principalmente sueldos, décimo tercer sueldo, décimo cuarto
sueldo, vacaciones y apartes parsanal y patronal al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

12.2 Participacion a trabajadores
De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las

utiidades de la empresa en un 15% aplicable a las utiidades liquidas o contables. Los
movimientos de la provisitn para parficipacién a trabajadores fueron como sigue:

2013 2012
Saldo al comienzo del afo uss 2.633 -
Provisién del afio 5,350 2633
Pagos efectuados (2.633) =

Q\\\\ Saldo al final del afio uss 5350 2633

Pigina 25 de 30



13,

13.1

13.2

ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounid \

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacién por beneficios definidos es como sigue:

2013 2012

Jubilagion patronal uss 126.580 104.938

Bonificacion por desahucio 27.747 20.621
USB __1sedmr 125559

Jubilacion patronal

De acuerdo eon disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte aflos o mas
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrén derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de |a jubilacién que les corresponde en su condicidn de
afiliados al Institute Ecuatoriano de Seguridad Social.

Benificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el irabajador, la Compafia entregara el
25% de la tiltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la abligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v Ios costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el métado de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este malodo, los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio
del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular et valor
presenie de dichos b fici Eslas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estas beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resullados durante el remanente de vida labaral
promedio esperado de los empleados correspondientes.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los célculos actuariales son las siguientes:

2013 22
Tasa de descuento 7,00% 6.50%
Tasa esperada del incremento salarial 3,00% 2,40%
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14. PATRIMONIO
14.1 Capital Social y Aportes para Futuras Capitalizaciones

Las participaciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagade de la
Compaiia al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es de 425.000 participaciones ordinarias con un
valor nominal de US$1, las cuales oforgan un voto por participacién y un derecho a los dividendos.
Las participaciones de la Compafila no presentan restricciones para el pago de dividendos o
devoluciones de capital. La Compaiia no cotiza sus participaciones en la bolsa de valores.

14.2 Reservas y Resultados Acumulados
Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 5% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50%
del capital suscrito.

Resultados acumulados

Los resultados (utiidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros gue permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la
Junta General de Socios y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades
son distribuidas o deslinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en
Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras
reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los socios.

Resultados acumulados de aplicacién inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcion por primera vez
de las NIIF, se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados
provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados
acumulados y su saldo acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas o socios, no serd
utilizado en aumentar su capital, en virlud de que no corresponde a resultados operacionales.
De existir un saido acreedor, este podra ser utilizado en enjugar pérdidas acumuladas y las del
Gitimo ejercicio econdémico concluido, si las hubiere o devuelto, en caso de liquidacidn de la
Compafiia a sus socios.

De fa o0 o s

Hasta el 2010 esla se incluia en el rubro de reservas en el Palrimonio. Este rubro incluye los
saldos que la Compaiia registré como resultado del proceso de conversién de los registros
contables de sucres a dolares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo
del 2000. A 1 de enero del 2010, fecha de transicién a NIIF, la reserva de caplital fue transferida
a resultados acumulados, sogun lo dispuesto en resolucion SC.ICIL.CPAIFAS.G.11.007 emitida
por la Superintendencia de Compafilas. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la
Reserva de Capilal podra ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y
las del Gitimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o
devuelto en caso de liquidacion.
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15. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

15.1 Controladora y controlador principal
El controlador principal de la Compania es el Sr. Assaad Zard.

15.2 Partes relacionadas
Se incluye bajo la denominacién de compafiias y parles relacionadas a las entidades
dependientes, compafiias con socios comunes que tienen participacién accionaria significativa, el
“personal clave” de la Direccion de la Compaiiia y personas con capacidad para controlar o ejercer
una influencia importante en la loma de decisiones financieras y operativas.

15.3 Transacciones y saldos con compaiias relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los anos 2013 y 2012

con partes relacionadas:
2013 2012
Ingresos por ventas de flor
Flora Export Us$ 779.215 B60.946
Calinama _1.382.892 966.997

Uss  2.142.107 1,827,943

Interases pagados
Flora Export ussg 7.263 -
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Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

2013 2012
Cuentas por cobrar - companias
relacionadas corrientes
Flora Export usg 344.443 481.755
Calinama 3.409 2.518
Exxide S. A. 68.423 64.091
uss 416.276 548.363
Cuentas por pagar - compaiiias
relacionadas
Exxide S, A. uss 1.773 .
Calinama 16.000 -
Darline Bucaram 123.600 123.600
USS  441.373 123.600
Cuentas por pagar no corrientes
Assaad Zard uss 530.506 612.291
Darline Bucaran 202.506 305.508
Flora Export 731.520 724,256

uss 1,464,532 1.642.053
Los saldos corrientes por cobrar y por pagar a companias relacionadas no devengan intereses y no
tienan plazos definidos de cobro y/o pago, pero se estima su liquidacion en el corto plazo.
16 DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES Y ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2012 iosasaadosﬂnancm:s adjuntos difieren de los reglstms contables
.debido a ciertos ajustes y reclasificaciones efect )S para propositos de p

17 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de estos estados financieros (25 de marzo

del 2014) no se produjeron eventns que, en la opinitn de la Administracién, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos,
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APROBACION DE LOS ESTADOS FINANGIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por
el Gerente General de la Compaia en Marzo 25 del 2014 y seran presentados a la Junta General
de Socios para su aprobacién. En opinion del Gerente General de la Compania, los estados
financisros serdn aprobados por la Junta General de Socios sin modificaciones.

L

i ‘:\.\_‘.I ——
\-\\&'&_ﬁ_\. C._:m_\_\@u‘v\_ ’

Sra. Brenda Darline Broome Vinson Vda. de Bucaram
Presidenta
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