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CPA. ING. IDRIAN ESTRELLA SILVA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A LOS SENORES SOCIOS DE ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX CIA LTDA.:

Opinién

He auditado los estados financieros adjuntos de ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX CIA.
LTD., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018, el estado
de resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de
efectivo, por el aflo terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En mi opinién, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX CIA. LTD., al 31
de diciembre del 2018, ¢l resultado de sus operaciones, los cambios en el patrimonio neto y sus
flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Fundamento de la Opinién

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Mis
responsabilidades de acuerdo a dichas normas se describen més adelante en la seccion
“Responsabilidades del Auditor en Relacién con la auditoria de los Estados Financieros” de mi
informe.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para sustentar mi opinion de auditoria,

Independencia

Soy independiente de ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX CIA. LTD., de conformidad con
los requerimientos del Codigo de Etica para Contadores Piblicos Emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Etica (IESBA por sus siglas en inglés), junto con los requerimientos
de ética que son aplicables a mi auditoria de los estados financieros en Ecuador, y he cumplido

con las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el
Codigo de ética del IESBA.

Asuntos que requieren énfasis

Sin calificar mi opini6n, llamo la atencién respecto a los siguientes tres aspectos:
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CPA. ING. IDRIAN ESTRELLA SILVA

2
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A LOS SENORES SOCIOS DE ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX CIA LTDA.:
(Continuacion...)

a. Tal como se explica en las Notas 1 y 10, a los estados financieros, las operaciones de la
Compaiiia dependen fundamentalmente de las ventas de flores frescas a dos de sus clientes,
bajo las condiciones de precios, plazos y formas de cobro, establecidas con los mismos. A
la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, las condiciones y términos con los
cuales opera ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX CIA. LTDA., con estos clientes, asi
como todos los derechos y obligaciones que se originan con las partes, se hallan soportados
con contratos, anteriores al afio 2018, los cuales no han sido actualizados; la
Administracion nos ha informado que se halla negociando nuevas condiciones de plazos

y operaciones comerciales, y no ha establecido un plazo final de negociacion para suscribir
los nuevos contratos comerciales.

b. Tal como se revela en la Nota 10 (1), a los estados financieros, al 31 de diciembre de 2018
se reportan obligaciones, por anticipos recibidos de clientes del exterior, por un total de
USS 1.972.496, los cuales se estima serdn canceladas con la entrega de flores frescas
durante el afio 2019; esta situacion indica la existencia de una incertidumbre material que
puede generar dudas significativas sobre la capacidad de la entidad de continuar como
empresa en marcha, dada la dependencia financiera y comercial con los dos clientes que
mantiene la empresa, asi como el entorno de comercializaciéon y cobranza del mercado de
flores, que no permite asegurar un flujo de ingresos constante y adecuado. La
administracion, se halla negociando un plan de liquidacion de los anticipos relacionados
en periodos trimestrales, en un tiempo estimado de cuatro afios, sin embargo, el
cumplimiento del mismo depende, de alcanzar los aspectos planificados en un plan
integral de restructuracion financiera, operativa y comercial.

En estas circunstancias, los estados financieros adjuntos han sido preparados con base en
principios de contabilidad aplicables a una empresa en funcionamiento y por tanto, no
incluyen los efectos de los ajustes y/o reclasificaciones, si los hubiere, que podrian ser
necesarios en el evento de que dichas relaciones comerciales no continuaran, o no se
cumpliere, el plan de accién de reestructuracion de la Compafifa, y se viere por tanto
obligada a realizar sus activos y cancelar sus pasivos en forma distinta a la del curso normal
de sus negocios y por montos que difieran de los expuestos en los estados financieros.
Adicionalmente la entidad considera que los niveles de produccion de flores, con calidad
de exportacion, en los siguientes afios, asi como control de sus costos y gastos, y
refinanciamiento de sus obligaciones, serdn suficientes para cubrir los anticipos recibidos
de sus clientes. mas el apoyo financiero de sus socios.

¢. Tal como se indica en la Nota 2, a los estados financieros, hasta el 31 de diciembre del
2017, la empresa aplicaba para la preparacion y emision de los estados financieros, las
Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Empresas
(NIIF para Pymes); de acuerdo a la normativa emitida por la Superintendencia de
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CPA. ING. IDRIAN ESTRELLA SILVA

3
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A LOS SENORES SOCIOS DE ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX CIA LTDA.:
(Continuacion...)

Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, a partir del afio econdmico 2018, debe aplicar
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) completas, en razén que sus
estados financieros reportan ciertos montos superiores a los fijados por el ente regulador,
en sus activos y ventas. No se han identificados impactos materiales, en la traslacion de
aplicacion a las normas indicadas que ameriten reportarse.

Otros Asuntos

Los estados financieros de ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX CIA. LTD., al 31 de
diciembre del 2017, fueron examinados por otros auditores independientes, que expreso una
opinion no modificada (favorable), sobre dichos estados financieros el 22 de marzo del 2018.

Asuntos clave de auditoria

Asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que, a mi juicio profesional, fueron de mayor
importancia en mi auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos asuntos fueron
cubiertos en el contexto de mi auditoria de los estados financieros en su conjunto, y en la
formacion de mi opinion al respecto, sin expresar una opinion por separado sobre los mismos.
No he identificado asuntos clave de auditoria que deban ser informados.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia en relacion con los estados
financieros

La Administracion de ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX CIA. LTD., es la responsable de
la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos, de acuerdo con
normas internacionales de informacion financiera para pequefias y medianas empresas (NIIF para
Pymes); y del control interno que la Gerencia considere necesario para permitir la preparacion
de estados financieros libres de incorreccion material debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Gerencia es responsable de la valoracion de la
capacidad de la sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, los aspectos relacionados a la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en marcha, excepto si la direccion tiene intencion de liquidar la sociedad o
de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La Administracion de ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX CIA. LTD., es responsables de la
‘/A‘// supervision del proceso de informacion financiera de la empresa.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A LOS SENORES SOCIOS DE ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX CIA LTDA.:
(Continuacion...)

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Mi responsabilidad es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene mi opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no es
garantia que una auditoria realizada de conformidad con NIA, siempre detecte una incorreccion
material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, pueden preverse razonablemente que

influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplique mi juicio profesional y
mantengo una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

a. ldentifique y valore los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, debida
a fraude o error, disefie y aplique procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtuve evidencia de auditoria suficiente v adecuada para proporcionar una base
para mi opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion debida a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o elusion del control interno.

b. Obtuve conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

c. Evalué la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las

estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

d. Conclui sobre lo adecuado de utilizar, por parte de los Administradores, la base contable
de empresa en funcionamiento y, basandome en la evidencia de auditoria obtenida, conclui
sobre la existencia, 0 no, de una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la entidad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si conclui que existe una incertidumbre
material, se nos requiere llamar la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Mis conclusiones se basan en
la evidencia obtenida hasta la fecha de mi informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuras pueden ser causa de que la entidad deje de ser una empresa en

9&/’ funcionamiento.
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CPA. ING. IDRIAN ESTRELLA SILVA

5
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A LOS SENORES SOCIOS DE ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX CIA LTDA.:
(Continuacion...)

e. Evalué la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones
y los hechos subyacentes de un modo que expresen una presentacién razonable.

Comunique a los responsables del gobiemo y/o direccion de la entidad en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier diferencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcione a los responsables del gobierno y/o direccion de la entidad una
declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la
independencia y les hemos comunicado acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de
las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su
caso, las correspondientes salvaguardas.

Informe sobre otros requerimientos legales y normativos
Mi opini6n sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la compaiiia, requerido por

una entidad de control del Ecuador, por el afio terminado al 31 de diciembre del 2018, se emite
por separado.

Quito, 6 de junio del 2019

.P.A. ING, IDRIAN ESTRELLA S,
Licencia Profesional No. 25140
Registro de la Superintendencia

de Compafiias SC-RNAE-429
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ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX CIA.LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS NOTA
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 9 3.581
Cuentas por cobrar comerciales 867
Otras cuentas por cobrar 1 31.180
Compaiiias relacionadas 10 258.896
Impuestos por recuperar 12 12.084
[nventarios 13 90.314
Total actives corrientes 396,922
Activos no corrientes
Propiedades, Maquinaria y equipo 14 1.648.998
Activos Biologicos 15 2.305.311
Activo impuesto diferido 18 9.878
Total activos no corrientes 3.964.187
Total Activos 4.361.109
—

— fa ¥ =

FIRAS KFOURY
Apoderado Especial

Las notas explicativas de la 1 a las 24 anexas son parte integrante de los estados financiero



ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX CIA.LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO NOTA
PASIVOS
Pasivos corrientes
Préstamos y obligaciones financieras 16 251.523
Proveedores y otras cuentas por pagar 17 142.740
Impuestos por pagar 12y 18 7.507
Anticipo clientes 91
Prestaciones y Beneficios sociales 19 129.824
Total pasivos corrientes 531.685
Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras 16 20.455
Compaiiias relacionadas y socios 10 1.980.100
Proveedores 17 164,681
Jubilacién Patronal y Desahucio 19 211.006
Total pasives no corrientes 2.376.242
Total pasivos 2.907.927
PATRIMONIO, Estado adjunto 1.453.182
Total pasivos y patrimonio 4.361.109

FIRAS KFOURY
Apoderado Especial

Registro No. 28662

Las notas explicativas de la 1 a las 24 anexas son parte integrante de los estados financiero



ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX CIA.LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

ANO TERMINADO EL 31 DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA
Ingresos por ventas 2349219
Costo de productos vendidos 7 (1.916.240)
Utilidad bruta 432979
Gastos operacionales
De Administracion y ventas 7 (555.223)
(555.223)
Utilidad (Pérdida) operacional (122.244)
Gastos financieros, neto
Gastos financieros 8 (17.566)
Otros ingresos 8 172.676
155.110
Utilidad antes de Impuesto a la Renta 32.866
Impuesto a la Renta corriente y
diferido 18 (21.565)
Utilidad del ejercicio 11.301
Otros Resultados Integrales
Utilidad Actuarial 21 19 964
Utilidad Operacional y Resultados
Integrales 31.265

_ﬁfﬁi— /

FIRAS KFOURY HOC B
Apoderado Especial Coutadora
Registro No. 28662

Las notas explicativas de la 1 a las 24 anexas son parte integrante de los estados financiero



ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX CIA.LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

DESCRIPCION

Saldoal 31 de
ficiembre del 2017

Apropiacion reserva
fegal 2017

Ganancia actuarial, (Ver
Nota 1)

Resultados del afo 2018

Saldoal 31 de
diciembre del 2018

EFECTOS

PROVENIENTE

SDELA

ADOPCION

CAPITAL  RESERVA  SUPERAVIT  RESULTADOS PORPRIMERA

SOCIAL LEGAL  REVALUACION ACTUARIALES VEZDENIFS  RESULTADOS  TOTAL
250 b T80 B L0491 (T84059)
67 (67)
19964

A - ; 1301
2500 m T8 8680 o4 iy

e
2 __,.ﬂ-f-‘—'--"': ;%ﬂ'{j/
.,_;___(:fﬂf':{":

FIRAS KFOURY
Apoderado Especial

Cunmdma
Registro No. 28662

Las notas explicativas de la 1 a las 24 anexas son parte integrante de los estados financiero



ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX CIA.LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 2,193,251
Pagado a proveedores y empleados (2,291,452)
Impuestos cobrados y (pagados) neto (32,930)
Intereses pagados (17.566)
Otros ingresos 38,900
Efectivo neto usado en actividades operativas (109,797)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compra Plantas (122,133)
Adiciones de equipos y construcciones en curso (58,375)
Efectivo neto usado en actividades de inversion (180,508)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos financieros Recibidos 67,650
Anticipos relacionadas 235,672
Pago desahucio (19.934)
Efectivo neto proveniente en actividades de financiamiento 283,388
Disminucién neto en efectivo y sus equivalentes (6,917)
Efectivo y sus equivalentes de efectivo al inicio de afio 10,498

Efective y sus equivalentes de efectivo al final del afio 3.581



ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX CIA.LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

(Continuacion)

RECONCILIACION EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta 11.301
Ajustes por:
Depreciacién de propiedades, planta y equipo 141.237
Provision para jubilacion patronal y desahucio 55.009
Baja activos biologicos 29681
Amortizaciones 5792
Otros ingresos (11.513)
Ingreso valuaciton plantas (122.263)
Participacion Trabajadores 5.800
Impuesto a la renta corriente y diferido 21.565
Efectivo proveniente de actividades operativas antes de cambios
en el capital de trabajo:
(Aumento) disminucidn en cuentas por cobrar (192,750
{ Aumento) disminucién en inventarios 9.048
Aumento (disminucion) en proveedores (44.016)
Aumento (disminucion) anticipo clientes 91
Aumento (disminucion) en impuestos por pagar (31.303)
Aumento (disminucion) en beneficios sociales 12.524
Efectivo neto usado de actividades operativas (109.797)
H-rc-'ﬁ y
oAy C i)
FIRAS KFOURY OCONDAHIDA
Apoderado Especial do

Registro No, 28662

Las notas explicativas de la | a las 24 anexas son parte integrante de los estados financiero



ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX CIA.LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

NOTA1- OPERACIONES

La compaiiia fue constituida el 28 de enero del afio 1997. Mediante resolucion No.
97.1.1.1.0185, la Superintendencia de compaiiias aprueba la constitucion de la compaiiia el 28
de enero de 1997 con fecha 13 de febrero de 1997 es inscrita en el registro mercantil con el
nombre de ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX CIALTDA. Su actividad principal es el
Cultivo de Flores de variedades especiales y la venta al por mayor y menor de flores; tanto en
el mercado ecuatoriano como en el exterior de los productos obtenidos.

Sus principales clientes son: Calinama Capital y Flora Export Lid.

Su domigcilio principal es en la ciudad de Quito, y la planta floricola se ubica en la Provincia
de Cotopaxi, sector La Avelina.

NOTA 2 - ESTADOS FINANCIEROS CON NIIF PARA PYMES

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, que corresponden
estados financieros bajo Normas Interacionales de Informacion Financiera (NIIF), han sido
emitidos y entregados a la Gerencia, en fecha 15 de febrero del 2019 y serdn puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas, a realizarse con fecha 25 de abril del 2019.
Hasta el 31 de diciembre del 2017, la empresa preparaba sus estados financieros bajo Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequeiias y Medianas Empresas (NIIF para
Pymes).

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros, tal como lo requiere la Norma Interacional de Informacién Financiera
vigentes al 31 de diciembre del 2018.

3.1  Bases de preparacién de estados financieros separados

Los presentes estados financieros separados de la Compaiiia se han elaborado de acuerdo con
las Normas Internacionales de informacién Financiera NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad IASB (International Accounting Standards Board), de
conformidad con la Resolucion SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compaiiias
(publicado en el R.O. 94 del 23 de noviembre del 2009) que han sido adoptadas en Ecuador v
representan la adopeion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.



ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX CIA.LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Cifras expresadas en délares estadounidenses)
(Continuacion. ., )

Los estados financieros de ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX CIA.LTDA.. comprenden
los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018, los estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de

diciembre del 2018. Los estados financieros se han preparado basicamente bajo el criterio del
costo historico,

En la Nota 4 se revelan las areas que requieren un mayor grado de juicio y/o complejidad, o las
dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estmados por la Administracion.

3.2 Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de los estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha
adoptado con anticipacion. El IASB considera como necesario v urgentes, los siguientes
provectos aprobados, de aplicacion a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicaciin obligatoria
para ejercicios
Norma Tema iniciados a partir de:
NIF3 Y NIIF 11 |Enmiends. La NIIF 3 clarificard cuando una entidad obtiene control de un 01 de enero del 2019
negocio que es un joint venmure, Vuelve a medir los intereses provenientes
mantenidos en dicho negocio. La NIIF 11 aclara que cuando una entidad
obtiene el control conjunto de una empresa que es una operacion conjunta, la
entidad no vuelve a medar lso intereses previamente conocidos en esa empresa.
NIIF 9 Enmienda Caracteristicas del CON COMPESACION negativi 01 de enero del 2019
NIIF 16 Publicacion. Arrendamientos - esta norma reemplazard a la NIC 17 01 de enero del 2019

NIC 12 Enmienda Clanifica que todas las consecuencias del mpuestoa larentade los | 01 de enero del 2019
dividendos deben reconocerse en resutlados, independientemente de como surja
¢l impuesto. Adeds analiza las consecuencias del impuesto sobre la renta de los
pagos de nstromentos como patrimonio.

NIC 19 Enmienda, Modificacion, reduccian o liquidacion del plan. 01 de enero del 2019
NICH Enmienda. Aclara que i un préstamo especifico permanece pendiente después | 01 de enero del 2019
de que el activo relacionado esté listo para su wso o venla previsto, ese
endeudameinto se convierte en parte de los fondos que la entidad toma
quﬂmmuﬁmnﬂulmhhmdcupﬁaliu:ﬁndclwpﬁmm
generales. Ademas aclara sobre log costos por préstamos elegibles para

NIC 28 Enmienda. Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos. 01 de enero del 2019

CINIIF 23 |Enmienda, Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a la Renta 01 de enero del 2019

NIC | Y NIC 8 |Modificaciin. Para aclarar el concepto de materialidad y alincado con otras 01 de enero del 2020
modificaciones

NIIF 3 Enmienda. Definicion de un negocio 01 de enero del 2020

NIIF 17 Publicacion. Contraios de seguros, reemplaza NIIF 4 01 de enero del 2020
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La Administracion de la Compaiiia preve que la adopcion de las NIIF y las nuevas
interpretaciones, no tenga ningun efecto sobre sus estados financieros y revelaciones.

3.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en
dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y de presentacién de la Compaiiia.

3.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, los depdsitos a la vista en bancos, sobregiros bancarios e
inversiones a la vista maximo a 90 dias; estos valores son de libre disponibilidad.

3.4 Activos y pasivos financieros

La NITF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicion de la NIC 39, incorporando lo
siguiente:

e La clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros

» Deterioro de los activos financieros

* Contabilidad general de coberturas.

3.4.1 Clasificacion

Bajo NIIF 9 se presentan las siguientes categorias dependiendo del modelo del negocio de la
entidad:

Costo amortizado: un instrumento se mide al costo amortizado si:
a) El objetivo del modelo de negocio es mantener ¢l activo financiero para cobrar los
flujos de efectivo contractuales;
b) Las condiciones del instrumento financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son inicamente pagos de capital (principal) e intereses.

Valor razonable; un instrumento se mide al valor razonable con cambios en ORI (Otros
Resultados Integrales) cuando dentro de su modelo de negocio se busca cobrar los flujos de
efectivo contractuales v /o vender el activo financiero, es decir, el objetivo es mixto, cuando
no cumplen con esta caracteristica se miden al valor razonable con cambios en resultados.

Para el caso de instrumentos de patnimonio se puede realizar una eleccion irrevocable en el
momento de su reconocimiento inicial y medir los cambios posteriores de estos activos
financieros al valor razonable con cambio en “Otros resultados integrales™, de lo contrario se
miden al valor razonable con cambios en resultados.
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En cuanto a los pasives financieros estos se clasifican en las categorias de costo amortizado v
valor razonable, dependiendo de las caracteristicas de los mismos.

Adicionalmente cuando un pasivo financiero medido al costo amortizado se modifique sin que

esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia o pérdida inmediatamente
en resultados,

3.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Una entidad reconoce un activo o pasivo financiero en su estado de situacion financiera solo
cuando se convierte en parte de las clausulas contractuales del instrumento.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la adquisicion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo
0 pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable
con cambios en resultados”, Los costos de transaccion de activos financieros a valor razonable
a través de resultados se registran en resultados integrales. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compailia registra los instrumentos financieros como se describe a
continuacion:

Medicion posterior

(a) Activos financieros a costo amortizado: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. Cualquier ganancia o pérdida
que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en
otros ingresos. Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el
estado de resultados integrales. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria
Otras cuentas por cobrar: Corresponden a otras cuentas, que se liquidan en el corto plazo.
Se registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado.

(b) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados:
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al valor razonable con cambios en los
resultados integrales del afio.

(c) Pasivos financieros a costo amortizado:
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
de interés efectivo. La Compaiiia las siguientes cuentas dentro de esta categoria:
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i. Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren
de su valor razonable, pues estdn contratados a las tasas vigentes en el mercado, No
existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su
contratacion, Los intereses devengados en estas obligaciones se presentan en el estado
de resultados integrales bajo el rubro “gastos financieros”, los intereses pendientes de
pago se presentan en el estado de situacion financiera, bajo el rubro “Otras cuentas por
pagar”.

ii. Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios, Se reconocen a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y son pagaderas
plazos menores a 90 dias.

ii. Otras cuentas por pagar: Representados en el estado de situacion financiera por los
intereses por pagar correspondientes a obligaciones financieras y otras cuentas por
pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

3.4.3. Deterioro de activos financieros

La NITF 9 modifica sustancialmente los criterios para el registro y medicion de las pérdidas por
deterioro de activos financieros, estableciendo un nuevo modelo que incorpora el concepto de
Pérdidas Crediticias Esperadas, en lugar de un modelo de pérdida incurrida aplicado bajo la
anterior NIC 39, Para este nuevo criterio se puede utilizar dos alternativas de medicion:

Enfoque general de tres fases: Para este enfoque los activos financieros deben ser clasificados
en tres categorias o fases, dependiendo de su calidad crediticia a la fecha de reporte y del
aumento de riesgo de incobrabilidad y evidencia objetiva de deterioro. Cada fase establece la
forma en la que una entidad mide sus pérdidas por deterioro y como aplica el método de tasa de
interés efectiva. Esta alternativa se utiliza principalmente para los activos financieros que tienen
componentes de financiamiento (devengan interés).

Enfoque simplificado: cuando no existen componentes de financiamiento significativos (cuentas
por cobrar comerciales cormentes), una entidad puede reconocer la pérdida esperada para toda
la vida del activo desde el reconocimiento inicial y utilizar un método prictico a través de una
matriz de provisiones por tramos, en la que se aplique un porcentaje fijo en funcion al nimero
de dias que el saldo esta pendiente de pago.

En general las pérdidas crediticias esperadas se fundamentan sobre los hechos pasados, las
condiciones presentes vy las estimaciones justificables respecto de las condiciones econémicas
futuras.



ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX CIA.LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Cifras expresadas en délares estadounidenses)
(Continuacion. .. )

3.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si |a entidad transfiere el activo a un tercero sin retener, sustancialmente, los riesgos
y beneficios del activo. Un pasivo financiero es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado y/o extinguido,

3.5 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. Son
mventarios que comprenden las materias primas, productos quimicos, fertilizantes, repuestos
y herramientas utilizados en el proceso productivo de la flor.

Esta materia prima forma parte primordial para el desamrollo crecimiento y la calidad de
producto final.

3.6 Propiedades, maquinaria y equipo

Las propiedades, maquinaria y equipo son registrados al costo historico, menos depreciaciones
acumuladas. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios economicos futuros asociados a la inversion
fluyan hacia la Compaifiia v los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en
resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian, La depreciacion de otras instalaciones, maquinaria y equipo, s
calculada linealmente basada en la vida util estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas, y considera
valores residuales, debido a que la Administracion de la Compaiiia estima un valor de
realizacion de sus Instalaciones, maquinaria y equipo al término de su vida util. Las
estimaciones de vidas itiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas
si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas atiles estimadas de instalaciones, maquinaria y equipo son las siguientes:

Ti bi Numero de afios
Edificios, obras civiles e instalaciones 14233
Maguinarias y equipos 14
Equipo de computo 3
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5

Software 5
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Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando esién
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiecre de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracion ha definido como mayor a un afio.

3.7 Deterioro de activos no financieros (Propiedades, maquinaria y equipo)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que
se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los
activos se agrupan a los miveles mas pequefios en los que generen flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no
financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de
los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

3.8 Activos Biolagicos

La compaiiia mantiene dentro de este grupo, plantas de rosas, activo principal de la empresa;
para la valoracién se utilizara el modelo del valor razonable menos los costos de venta; los
cambios del valor razonable menos los costos de ventas se reconocen en resultados de cada
ejercicio,

La vida til estimada de plantas dependiendo de la variedad, son las siguientes:
Plantas de rosas 7, 10 y 20 aios
3.9 Impuesto a la renta: corriente y diferido
El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta comiente y al
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se

trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio,
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Impuesto a la renta corriente —

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 25% de las utilidades gravables; la tasa puede variar, dependiendo de la composicion del
capital accionario, pudiendo llegar hasta el 28%.

A partir del ejercicio fiscal 2009 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afo anterior sobre ¢l 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos vy gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos totales (se excluyen para cada grupo, ciertas partidas
normadas en la legislacion fiscal ecuatoriana).

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo de impuesto a la renta, este ltimo se convertira en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién,
lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

En adicion, de acuerdo con el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, se
reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la Renta, iniciando en el 2009 con el 25% hasta
llegar al 22% en el 2013. La Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del
Fraude Fiscal, establecid una tasa de impuesto a la renta del 22% para las sociedades
establecidas en el Ecuador, y del 25% si los accionistas se hallan domiciliados en el exterior
en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion; éstas tasas fueron incrementadas en
3% cada una, para el afio 2018 y siguientes, de acuerdo a la Ley Orginica para la Reactivacion
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera
en diciembre del 2017.

Impuesto a la renta diferido -

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre
las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas
a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias

temporales.
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Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

3.10 Beneficios a los empleados

(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

(1) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente; se registra con cargo a resultados.

(i) Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

(iii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada, y en base a la legislacion vigente en el Ecuador.

(h) Beneficios de largo plazo

Jubilacion patronal v desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de beneficio
definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales y de seguridad social
ecuatorianas.

De acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el 25% del equivalente a la tiltima remuneracion mensual por cada uno
de los afios de servicios prestados a la misma compaiiia o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se
reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de
Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7.72% anual.
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Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros
de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia

y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que
surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

3.11 Provisiones corrientes

L.a Compaiiia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (11) es probable que vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquidar la obligacién v (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.
Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion.

3.12  Reconocimiento de ingresos

La NIIF 15 reemplaza los conceptos de reconocimiento de ingresos establecidos en la NIC 18,
“Ingresos de actividades ordmanas”™. NIC 11, “Contratos de construccion”™ y vanas
interpretaciones asociadas con su registro.

Esta nueva norma establece los siguientes cinco pasos para el reconocimiento de ingresos:

1. Identificar los contratos con clientes,

2. ldentificar las obligaciones de desempefio,

3. Determinar ¢l precio de la transaccion,

4, Asignar el precio de la transaccion de cada obligacion de desempeiio; v,

5. Reconocer el ingreso de las actividades ordinarias cuando la Compaiiia satisface cada
obligacion de desempefio.

Todo el modelo de la NIIF 15 se basa en que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien
o servicio se transfiere a un cliente, concepto que reemplaza al anterior de la NIC 18 sobre la
transferencia de riesgos y beneficios.

Los principales cambios comprenden:

- Bienes o servicios vendidos en conjunto pero que individualmente son distintos se deben
reconocer por separado (obligaciones de desempeiio).
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- Cuando haya mas de una obligacién de desempefio en un proceso de venta, los precios se
asignaran en proporcion al total de la transaccion.

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de flor de
variedades especiales en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos
de IVA, rebajas y descuentos otorgados. La Compafiia genera sus ingresos principalmente por
la venta de flores de variedades especiales que son vendidos y comercializados al exterior.

3.13 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida
o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea,
s¢ presentan netos en resultados,

NOTA 4 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se
encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas.

Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptos:

» Propiedades, maquinaria y equipo: La determinacion de las vidas utiles que se evalian al
cierre de cada afio.

s Activos Biologicos: La determinacion de las vidas ttiles que se evahian el cierre de cada
periodo.
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» Provisiones por beneficios a empleados: Las hipitesis empleadas en el cilculo actuarial de
Jubilacion patronal y Desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

NOTA 5 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
5.1Factores de riesgo operacional

En el curso normal de las operaciones de la Compaiiia, la Administracién considera que
ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX CIALTDA., estd expuesta a los riesgos operativos
que se derivan de la posible ocurrencia de accidentes, fallas y averias que ocasionen dafios a
las personas, como consecuencia del proceso productivo, que podrian tener un impacto en los
resultados integrales y el balance de situacion financiera.

5.2 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros,
principalmente: riesgos de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa
general de administracion de riesgos de la Compaiia se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en
¢l desempeiio financiero de la Compaiiia.

(a) Riesgos de mercado

El mercado en que se desenvuelve la empresa tiene como principal competidor, a los productos
de flores frescas de Colombia, sin embargo, la calidad de la flor ecuatoriana es bien marcada
y de gran demanda en los mercados extranjeros.

(b) Riesgo de crédito

Las politicas estrictas de concesion de crédito y seguimiento diario de la cartera de clientes,
permite que esta no se detenore y tenga adecuados niveles de recuperacion de cuentas por
cobrar comerciales,

(c¢) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales, sin embrago la empresa se apoya en préstamos de capital por entidades
financieras, como es la Corporacion Financiera Nacional consignados para crecimiento de sus
instalaciones y sus cultivos: v con préstamos otorgados directamente de accionistas y sus
clientes principales, como anticipos a futuras entregas de flor,
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A continuacion, la composicion de los pasivos financieros:

Menos de 1 Mayores a 2

Al 31 de diciembre de 2018 _afio _afios.
Préstamos y obligaciones financieras 251,523 20,455
Proveedores y otras cuentas por pagar 142,693 164,681
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas - 1,980,100
Anticipo clientes 91

Prestaciones y beneficios sociales 129824 211,006

NOTA 6 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS
(ategorias de instrumentos financieros -

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

Al 31 de diciembre del 2018

Corriente No corriente
Costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 3.581 -
Activos financieros medidos al costo
amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 867 -
Cuentas por cobrar compafiias relacionadas 258.896 -
Otras cuentas por cobrar 31.180 -
Total activos financieros 204 524 -
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Préstamos y obligaciones financieras 251.523 20,455
Proveedores y ofras cuentas por pagar 142.693 164 681
Cuentas por pagar a compafiias . 1,980,100
Anticipo clientes _ ) 91 -
Prestaciones y Beneficios sociales 129.824 211.006

Total pasivos financieros 524131 2376.242



ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX CIA.LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)
(Continuacion. ., )

Valor razonable de instrumentos financieros -

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor
razonable.

NOTA 7-COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales (administracion y ventas) agrupados de acuerdo a su
naturaleza son los siguientes:

Gastos

Costo administrativos y
Afip 2018 de ventas ventas Total
Remuneraciones y beneficios sociales 932,402 286,342 1,218,744
15% Participacion trabajadores - 5,800 5,800
Jubilacion patronal y desahucio 47,161 7,848 55,009
Depreciacion y amortizacicn 125,769 15,468 141,237
Insumos 612,957 - 612,957
Honorarios 16,110 34,399 50,509
Impuestos y coniribuciones - 6,750 6,750
Mantenimienios y reparaciones 16,960 11,099 28,059
Materiales v repuestos 17.262 2,806 20,068
Publicidad - 28,667 28,667
Transporte - 1327 7,327
Gastos de viaje - 4,069 4,069
Gastos de gestion - 6,873 6,873
Arrendamientos - 21,504 21,504
Seguros 2,737 3,054 5,791
Guardiania y Seguridad 34,539 7,064 41,603
Servicios basicos 37913 8,848 46,761
Otros Servicios 72,430 97,305 169,735

1,916,240 555,223 2,471,463

NOTA 8 - OTROS INGRESOS Y EGRESOS

Otros ingresos, neto de egresos se compone al 31 de diciembre del 2018 de:

Otros Ingresos US$
Pagos previstos no realizados 11.513
Ingreso valuacion plantas, ver Nota 15 122263
Otros Ingresos 38.900

172.676
Otros egresos

Gastos Financieros 17.566
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NOTA 9 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Efectivo y equivalente de efectivo se compone al 31 de diciembre del 2018 de:

US$
Efectivo en caja 500
Bancos 3.081
3.581

NOTA 10 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante cl afio 2018 con
compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiiias relacionadas
a las entidades con accionistas comunes, y con participacion accionaria significativa en la
compaiiia, asi como en las que se mantiene una relacion comercial significativa:

Comiente  Nocorriente
Ventas de produgtos terminados flor
Flora Export Lud Comercial ~ Venta flor 142,240 -
Calinama Comercial ~ Venta flor 99.299 -
Dtras Relacionada  Venta flor B0
241.619 -
Prestamos efectuados
Exxide 5.A. Relacionads  Vents materiales 1724 -
Subtotal cuentas por cobrar 158.8% -
Anticipos clignles (11
Flora Export Ltd. Comercial  Venta anticipada - 1.590.388
Calinama Comercial ~ Venta anticipada - 382108
Subtotal anticipo clientes - 197249
Prestames efectuados
Assaad Zard Socio Préstamo - 7.604
. 7,604
Subtotal cuentas por pagar - | 980100

(1) Corresponde a anticipos recibidos, por ventas de productos, a ser entregados y exportados
durante ¢l afio 2019, sobre el cual no se han establecido intereses, recargos o similares.
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Los saldos por pagar a compaiiias relacionadas y socios en ciertos casos, no tienen plazos
definidos de pago, pero son exigibles por parte del acreedor en cualquier momento.

NOTA 11 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Otras cuentas por cobrar se componen de:

2018
Cuentas por cobrar a empleados 176
Anticipo proveedores 29 068
Seguros pagados por anticipado 1,936
31,180

NOTA 12- IMPUESTOS ANTICIPADOS E IMPUESTOS POR PAGAR

Los impuestos anticipados e impuestos por pagar, al 31 de diciembre del 2018, se conforman
de la sigmiente manera:

USS
Impuestos anticipados:
Retenciones impuesto a la renta, Nota 18 423
Retenciones IVA 290
Notas de crédito 256
Iva en compras 11.115
12.084
Impuestos por pagar:
Impuesto a la renta causado, Nota 18 -
Retenciones de impuesto a la renta 2.348
Retenciones Iva 5.159
7.507

NOTA 13- INVENTARIOS

Inventarios se compone de los siguientes rubros:

Véase pagina siguiente
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US$S
Inventario quimicos y fertilizantes 34.933
Inventario material de empaque 20426
Inventario de suministros 6.643
Inventario de repuestos y herramientas 9.583
Otros materiales 5
Flor para exportacion 18.724

90314

NOTA 14 - PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPO

El movimiento y los saldos de las propiedades, maquinaria y equipos, durante el afio 2018, se
presentan a continuacion:

Salde 31 de Saldo 31 de.  Tasa anual
dicigmbre.  Adiciones y diciembre  deprecia-

Deseripeion 2017 Ventas nelas 2018 cion
Terrenos (1) 961,830 - 961,830
Plasticos invemnaderos - 54,759 54,759 50%
Edificios (1) 263.661 - 263.661 3%
Maquinania y cquipos 313,302 2137 315439 T
Muebles y enseres 6819 - 6.819 10%
Equipos de computacion 48475 1479 49954 33%
Instalaciones (1) 693.235 - 693.235 13%
Wehiculo 46,990 - 46.990 20%%
Sottware 7,056 - 7.056 2%
Total Costo 2.34] 368 58.375 2.399.743
(=1Depreciacion acumulada (605.993) (139.826) (745.819)
(=)Amortizacion acumulada (3.515) {1.411) {4.926)
Total Depreciacion y Amortiz (609.508) (141.237) (750.745)
TOTAL 1,731,860 (81.451) 1.648 998

(1) Esta entregada en garantia por préstamo otorgado por la Corporacion Financiera Nacional,
ver Nota 16

Los saldos netos de Edificios, Maquinaria, Muebles, Equipos y Vehiculos, se detalla a
continuacion:
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2018
Costo Dep. Acumulada  Saldo neto
Terrenos 961.830 - 961.830
Plasticos Invernaderos 54.759 (11.652) 43.107
Edificios 263.661 (54.044) 209.617
Maqumana y equipos 315.439 (184.336) 131.103
Muebles y enseres 6.819 (4.962) 1.857
Equipos de computacion 49.954 (44.278) 5.676
Instalaciones 693.235 (409.190) 284.045
Vehiculo 46.990 (37.357) 9.633
Software 7.056 (4.926) 2.130
2.399.743 (750.745) 1.648.998
NOTA 15-ACTIVOS BIOLOGICOS
El movimiento de los Activos Biologicos se presenta a continuacion:
Saldo 31 de Saldo 31 de
dicitembre del  Adiciones y Valoracion diciembre del
2017 bajas Neto, plantas (1) 2018
Plantas Vegetativas 83,974 (17,333) - 66,641
Plantas Productivas 2,006,621 109,786 122,263 2,238,670
2,090,595 92,453 122,263 2,305,311

(1) Las plantas en produccion fueron valoradas en funcion de su edad, variedad y ubicacion,
dando como resultados un incremento en su costo de USS$ 122,263 (Ver Nota, 8)

NOTA 16 - PRESTAMOS, OBLIGACIONES FINANCIERAS

Préstamos y obligaciones financieras corrientes y no corrientes se compone de:

Véase pagina siguiente
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Al 31 de diciembre del 2018

Tasads.
nlgTes : -
Bancos Garanlia Comenls  No comenig
Corporacion Nacional Financlera
Pagadern en dividendos trimestmales con 6.90% B.m‘.'m":‘ 217172 0,455
vencimiente final en septiembie del 2020 ' ;A
Buneo Pichincha Sobregiro bancano 205,347 -
Turjetas de erédito 18,864 -
— T — >

(1)  Préstamos garantizados con Terreno, Instalaciones y Edificaciones de la Finca, Ver
Nota 14,

NOTA 17 - PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Proveedores y otras cuentas por pagar se compone de cuentas por pagar a proveedores locales

corrientes y no corrientes. Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar es como sigue:

Al 31 de diciembre de 2018

Corriente Mo corriente
Provesdores locales 142,406 66,759
Proveedores del regalias - 97,922
Otros menores 334 -
Subtotal 142740 164681

NOTA 18 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

La composicion del impuesto a la renta es el siguiente:

2018
Impuesto a la renta corriente: (1) 31,443
Impuesto a las ganancias diferido (9,878)
21,565

(1) Incluido en el rubro impuestos por pagar del estado de situacion financiera.
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Conciliacién contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

A continuacion, se detalla la determinacidn del impuesto a la renta cormnente al afio 2018

Uss

Utilidad del ejercicio 38.667

Menos - Ingresos exentos (5.633)

Menos - 15% Participacion Trabajadores (5.800)

Mis - Gastos no deducibles 47.950

Participacién trabajadores atribuible a

los ingreos exentos 845

37.362

Base tributaria 76.029
Tasa impositiva 22%
Impuesto a la renta calculado 16.726
Anticipo minimo de impuesto a la renta 31.443
Retenciones en la fuente y Anticipo
impuesto a la renta 31.866
Impuesto a la renta por pagar (a favor) (423)

Situacidon fiscal -
A la fecha de emision de los estados financieros, los afios 2015 al 2018 estan sujetos a una
posible fiscalizacion.

NOTA 19 - PROVISIONES
Provisiones al 31 de diciembre del 2018, se compone de:

Pasivos corrientes

Beneficios sociales (1) 122,932 033,649 (926,757) 129,824
Pasivos no corrientes

Jubilacion patronal v

desahucio 195 895 19,609 (4.498) 211,006

(1) Incluyen Sueldos, Beneficios Sociales, Vacaciones, less, prestamos, Fondos de
Reserva, Participacion trabajadores y otros beneficios empleados
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NOTA 20 - CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado al 31 de

diciembre del 2018 comprende 425.000 acciones ordinarias y nominativas, de valor nominal de
US$ 1,00 cada una.

NOTA 21 - RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 5% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 25% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la
Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en
Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras
reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

Resultados acumulados de aplicacion inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcion por primera vez
de las NIIF, se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados
provenientes de la adopeion por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados
acumulados y su saldo acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas o socio, no sera
utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no corresponde a resultados operacionales.
De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en enjugar perdidas acumuladas y las del
tltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere o devuelto, en caso de liquidacion de la
Compaiiia a sus accionistas.

Otros Resultados Integrales - ORI

Corresponden al costo financiero en el registro de las provisiones de beneficios sociales a largo
plazo, correspondientes a la Jubilacion Patronal ¢ Indemnizacion por desahucio, respaldados
en un estudio técnico, contratado para el efecto (Céleulo Actuarial), en el afio 2018, se registro
una utilidad actuarial de USS$ 19,964
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NOTA 22 - ACTIVOS ENTREGADOS EN GARANTIA

Al 31 de diciembre del 2018 la Empresa tiene entregado a la Corporacion Financiera Nacional
como Garantia el terreno y los bienes inmuebles de la Finca ROSAS DEL COTOPAXI

ROCOPAX CIA.LTDA. por préstamo realizado en el afio 2015 para capital de Trabajo, sobre la
que recae prohibicion de enajenacion.

NOTA 23 - REFORMAS Y BENEFICIOS TRIBUTARIOS
A) LEY ORGANICA DE INCENTIVOS Y PREVENCION DEL FRAUDE FISCAL;

En diciembre del 2014, fue publicada la Ley Organica de Incentivos a la Produccitn y
Prevencion del Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecieron varias
reformas al Codigo Organico Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y
su Reglamento de Aplicacion, al Codigo Orgdnico de la Produccion, Comercio e Inversiones
v a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributana, las cuales rigen a partir de enero del 2016.

Un resumen de estas reformas se muestra a continuacion:

Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

Imposicion sobre dividendos y anticipo de dividendo.

Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios sociales.

Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros correspondientes

a créditos incobrables.

Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su deducibilidad.

Porcentaje maximo para la deduccion de los costos y gastos incurridos en promocion y

publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no serd aplicable este limite.

g. Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de
establecimiento o puesta en marcha de operaciones

h. Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos

i. Modificacién de las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al extenor.

j.  Modificacion de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composicion societaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, determinandose una tasa que oscila
entre el 22% y el 25%

k. Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la enajenacion de
derechos representativos de capital u otros derechos

. Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta por

pagos al exterior

ap o

0
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m. Se dispone la aplicacién de la retencion en la fuente de TVA sobre los pagos y
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales.
n. Sefijaen el 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

B) LEY ORGANICA DE SOLIDARIDAD Y DE CORRESPONSABILIDAD
CIUDADANA.

En mayo del 2016, fue publicada la Ley Orgdnica de Solidaridad y Corresponsabilidad
Ciudadana y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecieron varias reformas al
Codigo Organico Trnbutanio, a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento de Aplicacion, , las cuales rigen que rigen a partir de junio del 2016,

Un resumen de estas reformas se detalla a continuacion:

a. Se incrementa la tarifa del IVA (Impuesto al Valor Agregado) al 14% durante el
periodo de un afio contado a partir del mes siguiente de la publicacion de la Ley.

b. Contribucion solidaria sobre las utilidades del 3% obtenidas por sociedades,
fideicomisos, personas naturales sujetas al Impuesto a la renta y que hayan obtenido
una base imponible superior a US$ 12.000,00 (doce mil 00/100 dolares americanos).

¢. Contribucion solidaria sobre el patrimonio del 0.90% para personas naturales
residentes y no residentes que mantengan un valor de patrimonio dentro y fuera del
pais al 01 de enero del 2016 superior o igual a US$ 1.000.000,00 (un millon 00/100
dolares amenicanos).

d. Gravar el 1,8% sobre el avalio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y
sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el
Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad directa de
una sociedad residente en un paraiso fiscal o junisdiccion de menor imposicion o no se
conozca su residencia,

e, Gravar el 0,90% sobre el avaliio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y
sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos representativos de capital
las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador
y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad directa de una
sociedad no residente en el Ecuador, paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicion
0 no se conozca su residencia.

C)LEY ORGANICA PARA EL EQUILIBRIO DE LAS FINANZAS PUBLICAS.

En abril del 2016, fue publicada la Ley Orgénica para el Equilibrio de las Finanzas Puablicas,
en los cuales se establecieron varias reformas al Cédigo Orgdnico Tributario, a la Ley
Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion.

Un resumen de las principales reformas se detalla a continuacion:
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a. Devolucion del 1% al 2% del IVA (Impuesto al Valor Agregado) por adquisicion de
compras de bienes y servicios cuyos pagos se los efectiie con dinero electronico. Tarjes
de débito y tarjetas de crédito. Toda compra cancelada con dinero electronico,
soportaran su deducibilidad de gastos para Impuesto a la renta y Crédito tributario

b. Para determinar el Anticipo de Impuesto a la renta para los afios 2017 al 2019, no se
considerara los valores pagados con dinero electronico, que se encuentren reflejados
en Costos, Gastos ¢ Ingresos.

¢. Deduccion del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en la contratacion de servicios de telefonia fija y movil avanzada.

d. No sujecion al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las adquisiciones v
donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del sector piblico.

e. Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios de
telefonia fija v planes que comercialicen tinicamente voz, o en conjunto voz, datos y
sus prestados a sociedades.

f. Exencién de un monto anual de US$5.000 (cinco mil 00/100 dolares americanos)
cuando el hecho generador del Impuesto a la Salida de Divisas se produzca mediante
la utilizacion de tarjetas de crédito o débito por consumos o retiros efectuados desde el
exterior.

D)LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA,
FORTALECIMIENTO Y MODERNIZACION DE LA GESTION FINANCIERA

El 29 de diciembre del 2017, se publicd la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento y Modernizacion de la Gestion Financiera, en la cual se establecieron varias
reformas a normas legales tributarias, sector monetario, sector financiero, entre otros.

Entre las principales reformas se establece:

a) Exoneracion de Impuesto a la Renta en la fusion de entidades del sector financiero popular y
solidario

b) Exoneracion de Impuesto a la Renta a las nuevas microempresas por tres afios.

¢) Modificaciones a las provisiones de beneficios sociales de largo plazo, en base al pago de las
mismas, v no su provision contable.

d) Ampliacion de la utilizacién, de los gastos personales, como deducciones adicionales para
personas naturales.

e) Obligacion de llevar contabilidad obligatoria, para profesionales, comisionistas, artesanos,
agentes, representantes y demds trabajadores autonomos, que superen los USS 300.000
anuales.

f) Incremento de la tasa anual de impuesto a la renta del 22% al 25%, partir del ailo fiscal 2018

g) Bancarizacion de las transacciones financieras de US$ 5.000 a US$ 1.000

h) Sanciones por ocultamiento patrimonial.
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E)LEY ORGANICA PARA EL FOMENTO PRODUCTO, ATRACCION DE
INVERSIONES, GENERAION DE EMPLEO Y ESTABILIDAD Y EQUILIBRIO
FISCAL

El 7 de agosto del 2018, se emitié la Ley Orgdnica para el Fomento Producto, Atraccién de
Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, y publico en el Registro
Oficial 5309 del 21 de agosto del mismo afio; adicionalmente el 20 de diciembre de 2018 se
expidié el Reglamento para la Aplicacion de la Ley antes indicada, con el cual entre otros
aspectos, se emiten ciertos beneficios fiscales relacionados, con el anticipo de impuesto a larenta
y exenciones por ciertos periodos anuales a las nuevas inversiones.

Adicionalmente se reforma, y con aplicacion para el afio fiscal 2019, el Art 79 del Reglamento a
la Ley de Régimen Tributario Interno, determinandose que: “Para el caso de los contrnibuyentes
definidos en los literales a) o b) del articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Intemno, si no
existiese impuesto a la renta causado o si ¢l impuesto causado en el ejercicio corriente fuere
inferior al anticipo pagado mas las retenciones, el contribuyente tendrd derecho a presentar un
reclamo de pago indebido, o una solicitud de devolucion de pago en exceso, o a ufilizar dicho
monto directamente como crédito tributario sin intereses para el pago del impuesto a la renta que
cause en los ejercicios impositivos posteriores y hasta dentro de 3 afos contados desde la fecha
de la declaracion™

NOTA 24 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros no se

produjeron eventos que, en opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion.
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