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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios de la Compafiifa

Rosas del Cotopaxi Rocopax Cia. Ltda.

Quito, 28 de marzo del 2016

Hemos auditado los estados financieros que se acompainian de Rosas del Cotopaxi
Rocopax Cia. Lida. que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2015 y los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros

2,

L2 Administracion de Rosas del Cotopaxi Rocopax Cia. Ltda. es responsable de la
preparacién y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y del control interno
necesario para permitir la preparacién de estos estados financieros que estén libres
de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

3

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA. Dichas normas
requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiqguemos y realicemos la
auditoria para obtener eericza razonable de que los estados financieros no estin
afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacion de
procedimientos destinados a Ja obtencidn de la evidencia de auditorfa sobre las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la
evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por
fraude o a error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos de la Compaiia, relevantes para la
preparacién y presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
entidad. Una auditorfa también comprende la evaluacion de que las politicas
contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por
la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros, Consideramos que I evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
expresar nuestra opinién de auditoria.
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Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en lodos los aspectos importantes, Ja situacion financiera de
Rosas de] Cotopaxi Rocopax Cia. Ltda. al 31 de diciembre de 2015 y el desempeifio
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Registro SC-RNAE - 817

Ing. Jorge H. Velasco Borja
Auditor Externo
Resolucién No. SC.ICI.DALQ.11.288.027
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ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX CIA. LTDA,

Estndo de Situaclén Financiera
A0 Tenninado ¢l 31 de diciembee de 2015 v2014
_(En dblares de Jos Estados Unidos de Amirica) . X
ACTIVOS Nota 2015 2014
ACTIVO CORRIENTE
Efectiva y Fquivalentes al Efectivg 3 2.929,34 288175
Cuentas por Cobrar Comerciales y Otres Coentas por Cobrar - ¢ 104,172,79 179.685,01
Acthvas por Impuestas Corrientes s 26.008,22 63.415,06
inventarios [ Eh.976,66 6047
Pagos Anticipados 945020 e
Total Activo Corriente 239.577,71 328.786,40
ACTIVO NO CORRIENTE
Prupsedades, Plaota y Equipe neto - 1,00G.104,26 1.147.613,23
Activos Biokigicos 8 1755-587.31 1.613.285,64
Activos Intangibles 3658.63 y
Total Activo No Corriente 2.858.440,20 2.761.196,97
TOTAL ACTIVOS 3.098.017.91 3.089.983.37
PASIVOS
Pasivo Corriente
Obligacinees Financieras 9 7462084 110,505,01
Coentas por pagar Provesdorss 10 27302019 208.814,00
Pasnas por Lrpeestos Contientes 1 77 7.169,52
Beneficios de Ley 2 Empleadas
Otras Quentas por Pagar
Total Pasivo Corriente
Pasivo no Corriente
Obligaciones Fingncicras 1/#
Cuentas por Pagar Reloconadas
Antieipos de Clicates LiP
Provisiones por Beneficics 3 Emplendas
Otess Coenlss por Pagar
Total Pasivo Largo Plaz
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO
Capitad Socixl
Reserva Legal
Ressultaddng Avurmelados
Resnltado del Ejetvicie
Otros Resultados Inteprales
TOTAL PATRIMONTO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

mmwmmm antegrante de los estados finsncieros.
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ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX CiA. LTDAL
Estado de Resultados Integrales

Afo Terminado el 31 de diciembre de 2015 y 2014

(En délares de los Estados Unidos de América)

Ingresos.
Ventas
Otros Ingresos
Total Ingresos

Costos ¥ Gastos
Costo de Produccidn
Gastos de Administracidn y Ventas
Gastos Financieros
Total Costos y Gastos

Utilidad antes de Participacién Trabajadores e
Impuestos

(=) Amortizacidn de Pérdidas Tributarias
(<) 15% Participeciin de Trabajadores
(+) Gastas no Deducibles

Utilidad Gravable

22% Impuesto a la Renta

Anticipo Impuestoa lx Renla
Impuesto a Ia Renta deld Periodo

Otros Resultados Integrales

Resultado Integral del Ejercicio

Nota =3 2015 2014
17 1.973124,02 2.157.402,.92
19564418,  96.62718
2.168.768,20 2.254.030,10
(1.696.969.78) (1.731.117.38)
{486.104,68) (464.922.34)
(2532747 (22.398,20)
(2.208.201,93) (2.218.439,92)
(39-433.73) 3559018
- {7.562.91)
- (5-338,53)
25.286,96
- 47-975,60
- (10.554.63)
= (25.790,77)
- (25.790,77)
{3.554,00) =
(32.987,73) 4-460,87

"
las nu(asadjg'mtas son parle integrante de los estados franciesos.
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ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX CiA. LTDA.
Estado de Flujos de Efectivo

Ao Terminada of 31 de diciemhre de 2005 v 2014
(En dblares de Jos Extados Unidos de América)

2015 2014
FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo Reahida de Clientes y Otres 2.148.728,45 2.425.053.57
Efoctivg Pagado & empleados, proveedores v olros (2119.3558,43) {2.072.066,17)
Ineneses Pagados (23.02747) (22.398,20)
Onras catradas (salidss) de efoetivo 977448
Efectivo Neto (ntilizado)provisto on actividades de Operacica 101.047.0% 430.589.20
FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Adgalsicide de Propiedad, planta y equipo (102.17,73) (252.487.99)
Dismizuciéa {Aumento) de Actives Bindigions (80.732.18) 1124547
Efwetivo Neta {utilizodo)provisto en nctividades de nversion {:82.849.91) (24124252}
FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO
Pngo de obligaclonss bancariss y financiras (86.378.41). (S10.026,48)
Otrs eotradss o salidas de efectivo 167,328,588 722.000,00
Efective Neto provisto en actividades de Financixmiento 80.95047 (88.026,48)
Aumento (disminucién) Neto de efectivo ¥ equivalentes de efectivo 37.59 1.320,20
Edectivo y equivalentes de efisctivo al iniio del afio 288175 L55185
Efectivo y equivalentes de efcctivo &l final del afio 2.639.34 = 881,75
Condliaciin del Resoltado integral con of Efectivo
Neqo (utikizado) provisto en Actividades de Operacién
=35 2013
Resultado antes del 15% Part. Trabajadores ¢ Impuesto a ln Renta:  (30.433,73)  35-500.8
Ajustes por:
Deprecinciones ¥ Amartizacionss 157.176,87 127.430,22
Provision pura Jubieciin Patrupal y Desabucio (3.554.00) 20,007,00
Participaciée Trabajadares e Impuasto & 1a Renta - {31.120.30)
Otrss Partidas Distintas o eloctive (61.5069.59) (54.313,26)
Cambios en Activas y Pasives Operntivos
Disninucion (Aamento) en Coentss por Cobrxr 7531332 2450.047,65
Disminwsin (Aumento) #n Otras Coentas por Cobear 2.53161 {12.5692,98)
Disminucidn (Aumento) o Iaventanios (15416,19) 24.96617
Dieminueidn (Aumeote) on Otros Astivos 27.407.74
Aumento (Dismizucién) en Curstas por Pugr (46.368.67) {22.5:8.83)
Auvmento (Disminucién) en Otros Pasivas 21.779,00 825202
Aumenlo G)mmmouj en Oblgzaciones voa Trabajudores {(5.338.53) (5.344,67)
Mnmmao)pmdemumm 101.947,03 530.589,20

Las notas adjuntas son parts integrxote de Jus estados Gnanvieros:
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ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX CiA. LTDA.
Notos ¢ los Esiados Fingneieros
31 de diciembre del 2015y 2014

{En délares de los Estados Unidos de América)

NOTA 1. DESCRIPCION DE LA COMPANIA

ROSAS DEL COTOPAXI CIA. LTDA. “La Compaiiia” fue constituida en la ciudad
de Quito D.M. - Ecuador con fecha 28 de encro de 1997 e inscrita en el Registro
Mercantil ¢l 13 de febrero de 1997,

El objeto social de la Compaiifa constiluye principalmente la produccién de toda clase
de flores de corte, entre ellas las denominadas tropicales y exéticas; la comercializacion
tanto en ¢l mereado ecuatoriano como en el exterior de los productos obtenidos.

Al 31 de diciembre del 2015 el principal socio de la Compafiia es el Sr. Assaad Zard con
el 99% de participacién.

Durante los Gltimos afios Ja Compaiia registra pérdidas recurrentes importantes ¢n sus
operaciones, las cuales han sido ocasionadas por el limitado volumen de ventas,
incremento en los costos de mano de obra e insumos agricolas. Al 31 de diciembre del
2015 las pérdidas acumuladas ascienden aproximadamente a US$ 714.265; durante ¢l
afio 2015 ¢l pais afrontd y afronta en la actualidad la crisis econdémica provocada por la
caida de los precios del petrdleo.

Los pasivos corrientes de la Compafiia exceden a los activos corrientes en US$ 245.379;
lo ¢ual origina un deterioro de los indicadores de liquidez y solvencia.

Los estados financieros adjunlos no incluyen ningfin ajuste relacionado con la
recuperacion y clasificacion de los montos de los activos y pasivos, que podrian resultar
de esta incertidumbre.

Los socios de la Compaiifa con el objeto de revertir esta situacion y generar los ingresos
¥ flujos de efectivo suficientes para operar sobre una base rentable ¥ cumplir con sus
obligaciones han disefiado wn plan de negocios, cuyos principales aspectos son:

» Incrementsr la produccién de flor con calidad de exportscion.

* Dotar de los recursos téenicos que le permitan disminuir 1a baja de flor que no
cumple con los estindares de calidad requeridos por los clientes.

e Efectuar un seguimiento constante al proceso de produccién a fin de evitar el
deterioro de activos biolégicos ¥ su consceuente baja.

e Sembrar activos biolégicos cuyas variedades tiemen alta aceptacion en el
mercado internacional de flor,

¢ Incursionar en nuevos mercados que permitan una comercializacién de Ia flor
©On un mayor precio de venta al actual.

Juan Ledn Mera N 10-231 y Charles Darwin
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ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX CiA. LTDA.
Notas ¢ los Estados Financieros
371 de ciciembre cel 2015 y 2014

{En ddlares de los Eslados Unidos ge América)

o Control de Jos costos v gastos.

» Evaluar y negociar con los proveedores que ofrezcan facilidades en la forma de
pago v un mayvor plazo de crédito.

Al 31 de diciembre del 2015, los estados financieros adjuntos fucron preparados
asumiendo que Rosas del Cotopaxi ROCOPAX Cia. Ltda. continuard como negocio
en marcha.

NOTA 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1. Declaraciéon de cumplimiento

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 v 2014 han sido preparados de
conformidad con las Normas Intemacionales de Informacién Financiera NIIF para las
Pymes.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en 1a
preparacién de estos estados financieros, estas politicas han sido definidas en funcién
de las NIIF para Pymes (traducidas al espaiiol) vigentes al 31 de diciembre del 2015y
2014, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan,

2.2 Bases de presentacion

Los estados financieros de ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX CIA. LTDA.,
comprenden o Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2015, el Estado de
Resultados Integrales, de Cambios en el Patrimonio y de Flujos de Efectivo por el afio
terminado 2 esa fecha. Eslos eslados financieros han sido preparados, sin ninguna
restriccién, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF

para Pymes.

2.2.1 Moneda de presentacion

Los registros contables de la Compaiifa se llevan en Délares de E.UA., que es la unidad
monetaria adoptada por la Reptiblica del Ecuador.

2.2.2 Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacién de los estados financieros adjuntos de conformidad con NIIF para
Pymes requiere que la Gerencia de la Compafija realice ciertas estimaciones y

Juun Leon Mera N 10-231 v Charles Darwin
Tel: 02-2078334 / Cel: 09883935828
velascosudile email.com / Quito D.M.-Fenador




ROSAS DEL COTOPAX]I ROCOPAX CiA. LTDA.
Notas a los Estades Financieros
31 de diciembre det 2015 y 2014

(En délores de los Estados Unides de Améiica)

establezca algunos supuestos inberentes a la act.mdad econdmica dc la umdad, con el
propésito de determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que forman
parie de los estados financieros.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en gue la estimacion es
revisada y en eualquier perdodo futuro afectado.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efective incluye aquellos activos financieros liquidos,
depbsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar répidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses desde el inicio de la inversién,

2.4 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos
inicialmente se reconocen al valor razonable méis cualquier costo de transaccién
directamente atribuible, Posterior al reconocimiento inicial, se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, excepto para las cucntas por cobrar a
corto plazo cuando ¢l reconocimiento del interés resultara inmaterial, menos las
pérdidas por deterioro con base a la antigiedad y anidlisis individual de su
recuperacion.

La Compaiiia reconoce el activo financiero cuando se ha transferido al comprador los
riesgos v ventajas, de tipoe significativo derivados del bien entregado, generando el
derecho a recibir efectivo u otro activo financiero por parte del beneficiario del
mencionado bien.

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, el importe de estas se reducen mediante una provisién por la
diferencia entre su valor en libros menos ¢l importe recuperable de las mismas, durante
el afio 2015 en base al anilisis realizado no se realizd la provisién por deterioro de las
cuentas por cobrar.

2.5 Inventarios

Corresponden a las existencias de insumos y materia prima, materiales de empaque,
herramientas y otros, que cstan registrados inicialmente al costo de adquisicion, el
mismo que incluye todos los costos de compra ¥ otros costos incurridos para dar a las
existencias su condicién v ubicacién actual, Su medicion y reconocimiento posterior se
realiza con las salidas de produccién o campo.

Juan Leén Meru N 10-231 y Charles Darwin
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ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX ClA. LTDA.
Notas a los Esicdos Finandcieros
31 ce diciembre del 2015y 2014

(En ddlares de los Estados Unidos de Amanca)

Los costos de venta comprenden el costo de los inventarios utilizados en el proceso
productivo, que incluyen todos los costos derivados de la adquisicion, calculado por el
método promedio ponderado.

2.6 Propicdades, planta y equipo

las partidas de propiedades, mobiliario, equipo y vehiculos son valorizadas
inictalmente al costo.

El costo de las propiedades, mobiliario, equipo y vehiculos comprende su precio de
adquisicion més todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo,
su puesta en condiciones de funcionamiento segiin lo previsto por la Gerencia y cuando
aplique la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o de rehabilitacidn de la ubicacién del activo.

2.6.1 Medicién posterior al reconocimiento

Después del reconocimiento inicial, propiedades, mobiliario, equipo y vehiculos son
registrados al costo menos la depreciacion acumulada y ¢l importe acumuladoe de las
pérdidas de deterioro de valor. Los costos de mantenimiento de propiedad,
plantaciones v equipo son reconocidos en resultados cuando se incurren.

2.6.2 Método de depreciacitn y vidas Gtiles

La depreciacién se calcula sobre ¢l monto depreciable, que corresponde al costo de un
activo, u olro monlo que se sustituye por el costo, menos su valor residual.

La depreciacién es reconocida en resultados con base en el método de depreciacion
lineal sobre las vidas ftiles estimadas de cada partida de activos depreciables, puesto
gue éstas reflejan con mayor exactitud el patrén de consumo esperado de los beneficios
economicos futuros relacionados con el activo.

La vida 1til estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Las vidas iitiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las siguientes:

Activo Vida util (en aflos)
Edificio 20 afios
Maquiraria y Equipos 10 afios
Invernaderos 1} afios
Equipo de computacion 3 afios
Muebles y enseres 10 afos
Vehiculos 5 afios
Instalaciones 10 afios

Juan Ledin Mem N 1o-2yt y Chardes Darwin
Tel: 02-2078354 / Cel: 0988395828
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ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX CIA. LTDA.
Nolas & los Estados Financieros
31 de diciembre cel 2015 y 2074

[En déiares de los Estades Unidos de América]

2.7 Activos Biologicos

2.7.1 Registro de Activos Biologicos
Los activos hioldgicos se reconocen cuando v solo cuando:
(a) La Compaiia controla el active como resultado de sucesos pasados

(b) Sea probable que fluyan a Ja Compafiia beneficios eccondmicos futuros
asociados con el activo.

(¢} Elvalor razonable o el costo del activo puedan ser medidos de forma fiable.

La Compafiia mide los activos bioldgicos en el reconocimiento inicial, y en cada fecha
sobre la que se informa, a su valor razonable menos los costos de venta. Los cambios
en el valor razonable menos los costos de venta se reconocerin en resultados,

Al no existir un mercado activo la Compaiiia para establecer el valor razonable de los
activos biologicos lo efectia en base a una valoracion realizada por un perito ealificado.

2.8 Deterioro del valor de 1os activos no financieros

Al final de cada perfodo, la Compafiia evaliia los valores en libros de sus activos a fin de
determinar si existe algin indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida
por deterioro. Si existe indicio de pérdida del valor, la Compaiifa realiza un estimado
del importe recuperable mediante un andlisis de los flujos futuros estimados,
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacién
actual del mereado del valor del dinero en el iempo y los riesgos especificos del activo.

2.9 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable, mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se valoriza al
eosto amortizado utilizando el método de interés efectivo. El gasto por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costo financiero y se caleula
utilizando el método de interés efectivo, excepto para las cuentas por pagar corriente
caando el reconocimiento del interés resultara inmaterial.

Juan Lebs Mers N 10-231 v Charles Darwin
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Las cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar se clasifican en pasivo
corriente, excepto los veacimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacién financicera, que se clasifican como pasive no corriente.

2.10 Obligaciones con instituciones financieras

Los recursos ajenos se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de los
costos de la transaccion incurridos.

Posteriormente, los recursos ajenos se valorizan por su coslo amortizado; cualquier
diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) v
el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante el periodo de Lz
deuda usando el método de interés efectivo.

Las obligaciones financicras se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién al menos 12
meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

Estas obligaciones se clasifican en ¢l pasivo corriente y pasivo no corriente sobre la base
del vencimiento conlractual del capital nominal.

2.11 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa Ia suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido, el impuesto se reconoce en el estado de resultados
in

El cargo por impuesto a Ja renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a Jos resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible, las normas tributarias vigentes establecen
una tasa de impuesto del 22%.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por ¢l método del pasivo,
sobre las diferencias temporsles que surgen entre las bases tributarias de activos v
pasivos y sus respectivos valores registrados en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias promulgadas a Ia
fecha del estado de situacién financiera y que se espera sean aplicables cuando el
impuesto a Ta renta diferido activo se realce o el impuesto a la renta pasivo se pague. El
impuesto a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporales.
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2.12 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacién presente (va sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es probable que la Compafiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para
cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la
obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su
valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibird el desembolso y el valor de Ia cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.13 Beneficios definidos para empleados

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio)
es determinado utilizando ¢l Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Los resultados provenientes
de los cileulos actuariales se reconocen durante el gjercicio econdmico.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal v desshucio
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente v se
provisiona con cargo a los costos y gastos (resultados) del afio y representan el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es
obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a Ja tasa anual de bonos del
gobierno ecuatoriano.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en Jos supuestos actuariales se cargan a los otros resultados
integrales en el periodo en el que surgen.

Al 31 de diciembre de 2015 las provisiones efectuadas cubren a todos los trabajadores
que se encontraban trabajando para Ja Compaiiia.
2.14 Reconocimiento de ingresos

Se registran cuando los productos son vendidos ¥ entregados mediante la emisién de
facturas a los clientes.
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Estos ingresos son procedentes de la venta de bicnes o produetos v deben ser
reconocidos cuando se ha transferido al comprador los riesgos y ventajas de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes, cuando los costos incurridos, o
por incurrir, en relacidn con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad estos
ingresos deben ser considerados y utilizando el valor razonable de la contrapartida
recibida o por recibir.

Los ingresos ordinarios vienen a ser la entrada bruta de beneficios econémicos,; durante
el periodo surgido en el curso de actividades ordinarias, siempre que tal entrada de
lugar a un aumento en el patrimonio neto, que no esté relacionado con las aportaciones

de los propietarios.

2.15 Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico y se reeonocen por el método del
devengade a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
realice el pago.

NOTA 3. EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El efectivo y equivalentes al efectivo de la Compafiia presenta la siguiente
conformacién:

2015 2104
Caja Chicz 700,00 700,00
Bancos (32) 2.220 34 218175
Totzl USD 2.929,34 2.881,75

{3.1) Conformado por las siguientes cuentas bancarias:

2015 2104

Banco Pichincka Cta. No. 7680086 1.787.63 1.580,14
RBanco internacional Cta, No, 257123 44171 601,61
Total USD 2.229.34 248175

NOTA 4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS
POR COBRAR.

El siguiente es un resumen de las cuentas por cobrar pendientes al cierre de cada
ejercicio econdmico:

Juan Ledén Mcera N 10-231 ¥y Charies Darwin
Tel: 022078354 / Cel: 0988395828
Jvelaseoaudit@gmail.com / Quito D M.-Ecusdor



ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX CiA. LTDA.
Notos ¢ los Estados Fnancieros
31 de diciembre del 2015 v 2014

[En détares de los Estados Unidos de Aménca)

2015 z014
Clientes Flor de Exportacidin 1028729 177.559.79
Clientes Fior Naciows! 95203 1.726,12
Subtoted Clieates USD 103.823.32  179.285.91
Otras Ceentss por Coberar 403,47 400,00
Subtots] Otrsz C, por Cobrar USD 403,47 400,00

Total Chentes v Otras Ctas. por Cobrar USD  104.372,79 179,685,901

La Comparfiia con base de una evaluacién individual de los clientes establece una
provision para cubrir el posible deteriore que puede llegar a producirse en Ia
recuperacion de las cuentas por cobrar a clientes; durante el afo 2015 la
Administracion considera que la cartera de clientes no presenta deterioro alguno por lo
cual no ha constituido provision por este concepto.

NOTA35. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Rubro conformado por los siguientes conceptos:

2015 2104

IVA Crédito Tributario 21.979,31 49.516,49
Retenciones de IVA 14.032,35 13.835,15
Retenciones en la Fuente 16,56 6432
Total USD 36.008,22 63.415,96

NOTA 6. INVENTARIOS

El detalle de esta cuenta al 31 de diciembre del 2015 v 2014 es el siguiente:

—2015 2104

Quimicos y Fertilizantes 26.320,46 3L.019,75
Material de Empaque 32.328,54 16.833,43
Repuestos y Herramientas 6.585,34 5993.58
Inventario de Flor 15.723,84 11.999,71
Suministros de Oficina 167,59 207,60
Otros Materiales 579080  5.1063:

Total USD 86.976,66 71.160,47
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NOTA 7. PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO

El detalle de propiedades, planta y equipo es el siguiente:

Aumentoas
_____ 2015 Fransferencis Disminuciones 2104
ACTIVO FUO NO DEPRECIABLE
Toreno 232.000,00 23200000
Subrtotal USD 232.000,00 - - 232.000,00
ACTIVO FUO DEPRECABLE
Edifcon 231.33307 28,354,55 202.564.52
inktaiacianes 736.738.50 91.307,21 4343729
Mueies y Frsonms 6.3‘4,8 B48,10 T S.48818
Fquipos de Computaocn 3733835 492750 32.470,36
Moquinaria ¥ [quipas 23810552 5977548 23333133
Vehiculos £5.990.00 A= AR s
Subviotal USD 1.354.973,04 18521235 . 1.169.760,19
DEPRECACION ACUMULADA
Dep. Acumulicts Edifitios (28.226,75) 17.39942) {20.717,33)
Dep. Azamulada Instafaciones {315.264,15) |96.641,57} {218.522,52)
Dep. Acumulada Mosbles y [neeres {3.185,13) {595,56} {2.589,863}
Dap. Ao, Fouipos de Computacitn {28.4485,35} (5.729,52] {18.715,53}
Dep. Acusmulacts Maguinsrse y Egupos - [105.823,78} {27.530,53} (82.293.23)
D, Acurnutads Vehlosdos —__{r1.982.45) (B.458,20] (3.52¢,75)
Subtaral USD (492.71%,69) (145.354.80) - (345363 %3)
CONSTRUCCIONES EX CURSO
Constroccionss en Curso 4.939,91 21.627,61 {169.202,73} 9251503
Subtotal USD 493391 81.627,61 (185.202,73) S2.51503
Totai USD 1.099.194,26 120.485,66 (159.202,73) 1.147.951,33

La depreciacién cargada a resultados del cjercicio econdémico 2015 asciende a

USD 147.176,17.

NOTA 8. ACTIVOS BIOLOGICOS

La conformacion de esta cuenta es la siguiente;

Cambios en
el Valor Disminocones)
20135 Razomahle  Aamentos ‘Transferencias 2104
Plantas Vegetativas L2373 T SasmaE (rrswean bq249.02
Casto Plantas 168435558 9770448  myosony (36a3459) 134503582
Total USD 1.755-587,31 9770448 15832245 (usga526) 161328563
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NOTA 9. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un detalle de las obligaciones que posee la Compafiia con instituciones financieras al

31 de diciembre del 2015 v 2014 es el siguiente:

Corriente No Corriente
2015 2024 205 2014
Corporacidn Financiera Nacionai CFN 2727272 56.136,36 109.090,92 136.363,64
Sobregiro Banco Pichincha 35.057.98 42.795.78 -
Préstamo BPAC 9.975.82 9.053.48 17.547.57 26.792.70
Interéses por Pagar 2.314.32 2.519.39 = z
Total USD 74.620,84 110.505,01 126.638,49 163.156.34

NOTA 10. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

las cuentas por pagar a proveedores de bienes, servicios y contratistas tiene el

siguiente resumen:
2015 2104
Proveodores 24957.81 215.960,16
Regalfies por Pagar 10.066,94 7L479,70
Diner’s Club 13.690,77 10.563.96
Otros Provecdores 467 78027
Total USD 273.020,59 29B.814,09

NOTA11. IMPUESTOS POR PAGAR

1.as obligaciones tributarias que tiene la Compaiiia son las siguientes:

DAY 2104

Relenciones en la Fuente 1.803,49 2.177.88
Retenciones de IVA o 582372 4-99L64
Total USD 7.627.21 7.4609.52

NOTA 12. BENEFICIOS DELEY A EMPLEADOS

Un resumen de los pasivos acumulados al 31 diciembre del 2015 v 2014 es como sigue;

: 2015 2104

-Sueldos por Pagar 66.:182.30 54.183,86
Décimo Tercer Sueldo - 5.300,03
Décimo Cuarto Suckio - 16.764,94
Vacaciones 20.262,78 2025239
Liguidaciones por Pagar 4.1:9,68 707,61
Participacidn Trabajadores por Papar - 533853
IESS por Pagar 17.407,95 17.055,65
Fondo de Rescrva 501,67 832,22
Total USD 108.535.38 123.435.23
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NOTA 13. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

El costo de los beneficios definidos (ubilacién patronal y bonificacién por desahucio)
¢s determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyvectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Los resultados provenientes
del célculo actuarial del afio 2014 han sido registrados en los estados financieros de la
Compaiifa.

2015 2104
Bonificacién por Desahucio 36.390,00 32.896,00
Jubilacién Patronal 159.723,00 141.438,00
‘Total USD 196.113,00 174.334,00

El Cadigo de Trabajo en su Art. 216.- Jubilacién a Cargo del Empleador dispone: “ Los
trabajadores que por 25 o mds afos hubicren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente, tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores.”

El Reglamento para Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno en ¢l Ari. 28.-
Gastos Generales Deducibles establece: “...son deducibles los gastos previstos por la
Ley de Régimen Tributario Interno, en los términos sefalados en ella y en este
reglamento, tales como: 1. Remuneraciones v beneficios sociales:...f) ) Las provisiones
que sc cfcetien para atender el pago de desahucio v de pensiones jubilares patronales,
de conformidad con el estudio actuarial pertinente, elaborade por sociedades o
profesionales debidamente registrados en la Superintendencia de Compaiiias o Bancos,
segin corresponda; debiendo, para el caso de las provisiones por pensiones jubilares
patronales, referirse a los trabajadores que hayan cumplido por lo menos diez afios de
trabajo en la misma empresa. En el edleulo de las provisiones anuales ineludiblemente
se considerardn los elementos legales y técmicos pertinentes incluyendo la forma
utilizada v los valores correspondientes. Las sociedades o profesionales que hayan
efectuado el cileulo actuarial deberdn remitirio al Servicio de Rentas Internas en la
forma y plazos que &ste lo requicra; eslas provisiones serdn realizadas de acuerdo a lo
dispuesto en la legislacion vigente para tal efecto.”

NOTA 14. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre del 2015, el capital social de la Compaiia estid constituido por

425.000 participaciones ordinarias con un valor nominal de US § 1 de los Estados
Unidos de América cada una, respectivamente.
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NOTA 15. RESERVALEGAL

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, la Compafifa debera transferir a
reserva legal un porcentaje no menor al 5% de la utilidad neta anual, hasta igualar por
lo menos, el 20% del capital social de la Compailia. Dicha reserva no esti sujeta a
distribucién, a los accionistas, excepto en el caso de liquidacion de la Compadiia; pero
puede ser utilizada para capitalizacion o para cubrir pérdidas en las operaciones,

Saldo 2l 31 diciembre de 2014 28337
Apropiacién Reserva legal 223.04
Saldo al 31 diciembre de 2015 506,21

NOTA 16. IMPUESTO ALA RENTA

A partir del 2010 los dividendos y utilidades pagadas y distribuidas por compatfiias
nacionales a personas naturales serdn considerados como ingresos gravados para la
determinacién de la base de cidleulo del impuesto a la renta Adicionalmente los
dividendos y utilidades pagadas y distribuidas a personas naturales o juridicas;
domiciliadas en paraisos fiscales o paises de menor imposicién tributaria, serdn
eonsideradas como ingresos de fucnte ccuatoriana y por consiguiente, estarin sujetas a
retencién en la fuente del impuesto a la renta. Se establece que cuando una sociedad
otorgue a sus socios, accionistas, participes o beneficiarios, préstamos de dinero, se
considerara dividendos o beneficios anticipados por 1a sociedad y por consiguiente, ésta
deberd efectuar la reteneién en la fuente que corresponda sobre su monto.

El anticipo del impuesto a la renta determinado a partir del afio 2010 constituye el
valor minimo por concepto de impuesto a la renta a pagarse no podra ser recuperado ni
por solicitud de devolucion del Servicio de Rentas Internas o por compensacion en afios
futuros.

2015 2014
Utilidad antes de Participacién
Trabajadores e Impuestos (39-433.73) 35.590,18
(<) Amortizecidn de Pérdidas Trbularias - (7.562,91)
(-} 15% Participacidn de Trabajadores > (5.338,53)
(-) Rentas Exentas (68.002.96)
(+)G:toslncumdosparageneraxm@esos 100000
(+) Participacién de trabajadores atribuibles
a Ingresos exentos 10-050,44
{+) Gastes no Deducibles 1DI7,70 25.286,86

Utilidad Gravable o (Pérdida) sujeta a (65.268,46) 47.975,60
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amortizicién

22% Impuesto a la Renta . {10.554,63)
Anticipo Impuesto a lz Renta a (25790,77)
Impuesto a la Renta del Periodo - (25.790.77)

NOTA 17. INGRESOS POR VENTAS

Las ventas de la Compaiiia tienen ¢l siguiente resumen:

== L9 2013
Venta de Flor de Exportacion 1:933.457.50 2.150.293.71
Venta de Flor Nacional _ 39.66632 _7-109.21
Total USD 1,973.124,02 2,157.402,92

NOTA 18. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y Ia fecha de emision de nuestro informe no se han
producido eventos que en opinién de la Administracién de la Compaiiia pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

NOTA 19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los cstados financicros por ¢l afio terminado al 3t de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia General ¥ seran presentados a la Junta General de Socios
para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de 1a Compania, los estados financieros
seran aprobados por la Junta General sin modificaciones.

Sr. -\aa;odpx: Zard Mcuwad
Getente Genersl

b/
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

| ROSAS DEL COTOPAX| ROCOPAX Cia. Ltda.

Estado de Situacién Financiera
(Expresado en délares estadounidenses)

Activos corrientes

Efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar

Invenlarios

Activos por impuestos comientes

Ctros pagos anticipados

Total activos corrientes
Activos no corrientes
Propiadades v equipos. neto
Aclivos bioldgicos

Total actives no corrientes

Totsl sctivos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

\'\\
N\

Sr. Assaad Ele

rd Moawad

Neota  Diciembre 31, Diciembre 31,
201s 2014

2,925 2,882
6 111.801 190,313
7 85977 71,160
13 36,008 63,416
8 1.863 1,015
238,578 328,788
9 1,102,854 1.147 911
10 1,755,587 1,613,285
2,858 441 2,761,198

3,088,078

3,088,983

| Gerente Ge

L
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

' ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX Cia. Ltda,
Estado de Situacion Financiera
(Expresado en dolares estadounidenses)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota  Diciembre Diciembre 31,
31, 2015 2014
Pasivos corrientes
Préstamos 11 74,621 110,505
Cuentas por pagar comerciaies y ofras
cuentas por pagar 12 293.996 331,247
Pasivos por impuestos corrientes 13 7.827 6,898
Provisiones 14 108,713 123,898
Total pasives corrlentes 484,957 572548
Pasivos no corrfentes
Préstamos (No comientes) 11 126,638 163,156
Otras cuentas por pagar {No comentes) 12147 1,567,702 1.414 349
Qbligacién por beneficios definidos 15 195,113 174,334
Total pasivos no corrientes " 1,890,453 T 1751840
Total pasivos 2,375,410 2,324,388
Patrimonio atribuible a los soclos
Capetaf social 16 425,000 425,000
Aportes para futuras capitalizaciones 16 > =
Reserva legal 18 506 283
Ganamcias y Perdicas Actuariales -3,554
Resuitades acumulados 16 300,856 340,312
Total patrimonio 722,608 765,595
Total pasivos y patrimonio 3,098,018 3,089,983
O n—— S — e —
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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ROSAS DEL COTOPAX! ROCOPAX Cia. Ltda.

Estado de Resultados Integrales
{Expresado en délarses estadounidenses)

Nota Diciembre 31, Diciembre
2014 31, 2014
Ingresos per ventas 1,976,521 2,167,592
Otros ingresos operacionales 26,480 5,793
Ofros ingresos {gastos), neto 59 1,944
Cambios en ¢l valor razonable mencs las 10 97.704 77,701
Ingresos por Subvenciones 68,002 -
Consumos de inventarios e insumos -562,160 -554 346
costos de venta de fos actives bicldgicos - -
Bajas de Actives Bicldgicos 10 -36.135 -84 871
Remuneraciones y beneficios sociales -855,303 -921,043
Otros gastos de personal - .
Jubilacién patronal y desahucio -60,840 -11.411
Participacién laboral 14 - 5,339
Pasajes, transpoerle y movilizacién -31,611 87,714
Manienimientos y reparaciones 44 847 -43.469
Servicios basicos -43 820 -37,726
Deapreciacitn y amortzacion 9 -147.176 -122,549
Henorarios profesionales 42 930 -28,193
Guardiania y segurided - -46.830
Impuestos, tasas y contribucionas -8,203 46,824
Publicidad y mercadeo -10,880 -1,914
Oftros costos y gastos -239.250 -219,100
Costos financieros -25127 -22,398
Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a la renta 39,434 30,252
impuesto a la renta - -25,791
Resuitado total def ario ) -39.434 4,461
T 3354 -

Resultado integrs! totaf def afio 42,788

Las notas explicativas anexas son parte integrante de 10s estados fancieros.
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31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX Cia. Ltda.

Estado de Flujos de Efectivo

Aios terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacisn:
Resultado integral total del afio
Mas cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo

Depreciacién de propiedades Y €quipos,
Baja de propiedades Y equipos

Otros Resultados Integrales

Cambios en el valor razonable
Baja de activos biolégicos
Reclasificacion Activos

Cambios neto en activos - (aumento) disminucién:

Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas Ppor cobrar
Inventarios
Activos por impuestos corrientes
Otros pagos anticipados
Cambio neto en pasivos - aumento (disminucién):

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes

Provisiones
Obiigaciones por beneficios definidos
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Adquisiciones de activos biolégicos
Adquisiciones de propiedades y equipos
Efectivo neto (utilizado en) las actividades de inversidn
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Préstamos
Ofros Prestamos
Efectivo neto (utilizado en) las actividades de financiamiento
Incremento neto {disminucion) del efectivo
Efectivo al inicio del afio
Efectivo al final de afio
|

-~

Nota Diciembre Diciembre
31,2015 31,2013
-39.434 4,461
9 147,176 127,430
9
-3,554
10 97,704 -77,701
10 36,135 94,871
9
75.113 240,452
15,816 24,966
27,408 16,114
2,551 -12,042
-46,369 -161,891
3,124
-5,339 37,513
21,779 20,007
101,946 317.304
10 -80,732 -83.446
9 102,118 -251,488
-182,850 334,934
-35,884 69,132
116,835 -50,182
80,950 18,949
2,882 1,320
48 1,562
2,929 2,882

i s |I o =
Las notas expl(oa‘givas anexas son parte integrante de los estados financieros.
\\
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ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{Expresado en dolares estadounidenses)

1. INFORMACION GENERAL

1.1 Constitucién y Operaciones

Rosas del Cotopaxi ROCOPAX Cia. Ltda. fue constituida en Quito con fecha 28 de enero de
1997 e inscrita en el Registro Mercantil en febrero 13 de 1997 cuyo objeto principal es el
desarrolio de proyectos de floricultura, la produccién de toda clase de flores de corte, entre
ellas las denominadas tropicales y exdticas; Ia comercializacién tanto en el mercado
ecuatoriano como en el exterior de los productos obtenidos.

Al 31 de diciembre del 2015 el principal socio de la Compafiia es el Sr. Assaad Zard con el
99% de participacion.

Durante los ditimos afios Ia Compafiia registra pérdidas recurrentes importantes en sus
Operaciones, las cuales han sido ocasionadas por el limitado volumen de ventas, incremento en
los costos de mano de obra e insumos agricolas. Al 31 de diciembre del 2015 las pérdidas
acumuladas ascienden aproximadamente a US$ 714.265, esto debido a Ia crisis economica
que afecto al pais por la caida de los precios del petréleo, los pasivos corrientes exceden a los
activos corrientes en US$ 245.379: todo Io cual origina un deterioro de los indicadores de
liquidez y solvencia.

Los estados financieros adjuntos no incluyen ningtn ajuste relacionado con la recuperacion y
clasificacion de los montos de los activos Y pasivos, que podrian resultar de esta incertidumbre.

Los socios de la Companiia con el objeto de revertir esta situacion y generar los ingresos y

Incrementar la produccion de flor con calidad de exportacion.

e Dotar de los recursos técnicos que le permitan disminuir la baja de fior que no cumple
con los estandares de calidad requeridos por los clientes.

* Efectuar un seguimiento constante al proceso de produccion a fin de evitar el deterioro
de activos bioldgicos y su consecuente baja.

» Sembrar activos bioldgicos Cuyas variedades tienen aita aceptacion en el mercado
internacional de flor.

* Incursionar en nuevos mercados que permitan una comercializacién de Ia flor con un
mayor precio de venta al actual.
Control de los costos y gastos.

e Evaluar y negociar con los proveedores que ofrezcan facilidades en la forma de pago y
un mayor plazo de crédito.

Al 31 de diciembre del 2015, los estados financieros adjuntos fueron preparados asumiendo
que Rosas del Cotopaxi ROCOPAX Cia. Ltda. continuaré como negocio en marcha.

1.2 Tercer periodo de estados financieros con aplicacion a NIIF para las PYMES

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, se han emitido en
base a la Norma Internacional de Informacién Financiera para las Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES) de la Compafiia, han sido emitidos con fecha 26 de febrero
del 2016, con autorizaciéon del Gerente General de Ia Compariia y posteriormente seran
puestos a consideracion de la Junta General de Socios para su aprobacion definitiva.



ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion los
Estados Financieros. Tal como lo requiere la Seccion 35 de la NIIF para las PYMES -
“Transicién a la NIIF para las PYMES”, estas politicas han sido disefiadas en funcién ala NIIF
vigente al 31 de diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme a todos los anos que se
presentan en estos estados financieros. Los estados financieros de la Compaiia corresponden
Unicamente a los de una entidad individual.

2.1 Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con la
Norma Internacional de Informacién Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES) emitida por el IASB (International Accounting Standards Board), misma que
ha sido adoptada en Ecuador y representa la adopcion integral, explicita y sin reservas de la
referida norma intemacional y aplicada de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.
Hasta el 31 de diciembre del 2011, los estados financieros de la Compariia se preparaban de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad ("NEC”). Los efectos de la adopcién de la
NIIF para las PYMES, las excepciones y exenciones adoptadas para la transicién a la NIIF para
las PYMES se detalian en la Nota 4.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base de costo histérico
incluyendo los terrenos y edificios que forman parte del rubro “Propiedades y Equipos”, que
fueron valorizados a través de un avallio técnico practicado por profesionales independientes.
La preparacion de los estados financieros conforme a la NIIF para las PYMES requiere el uso
de estimaciones contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las
areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las éreas donde los supuestos y
estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacién
Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econémico

primario donde opera la Compafia. Los estados financieros se expresan en doblares
estadounidenses, que es la moneda funcional y de presentacién de la Compainiia.

2.3 Efectivo

Incluye el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos.

2.4 Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacién

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros
a valor razonable a través de ganancias y pérdidas’, “préstamos y cuentas por cobrar’, “activos

financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta®.
Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor
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ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en déiares estadounidenses)

razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacidn
depende del propdsito para el cual se adquirieron los actives o contrataron los pasivos. La
Administracion determina Iz clasificacion de sus actives y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 201 5. la Compafia mantuvo activos financieros solamente en la
categoria "Préstamos y cuentas por cobrar’. De Igual forma, la Compaiia solo mantuvo pasivos
financieros en la categoria de “Otros pasivos financieros™. Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financieros se explican a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por las
cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados gque dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas
por pagar comerciales, y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de ia fecha del estado de situacion
financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
(a) Reconocimiento

La Compariia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a Ia
fecha de la negociacion, es decir cuando se Compromete a comprar el activo o pagar el pasivo.

(b) Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccion, Que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable 3
través de pérdidas y ganancias”,

{c) Medicién posterior

Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaitia valoriza los activos Yy pasivos
financieros como se describe a continuacién:

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método del interés efectivo, menos una provisién por deterioro, en los
casos aplicables. La Compariia presenta |as siguientes cuentas dentro de esta categoria:

e Cuentas por cobrar comerciales: coresponden a los montos adeudados por sus
clientes, por la venta de flor y se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues tienen plazos de recuperacién en promedio de hasta 90 dias. Si
Se esperan cobrar en un afo o menos se clasifican como activos carrientes, de lo
contrario se presentan como activos no corrientes.

e Ofras cuentas por cobrar: correspondientes principalmente a anticipos entregados a
proveedores y préstamos a empleados gue se liquidan en el corto plazo, por lo tanto su
valor en libros no difiere significativamente de su costo amortizado.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. La Compania presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:



ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{Expresado en délares estadounidenses)

e Cuentas por pagar comerciales: son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal del negocio. Se reconocen a su valor
nominal gque es equivalente a su costo amortizado ya que se estima que su valor en
libros no difiere significativamente de su costo amortizado.

» Cuentas por pagar. corresponden a los montos adeudados por transacciones de
financiamiento. Se reconocen a su valor nominal el cual no es equivalenie a su costo
amortizado ya que son pagaderas en el largo plazo, tratamiento contable que no es
aceptado por la NIIF para las PYMES.

e Oftras cuentas por pagar: corresponden a provisiones y saldos con terceros, se
reconocen a su valor nominal que es equivalente 3 su costo amortizado ya que son
mayoritariamente pagaderas en plazos menores a 90 dias.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compadia evalia al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de
un activo financiero o grupo de activos financieros. La Compariia establece una provision para
pérdidas por deterioro de sus activos financieros cuando existe evidencia objetiva de no ser
capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan, como resultado de uno 0 mas eventos
que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo ("eventos de pérdida®) que tienen
un impacto sobre los flujos de efectivo estimados del activo financiero o grupo de activos
financieros, que pueden ser estimados confiablemente.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor o emisor que
podrian obligar a la Compafiia a otorgar concesiones al deudor o emisor, el incumplimiento
significativo del contrato, el incumplimiento de Pagos o mora en el pago de intereses o del
principal, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y/o
informacion disponible que indica que hay una reduccién medible en los flujos de efectivo
estimados de una cartera de activos financieros, se consideran indicadores de que los activos
financieros se han deteriorado.

El monto de Ia pérdida se mide como ia diferencia entre el valor en libros de los activos y el
valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados (excluyendo las pérdidas crediticias
futura s que no se han incurrido), descontados a la tasa de interés efectiva del activo financiero.

El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el estado de
resultados integrales. Al 31 de diciembre del 2015 no fue requerido el registro de provisiones
por deterioro de cuentas por cobrar, Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por
deterioro disminuye y, dicha disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya
ocurrido después de que se reconocié dicho deterioro, se registra en el estado de resultados
integrales la reversion de la pérdida previamente reconocida.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del

activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de Ia Compania se han liquidado.

2.5 Inventarios




ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién e! gue resulte menor. El
costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio
ponderado. El valor neto realizable (VNR) es el precio de venta estimado en el curso normal de
los negocios, menos los gastos de comercializacion, distribucién y otros relacionados
directamente con la ventas.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con |a importacion,

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de
realizacion, se registra una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha
estimacion de deterioro se considera también los montos relacionados a obsaclescencia
derivados de baja rotacion, obsolescencia técnica y productos retirados de! mercado. La
Compafiia estima que la mayor parte de los inventarios tienen una rotacién menor a 90 dias.
Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados integrales en el periodo
€N gue se causan.

2.6 Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo historico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicion s6lo son capitalizados cuando es probable que beneficios
econodmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores correspondientes a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacion de las propiedades y equipos es calculada linealmente basada en la vida Gtil
estimada de los bienes o de componentes significativos identificables gue posean vidas utiles
diferenciadas y considerando su valor residual. Las estimaciones de vidas tiles y valores
residuales de las propiedades y equipos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada
fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de las propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Ndmero de afios
Edificios e instalaciones hasta 45 anos
Instalaciones (incluye pléstico) entre 2 y 40 afos
Muebles y enseres, maquinaria y equipos entre 10 y 21 afios
Equipo de computacion 3 arios

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en ef estado de resultados integrales en
el rubro “Otros (gastos) ingresos neto”.

Cuando el valor en libros de un item de propiedades y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2015 todos los
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proyectos de la Compafiia se han liquidado en plazos inferiores a un afio, por lo gue no se han
activado costos de endeudamiento.

2.7 Activos biolégicos

Los activos biologicos representan las plantas las cuales 2 consecuencia de sus
transformaciones biolégicas dan productos agricolas (flores) que se contabilizan como
existencias y representan la principal fuente generadora de beneficios econdmicos futuros para
la Compariia.

Los activos biologicos y productos agricolas en el momento del reconocimiento inicial, y en
cada fecha sobre la que se informe, se reconocen en el momento en que el activo es
controlado por la entidad, su costo o valor razonable puede estimarse de manera fiable y es
probable que haya beneficios econdémicos futuros.

Los activos biolégicos se valoran a su valor razonable menos los costos de venta. Los cambios
en el valor razonable menos los costos de venta se reconoceran en resuliados.

La Administracion de la Compaiiia establece que no hay mercados activos para sus plantas por
lo que para medir el valor razonable de dichos activos lo hace con base en un estudio de
valoracion efectuado por un experto profesional independiente. El estudio considera el valor por
planta de rosa que se determina segin el método de la renta por planta de rosa ano (“Método
de Renta para Avallio de Planta en Produccion”), Las hipétesis fundamentales utilizadas en la
valoracion estan relacionadas con estimaciones de la produccion promedio talios rosa planta
ano, valor de venta promedio tallo de rosa afio, costo de mantenimiento por planta afo,
demérito, vida productiva restante. Estos factores se ajustan para reflejar diferencias en
caracteristicas (variedades) o etapas del crecimiento de los activos.

2.8 Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos)

Los activos sujetos a depreciacién o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros.
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en &l que el valor en libros del activo excede
a su valor recuperable.

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra
de su venta o su valor en uso.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se
revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del
deterioro; si existe esta situacion, el monto recuperable del activo especifico es recalculado y
su valor en libros incrementado si es necesario. El incremento es reconocido en Ios resultados
integrales como un reverso de pérdidas por deterioro. El incremento del valor del activo
previamente deteriorado es reconocido solo si éste proviene de cambios en 0s supuestos que
fueron utilizados para calcular el monto recuperable. EI monto de incremento del activo
producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que hubiera sido
reconocido de no haber existido el deterioro.

La Compaiiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financieros. En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al
31 de diciembre del 2015 no se reconocieron pérdidas por deterioro de activos no financieros.
2.9 Impuesto a la renta corriente y diferido
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El gasto por impuesto a la renta del afic comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales. excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

2.9.1 Impuesto a |a renta corriente

El cargo por impuesto a ia renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes estabiecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A pertir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta®, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo. Durante el 2015
la Compania no pago anticipo de impuesto a la renta esto por cuanto el gobiemo emitié un
decreto gue exonero a los exportadores de este pago, debido a la crisis econdémica atravesada.

2.9.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a Ia renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos

corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

2.10 Beneficios a los empleados

2.10.1 Beneficios de corto plazo
Corresponden principaimente a:
e La participacién de los trabajadores en las utilidades: calculada en funcion del 15% de

la utilidad contable anual, segun lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente.
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Se registra con cargo a resultados Yy Se presenta como parte de ios gastos de
operacion.

e Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.

» Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legistacion vigente en el Ecuador.

2.10.2 Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilacién patronal y desahucio no
fondeadas)

La Compania tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas. La Compafiia determina anualmente la provision para jubilacion
patronal y desahucic con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se provisiona con cargo a los gastos (resultados) del afio, aplicando el método
del costec de crédito unitario proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a
la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida
de efectivo a la tasa anual establecida, Ia cual fue determinada aplicando !a tasa de bonos
corporativos de aita calidad denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran
pagados y gue tienen téminos que se aproximan a los términos de las obligaciones
mantenidas con los empleados hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa
de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en ia experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a los resultados en el periodo en el que
surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del
ano.

Al cierre del afio 2015 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se enconiraban
trabajando para la Compaia.

2.11 Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando:

* La Compania tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de
eventos pasados,
¢ Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién

y
e El monto se ha estimado de forma fiabie.

Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la administracion, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desemboisos necesarios para liquidar ia
obligacion, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se
mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar |a obligacion presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.
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2.12 Reconocimiento de ingresos

El ingreso comprende el valor jusic de ia consideracion recibida o por cobrar de la venta de
mercaderias y servicios en el curso ordinario de las actividades de Iz compania y esta evaluada
sobre |a base del devengado. El ingreso se muesira neto de descuentos. los impuesios sobre
ventas son reconocidos cuando las ventas son registradas, y los descuentos en ventas cuando
SOnN conocidos.

El ingreso es reconocido de Ia siguiente forma:
(a) Venta de mercaderias

El ingreso proveniente de la venta de fior es registrado cuando: (i) el monto de Iz venta puede
sermedidocam(i)bseoswsmbsqxnsemmmaooenlosqueseinwrriré
relacionados con Ia transaccion pueden ser medidos de forma confiable; {iii) es probable que
iosbeneﬁdosecménﬁcosmosmyawaiaoormaﬂia;y(iv)losriesgosybeneﬁdosfueron
totalmente transfendos al comprador.

Las ventas de matenales son reconocdos sobre Ia entrega y aceptacion de las mercaderias
por parte del chente

(b) Ingreso Financiero
El ingreso financiero es reconocido sobre una base diaria basada en el método del interés
efectivo.
2.13 Costos y Gastos
Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercanc en el que se conocen,
2.14 Compensacién de saldos y transacciones
Como nomma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquelios casos en los que la compensacion sea requerida
o permitida por aiguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.
Los ingresos y gastos con origen en fransacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan ia posibilidad de compensacion y la Compafia tiene la intencion de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder ai pago del pasivo de forma simultanea,
se presentan netos en resultados.

2.15 Costos por préstamos

Los costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en gue se
incurren.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la administracién realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
explicativas. -
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Las estimaciones realizadas y supuesios utilizados por la Compafiia se basan en la
experiencia historica, cambios en Ia industna e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resuttados finales podrian diferir de Ias estimaciones bajo ciertas
condiciones;

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compania
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con |os siguientes conceptos:

e El deterioro de los activos financieros de la Compafiia se evalia con base en las
politicas y lineamientos descritos en la Nota 2.4.3.

* La estimacion de vidas dtiles, valor residual y el deterioro de propiedades y equipos se
efectdan segln se describe en las Notas 26 y 2.8.

* La determinacion del valor razonable de los activos biolégicos como se describe en la
Nota 2.7

» Provisiones por beneficios a los empleados: las hipétesis empleadas en el calculo
actuarial de jubilacion patronal y desahucio se efectan con base en estudios
actuanales practicados por profesionales independientes Nota 2. 10.

e Impuesto a la renta diferido. la Compariia ha no ha realizado Iz estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la
base tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcién de
las NIIF) no se revertiran en el futuro.

4. TRANSICION A LA NORMA INTERNACIONAL DE INFORMACION FINANCIERA PARA
PEQUENAS Y MEDIANAS ENTIDADES (NIIF para las PYMES)

4.1 Base de la transicion a Ia NIIF para las PYMES
4.1.1 Aplicacion de la Seccion 35 de la NIIF para las PYMES

De acuerdo con el cronograma de aplicacion de las Normas Intermacionales de Informacion
Financiera- NIIF establecido a fravés de la Resolucién No.08.G.DSC.010 emitida por la
Superintendencia de Compariias con fecha 20 de noviembre del 2008, las companias como
ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX CIA. LTDA., que tienen activos totales inferiores a US$
4,000,000 al 31 de diciembre 2007, deben preparar sus primeros estados financieros bajo
NiIF en el afio 2012, Por lo cual los estados financieros de la Compaiiia por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2012, fueron los primeros estados financieros emitidos de
acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera para las Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES). Hasta el afio terminado el 31 de diciembre del 2011, la
Companiia emitia sus estados financieros segin NEC, por lo cual las cifras de los estados
financieros del 2011 han sido reestructuradas para ser presentadas con los mismos criterios y
principios del afo 2012, 2013,2014 y 2015 respectivamente.

La fecha de transicion de la Compafiia es el 1 de enero de 2011, La Compaiiia ha preparado
su estado de situacion financiera de apertura bajo NIIF para las PYMES a dicha fecha.

La aplicacion de la NIIF para las PYMES supone, con respecto a los principios de contabilidad

generaimente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de
prepararse los estados financieros correspondientes al afo 2011:
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o Cambios en las politicas contables, cnterios de medicion y forma de presentacion de
ios estados financieros
La incorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral
Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados
financieros

4.1.2 Excepciones a la aplicacién retroactiva aplicadas por la Compaiiia

De acuerdo a la Seccién 35 de la NIIF para las PYMES, para elaborar los estados financieros
antes mencionados, se han aplicado todas las excepciones obligatorias aplicables y una de las
exenciones optativas 2 |a aplicacion retroactiva de las NIIF,

Uso del valor razonable como costo atribuido

La exencidn de la Seccidon 35 de la NIIF para las PYMES permite optar, en la fecha de
transicion a la NIIF, por la medicion de una partida de propiedades y equipo por su valor
razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido en esa fecha. La Seccion 35
establece que la Companiia podra elegir utilizar una revaluacion segan PCGA anteriores de una
partida de propiedades y equipo, ya sea a la fecha de transicién o anterior, como costo
atribuido en la fecha de la revaluacion, si ésta fue a esa fecha sustancialmente comparable:

e al valor razonable; o
» al costo, o al costo depreciado segun la NIIF.

Las demas exenciones opcionales no han sido utilizadas por la Compafiia por no ser
aplicables.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.1 Factores de riesgos financieros

En el desarrollo normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia esta
expuesta a los siguientes riesgos relacicnades con el uso de instrumentos financieros los
cuales podrian afectar de manera mas o menos significativa al valor econdémico de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados.

-Riesgo de crédito
-Riesgos de liquidez
-Riesgo de capital

El programa general de administracion de riesgos de la Compahia trata de minimizar
potenciales efectos adversos en su desempenio financiero, ademds, se encamina a que las
actividades con riesgo financiero de la Compania estén sujetas a politicas y procedimientos de
identificacion, medicion y control.

El departamento financiero tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas por la Gerencia General. Dicho departamento identifica, evalia y
administra los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la
Compariia y proporciona guias y principios para la administracion general de riesgos asi como
las politicas para cubrir areas especificas, tales como el riesgo de crédito y el riesgo de
liquidez. '
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Las politicas de administracién de riesgo de la Compariia son establecidas con el objetivo de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por ia Compafia, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en las actividades de la Compania. La Compaiiia, a
través de sus normas y procedimientos de administracién, pretende desarroliar un ambiente de
confrol disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Companiia, si es el caso.

(a) Riesgo de crédito

Las politicas de crédito de la Compariia estan intimamente relacionadas con el nivel de riesgo
gue esta dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios.

La Compariia no tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de documentos y
cuentas por cobrar, ya que de forma constante los saldos son conciliados y las politicas no
permiten que las mismas estén alcanzadas por riesgos de este tipo.

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depositos e inversiones financieras, la
compania solo realiza operaciones con instituciones con una calificacién de riesgo superiores
determinadas por companias independientes de calificacion de riego.

(b) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez de la Compafia es que no pueda cumplir con sus obligaciones financieras
a medida que vencen. El enfoque de la Compafiia para administrar la liquidez es asegurar, en
la mayor medida posible, que siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en
pérdidas inaceptables o arriesgar la seguridad de la Compaiiia.

La Compaiiia podria estar expuesta a riesgos de liquidez a corto plazo si las necesidades de
salidas de efectivo superasen a las entradas mas las disponibilidades de tesoreria en un
momento determinado. La responsabilidad dltima de gestionar el riesgo de liquidez descansa
en la Administracion. Los Administradores junto con la Direccidon Financiera de la Compaiiia
han establecido las medidas necesarias para gestionar el riesgo de liquidez a corto, medio y
largo plazo en funcion de los requisitos de financiacion y liquidez.

La Companiia gestiona el riesgo de liquidez manteniendo las reservas, facilidades financieras y
de préstamo adecuadas para mantener el capital circulante deseado, supervisando los flujos de
efectivo reales y previstos,

{c) Riesgo de capitalizacion

Los objetivos de la compaiiia cuando administra su capital es proteger el principio en marcha

de sus operaciones, asi como precautelar la inversion de sus accionistas, garantizar los
intereses, y mantener una estructura apropiada de capital.
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La compafiia utiliza capital de terceras partes substanciaimente para financiar parte de su
capital de trabajo y utiliza su propio capital para realizar inversiones de largo plazo.

5.2 Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio;

ROSAS DEL COTOPAXI ROCOPAX CIA.
LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS
FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL2015-2014

{Expresado en ddlares estadounidenses)
5.2 Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros
al cierre de cada ejercicio:

l;)iciembre Diciembre 31,
1,
2015 2014

Activos financieros medidos al costo :
Efectivo y bancos US$ 2,929 2,882
Activos financieros medidos al costo
amortizado
Cuentas comerciales y otras cuentas
por cobrar 104,173 190,313
Total activos financieros uss 107,102 193,195
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Préstamos Uss 201,259 273,661
Cuentas comerciales y otras cuentas
por pagar 323,128 331,710

524387 605371
Pasivos financieros medidos al costo
Otras cuentas por pagar no corrientes 1,713,707 1,414,349
Total pasivos financieros uss 2,238,094 2,019,721

5.3 Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos en los estados financieros
corresponde 0 se aproxima a su valor razonable.
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5.4 Calidad crediticia de los activos financieros

En la Nota 2.4.3, se detalla la metodologia para efectuar los analisis y evaluacion del deterioro.
La calidad crediticia del efectivo y equivalentes de efectivo determinado por calificadoras

independientes es como sigue:

Diciembre 31,

2015

Diciembre 31,
2014

Bancos
AA- USS

2,929

2,882

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar es como sigue:

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar es como sigue:

Cuentas por cobrar comerciales

Clientes
Del exterior
Locales
us
$
Otras cuentas por cobrar
Compaiiias no relacionadas, Empleados,
funcionarios y otros
Otros
us
$

Diciembre Diciembre 31,
31, 2015 2014
102,817 177,560
956 0
103,773 177,560
7,628 12,353

400 400

8,028 12,753
111,801 190,313
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7. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es el siguiente:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2015 2014
Producto Terminado 15,724 12,000
Quimicos y Fertifizantes 26,380 31.020
Material de Empaque 32328 16,833
Repuestos y Herramientas 12,376 11,100
Otros Suministros 168 208
us 86,977 71,160
s
8. OTROS PAGOS ANTICIPADOS
El siguiente es un resumen de otros pages anticipados:
Diciembre 31, Diciembre 31,
2015 2014
Anticipo a Proveedores 1,863 1,015
us 1,863 1,015

9. PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de propiedades y ©quipos se presentan a continuacion:
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9.1 Pérdidas por deterioro reconocidas en el periodo

Durante el afio 2015, fa Compariia no ha reconocido pérdidas por deterioro de Activos

Bioldgicos.

9.2 Activos en garantia

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compadia ha respaldado sus obligaciones por pagar a
la Corporacién Financiera Nacional mediante ja hipoteca de los activos bioldgicos y

propiedades y equipos.

10. ACTIVOS BIOLOGICOS

El movimiento y los saldos de los activos bioldgicos son como sigue:

Diciembre 31 del 20712

Adiciones

Transferencias

Bajas

Cambios en el valor razonable

Diciembre 31 del 2013

Adiciones

Transferencias

Bajas

Cambios en el valor razonable

Diciembre 31 de] 2014

Adiciones

Transferencias

Bajas

Cambios en el valor razonable

Diciembre 31 del 2015

Uss

Uss

Uss

Uss

Plantas Plantas Total activos
Vegetativas Productivas biclégicos
0 1,708,878 1,708,878
23,013 0 23,013
0 0 (o)
0 -92 466 -92 468
0 -92 415 -92.415
23,013 1,523,997 1,547,010
72.903 42 208 115,111
-31,665 -31,665
-84 871 -94 871
77,701 77.701
64,250 1,549,036 1,613,285
80,732 80,732
-73,750 73.750 0
-36.135 -36,135
97,704 97,704
71,232 1,684,355 1,755,587
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11. PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2015 2014
No garantizado - al costo amortizado
Sobregiro Uss 35,058 42,796
Garantizados - al costo amortizado
Banco del Pichincha - -
Prestamos BPAC 27,523 35,846
Corporacion Financiera Nacional 138,678 195,019
N 166,201 230,866
Total uss 201,258 273,661
Clasificacion:
Corriente 74,621 110,505
No corriente 126,638 163,156
uss 201,259 273,661

12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Diciembre 31 Diciembre 31
2015 2014
Proveedores 273,020 298,623
Oftras Cuentas 20,975 32,624
Otras cuentas por pagar 50,108
uss 344,103 331,247

13. IMPUESTOS

13.1 Activos y Pasivos por impuestos corrientes
Un resumen de los activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:;
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Diciembre 31 Diciembre 31
2015 2014
Utilidad segun estados financieros, neta de
participacion a trabajadores -39,434 30,252
Menos ameriizacion de pérdidas tributanas 0 7,563
Menos otras rentas exentas -68,003
Mas Gastes de Rentas Exentas 1.000
Mas gastos no deducibles 31,118 25,287
Mas Participacion Trabajaderes ofras rentas Exentas 10,050
Base tributaria uss SRS S 47,976
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto 2 la renta causado 0 10,555
Anticipo caiculado 25,638 26,067
Impuesto a la renta cargado a Uss 25,638 26,067

resultados

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% al afio 2015 y 2014
de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12%al afio 2015 y 2014 si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Intemo y su Reglamento de Aplicacion,
las pérdidas tributarias podrén trasladarse a ejercicios futuros y amortizarse en un periodo
maximo de cinco anos, siempre que no exceda del 25% de las utilidades tributarias del afo.

Adicionalmente a partir del afio 2010, el contribuyente debe determinar un anticipo minimo de
impuesto a la renta y, comparar este valor del anticipo con el monto del Impuesto a la renta; el
mayor de los dos valores constituira un pago definitivo del impuesto a la renta causado en el
2015, el cual se debera exponer en los resultados de dicho arfio.

El valor del anticipo calculado, resulta de la suma matemaética del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Para el afic 2015
se emite un decreto que exonera a las floricolas al no pago del anticipo como incentive, por
tanto este afo no aplica.

Situacion fiscal

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los arios 2013 al 2015 estan sujetos a una
posible fiscalizacion.

Precios de transferencia

Las normas ftributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Intemas
solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un
anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exierior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$5,000,000 (Anexo e Informe o US$3.000,000 sélo presentar
Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales.
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El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2016 conforme el noveho digito
del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las
operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compariia cuenta con el mencionado
estudio el mismo que le permite determinar que no existen cambios significativos de las

referidas normas sobre el monto de tributos contabilizados por la Compania al 31 de diciembre
del 2015.

14. PROVISIONES

Un resumen de provisiones es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31,

2015 2014 2013
Beneficios sociales 108,713 118,560 113,241
Participacion a trabajadores - 5,338 5,350
us 108,713 123,898 117,701

14.1 Beneficios sociales

El saldo de beneficios sociales incluye principalmente sueldos, décimo tercer sueldo, décimo
cuarto sueido, vacaciones, aportes personal y patronal al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social.

14.2 Participacién a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los
movimientos de |a provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

Diciembre 31, Diciembre Diciembre
31, 31,
2015 2014 2013
Saido al comienzo del afio uss 5.339 5350 2,633
Pago Empieados 5,339 (5350) (2.633)
Provision del afio - 5338.53 5350
Saldo al final del afio uss - 5,339 5350
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15. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacion por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre Diciembre

2015 31, 2014 31, 2013

Jubilacion patronal USS 159,723 141,438 126,580
Bonificacién por desahucio uSs 36,390 32,896 27 747
196,113 174,334 154,327

15.1 Jubilacién patronal

De acuerdo can disposiciones det Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o
mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho 2
ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,

15.2 Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compariia
entregara el 25% de la ditima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio,

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de créditc proyectada.

Bajo este método, los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para caicular el
valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del
tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida
laboral promedio esperado de los empleados correspondientes.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las
siguientes:
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16. PATRIMONIO

16.1 Capital Social y Aportes para Futuras Capitalizaciones

Las participaciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagadode la
Compaiiia al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es de 425.000 participaciones ordinarias con un
valor nominal de US$1, las cuales otorgan un voto por participacion y un derecho a los
dividendos. Las participaciones de la Compania no presentan restricciones para el pago de
dividendos o devoluciones de capital. La Compafia no cotiza sus participaciones en la bolsa de
valores.

16.2 Reservas y Resultados Acumulados

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compariia debe apropiar por lo menos el 5% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con |a aprobacion de la
Junta General de Socios y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, |as utilidades
son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en
Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u ofras
reservas y cuentas patnmoniales de libre disposicion de los socios.

Resultados acumulados de aplicacion inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcion por primera vez
de las NIIF, se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados
provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados
acumulados y su saldo acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas o socios, no sera
utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no corresponde a resultados operacionales.

De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en enjugar pérdidas acumuladas y las del
ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere o devuelto, en caso de liquidacion de la
Compafiia a sus socios.

De capital (Incluida en resultados acumulados)

Hasta el 2010 esta se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye los
saldos que la Compaiiia registrd como resultado del proceso de conversion de los registros
contables de sucres a délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo el
2000. A 1 de enero del 2010, fecha de transicion a NIIF, la reserva de capital fue transferida a
resultados acumulados, segun lo dispuesto en resolucion SC.ICIL.CPAIFRS.G.11.007 emitida
por la Superintendencia de Comparias. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la
Reserva de Capital podra ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y
las del Ultimo ejercicio econdémico concluido, si las hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o
devuelto en caso de liquidacion.
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17. OTRAS CUENTAS POR PAGAR Y COBRAR

17.1 Transacciones provenientes de Exportaciones

El siguiente es un resumen de las principales transacciones por exportaciones realizadas
durante los afos 2015 ,2014 y 2013:

Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31,
2015 2014 2013
Ingresos por ventas de flor
Flora Export uss
811,737 750,231 779,215

Calinama

1,121,720 1,400,063 1,362,892

us$ uss
1,933,458 2,150,294 2,142,107

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2015 2014
Cuentas por cobrar Corrientes
Clientes del Exterior Flora Export 40,325 60,088
Clientes del Exterior Calinama 62,492 117,472
Exxide S. A. - =
- us 102,817 177,560
Cuentas por Pagar Corrientes
Exxide S. A. 20,975 22,924
Anticipos Calinama = =
Flora Export = =
Darline Bucaram - 9.700
s us 20,875 32,624
Cuentas por Pagar No
Corrientes
Assaad Zard 439,983 489 843
Anticipos Flora Export 564,405 561,000
Darline Bucaram 86,206 202,506
Anticipos Calinama 427,000 161,000
i us 1,517,594 1,414,349
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Los saldos corrientes por cobrar y por pagar no devengan intereses y no tienen plazos
definidos de cobro y/o pago, pero se estima su liquidacion en el corto plazo.

18 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros 26 de
febrero del 2018, no se produjeron eventos que, en ia opinidn de la Administracion, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.

19 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados
por el Gerente General de la Compafiia en febrero 26 del 2016 y serén presentados a ia Junta
General de Socios para su aprobacién. En opinién del Gerente General de la Compafiia, los
estados financieros seran aprobados por la Junia General de Socios sin modificaciones.
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