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Av. Republica 500 y Pradera

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quito, 12 de mayo del 2011

A los Socios de:

VERDILLANO CIA. LTDA.
Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acomparnan de Verdillano Cia. Ltda., que
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2010, y los correspondientes estados
de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de Verdillano Cia. Ltda., es responsable de la preparacion y presentacién
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacién y el mantenimiento
de controles internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros de forma que estos no estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas
causadas por fraude o error, mediante la seleccién y aplicacion de politicas contables
apropiadas y la elaboracién de estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditoria. Condujimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos
y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no
estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacion de
procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluaciéon de
riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes
para la preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que los principios de contabilidad utilizados son
apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacioén de la presentacién general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para expresar nuestra opinién de auditoria.

6 Edificio Pucara Of. 504 Quito-Ecuador
~ Casilla 17-12-474 / Telefax (593-2) 2905-396 / 2228-527
j email: luis.paredes@accessram.net

www.paredes.com.ec
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EuraAudit International
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75008 Paris, F
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Quito, 12 de mayo del 2011
A los Socios de:
VERDILLANO CiA. LTDA.

Opinién

4. En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Verdillano Cia. Ltda., al 31 de
diciembre del 2010, y el resultado de sus operaciones, sus cambios en su patrimonio y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

Asunto que requiere énfasis

5. Sin calificar nuestra opinion, lamamos la atencién respecto del asunto descrito en la Nota 1 a
los estados financieros adjuntos relacionados con la finalizacién del convenio de preferencias
arancelarias entre Ecuador y Estados Unidos (ATPDEA), el cual podria afectar las
operaciones de la Compafiia en relacion a sus ingresos por exportaciones. Considerando
ademas que en los itimos afios la empresa ha generado pérdidas recurrentes y presenta un
capital de trabajo y flujos de efectivo en actividades de operacion negativas. Los estados
financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las circunstancias descrj dicha nota.
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VERDILLANO CiA. LTDA.

BALANCES GENERALES

31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
aNotas 2010 2000
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo en cajay bancos 241 5,329
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes 3 376,066 321,973
Anticipos 16,622 12717
Otros menores 3223 3,007
Inventarios 4 2892 21,652
Impuestos anticipados 57,790 57,753
Total del activo comriente 476,834 422,521
ACTIVO FIJO 5 823,882 770,628
OTROS ACTNVOS 61,306 91,174
Total del Activo 1,362 022 1,284,323

Referencia
aNotas 2010 2009

PASIVOY PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Sobregiro bancario 6 238,980 11,104
Cuentas por pagar

Proveedores 67,816 200,464

Otras - 993
Obligaciones financieras 6 205,859 173,230
Provisiones y acunuaciones 38,371 89,303
Impuestos por pagar 7 19,583 19,579

Total del pasivo comiente 570,609 494,673
OBLIGACIONES FINANCIERAS 6 243,987 290,943
PATRIMONIO (ver estado adjunto) 547,426 498,707
Total Pasivo y Patrimonio 1,362 022 1,284,323

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros.
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VERDILLANO CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
aNotas 2010 2009
Ventas Netas 897,118 971,257
Costo de Ventas (734,075) (849,989)
Utlidad (pérdida) Bruta 163,043 121,268
Gastos de administracion (107,353) (110,424)
Gastos de ventas (27,037) (24,938)
Pérdida en Operacion 28653 (14,094)
Gastos financieros (44,584) (32,440)
Otros ingresos (egresos), neto 4,119) (1,938)
Pérdida antes de la participacion de
los trabajadores en las utilidades y de
impuesto alarenta (20,050) (48472)
Participacion trabajadores 11 - -
Impuesto a la renta 11 - -
Pérdida neta del afio (20,050) (48472)

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros.
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VERDILLANO CiA. LTDA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(Exp! jo en dol tad

Sddos al 1de enerodel 2009

Ajustes patrimoniaes
Pérdida neta del afio

Sddo al 31 de diciembre de 2009
Aporte futura capitdizacion

Ajustes patrimoniaes
Pérdida neta del affo

Sado al 31 de diciembre de 2010

Aporte Futura _Reservade  Resultados
ital Social Capitalizacion Capital Acurmulados Total
251,734 25,000 259,356 13,129 549,219
- - - (2,040 (2,040
- - - (48,472) (48,472)
251,734 25,000 259,356 (37,383 498,707
- 70,000 - - 70,000
- - - (1,231) (1,231)
- - - (20,050) (20,050)
251,734 95,000 259,356 (58.664) 547426

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros.
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VERDILLANO CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

2010 2009
Fluos de efectivo de las actividades de operacién:
Pérdida neta del afo (20,050) (48,472)
Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo
Depreciaciones 57,988 50,459
Provisién cuentas incobrables 1,756 1,236
39,694 3,223
Cambios en activos y pasivos
Cuentas por cobrar (59,880) (104,452)
Inventarios (1,240) 7,747
Cuentas por pagar (184,569) 41,767
Gastos acumulados 37 16,778
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (206,032) (34,937)
Fluo de efecto de las actividades de inversion:
Adiciones de activos fijos, neto (111,242) (54,846)
(Bajas) adiciones de ofros activos, neto 20,868 (75,898)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (81,3749) (130,744)
Flyos de efectivo de las operaciones de financiamiento:
Incremento de obligaciones financieras 213,549 288,041
Ajustes a resutados acumulados (1,231) (2,040)
Disminucion préstamos de accionistas - (140,000)
Incremento aporte futuras capitalizaciones 70,000 25,000
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 28,318 171,001
Aumento (disminucion) neto de efectivo (5,088) 5,320
Efectivo en caja y bancos a principio del afio 5,329 9
Efectivo en caja y bancos a fin del afo 241 5,329

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros.
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VERDILLANO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compafiia fue constituida el 17 de enero de 1997, con el objeto de dedicarse a las
actividades agroindustriales relacionadas con la produccién y comercializaciéon de articulos
alimenticios y ornamentales, pudiendo importar, exportar y ejercer la representacion de
empresas nacionales y extranjeras referentes a su objeto social.

La Ley de Preferencias Arancelarias Andinas y Erradicacién de Drogas (ATPDEA) constituyé
un acuerdo comercial firmado unilateralmente por los Estados Unidos en el afio 2002, con el
objetivo de apoyar a la lucha contra el trafico ilicito de drogas. Para lo cual el Ecuador y otros
paises se beneficiarian de ventajas comerciales en las exportaciones de alrededor de 6.100
productos que ingresarian sin ningun tipo de arancel al mercado estadounidense. Este tratado
venci6 en diciembre del 2006 y desde esa fecha el Ecuador ha venido renegociando cada afio
la prolongacién de dichas preferencias arancelarias. Finalmente en febrero del 2011, el
Congreso Americano decidié no extender dicho acuerdo y dar por terminados todos los
beneficios que obtenia el Ecuador.

Con la finalizacion del ATPDEA se espera que exista una carga arancelaria de
aproximadamente 6,8%, la cual representa un costo adicional que debera ser absorbido por el
exportador, mas no por el importador como generalmente se negocia, debido a que el
procedimiento de comercializacién del flores es diferente, gran parte de los exportadores
reciben sus ganancias directamente después de que el importador haya vendido el total de su
abastecimiento en funcion de la demanda.

Por lo cual los resultados del ejercicio 2011 podrian ser afectados por las circunstancias
descritas anteriormente.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estdn basados en el costo histérico, modificados para el patrimonio de
acuerdo a procedimientos de ajuste y conversién a délares estadounidenses establecidos en
la NEC 17.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resuitados, asi como
en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

Ingresos y gastos

Se registran en base a la emisién de las facturas a los clientes y a la entrega de la flor, los
costos y gastos se registran cuando ocurren.

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

inventarios

Los inventarios de insumos quimicos, materiales y suministros se presentan al costo de
adquisicién y no exceden a su valor neto de realizacion.

El valor contable de los inventarios, es utilizado para determinar el costo de produccién de las
flores y se basa en el costo histérico determinado mediante el método del costo promedio.

Propiedades y equipos
Se muestran al costo histérico, menos la correspondiente depreciacién acumulada.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se registran cuando se causan. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a las operaciones del afio.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util
estimada siguiendo el método de linea recta.

Los cultivos de rosas se registran al costo de adquisicién de las plantas, mas los costos de
formacién (ciclo vegetativo) hasta que entran en produccién, menos la depreciacion
acumulada. Estas plantas se deprecian en ocho afios mediante el método de la linea recta. La
depreciacion se registra con cargo a las operaciones del afio. Los gastos de mantenimiento de
las plantas en produccién se cargan a los costo de produccion del afio.

Participacion de los trabajadores en las utilidades

Corresponde al 15% de la utilidad anual que la compariia debe reconocer a sus trabajadores
de acuerdo con la legislacion laboral vigente. Para los afios 2010 y 2009 no se efectuo dicha
provisién por cuanto se generan pérdidas en dichos afios.

Provisién para impuesto a la renta

La provisién para impuesto a la renta, se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 25% sobre las utilidades distribuidas; dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente y se utilizada principalmente en la compra de maquinaria y
equipos nuevos. Para los afios 2010 y 2009 no se efecttio dicha provisién por cuanto se
generan pérdidas en dichos afios.

Adicionalmente a partir del afio 2010, la Compariia debe determinar un anticipo minimo de
impuesto a la renta, mediante una base de calculo previamente establecida por la
Administracién Tributaria, posteriormente debe comparar el anticipo calculado con el monto
del impuesto a la renta; y, el mayor de los dos valores constituira un pago definitivo del
impuesto a la renta en el afio 2010. Dicho anticipo debe ser pagado en los meses de julio y
septiembre y se podra deducir el valor de las retenciones que le hayan sido practicadas en el
afio anterior, y el saldo se pagara dentro de los plazos establecidos para la presentacién de la
declaracién del Impuesto a la Renta del ejercicio fiscal en curso.
(Ver pagina siguiente)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Ademas con fecha 29 de diciembre del 2010 se publicd el Cédigo de la Produccién, Comercio
e Inversiones que entro en vigencia a partir de enero del 2011. Dicho cédigo entre sus partes
principales establece lo siguiente: Determinacién y pago del salario digno; establecimiento de
zonas especiales de desarrollo econémico; reformas tributarias aduaneras; exoneracion del
pago del Impuesto a la Renta hasta por cinco afios para el desarrollo de inversiones nuevas y
productivas; deducciones fiscales adicionales (100%) por la depreciacion de maquinaria y
equipo que preserve el medio ambiente; y, Ia reduccion progresiva del Impuesto a la Renta
hasta llegar al 22% en el afio 2013.

Reserva de capital

De acuerdo con la NEC 17 se establece que los ajustes por inflacién y por correcciéon de
brecha entre inflacion y devaluacién de las cuentas capital, reservas y aportes para futuras
capitalizaciones deben imputarse iniciaimente a la cuenta reserva por revalorizacién del
patrimonio para su posterior transferencia, junto con el saldo de la cuenta reexpresion
monetaria, a la cuenta reserva de capital. De acuerdo a disposiciones legales vigentes a partir
de diciembre del 2001 esta reserva puede ser utilizada para compensar pérdidas de ejercicios
econémicos y/o para incrementos de capital.

NOTA 3 - CLIENTES

Al 31 de diciembre comprende:

2010 200
Clientes
Clientes del exterior (1) 299,187 269,277
Clientes locales 79,871 53,932
Menos
Provisién cuentas incobrables (2) (2,992) (1,236)
Saldo al 31 de diciembre del 2010 y 2009 376,066 321,973

(1) Los dlientes del exterior tienen una antigiledad promedio de 80 dias. Los principales son:

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 3 - CLIENTES

{Continuacion)
2010 2009

Azeri Zakir 16,183 12,152
Bioflora Rosas Verdes 19,324 8,123
FD Exports 5,871 10,282
Flores de America 3,482 5,161
Four Seasons Quality 6,345 3,845
Hofland 5,089 5157
Inbloom Group 19,848 13,527
Metz Fleura Internacional 7,892 5,549
Olga Flowers 3316 5,341
Premium Flowers Corp 6,231 7,708
Punto Cero 19,738 9,679
PYC F lorga 621 9,965
SAJ Corporation 30,907 30,508
Stems 18,449 28,846
Superior Floral 7,134 15,999
Virgin Farms 3,785 4,681
Zigzag Group 9,355 7,204
Otros Clientes Menores 115,617 85,550

299,187 269,277

(2) Por el afio 2010 se incremento la provision para cuentas incobrables en US$. 1.756 (por

el afio 2009 se incremento US$. 1.236).

NOTA 4 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre comprende:

2010 2009
Abonos y quimicos 6,227 3,254
Fertilizantes 3,696 2,610
Post cosecha y empaque 7,291 8,700
Otros materiales 5,678 7,088
Total al 31 de diciembre del 2010y 2009 22,892 21,652
NOTA 5 - ACTIVOS FJOS
(Ver péagina siguiente)
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NOTA 5 - ACTIVOS FIJOS
(Continuacion)

Al 31 de diciembre comprende:

Terenos

Plartaciones en desarrallo
Consfrucciones e instalaciones
Maquinaria y equipo
Herramientas menores
Muebles y enseres

Equipos de computo

Plantas

Invemaderos

Regalias plantas

Menos:
Depreciacién Acumuada

Saldo al 31 de diciembre del 2010y 2009

El movimiento del afio de esta cuenta ha sido como sigue:

Sadoinicial d 1 de enero del 2010 y 2009

Adiciones y retiros, neto
Depreciacion del afio

Saldo final al 31 de diciembre 2010 y 2009

NOTA 6 — OBLIGACIONES FINANCIERAS

Tasa anual de
A0 20 depreciacion %
156,000 156,000
201 1,080
171,438 171,438 5%
170,325 175,546 10%
10,304 11,304 10%
17,609 16,001 10%
28,727 28,694 33%
296,715 405,463 8%
313,985 310,632 10%
374,649 324,490 8%
1,639,953 1,600,658
(716,071) (830,030)
823,882 770,628
2010 2009
770,628 766,241
111,242 54,846
(57,988) (50,459)
823,882 770,628

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 6 — OBLIGACIONES FINANCIERAS
(Continuacion)

Al 31 de diciembre comprende:

2010 2009
Sobregiros bancarios
Banco del Pichincha C.A. 238,980 11,104
Obligaciones financieras de corto plazo
Banco del Pichicha C.A. 177,705 136,706
Intereses por pagar 28,154 36,524
1 205,859 173,230
Obligaciones financieras de largo plazo
Banco del Pichicha C.A. 210,835 236,294
Intereses por pagar 33,152 54,649
(2) 243,987 290,943

(1) Corresponde a la porcién de corriente de las obligaciones de largo plazo

(2) Corresponde a tres operaciones de crédito que vencen en: julio det 2014, diciembre del
2011 y una por operacion de back to back. Estas obligaciones devenga una tasa de
interés anual 12%, 9,74% y 4,50% respectivamente.

NOTA 7 - IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre comprende:

10 2009
Retenciones de impuesto a la renta 5,700 6,500
Retenciones de impuesto al valor agregado 13,883 13,079
Saldo final al 31 de diciembre 2010 y 2009 19,583 19,579

NOTA 8 —- NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

Mediante Resolucion No. 06.Q.ICC-004 emitida por la Superintendencia de Compariias del
Ecuador el 21 de agosto del 2006; y publicada en el Registro Oficial No. 348 del 4 de
septiembre del mismo afio se establecié que a partir del afio 2009 las compariias domiciliadas
en el Ecuador deben preparar sus estados financieros de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC) emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad.

Posteriormente con fecha 20 de noviembre del 2008, se emiti6 la resoluciéon No. 08.G.DSC-
010, que modificé los plazos mencionados en el registro oficial antes indicado, por lo que la
Compafiia debe preparar sus estados financieros en base a Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF). Para el caso de la Compaiiia a partir del 1 de enero del 2012
y se establece al afio 2011 como un periodo de transicion.

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 8 - NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)
(Continuacion)

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 la Compariia prepar6é sus estados financieros sobre la
base de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

NOTA 9 - CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Compariia al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es de US$. 251.734
dividido en 251.734 participaciones ordinarias de valor nominal de USS$. 1 ddlar
estadounidense por cada una.

NOTA 10 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con ia legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 5% de la
utiidad neta del afio, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
20% del capital suscrito. La reserva legal no puede distribuirse en efectivo, pero puede
capitalizarse o aplicarse a la absorcion de pérdidas. Para los afios 2010 y 2009 no se efectio
dicha apropiacion por cuanto se generan pérdidas en dichos afios.

NOTA 11 — CONCILIACION TRIBUTARIA

De acuerdo con lo que establece en la ley de régimen tributario interno, la empresa ha
preparado la conciliacién tributaria como sigue.

201 2009

Perdida antes de la participacién

de los trabajadores en las utilidades y de

impuesto a la renta (20,050) (48,472)
(+) Gastos no deducibles en el pals 6,050 4,576

= Base imponible antes de impuesto a la renta (14,000) (43,896)

Impuesto a la renta causado - -
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago 4,254 -
(-) Anticipo pagado - (3,774)
(-) Retenciones en Ia fuente realizadas (327) (7)
(-) Crédito tributario de afios anteriores (12,288) -

Saldo a favor del contribuyente (8,361) (3,781)

NOTA 12 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo con disposiciones legales vigentes en el Ecuador, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado dentro de un mismo periodo fiscal, operaciones
con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, por un importe acumulado superior a
US$. 3 millones, se encuentran obligados a presentar a la Administracién Tributaria un
anexo de Precios de Transferencia y por montos superiores a US$. 5 millones adicionai ai
anexo deben presentar un Informe Integral de Precios de Transferencia. La Compaiiia por
los afios 2010 y 2009 no mantiene operaciones con partes vinculadas para efectos
tributarios que alcancen los montos minimos establecidos por la Administracion Tributaria.
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NOTA 13 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emisién de estos estados financieros (12 de
mayo del 2011) no se produjeron eventos que, en la opinion de la administracién de la
Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos.




