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Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinidn con salvedades

He auditado los estados financieros adjuntos de Agro Empresa AGROEMP S. A | que incluyen el
estado de siuacion financiera al 31 de Diciembre del 2016 v los correspondientes estados de
resultados imtegrales, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, asi como el resumen de las politicas contables significativas. Los estados financieros de
Agro Empresa AGROEMP 5. A, correspondientes al ejercicio terminado a 31 de Diciembre de
2015 fueron auditados por otro auditor independiente que expresd una opinion sin salvedad sobre
dichos estados financieros el 8 de Julio del 2016.

En mu opimion, excepto por los efectos de los asuntos descritos en los siguientes parrafos de la
seccwon Fundamentos de la opinion con salvedades, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de Agro Empresa
AGROEMP S. A, al 31 de Diciembre del 2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por ¢l aflo terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Intemacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Empresas — NIIF para las Pymes emitidas por
¢l Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de Ia opinidn con salvedades

Al 31 Diciembre del 2016, la Compafila mantiene en caja general US$ 374,000 de fondos
disponibles que no han sido regularizados, Mo hemos recibido la documentacion soporte que
respalde el saldo de esta cuenta y no nos ha sido factible satisfacernos de la razonabilidad de la
M,

Al 31 de Diciembre del 2016, la cuentas por cobrar accionista incluyen incorrectamente
US$ 853,000 por valores mal registrados de activos bioldgicos y reparacion y mantenimientos de
las infraestructura de los sembrios, esta situacion origina que la cuentas por cobrar accionista se
encuentra sobreestmada vy activos biolégicos v propiedades y  equipos disminuida
indebidamente.

M auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA)L M
mmili&dtmdnmnmmnﬁuscﬁhmnﬁsMﬂemmmfmcm!ﬂ
seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros ™
Sov independientes de Agro Empresa AGROEMP S. A, ducuefdumn:l(‘ﬁd:gud:Enmpam
ﬁufuuﬂm&hfmﬁhdmiddfmpd&ﬁmlntmmﬂm&tmmmcm
(IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de imndependencia de la Superintendencia de
Compafiias, Valores v Seguros del Ecuador, v he cumplido las demds responsabilidades de ética
de conformidad con dicho Codigo. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.



Responssbilidad de la administracidn de la compaiiia por los estados financieros

La Adeuwmestracion s responsable de Ia preparacion y presentacion razonable de los estados
fimancseros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequedias
% Medienae Empresas — NIIF para las Pymes emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
&= Cossabeladad (1ASB), v del control interno determinado por la Administracion como necesario
pura permunir la preparacion de los estados financieros libres de errores matenales, debido a
famde o amor

E= k= peeparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
caecadsd de la Compafila para confinuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
segocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compaiiia o
Cesar sus pperaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Admmmistracion de la Compafiia, son responsables de la supervision del proceso de reporte
financiero de la Compafiia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieres

Los objetives de mi auditoria es obtener seguridad razonable que los estados financieros en su
comjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, v emitir un informe de
auditoria que incluya mi opinion, Seguridad razonable es un alto grado de segunidad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
(MIA), detectard siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a
fraude o error v son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden
razonablemente preverse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Intemacionales de
Auditoria, aplique mi juicio profesional v mantuve una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También como parie de mi auditoria:

* Identificamos v evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, diseflamos v ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
nesgos v oblenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion.  El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mds elevado
gue en ¢l caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusion. falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erndneas o
wulneracion del control intemo.

* OEwenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propoesito de expresar una opinion sobre la efectividad del control intemo de la Compaiiia.

* Essluamos 1 las politicas contables aplicadas son apropiadas v si las estimaciones contables y
ks correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.
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« Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiia para continuar como negocio
en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

+ Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance v el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en
¢l transcurso de la auditoria.

18 de Octubre del 2016
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Agro Empresa AGROEMP S. A.

Estados de Situacion Financiera
31 de Diciembre
.| (SN
(LIS Dieidaares)

Activos

Activos corrienbes:
Efecuvo en caja (Nada 1) 374915 412,196
Cuentas por cobrr (Noda 4) 857,653 280.447
Activos por Impuesto corrientes (Nod 110) .. - .

pr— . i

Propiedades v equipos, neto (Noia 5) X562 3004343
Total activos no comienles 1975642 _ 3004341
Total activios 4,111,098 3,790,451
Pasivos y pairimonio
Pasivos corrientes:

Acreedores comercizles v doecumentos por pagar (Noda 7) J0E 965 -

Prestamos bancarios (Noia &) 348,571 188 5062

Obligacion por beneficios definidos (Vota 8 38,104 2019

Pasivos por impuestos cormentes (Noga /) - 4™ 00 19m
Total pasivos cormientes I i, | - 212503
Pasivos no corrientes:

Préstamons bancarios (Nota &) 12995718 1540522
Total pasivos no comientes 1299575 _ 1549822
Total pasivos _156%e7 1,762,105
Patrimonio;

Capital pagado (Now 12) 155885 255,855

Apaortes para futuro aumento de copital 119,148 119148

Reserva legal 457 457

Reserva por valuacion 1,569,745 1,569,745

Ltilidades retenidas

Resultados acumulados s ma
Towml patrimonio 2,214,108 2,028 346
Total pasivos y patnmonic 4211098 1790451
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Gerente General Contador General
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Agro Empresa AGROEMP S. A.
Estados de Resultados Integrales

Ventas (Nota 13)
Costo de ventas (Nota 13)
Utilidad bruta

Gastos de ventas y administracion
Costos financieros

Otros

Utilidad antes de impuesto a la renta

Gastos por impuesto a la renta (Nota 10)

Utilidad neta y resultado integral del afio,

neto de impuestos

;) J29‘1/‘ D9

~ <

Sr. Ed o Obando
Gerente General

Ver notas adjuntas

Aiios Terminados el
31 de Diciembre

2016 2015
(US Délares)

2,534,836 2.588.470
 (1,502,766)  (1.649.493)

1,032,070 938,977

(626207) (673,877
(160,209)  (133.703)

_(29,735) (6.620)
215,919 124,777
(29,896) (41,636)
186,023 83.141

Coﬁtador General
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Agro Empresa AGROEMP S. A,

Estados de Cambios en el Patrimonio

Aportes
para
Futuro
Capital Aumento  Reserva Reserva por Utilidades
Pagado de Capital Legal  Valuacién Acumuladas  Total
(US Ddlares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2014 255,855 119,148 457 1,569,745 15223 1,960,428
Dividendos pagados - - - (15,223)  (15.223)
Utilidad neta del afio 2015 - —r iz ami o zan SRIJH - - BIA4L

Saldos al 31 de Diciembre del 2015 255,855 119,148 457 1,569,745 83,141 2028346
Otros, ajustes - - - - (261) (261)
Utilidad neta del afio, 2016 - - - - 186,023 186,023

Saldos al 31 de Diciembre del 2016 255,855 119,148 457 1,569,745 298,799 2,244,004

P
/!

St Eduardo Obando
Gerente General

Ver notas adpuntas
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Contador General
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Agro Empresa AGROEMP S. A,
Estados de Flujos de Efectivo

Ados Terminados el
31 de Diciembre
e s
(LS Didlares)
Flujos de efectivo de stividades de operacion;
Recabado de clmnios [ k] 1AEAT
Pagado a proseedores y complesdon ! (2ALITH)
Emv:mpu‘hm — : ;g- T Wi
Inlfrwc pagado (R L] (133,70
Impucso a le rendn pagado {3959 (41,638)
{hros am. 7 __(6620)
Fhupo metas de efectivo de aetividades de operscion W (M6l

Flertive de actrvudades de imvermin:
Comupus de propehede + oquapos
Efscuio newo de sctividsdes de imcerwion

Efectiva de actividades de fnancimmienio;
Prestamos bancaros
s scomon

Flegtve mowo de st sdackes de fina e

| Hunimicson | sumendo Bel en electivi on e
Eleetivo an bancos sl pringipio del aflo
Efeciivo en bancos al linal del st (i 1)

Conciliscidn de lo wlilided pris con ol Noje weto de clective de actividedes de

e
Lnilidad neta

Ajustes para concilian la atlidad nels oom ol Mo neks da afectvo de sclivilades de
operncudn

Aumento en soresdorey comerciales v O Cusnies [N EEIr
Muments (disminscion) asmenio an obligacein pas h-ul'n:usd:ihh
Aumento ¢n sty o8 POF impusion oM

Flu o meto de efective de activadndes de operacsis

- 3352
e

[ L85 ] 216 566
- : (15230
R . - T E
(¥7.281) 3,248
S (¢ L
L] AL
(LR NP
(ALY ]| A
2 2o
1570 (1861,44T)
S .
16, 0HE {10, 9246)
. —F
Dy (%4, 763}
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Agro Empresa AGROEMP S. A.

Notas a los Estados Financieros

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2016 y 2015

1. Informaciéon General

La actividad principal de la Compafia es realizar actividades agricolas en todas sus fases,
la transformacion, aprovisionamiento y comercializacion de sus productos.

La Compapia fue constituida en Ecuador en Agosto de 1968, con el nombre de Agro
Empresa AGROEMP 8. A . regulada por la Ley de Compaiiias, con plazo de duracién de
50 afios.

El domicilio principal de la Compaiiia donde se desarrollan sus actividades es Catarama
en la provincia de los Rios y su oficina administrativa en Victor H. Sicouret Mz 2 - Sl y
Alberto Nuque, Edificio ECUATE, Piso 2, Guayaquil - Ecuador.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiia el 30 de Marzo del 2017 y fueron presentados a
1a Junta General de Accionistas en Abril def 2017 para su aprobacion.

La Compaiia opera en Ecuador, un pais que desde el aflo 2000 utiliza el US délar como
moneda de circulacion legal, con una economia que, de acuerdo con informacién
publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacion
en los ultimos afios:

indice de
31 de Diciembre: Inflacién Anual
2016 1,12%
2015 3.38%
2014 3.67%
2013 2.70%

Bases de Preparacién y Presentacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en
adelante IASB) y vigentes al 31 de Diciembre del 2016.
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Agro Empresa AGROEMP S, A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de Ias Principales Politicas Contables (continuacion)
Bases de Preparacidn v Presentacion (continuacion)
L.os presentes estados financieros adjuntos han side preparados en base al costo histdrico.

Los estados financieros adjuntos se presentan en ddlares de Estados Unidos de América,
que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de la Compaiiia

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en ¢l afio
anterior, sin embargo cualquier diferencia con los montos comparativos de los estados
financieros al 31 de Diciembre del 2016 y 2015 es resultado de reclasificaciones efectuadas
para fines comparativos

Instrumentos Financieros
Activas Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en gue la Compania forma parte de la
transaccion.  Son reconocidos micialmente a su valor razonable que usualmente es el valor
de la transaccion. mas los costos incrementales con ella, que sean directamente atribuibles a
la compra o emision del instrumento fnanciero. exeeplo en el caso de los activos llevados a
valor razonable, cuyo costo de transaccion se reconocen en resultados.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amonizado usando ¢l método
del interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un afio

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vavan a
ser recuperables, Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provisidn, Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuents de provision. Los cambios en ¢l
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultado integral,
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Agro Empresa AGROEMP §. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Instrumentos Financieros (continuacién)

Activos Financieros (continuacidn)

La Compafiia dard de baja en cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compaitia clasifica sus activos financieros como sigue:

+ Cuentas por cobrar accionista, generadas principalmente por desembolsos mal
aplicados valores mal registrados de activos biologicos y reparacién y mantenimientos
de las infraestructura de los sembrios .

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya
incurrido en la transaccion.  Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen crédito
mayor de un afio.

La Compafiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compaia,

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados

La Compatia clasifica sus pasivos financieros como sigue:

+ Préstamos bancarios, generados por préstamos recibidos con plazos ¢ interés
acordados.

+ Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de
bienes y prestacion de servicios, con plazos normales menores a un afio, no generan
intereés.

10



Agro Empresa AGROEMP S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacitn)

2 Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Instrumentos Financieros (continuacion)
Irestrumentos de Pairimonio

Un nstrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los aclivos de la Compafiia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia estin representados por las acciones
ordinarias ¥ nominativas que constituyen ¢l capital pagado, y se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emisidn directos.

Propiedades v Equipos

Los elementos de propiedades v equipos se¢ miden al costo de adquisicion menos la
depreciacion acumulada y pérdida por deterioro cuando ésta tltima corresponda,

El costo comprende su precio de adquisicion mds todos los costos directumente
relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin
lo previsto por la gerencia,

Los costos de ampliacion v mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida Gl de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerio como activo

Los gastos de reparaciones y manienimicnto se reconocen en los resultados del periodo en
que se Incurren.

El costo de propiedades v equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.  El
valor residual, la vida (til estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada
afo. siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospeciivd

Los terrenos se registran en forma independiente de los edificios que pueden estar
asentados sobre los mismos y se entiende que Liene una vida otil infinita ¥, por lo tanto no
son objeto de depreciacion

Las gamancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la
diferencia entre ¢l precio de venta vy ¢l valor en libros del activo, las cuales se reconocen €n
los resultados del periodo en que se incurren, El valor en libros de los activos se da de baja
de las cuenias correspondientes cuando se produce la venta o el retiro,

1



Agro Empresa AGROEMP S. A.
Motas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Coniables (continuscidn)

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufndo una pérdida por detenoro.  En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables
que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que perienece el activo

Determinar s los activos han sufrido deterioro implica el cilculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El célculo del valor en uso requiere que la Compaiiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo v una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la cormespondiente provisidn por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo
a resultados.

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta estd constitusdo por el impuesto a la renta cormente y el
impuesto a la renta difendo

Impuesio Corriente

El impuesto a la renta commiente es el impuesio a la renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo cormiente, usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada aflo, siendo de un 22% para ¢l
afio 2016 y 2015, mas cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacion con aflos
anteriores.

Impuesio Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos para propdsito de informacitn financiera y
los montos usados para propdsitos tnbutarios

Los pasivos por impucsto a la renta difendos se reconocen para todas la diferencias
Lemporanas gue se espera gue incrementen las utilidades imponibles en el futuro

12
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Agro Empresa AGROEMP S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Impuesto a la Renta Corriente y Diferido (continuacion)
Impuesto Diferido (continuacién)

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier
pérdida o credito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al
importe maximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es
probable que se recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
de conformidad con las disposiciones legales vigentes. -

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en
cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de las utilidades
imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en ¢l resultado del periodo.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y las compras de activos se reconocen
excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA). Cuando el importe del IVA pagado en las
compras de bienes y servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en Cuyo caso
ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicién o como parte del gasto,
segun corresponda.

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de. o que
corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en el estado de situacion financiera,

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo
de reserva, vacaciones son cancelados mensualmente y la participacion de trabajadores, se
reconocen en resultados sobre la base del devengado en relacion con los beneficios legales
0 contractuales pactados con los empleados

Indemmizacion por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision unilateral
de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro,
Estos beneficios por terminacion no proporcionan beneficios econémicos futuros se
reconoceran en resultados como gasto en el periodo en que ocurren
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Agro Empresa AGROEMP S. A,
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Reserva Legal

La Ley de Compafias establece una apropiacidn obligatoria por lo menos el 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos ¢l 50% del capital social
Esta reserva no esti dispomible para distnbucion de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurmidas

Distribucidn de Dividendos

La distribucin de dividendos a los accionistas de la Compania se reconoce cuando se
aprueha el pago por parte de la Junta Generul de Accionistas

Heconocimiento de lngresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafiia y el monto pueda ser medido confiablemente.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
Impuestos

Costos v Gastos

El costo de venta se registra cuando se entregan los biencs, de mancrs simultinea al
reconocimiento de los ingresos por la cormespondiente venta

Los gasios se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que s¢ pagan, ¥ s¢ registran ¢n los periodos con los cuales se relacionan

Compensacion de Saldos v Transacciones

Como norma gencral en los estados financieros no se compensan [0S aclivos ¥ pasivos, ni
los ingresos y gastos, salvo en agquellos casos en que la compensacion sea requenda o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion

Los ingresos o gostos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contermplan la posibilidad de compensacion v la Compafiia tiene la intencidn de
liguidar por su importe neto o de realizar el activo v proceder al pago del pasivo de forma
simultanes se presentan netos en las cuentas de resultados

14
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Agro Empresa AGROEMP S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacion esta sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compaﬁia u
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado
de forma fiable, 0 en cuya liquidacion no es probable que tenga lugar una salida de
recursos. Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son
revelados en caso de existir.

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compafiia tiene una obligaciondn presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

St el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos especificos de la
obligacion,

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo
se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Juicios y Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para PYMES requiere que la
Administracion realice ciertos juicios y estimaciones contables que afectan los importes de
ingresos, gastos, activos y pasivos incluidos en ellos. En opinion de la Administracion,
tales juicios y estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

Los juicios y estimaciones contables significativos efectuados por la Gerencia de la
Compaiiia a la fecha del balance, son los siguientes:

15
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Agro Empresa AGROEMP S. A.
MNotas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacién)
Juicios ¥ Estimaciones Contables (continuacion)

Deteriore del Valor de Propiedades v Equipas

Determinado mediante la comparacion del valor en libros de los activos o de la umdad
generadora de efectivo con el mayor importe entre el valor razonable menos los gastos
requeridos para efectuar la venta del activo, y el valor en uso del mismo. El caleulo del
valor razonable menos los gasios de venta se basa en la informaciin disponible sobre
transacciones de venta para bienes similares, hechas en condiciones y entre partes
ndependientes, o en precios de mercado observables, netos de los costos incrementales
relacionados con la venta del bien.  El cileulo del valor en uso se basa en un modelo de
flujos de efectivo futures descontados.

Vida Util y Valor Residual de Propiedades v Equipos

La vida duil estimada y valor residual de los elementos de propiedades v equipos son
revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
regisirado sobre una base prospectiva

Las vidas atiles usadas en el cdlculo de la depreciacién son como sigue:

Aiios de vida dtil estimada
Minims Miximz
Edificios 5 5
Muebles v equipos de oficina 10 10
Maguinarias v equipos 10 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3 3

Impuestos

La determmnacion de las obligaciones y gaslos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacion tributana apheable. La Compafiia al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, scude con profesionales en materia (ributaria. Aln cuando la Compafia
considera que sus estimaciones en materia tributania son prudentes v conservadoras, puede
surgir discrepancia con el organismo de control tributano (Servicios de Rentas Intermas), en
I8 interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

1.1
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Agro Empresa AGROEMP S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Juicios y Estimaciones Contables (continuacion)
Impuestos (continuacion)

Debido a que la Compaiia no considera la remota posibilidad de litigios de cardcter
tributario y posteriores desembolsos como consecuencia de ello. no se ha reconocido
ningin pasivo contingente relacionado con impuestos.

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas. '

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion
de expertos independientes tales como asesores legales y consultores

Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son
reconocidas en el resultado del periodo, si no directamente en el patrimonio (por ejemplo el
superavit por revalorizacion, ganancias y pérdidas actuariales con planes de pensiones,
ganancias y pérdidas en conversion de estados financieros de negocios en ¢l extranjero),
segun lo requerido por las NIIF para las PYMES. Durante los afios terminados el 31 de
Diciembre del 2016 y 2015 no ha habido otros resultados integrales.

Eventos Posteriores
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la
situacion financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos

de ajuste) son incluidos en los estados financicros. Los eventos posteriores que no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.
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Agro Empresa AGROEMP S. A,
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Efectivo en Bancos

Efectivo en bancos se formaban de la siguieniec manera:

31 de Diciembre
2006 WS
(N Dididaren)
Caja Gieneral 374915 .
Hancos I — | F ]
JTams 412,19
4. Cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar se formaban de la sigusente manerac
3 de Diciemibre
w0 s
(LIS Dlares)
Accwnisi (¥ier Nod &) B3, 753 180 447
Emplendos 3,306 ‘

857083 280447

5. Propiedades vy Equipos
Los movimientos de propiedades v equipos fueron como sigue:
e LE g g Py s Twinl Deprriesis
Pree iibte jmpeeyogipes Vidole e Cese el Pyl
T [k
w0 i Dt i LR D) e 5 T [E [E BT L. e AT
e I —— N | BT W TN
Mol ¥ e Ol ff 27104 M DO AR R ke o WSROI gmagsan)y SO
- & . - = . = NIRRTy (1RGN
St i 11 i Ccmioen Sl 3011 WD LAANS LSS ROT s e ANRNT  soss) LT

Propiedades v equipos se encueniran en garantia de prestamos hancanios (Ver Nota 8)
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Agro Empresa AGROEMP S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6. Partes Relacionadas

Saldos y Transacciones con Accionista

Naturaleza de 31 de Diciembre
la Relacion ___ Pais 2017 2016
(US Délares)
Por cobrar
Eduardo Obando Reves Accionista Ecuatoriana 853,753 280,447
853,753 280,447

La cuenta por cobrar accionista incluyen incorrectamente valores mal registrados de
activos biolégicos y reparacion y mantenimientos de las infraestructura de los sembrios,

Administracion y Alta Direccion

Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion de la
Compafiia Agro Empresa AGROEMP S. A, incluyendo a la gerencia general, asi como
los accionistas que la representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2016 y 2015
en transacciones no habituales y/o relevantes.

Remuneraciones de la Gerencia Clave
La gerencia clave de la Compania es representada por la Gerencia General. Durante los

afios 2016 y 2015, los importes reconocidos como remuneraciones fijas y beneficios
sociales de la gerencia clave de la Compaiiia, se presentan como sigue:

2016 2015
(LS Délares)
Sueldo 4,592 4,441
Beneficios sociales 765 740
5357 5,181

7. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar
Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consisten de lo siguiente;

31 de Diciembre
2016 2015
(US Dolares)
Proveedores 64,978 -
Documentos por pagar 213,642 -
Otros 27,345 -
305,965 -
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Agro Empresa AGROEMP S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

% Préstamos Bancarios

Los préstamos bancanos consistian de lo siguiente

Clasificacion:

Mo coiriente

Resumen de acuerdos de los préstamos

Corporacién Financiera Nacional CFN, préstamos hipotecano,

con vencimientos timestrales hasta Mayo del 2024 & interés

del 3.82%

Banco de Machala, préstamos prendanos, con vencimicnio

mensuales hasta Mayo del 2019 ¢ mterds del 11.23%

Banco de Piclincha, préstamos prendanos, con vencimicnio

mensuales hasta Octubre del 2021 ¢ miterés del 9 T6%

31 de Diciembre
G . | R )}
(LIS Diares)

10,49 -
1,637,650 LT3R 114
1645, 146 1,738,114

31 de DMMokembre

016 s
(1A Dviarws)
338,075 158,592
__L290.575 1,349,322
1,637.650 1,738,114
31 Diciembre
__ e WS
fLIN Diborren )

1,497,138 1,649, 602

51,581 ™
AW -
1,637 450 LT3 14
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Agro Empresa AGROEMP S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Préstamos Bancarios (continuacion)

Los vencimientos de las obligaciones a largo plazo son como sigue:

2016 2015
(US Didlares)
2017 - 303,717
2018 24337 245,096
2019 204,074 185,248
2020 198,346 179,205
2021 200,209 179,205
2022 184,768 179,208
2023 179,205 179,204
2024 89,602 96,642

1,299,575 1.549,522
9. Obligacién por Beneficios Definidos

Obligacion por beneficios definidos, esta constituido por la participacion de trabajadores y
el movimiento es como sigue:

31 de Diciembre
2016 2015
(US Délares)

Saldo al inicio del afio 22,019 10,926
Provisiones 38,104 22,019
Pagos (22,019) (10,926)

Saldo al final del afio 38,104 22,019
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Agro Empresa AGROEMP S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10, Impuestos
Activos y Pasivos por lmpuesto Corriente

Los pasivos por impuestos comentes consistian de lo sigmente:

31 de Diciembre
206 2018
(LIS Dhbdarrees)
ACtivos por impuestos cormentes:
Retenciones en la fuenic ] 3465
1465 3465
Pasivos por impuestos corientes:
Retenciones & la fuenie de impuesio a la ronia por pagsr 4772 L9712
4™ 1972

Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar™ por los afios terminados el 31
de Diciembre del 2016 y 2013 fueron como sigue;

pL1 ] s
(LIS Pilaresj
Saldo al principio del afio » s
Provissin coa cargo a resultados 19 8% 41636
Pagos __(290%) (41.636)
Saldo ol final ded afio - -
Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto o la renta consistia de lo siguiente:

"
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Agro Empresa AGROEMP S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

10. Impuestos (continuacion)

Impuesto a la Renta (continuacion)
2016 2015
(US Dolares)
Gasto del impuesto corriente 29,896 41,636
Ingreso (gasto) del impuesto diferido relacionado con el origen y reverso
de diferencias temporarias -

29,896 41,636

Una reconciliacién entre la utilidad segiin estados financieros y la utilidad gravable, fue
como sigue:

2016 2015
(US Ddlares)

Utilidad antes de impuesto a la renta
Mis (menos) partidas de concilincitn:

Ingresos sujetos a la impacsto a fa renta dnico (2,570,741) (2,588.470)

Costos y gastos pars generar ingresos sujeto al impuesto dnico 2,278,614 2,463,693
Utilidad grabable - a
Impuesto a la renta Gnico 29896 41,636

La provision para el impuesto a la renta para las actividades productivas de banano estd
constituida a la tasa del 1% del valor de facturacion de ventas brutas, ¢l que no se podra
calcular con precios inferiores al precio minimo de sustentacion fijado por el MAGAP.

Las sociedades nuevas que se constituyan estén exoneradas del pago de impuesto a la renta
por el periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se
realicen fuera de las jurisdicciones urbana de los cantones Quito, Guayaquil y dentro de
ciertos sectores economicos.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la
Administracién para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracién, en que la Ley exija
determinacién por ¢l sujeto pasivo; (i) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y
(iii) en un afio cuando se trate dé verificar un acto de determinacion practicado por ¢l sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacién de tales actos.
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Agro Empresa AGROEMP S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1. Impuestos {continuacién)

Impuesto 2 la Renta (continuaciin)

Reformas Tributarias

Las principales reformas publicadas durante el 2016, son como sigue!

Devolucidn de 2 puntos porcentuales del IV A pagados en transacciones realizadas con
dinero electronico, | punto porcentual del IVA pagado en transacciones realizadas con
tarjetas de débito y crédito,

Se dispuso ¢l monto maximo para la aplicacion automatica de los beneficios previstos
en los Convenios para Evitar la Doble imposicion en USE 223 400 para el 2016, De
superarse ese importe, el beneficio se realizara mediante el mecanismo de devolucion
no se requiere la certificacién de los auditores independientes a efectos de comprobar la
pertinencia del gasto por la aplicacion de convenios,

Se modifican las exoneraciones del impuesio a las salidas de divisas como sigue

- Las divisas que porten los ciudadanos hasta 3 salarios basicos unificados del
trabajador en general

- Transferencia hasta tres salarios basicos unificados del trabajador en general por
mes; ¥

- Pagos mediante tarjetas de erédito o de débito hasta USS 5,000

Se crearon las conmtribuciones solidarias sobre las remuneraciones, patrimonio,
utilidades; asi como de inmuebles y derechos represemtativos de capital existentes en el
Ecuador de propiedad de sociedades residentes en paralsos fiscales u otras
jurisdicciones del exterior

Las nuevas inversiones productivas que se gjecuten en los siguientes tres afios contados
a partir de Mayo 20 del 2016, en las provincias de Manabi v Esmeraldas, estin
exoneradas del pago del impuesto a la renta durante 5 afios,

EL SRI podra disponer la devolucion del anticipo de impuesto a la renta cuando se haya
visto afectada significativamente la actividad econdmica del contribuyente, siempre que
este supere ¢l impuesto causado, en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo
promedio de los contribuyentes definidos por la Administracién Tributaria,
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Agro Empresa AGROEMP S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Impuestos (continuacion)
Impuesto a la Renta (continuacion)

Reformas Tributarias (continuacion)

* [Estan obligados a presentar el anexo de participes, socios, miembros del directorio y
administradores, las sociedades, las sucursales de sociedades extranjeras residentes en el
pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no residentes.

11, Instrumentos Financieros

Gestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, corresponde a financiamiento con
proveedores del exterior y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compafiia.

La Compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen a continuacion:

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un
instrumento financiero fluctue debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de
la Compailia, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de tasa de
nterés y el nesgo de moneda. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de
mercado incluyen los depdsitos.

a) Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de Diciembre del 2016, la Compaiiia mantenia financiamiento con entidades
financieras. Los flujos de caja operativos de la compafiia son sustancialmente
independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual. en
opinién de la gerencia, la Compailia no tiene una exposicién importante a los
riesgos de tasas de interés,
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Agro Empresa AGROEMP S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

11. Instrumentos Financieros (continuacion )
(Gestion de Riesgos Financieros (continuacion)
Riesgo de Mercado (continuacion)

b) Riesgo de Tipo de Cambio

El nesgo de cambio es el nesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de
un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio, La
Compaifiia realiza sus operaciones principales en délares de los Estados Unidos de
Norteameénca, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan
efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una
pérdida financiera. La Compaiiia esta expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades
operativas (principalmente en bancos).

El nesgo de crédito surge del efectivo, depdsitos en bancos ¢ instituciones financieras, asi
como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las
cuentas por cobrar v a las transacciones comprometidas. La Compaiiia maniiene cuentas
por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro sigmficativas
con ninguna en particular.

Riesgo de Liguidez

La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado
a corto y largo plazo. El objetivo de la Compania es mantener una continuidad de fondos,

La Compafiia monmitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por
la administracién para financiar las operaciones de la Compafia, y para mitigar los
efectos en el cambio de flujo de efectivo.



Agro Empresa AGROEMP S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12. Patrimonio
Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, el capital pagado consiste de 255.855 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de US$1.00.

La estructura accionaria es como sigue:

% Participacion Valor Nominal 31 de Diciembre
Nacionalidad 2016 2015 2016 2015 Unitario 2016 2015
(US Dalares)
Eduardo Obando Reyes Ecuatonana 18.00 99 9% 46.053 255849 1.00 46,053 255849
Eduardo Obando Zunino  Ecuatoriana 52.00 0.1% 133.046 s 1.0 133,046 5
Maria Jose Obando Zunino Ecuatoriana 30.00 - 76.755 - 1o 16788 -
100.00  100,0% 255854 255 854 1.00 255854 255854

13. Ventas y costos de ventas

El comportamiento de las ventas durante los afos 2016 y 2015, se presentaron como sigue:

31 de Diciembre
2016 2015
(US Ddlares)
Ingresos operacionales:
Ventas de Frutas 2,534,836 2,588,470
Costo de ventas de frutas (1,502,766)  (1,649.493)
Ganancia bruta 1,032,070 938.977

14. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros (17 de
Octubre del 2017) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion puedan
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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