AGRO EMPRESA AGROEMP §. A.
ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DICIEMBRE DEL 2011
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CPA WASHINGTON J. VALLEJO
Florida Norle Km. 7 %4 Via Daule
COOP. PATRIA NUEVA
Teléfonos: 090953671

Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas de
Agro Empresa AGROEMP S. A.

Informe sobre los estados financieros

He auditado los estados financieros adjuntos de Agro Empresa AGROEMP S. A., que
comprenden el balance general al 31 de Diciembre de 2011, y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de
efectivo por el afno terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas contables
significativas y otras notas explicativa.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generaimente
aceptados en Ecuador. Esta responsabilidad incluye el diseno, impiementacion y
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de estados financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a
fraude o error; seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; y, la
determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Mi responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos
basados en mi auditoria. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
internacionales de auditoria, las cuales requieren que cumpla con requerimientos éticos,
planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la
evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta.evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles internos reﬁ@efyéaé’l‘fgeg; “Compaiiia, para la
preparacion y presentacion razonable de los est o
procedimientos de auditoria de acuerdo con las
de expresar una opinién sobre la efectividad de
auditoria también incluye la evaluacién de si los
apropiados vy si las estimaciones contables reali
asi como una evaluacién de la presentacion genera

> finaficierosy on el fin de disefiar

Surta
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igteric de 4 Compafifa. Una
N&Cip% de contsb lidad aplicados son -
s\%ﬁ&%}?““ger\e ia son razonables,
"\0@@;1;19%@ financieros.
e
Consideramos que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para mi opinion de auditoria.
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CPA WASHINGTON J. VALLEJO

Opinion

En Mi opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Agro
Empresa AGROEMP S. A. al 31 de Diciembre de 2011, v los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

ngton J. Vallejo
- RNAE No. 2-635
RNC No. G.10.968
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Agro Empresa AGROEMP S. A.

Balance General

Activos
Activos corrientes:

Caja y bancos

Cuentas por cobrar (Nota 3)
Total activos corrientes

Propiedad, mobiliario y equipo, neto (Nota 4)

Total activos

Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar (Nota 5)

Gastos acumulados (Nota 6)
Total pasivos corrientes

Obligaciones a largo plazo (Nota 7)

Patrimonio de accionistas:
Capital pagado (Nota 8)
Reserva legal
Reserva por valuacion
Utilidades retenidas

Total patrimonio de accionistas

Total pasivos y patrimonio de accionistas

Sr. Eduardo Obando
Gerente General

31 de Diciembre

2011

(US Doélares)

137,354
3,465

140,819

3,200,283

3,341,102

12,911
19,125

32,036

1,295,777

255,855
457
1,688,893
68,084

2,013,289

3,341,102

T T
g ' 2

Contador General



Agro Empresa AGROEMP S. A.

Estado de Resultados

Afo Terminado el
31 de Diciembre

2011
(US Ddlares)

Ventas 1,988,838
Costo de ventas (621,785)
Utilidad bruta 1,367,053
Gastos de operacién:

Ventas y administrativos (1,155,554)

Financiero {84,000)
Utilidad antes de participacidén de trabajadores e

impuesto a la renta 127,499

Participacién de trabajadores (Nota 2) {19,125)

impuesto a la renta (Nofas 2y 9) (40,290)
Utilidad neta 68,084

! (\o‘./

Sr. Eddardo Obando : CST."KIéber Tierra
Gerente General Contador General

\/oar nntac ardirintac
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Agro Empresa AGROEMP S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

Aporte para
Futuro Reserva
Capital Aumentode Reserva Por Utilidades
Pagado Capital Legal Valuaciéon Retenidas Total
{US Délares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2010 200 600 457 - 125,188 126,445
Aumento de Capital 255,655 {600) - - {125,188) 129,867
Revaluacion de Inmuebles - - - 1,688,893 - 1,688,893
Utitidad neta, 2011 - - - - 68,084 68,084

Saidos al 31 de Diciembre del 2011 255,855 - 457 1,688,893 68,084 2,013,289

o do. =5

“Kleber Tierra
Contador General

Sr. Edulardo Obando
Gerente General

Ver notas adiuntas.
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Agro Empresa AGROEMP S. A,

Estado de Flujos de Efectivo

Ano Terminado el
31 de Diciembre

2011
(US Dolares)
Efectivo proveniente de actividades de operacion:
Recibido de clientes 1,996,351
Pagado a proveedores y empleados (1,749,946)
Gastos financieros {84,000)
Impuesto a la renta (40,290)
Efectivo neto provenjente de actividades de operacion 122,115
Efectivo usado por actividades de financiamiento:
Disminucién en obligaciones a largo plazo (75,603)
Aumento en obligaciones a largo plazo 75,146
Efectivo neto usado por actividades de financiamiento (457)
Aumento neto en cajay bancos 121,658
Caja y bancos al principio del afio 15,696
Caja y bancos al final del afio 137,354

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacién:
Utilidad neta 68,084
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacién:

Depreciaciones 65,914
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Disminucion en cuentas por cobrar 7,513
Disminucién en cuentas por pagar (29,543)
Aumento en gastos acumulados 10,147
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 122,115

Sr. Eduardo Obando
Gerente General Contador General

Ver notas adjuntas. .
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Agro Empresa AGROEMP S. A.
Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2011

1.Actividad

La Compaiiia fue constituida en Agostio de 1968 en Ecuador. Su actividad
principal es realizar actividades agricolas en todas sus fases, la transformacion,
aprovisionamiento y comercializacién de sus productos.

E! domicilio principal de la Compafila donde desarrolia sus actividades es
parroquia Ricaurte del cantdn Urdaneta de la provincia de los Rios. Y sus
oficinas en la ciudadela Guayaquil, manzana 2, solar 18, Edificio ECAUTE

segundo piso.

L a informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compania.

La informacion relacionada con el indice de inflacion anual, publicada por el
Banco Central del Ecuador en los tres altimos anos, son como sigue:

indice de
31 de Diciembre: inflacion Anual
2011 5.4%
2010 3.3%
2009 4.3%

2.Politicas Contables Significativas

Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados
contabilidad generalmente, aceptados, los cuale
la Companiia efecttie estimaciones y supuesto qu %f&ctan To m ortes de ciertos
activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos en z}% ancieros. Se
debe considerar que los resultados reales podria dlfe%r de %gasléjztlmacqones

\S‘ \\ (\m\
\Ba b i’on de la Junta
Sts estados financieros

Los estados financieros seran presentados para
General de Accionistas. En opinién de la gerencia.
seran aprobados sin modificacion.
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Agro Empresa AGROEMP S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)

Bases de Presentacion de los Estados Financieros (continuacion)

En Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y para aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las
NEC, se recomienda que las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) provean los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad. De
acuerdo con la Resolucion No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de
Companias publicada en Diciembre 31 del 2008, establece un cronograma para
la adopcidn en Ecuador de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NItF). En Octubre del 2011 mediante resoluciéon No. SC.ICL.CPAIFRS.G.11.010
se reglamentd la implementacidn de las NilF para PYMES. En base a este
cronograma la Compariia debera adoptar estas normas a partir del primero de
Enero del 2012, y cumplir con ciertos requerimientos de informacion sobre el
proceso de implementacion de las NIIF establecido por la Superintendencia de
Compafias.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad generaimente
aceptados en el Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Propiedad, Mobiliario y Equipo

Muebles y equipos de oficina, maquinarias y vehiculos y equipos de computacion
estan registrados al costo de adquisicion. Los terrenos y edificios estan
registrados al valor del avaluo determinado por un perito inscrito y calificado por la
Superintendencia de Compaiiias. EIl informe del perito indica el método de
valorizacion utilizado como sigue:

’?,__'__-_«_:_. -
Gacion

Aracteristicas
&G\ngtge.»&%re’ﬁgi\ales as
SGC‘-\:- | e
VR V-

3 Wi 1 MW\I
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- Terreno y edificio e instalaciones en base a la
fisicas, caracteristica constructiva y pr
comercializacion.
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Agro Empresa AGROEMP S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacién)
Propiedad, Mobiliario y Equipo (continuacién)

La depreciacion es efectuada de acuerdo con el método de linea recta en funcién
de los arios de vida util estimada, en base a los siguientes porcentajes anuales:

Edificios 5%
Muebles y equipos de oficina 10%
Maquinarias y equipos 10%
Vehiculo 20%
Equipos de computacion 33%

Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compariia debe distribuir entre sus
empleados el 15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio
es registrado con cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 24% sobre las utilidades
tributables. En caso de que la Compariia reinvierta sus utilidades en el pais en
maquinarias y equipos nuevos que se destinen para su actividad productiva, la
tasa de impuesto a la renta seria del 14% del valor de las utilidades reinvertidas
siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de
Diciembre del siguiente ano, y el saldo 24% del resto de las utilidades sobre la
base imponibie determinada en la Nofa 9. Este tributo es registrado con cargo a
los resultados del periodo en que se devenga.

Ingresos

Son registrados cuando el riesgo v los beneficios signiﬁcativos de propiedad han
sido transferidos al comprador.
o\F\ DE \\

o SN
G\S?S)\P{\r ‘%7 \‘tll
50% Z
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Costos y Gastos

Son registrados de acuerdo al método del de
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Agro Empresa AGROEMP S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

3.Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2011
(US Dolares)

Retenciones en la fuente 3,465
3,465

4 Propiedad, Mobiliario y Equipo

Los saldos de propiedad, mobiliario y equipo por el afio terminado el 31 de
Diciembre del 2011, es como sigue:

2011
(US Délares)
Terrenos ‘ 955,323
Edificios 2,613,769
Muebles y enseres 5,840
Magquinarias y equipos 38,643
Vehiculos 59,929
Equipos de computacion 1,980
Total costo 3,675,484
Depreciacion acumulada (475,201)
3,200,283

Durante el afio 2011, el movimiento de propiedad, mobiliario y equipo fue el
siguiente:

2011
(US Ddlares)
Saldo al inicio o 1,577,304
Mas (menos): :
Revaluacién, neto 1,688,893
Depreciacion (65,914)
Saldo al final 3,200,283
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Agro Empresa AGROEMP S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5.Cuentas por Pagar

Al 31 de Diciembre, las cuentas por pagar consisten de o siguiente:

2011
(US Ddlares)
Proveedores 8,140
impuesios 4,771
12,911

Las cuentas por pagar a proveedores incluyen principalmente facturas por
compra de bienes y servicios con plazos de hasta 60 dias.

6.Gastos Acumulados

El movimiento de gastos acumulados por el afio terminado el 31 de Diciembre del
2011, es como sigue:

Participacion de Impuesto a la

Trabajadores Renta Total
(US Dolares)

Saldo al 31 de Diciembre del 2010 8,978 - 8,978
Provisiones 19,125 40,290 59,415
Pagos {8,978) (40,290) {49,268)

Saldo al 31 de Diciembre del 2011 19,125 - 19,125

7.0bligaciones a Largo Plazo

Al 31 de Diciembre, las obligaciones a largo plazo consisten de lo siguiente:

2011
(US Délares)
Préstamo de DOLE, para capital de trabajo con
vencimiento en el 2016 e interes del 9% 664,672
LAAD Américas N.V.: ZNGIA g
Préstamo hipotecario, con vencimientos %Sgtt?i%fﬁ
Octubre del 2012 e interés 12.50%  ff5 5% =\ 631,105
Y iy 1017 2
5 b3w 2 1,295,777

Nyrian Alvar wa
e’

— 11
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Agro Empresa AGROEMP S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2011, el capital pagado consiste de 255.854 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario US$1.00.

El 6 de Septiembre del 2011, la Junta General de Accionista resolvié aumentar el
capital pagado en US$ 255,054 mediante la capitalizacién de utilidades por
US$125,188 y compensacion de créditos por US$ 129,866. La escritura plblica
correspondiente fue inscrita en el Registro Mercantil el 9 de Diciembre del 2011.

9.Impuesto a la Renta

La determinacion de la base imponible para el calculo del impuesto a la renta, es
como sigue:

2011
(US Ddlares)

Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta 108,374

Mas (menos) partidas conciliatorias
Gastos no deducibles 59,500

Utilidad gravable 167,874
Tasa de impuesto 24%
Provision para impuesto a la renta 40,290

Al 31 de Diciembre del 2011, la determinaciéon del saldo detl impuesto a la renta

por pagar fue la siguiente:

Provisidén para impuesto a la renta
Menos:

Anticipo de impuesto a la renta
Retenciones en la fuente

Saldo a pagar

2011
(US Dolares)

40,290

(17,677
(22,613)

hid
03 MAY 207 =
=t
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Agro Empresa AGROEMP S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9.Impuesto a la Renta (continuacién)

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad
de la Administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera
pronunciamiento previo caduca (i) en tres afos, contados desde la fecha de
declaracion, en que ta Ley exija determinacioén por el sujeto pasivo; (ii) en seis
afios a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la declaracion
cuando no se hubieren declarado en todo ¢ en parte; y (iii) en un ano cuando se
trate de verificar un acto de determinacién practicado por el sujeto pasivo o en
forma mixta, contado desde la fecha de notificacién de tales actos.

Adicionalmente, el mencionado Cddigo establece los siguientes beneficios
tributarios:

o Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las
sociedades que se constituyan a partir de la vigencia de este Codigo, asi
como también las sociedades nuevas que se constituyan por sociedades
existentes, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o
Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.

¢ Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por
cinco anos, con el correspondiente pago de intereses, para las sociedades
que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al
menos el 20% de sus trabajadores.

Reformas Tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de Noviembre del 2011, se
expidio la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los ingresos del Estado,
mediante el cual se reform6 la Ley Organica de Régimen Tributario Interno
(LORTI) y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, los principales cambios
son los siguientes:

Impuesto a la Renta y Anticipo /ﬁ’waﬁ;}
& REG IS a5 ) o

§ dediiciBIEs 9y siguientes

%m 03 May 2017 1

ZA!
N
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Para el calculo del impuesto a la renta, ser,
rubros:

13
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Agro Empresa AGROEMP S. A

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9.Impuesto a la Renta (continuacién)

Impuesto a la Renta y Anticipo (continuacion)

- Se limita la deduccién de los gastos relacionados con la adquisicion, uso o
propiedad de vehiculos y cuyo avaluo a la fecha de adquisicidén, supere los
US$35,000, no sera deducible el gasto sobre el exceso.

- Exoneracién del calculo y pago de anticipo de impuesto a la renta a los
contribuyentes que se dediquen exclusivamente a las actividades la
produccion y cuitivo de banana.

En el caso en que el contribuyente tenga actividades adicionales a la
produccion y cultivo de banana, para efectos del calculo del anticipo de
impuesto a la renta, no consideraran los ingresos, costos y gastos,
relacionados con la produccién y cultivo de los mismos.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Estaran gravados con tarifa 0% los vehiculos hibridos o eléctricos cuya base
sea de hasta US$35,000; sobre este valor, gravaran con 12% de IVA.

Impuestos Ambientales

- Se creo el impuesto Ambiental a la Contaminacién Vehicular (IACV) que
gravara a la contaminacion del ambiente por el uso de vehiculos
motorizados de transporte terrestre. La base imponible para el calculo de
este impuesto corresponde al cilindraje que tiene el motor del vehiculo a
las tarifas que constan en la Ley.

- Se cred el Impuesto redimible a las botellas plasticas no retornables que
gravara US$0.02 por cada botella plastica no retornable-embqgtellada. En

el caso de bebidas importadas gravard dfceRiomEnie,
2% REGISTRO DE O

desaduanizacion. SheinADES B \
pAM
Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) 0 3 MAY 2012 5}
. \ «Myrian dlcier Obando
- Se incrementa |a tarifa del ISD al 5%. . W

14
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Agro Empresa AGROEMP S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

9.Impuesto a la Renta (continuacién)
impuesto a la Salida de Divisas (ISD) (continuacion)
- Se incluyé como hecho generador del impuesto:

. Todo pago efectuado desde el exterior, aun cuando los pagos no se
hagan por remesas o transferencias sino con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de tercero.

. Exportaciones de bienes o servicios generados en el Ecuador,
efectuadas por personas naturales o sociedades domiciliadas en
Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto
de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

- Se incluyo dentro de las exoneraciones del ISD, los pagos realizados al
exterior, por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del
impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de
personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicién.

- El'ISD podra ser utilizado comao crédito fributario para la determinacion de
impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en
la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la
finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que
consten en el listado que establezca el comité de politica Tributaria.

10.Eventos Subsecuentes

se han producido otros hechos que puedan afectar |

: seniaciogde estos
estados financieros. \
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