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DENTAL BARROS BADENT CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Dental Barros BADENT Cia. Ltda. “BADENT” fue constituida en la Republica del Ecuador el 9 de enero del
1996 e inscrita en el registro mercantil el 24 de enero del mismo afio. Es un laboratorio dental de protesis
porcelana y resina, fabrica toda tipo de aparatos ortopédicos dentales.

Situacién econémica del pais

En el afio 2019 la situacion econdémica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion, los precios de
exportacion del petroleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, se ha mantenido
en los niveles de afios anteriores. El déficit fiscal y al alto nivel de endeudamiento del pais con vencimientos
de cuantiosos pagos, continuan afectando la liquidez de ciertos sectores de la economia del pais, lo que ha
provocado una disminucion en el nivel de ventas de la Compaiiia.

El Gobierno continia enfrentando esta situacion mediante la implementacion de varias medidas
econdmicas, entre las cuales esta: el financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del
Estado y a través de créditos con organismos multilaterales, reduccion del gasto publico, reduccion del
subsidio a los combustibles, entre otras medidas mas relevantes. Se han anunciado recortes en el gasto fiscal,
sumado a la falta de incentivos reales al sector privado sigue generando un estancamiento en la demanda
nacional, para lo cual también se han implementado algunos beneficios tributarios con el fin de incentivar
las inversiones de varios sectores de la economia.

A mediados del mes de marzo del 2020, el Gobierno del Ecuador declaro emergencia sanitaria por el
incremento de casos de COVIDI19 en el pais, tomando como medida de prevencién el confinamiento de
todas las personas y propiciando el teletrabajo para las entidades que podian operar de manera remota, en
el caso de Badent sus oficinas tuvieron que suspender operaciones hasta que se levante la medida de
confinamiento anunciada por el Gobierno Central.

La Administracion de la Compaiiia considera que las situaciones antes mencionadas no tuvieron un impacto
significativo en sus operaciones habituales del afio 2019, sin embargo, es incierto el impacto que pueda
tener en las operaciones del afio en curso la pandemia denominada COVID19.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de BADENT, por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido emitidos con

la autorizacion de fecha 27 de abril del 2020 por parte del Gerente General de la Compafiia y posteriormente
seran puestos a consideracion de la Junta General de Socios para su aprobacion definitiva.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2019 y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiiia se han preparado de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standards Board) que
han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los presentes estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparacion de los
estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia. En
la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracion.

Nuevos pronunciamientos contables

La Compafiia ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
informe anual que comenzo el 1 de enero de 2019:

NIIF 16 — Arrendamientos.

Caracteristicas de pago anticipado con compensacion negativa — Modificaciones a la NIIF 9.
Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos — Modificaciones a la NIC 28.
Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 — 2017.

Modificacidn, reduccion o liquidacion del plan: modificaciones a la NIC 19.

Interpretacion 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias

La Compaiiia no tuvo que cambiar sus politicas contables por la adopcion de la NIIF 16. La mayoria de las
modificaciones no tuvieron impacto significativo en los importes reconocidos en periodos anteriores y no
se espera que afecten significativamente los periodos actuales o futuros.

Aun no adoptadas por la Compariia

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a

las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no adopto con anticipacion.
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Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaifiia a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partirde:
NIC 1yNIC 8 Modificaciones para aclararelconcepto de materialidad yalinearlo con otras modificaciones 1de enero 2020
NIF 3 Aclaracion sobre la definicion de negocio 1de enero 2020
NIF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 "Contratos de Seguros". 1de enero 2021
NIF 9,NIC 39 ¢ FRS 7 Cambios a las consideraciones a las tasas de interés (refenrenciales). lde enero 2020

La Administracion de la Compaiiia evaluara la adopcion de las enmiendas y las nuevas normas, mejoras €
interpretaciones antes descritas, para determinar si tendran un impacto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial, puesto que una buena parte de estas normas no son
aplicables a sus operaciones.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los presentes estados financieros se expresan en
dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compania. Las
transacciones en moneda extranjera, si existieran, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que
resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son
diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como cobertura de flujos de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses o menos. Los sobregiros bancarios contratados, de existir, son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Activos y pasivos financieros

Clasificacion de activos financieros

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o

. Costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propoésito para el cual se adquirié. La Administracion
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
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consideracion el modelo de negocio utilizado para el manejo de estos instrumentos, asi como los términos
contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin embargo,
en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-resultados), se
reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero. Los
costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en
resultados del ejercicio.

e Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compaiiia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres categorias
de medicion de acuerdo a las cuales la Compaiiia clasifica sus instrumentos de deuda:

* Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan tinicamente pagos de principal e intereses se miden a
costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja
de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras
ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el cobro
de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de
efectivo de los activos representan unicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor
razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros se
reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro,
los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en
resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada
previamente reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados y se reconocen en otras
ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se
presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se presentan como una partida
separada en el estado de resultados.
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* Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida en
un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de resultados
se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras ganancias/(pérdidas) en el periodo
en el que surgen.

» Instrumentos de capital/patrimonio

Los instrumentos de capital/patrimonio son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de
patrimonio desde la perspectiva del emisor; es decir, instrumentos que no poseen una obligacion
contractual para pagar y evidencian un interés residual en los activos netos del emisor.

La Compaiiia mide subsecuentemente todos los instrumentos de capital a valor razonable. Cuando la
Administracion de la Compaiiia ha optado por presentar las ganancias y pérdidas por valor razonable
surgidas por los instrumentos de capital en otros resultados integrales, no hay reclasificacion
subsecuente de las ganancias y pérdidas por valor razonable a resultados después de la baja de la
inversion. Los dividendos de tales instrumentos continuian reconociéndose en resultados como otros
ingresos cuando se establece el derecho de la Compaiiia para recibir los pagos.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de resultados
se reconocen en otras ganancias/(pérdidas) en el estado de resultados como corresponda. Las pérdidas
por deterioro (y la reversion de las pérdidas por deterioro) surgidas de los instrumentos de capital
medidos a VR-ORI no se reportan por separado del resto de cambios en el valor razonable.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compaiiia s6lo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo
amortizado son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que
no cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar
sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos ultimos se clasifican como
activos no corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compaiia comprenden el
“Efectivo y equivalentes de efectivo”, las “Cuentas por cobrar comerciales”, las “Cuentas por cobrar
a partes relacionadas” y las “Otras cuentas por cobrar”, en el estado de situacion financiera. Los
activos financieros a costo amortizado representan inicamente los pagos de principal e intereses, se
reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el
método de interés efectivo menos la estimacion por deterioro (Nota 7).

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por la venta de productos
(principalmente comercializacion de protesis dentales a través de su punto de venta) en el curso
normal del negocio. Las cuentas por cobrar comerciales cuentan con un promedio de cobro de
aproximadamente 60 dias a terceros y 90 dias a partes relacionadas. No existen montos significativos
de ventas que se aparten de las condiciones de crédito habituales
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Reconocimiento y baja de activos financieros -

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones
ocurren, es decir, la fecha en la que la Compaiiia se compromete a comprar/vender el activo.

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compaiiia utiliza el método simplificado
permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion” que requiere que las
perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento inicial de los
mencionados activos financieros.

La Compaiia evalia, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas asociadas con sus
instrumentos de deuda a costo amortiza y VR-ORI. La metodologia de deterioro aplicada depende si se ha
producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicion —

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se clasifican,
segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas, (ii)
pasivos financieros al costo amortizado. La Compaiiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiiia s6lo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las “Obligaciones
financieras”, “Cuentas por pagar comerciales”, las “Cuentas por pagar a partes relacionadas” y las “Otras
cuentas por pagar”’. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente
atribuibles a la transaccion.

Obligaciones financieras -
Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos incurridos
en la transaccion. Estas obligaciones se registran posteriormente a su costo amortizado; cualquier diferencia

entre los fondos recibidos (neto de los costos de la transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el
estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.
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Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar -

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso
normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe
realizar dentro de un afio o menos, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que el
efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el método
de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas- corresponden a obligaciones de pago principalmente por los
bienes o servicios adquiridos a sus compaiiias relacionadas. Si se esperan pagar en un afio 0 menos se
clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion y distribucion. Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros
cargos relacionados con la compra o importacion.

El costo de los inventarios de mercaderias comprende los costos de compra/importacion y otros costos
directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de importacion e impuesto a la salida de
divisas), deducidos los descuentos en compras.

La estimacion para inventarios obsoletos y de lento movimiento determinada por la Administracion de la
Compaiiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los inventarios y si se encuentran aptos para la
utilizacion y comercializacion.

El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios. El costo de los inventarios y de los
productos vendidos se determina usando el costo promedio ponderado. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
las existencias fueron consumidas en su totalidad, en la fabricacion de protesis dentales.

Muebles y equipos

Son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion s6lo son capitalizados cuando es probable
que beneficios economicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden
ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.
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Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los muebles y equipos, es calculada linealmente basada en
la vida util estimada de los bienes, o de componentes significativos identificables que posean vidas utiles
diferenciadas. Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. La depreciacion de los activos se
registra con cargo a los resultados del afio. Los gastos de mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Las vidas ttiles estimadas de muebles y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nuamero de afios
Vehiculos 5
Maquinaria y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipo de computacion y software 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de muebles y equipos, se calculan comparando los ingresos obtenidos
con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de muebles y equipos excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Perdida por deterioro de valor de los activos no financieros (muebles y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles en los que generen
flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no
financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

El incremento del valor del activo previamente deteriorado es reconocido sélo si éste proviene de cambios
en los supuestos que fueron utilizados para calcular el monto recuperable. El monto de incremento del activo
producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que hubiera sido reconocido de
no haber el deterioro.

En el caso que el monto del valor en libros de activo exceda a su monto recuperable, la Compatiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no ha sido
necesario reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros, pues no se presentaron indicativos de
deterioro en las operaciones de la Compaiiia.
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Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto
se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales
o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual
se incrementa al 25% si los socios/accionistas finales de la Compaifiias estan domiciliados en paraisos
fiscales y se reduce en 10 puntos (12% o 15%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Las normas exigen el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en
funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. En caso de que el Impuesto a la renta
causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertira en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el impuesto a la renta causado, calculado a la tasa del 22% sobre las
utilidades gravables no reinvertidas fue mayor que el anticipo minimo, de acuerdo con la legislacion vigente,
la Compaiiia constituy6 al impuesto causado como impuesto a la renta corriente del afio.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto
a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferido activo s6lo se reconoce en la medida que sea probable que se produzca
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal

exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos
a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacion de las pérdidas tributarias
son reconocidos Unicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en el tiempo.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de obligaciones acumuladas del estado de situacion
financiera y corresponden principalmente a:

(i)  Participacioén de los trabajadores en las utilidades: calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos y
de ventas en funcidn de la labor de la persona beneficiaria.

(i1)  Vacaciones: se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

(iii)) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios no corrientes:

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): la Compaiiia tiene un plan de beneficio
definido para jubilacion patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente,
de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado
por el empleador o trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la ultima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador,
este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiia determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los resultados
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a una tasa del 8.11% (2018: 7.65%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos
corporativos estadounidenses de alta calidad.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de mortalidad,
edad, sexo, aflos de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el afio que surgen. Los costos de los servicios
pasados se reconocen inmediatamente en los resultados del afio. Al cierre del afo las provisiones cubren a
todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compaiiia.
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Provisiones corrientes

En adicion a lo que se describe en la Nota 2.8. La Compaiiia registra provisiones cuando: (i) la Compaiiia
tiene una obligacidn presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de
forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la administracion, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los socios de la Compaiiia se deduce del patrimonio y se reconocen como
pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los socios resuelven en Junta General
declarar y distribuir dividendos, con base en su estatuto social.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaifiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva
legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Ajustes provenientes de la Adopcion por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, que generaron un saldo
acreedor, s0lo podran ser capitalizados en la parte que excedan al valor de las pérdidas acumuladas y las del
ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizados en absorber pérdidas; o devuelto en el caso
de liquidacion de la Compainia

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes y/o servicios realizados en el curso ordinario
de las operaciones de la Compaiiia. Los ingresos por ventas al detalle de todo tipo de protesis dentales, se basan
en el precio especificado en los contratos de venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera
presente ningin elemento de financiamiento dado que las ventas en su mayoria son al contado o mediante pago
con tarjeta de crédito /debito, las ventas con crédito directo son a un plazo de 60 dias a terceros y 90 dias a partes
relacionadas, lo cual es considerado consistente con las practicas habituales del mercado.

La Compafiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que beneficios
econdmicos futuros fluirdn hacia la Compaiiia y se cumpla con los criterios especificos por cada tipo de ingreso
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como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que todas
las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La Compaiiia basa sus estimados en resultados
histéricos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y condiciones especificas de cada acuerdo.

a) Venta de bienes -

Los ingresos por venta de todo tipo de protesis dentales, se originan principalmente en la comercializacion,
dichos productos a través de su punto de venta a los distintos clientes. Se reconocen cuando la Compaiia ha
entregado los productos al cliente, y éste ha aceptado los productos de acuerdo con el contrato y la condicion
de venta pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar esta razonablemente asegurada, con la entrega de los
productos se consideran transferidos los riesgos de obsolescencia y beneficios asociados a esos bienes. El pago
del precio de la transaccion se debe realizar inmediatamente en el momento que el cliente adquiere los bienes,
excepto cuando son ventas con crédito directo en cuyo caso los plazos seran acordados segun las politicas de la
Compaiia. Los costos son aquellos relacionados con la generacion de estos ingresos, representados basicamente
por el costo de los articulos adquiridos y vendidos.

Segun las politicas estandar de la Compaiiia, ofrece a sus clientes garantias de calidad por hechos comprobables
sobre los productos, pero no tienen derecho a devolucion del dinero. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no se
ha registrado un pasivo por aquellos productos que puedan ser devueltos por los clientes, ni el respectivo
derecho a los bienes devueltos, en razon de que, dichos efectos carecen de importancia relativa.

Activos de contratos

Un activo de contrato es el derecho de la Compaiiia a recibir un pago a cambio de bienes o servicios que la
Compaiiia ha transferido a un cliente, cuando ese derecho esta supeditado a otra cosa que no sea el paso del
tiempo (por ejemplo, la facturaciéon o entrega de otros elementos parte del contrato). La Compatiia percibe
los activos de contratos como activos corrientes, ya que se espera realizarlos dentro del ciclo operativo
normal. Los costos de contratos elegibles para capitalizacidn como costos incrementales al obtener un
contrato se reconocen como un activo de contrato. Los costos de suscripcion de contratos se capitalizan al
ser incurridos si la Compafiia espera recuperar dichos costos. Los costos de suscripcion de contratos
constituyen activos no corrientes en la medida que se espera recibir los beneficios economicos de dichos
activos en un periodo mayor a doce meses. Los contratos se amortizan de forma sistematica y consistente
con la transferencia al cliente de los servicios, una vez que se han reconocido los ingresos correspondientes.
Los costos de suscripcion de contratos capitalizados se deterioran si el cliente se retira o si el monto en libros
del activo supera la proyeccion de los flujos de caja descontados que estan relacionados con el contrato.

Pasivos de contratos
Los pasivos de contratos constituye la obligacion de la Compaiia a transferir bienes o servicios a un cliente,
por los cuales la Compafiia ha recibido un pago por parte del cliente final o si el monto estd vencido.

Incluyen también los ingresos diferidos relacionados con bienes o servicios que se entregaran o prestaran
en el futuro, los cuales se facturan al cliente por adelantado, pero atin no estan vencidos
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Costos y gastos

Se registran al costo historico y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como parte general en los estados financieros consolidados no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan
la posibilidad de compensacion y el Grupo tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en los resultados.

Adopcion de normas NIIF 9 y NIIF 15
NIIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicion de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion” con un modelo tnico que tiene inicialmente solo dos categorias de clasificacion:
costo amortizado y valor razonable.

La clasificacion de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la entidad para
administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales de los
activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el objetivo del modelo de
negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de efectivo contractuales; y, b) los
flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan unicamente pagos del capital (principal)
e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor razonable, con
cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es mixto (cobrar y
vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados integrales (que podran
reclasificarse posteriormente a resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados, excepto
por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacion, las cuales pueden ser registradas
en resultados o en otros resultados integrales (que no podran reclasificarse posteriormente a resultados).

La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa en un enfoque
de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que su calidad
crediticia cambia. Cada fase determina como una entidad determina sus pérdidas por deterioro y como aplica
el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos financieros que no
tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar comerciales de corto
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plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registraran las pérdidas en el dia 1 equivalente a 12 meses
de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacion a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al costo
amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia o pérdida
inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a la tasa de interés
efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia durante la vida restante del
instrumento.

En general, los activos financieros que se poseen como instrumentos de deuda son medidos al costo
amortizado. Los activos financieros que mantiene la Compatfiia medidos a costo amortizado se revelan en la
Nota 5 a los estados financieros.

En lo referido a cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clientes, la Compatfiia
obtuvo un impacto bajo resultante de la aplicacion del concepto de PCE. El nuevo enfoque no modifico de
forma importante los actuales niveles de provision previamente reconocidos. Producto de lo a