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INFORME DEL AUMNTOR INDEPENDIENTE

A los sefiores Socios
Dental Barros BADENT Cla. Luds.

Quito, 30 de abril del 2020

Opinién

He auditado los estados financieros de Dental Barros RADENT Cia. Ltda (en adelante la “Compadia™) que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 v los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por ef afio taemmado en csa fecha,
M?nhmﬂﬂmﬁhmwwm“mﬁhnﬂhm
significativas

En mi opinion, los estados financicros adjuntos presentan razonablemente, en lodos los aspoctos, matoriales,
la situacion financicra de Dental Barres BADENT Cia. Lutda al 31 de diciembre del 2019 v ¢f desempeiio de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio taminado en esa flecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NITF).

Fundamentos de la oplnidn

La auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Mis responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mids adelante en la seccidn ~“Respossabilidades del auditor en
redacide con o awlitoria de los exsados financieron ™

Se considera que la evidencia de auditoria que se ba obtenido proporciona una base suficiente v apropiada
para expresar muestra opinion de suditoria

Independencia

Soy independiente de Dental Barros BADENT Cia. Lida de conformidad con o Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Conscjo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos
cumplido con mucstras responsabilidades &icas de acuerdo con estos reguisitos.
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Dental Barros BADENT Cia. Lida
Quita, 30 de abril del 2020

Otros asantos

A mediados del mes de marro del 2020, o Gobrome del Ecuador declard emergenca samtana por ol
mcremento de casos de COVIDIY en o pass, tomando como medida de prevencion of confinanuento de
todas las personas y propsciando e teletrabajo pars las entsdades que podian operar de mancra remaota. en
¢l caso de BADENT sus oficinas tuveron que suspender operaciones hasta gue sc levante la meduda de
confinamento amnuncrada por o Gobierno Central.

(Mra informackon distints 2 bos estados financieros ¢ informe de auditoria

La Adminstracion de la Compafila es respomsable por la prepamacion de otra informacion, denominada
“Informe Gerencual”, ¢ cual fue obtenido antes de la fecha de este mforme de auditonia

Ls opinidn sobre ks estados financieros de la Compadia no incluye dicha informacion ¥ no expresames
ninguna forma de ascguramiento o conchusiGn sobre la msma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, mucstra respoosabilidad es leer f Informe de
Georencia v, al hacerlo, considerar 51 esta informacion conliene inconsistencias matenales en relacion con
los estados financieros o con nuestro conocimiento obtemido durante la auditoria, o &1 por el contrano se
encuentra distorsionada de forma materal.

84, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta mformacion, obtenida antes de la fecha de este
informe de auditoria, concluimos que exsien mconsistencias materales de esta mformacion, debemos
reportar este hecho. Nosotros hemos concluido gue ta otra mformacion esta afectada por el asunto descrio
en la seccion “ Fundamentos de o opinidn ™

Hesponsabilidad de ls Administracion de ls Compadis por los estados financierns

La Administraciin de Dental Barvos BADENT Cia. Lida o responsable de la proparaciin y prosentacion
raronable de los otados financioos sdjunts de scuodo con Normas Imtamacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y del conrol imtermo necesano pars pormutir ba preparacion de estados financicros que
estén libres de distorsiones significativas, debwdo a fraude o error

En la preparscaén de los estados fimancieros, b Admumstracon o responsable de evaluar la capacidad de la
Compafils de contimar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos relacionados
con cogwesa en marcha y utilzando ef prmcpio comiable de empresa en marcha, a menos gue la
Admimistracion tenga la mtencion de liguidar la sociedad 0 de cosar sus operaciones, 0 bien Do exista otra
altermativa mis realsta para evitar ¢l cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Admimsstraciin de la entdad son los responsables de ls supervision del proceso de
claboracuim de ln mformacyin financicra de la Compadia
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Demal Barros BADENT Cia. Lida,
Quito, 30 de abnl del 2020

Responsabilidad del auditor en relacion con ls suditoria de los estados finuncieros

Los objetivos de la suditoria son obtener una segunidsd razonable de 51 los estados (inancicros en su conjunio
estin libres de amores matenales, ya sea por freude u orror, y emitir un informe de auditoria que ncluya m
opimion. Segundad mzonable es un alio grado de segundad, pero no garantiza que una suditoria realizada
de conformidad con Normas [ntermacionales de Auditoria siempre detecte un ermor matenial cuando existe.
Los errores matenales pueden surgr de fraude o ermor y se consideran matermales 81, individualmente o en
su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econommcas que los usuanos toman basindose
en Il stados fimancieros.

Como parte de uma auditorin efectuads de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional ¥ mantenemos una actitud de escepticismo profesional darante toda la
auditoria. También como parte de la auditoria-

Idemificamos y evaluamos los nesgos de error matenial en los estados fimancieros, detndo a froude o
error, disefiamos y aplicamos procedirmientos de suditoria para responder a dichos nesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para propoarcionar una base para nuestra opimin. Fl nesgo
kmﬂm-mmmﬂﬂumﬂnhnmhdﬂﬂnwmdmhmqmm
matenal debido a aror, ya que o fraude puede rmplicar colusion, falsificacson, omisiones deliberadas,
manifestacionss itencionadamente erroncas o la vulneracion del control interno

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la audnoria con o fin de disefiar
procedimientos de anditoria que sean adecuados en funcidn de las carcunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficiencia del control inerno de |s Compaitia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son spropiadas ¥ gue las sstimaciones contables scan
razonables asi como las respectivas divulgacionss cfectuadas pot la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de ln utilizacion, por parte de o Administracion, del principio contable
de empresa en marcha v, basindonos en la evidencia de suditoria obtenida, coocluimos sobre si existe
o no una incertidumbre material relucionads con hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de s Compaiiis pars cootimuir como empress en marcha Si
conchuimos que cxisie una incertidumbre material, s¢ requiere que llamemos la atencion ¢n nuestro
informe de auditoria sobre la correspondienic informacion reveladas en los csiados financicros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas. que expresemos una opinidn. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de suditoria obtenida hasta la fecha de muestro informe de auditoria. Sin embargo,
hechos o condiciones futuros pueden llevar & que ls Compadila no continiie como unas empresa en
fune iomarmientio.
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Dental Barros BADENT Cla. Lida.
Quito, 30 de abnl del 2020

= Evaluamos I presenacion global, la estructura v ¢l contenido de los estados financieros, icluida la
informacion revelada, ¥y s los estados financieros representan las trunsacciones v  hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razomable.

Conmumicamos a los responsables de ln Adounistracion de s Compaiiia en relscion con, entre otras
cuestiones, el alcance y ¢l momento de realizacion de las aunditorias planificadss v hallazgos
significativos de la auditoria. asi como cualquier deficiencia significativa del control interno qu
uentificamos en <l transcurso de la suditoria.
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DENTAL BARROS BADENT CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2019

{Expresado en dilares estadounidenses )
Nota 2019 =11}
ACTIVOS
Activs corvienies
Efective ¥ sguivalentes de efectivo [ 1197 a8
Cuentas por cobrar comerciakes v olms cuentss por cobmr 7 A& ot TE )
Cucniss por cobrar s compafiias relsconadas 13 42213 26,642
brpucs tos por recugserr io 11016 SENT
Tutal sctives corrientes 125 872 (1] %]
Actives ne corrientes
Musbles y equipos 9 BN 06 ST 08
Ttal activos vo corriemes R4 0 e AL
Tutal activos 473913 l.l:IL!l]_E'
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DENTAL BARROS BADENT ClA. LTDA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en dilares estadounidenses |
Duta p- 1L b1/ ]
PASIVOS ¥V PATHRIMONNID
PASIVOS
Pasivm corviemies
Cuenias por pagar 8 provesdotes ¥ oftes coentsd par pagar i 36953 20 295
Cuentas por pagar & compafies relacsmandas 1 139,764 1T7AD)
hmpuestos pee paga 10 294 34028
{bhgacwney scumuisdas 15,158 13,358
{Nrms pasmvos - 200.006)
Total puslvm corrientes 421359 S27 510
Pasivm no corrientes
Cucnias por pagar s proverdonss ¥ olies Cucnias por pagar ] 194,20 .a77
Cucnias por pagar & compafies relaconslss 3 4, ey s
(ligecwnes por beneficios defimdos 2 7,960 25T
(Rros pad ivos L b L
Totsl pesives ne corrientes 126, | 26 01750
Total puniven M8 924
PATRIMONIO
Capial pagado i 21,000 .00
Reservas legal y fawulatiea 26207 718
Resultadoe acurmabados 1T 21,337
Total patrimmnio — . —
Total pasivos ¥ ptrd el o _.M. __lm__lﬁ
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DENTAL BARROS BADENT ClA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ASO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en délares esiadounidenses|
DNow ruilly Pl

Ingresos por venta de productos BED.6TY 928,649
Cosio de venias I5 260,377 277.193)

Uil bwuts 629 U0 65 A%
Gmdrtos de admmstmcsin ¥ ventas 15 (65,907 (B2 910
(ros gasilos =

Urilidnd operacional 365 4B 546
(ustos fimancicms (4.630) {1.108)

Unilicned wwvies bmypaacsto & ks renta 16,768 47 441
lmpuesio a la rens (comeme y diferido) (1431) (o

Utilidadd meta del who 114 15539
Ouos resultsdos intograles
Purtidos que no ce reclasificanin posterigrmente

al resubtado del gjercicin:

Uanancu/Perdida actuarial TR -
Litilidael netn ¥ res alisds Integral del adio 11532 155

Llnnu anexas son parte imtegrante de los estados fimancieros.
/ %
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DENTAL BARROS BADENT ClA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR E1L. ASO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Exprosado en dolares estadoumdenses )
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DENTAL BARROS BADENT CIA. LTDA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ASO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounsdenses |

Flujo de efective de Lo sctividades operacionales :

Resultado mtegral del o
Max cargos & resultados gue no represenian oovamenio de elective
Deprecwcidn

Apustes y reclasificacunes de sctvos fipos

Deterior de curntas pou cobrar comemouales

Partic racan s Uabapdores

Impueito 4 s renta

Cumbios en sctives ¥ pus i
Cuentas por cobrar comercmies y olras cucnias por cobrar
Cuentas por cobrar a compading relacionsdas
birpuzsios por recupers:
Cuenias par pagar a proveedores y Oas cuentas por paget
Cuentas por pagar a compafias relscwonadas
Inpuestin por pagar
CHros pasivos
Obligacones scumuladas
Ohligacmnes por Benelicws deflinklos
Ffectivo neto provsio por ks sctivadades de operacxin
Flujo de efeerive de las ot hdaides de imversion:
Adiemnes dr muehies v squpos
Flectvo nete utilmado en s sctrvadades de myvenon
Flujo de efective de o actividades de inancismicnie:
Dumbuciin de dvidendos
Apure de socws para surmentn de Capoal
Hectmvn nero wtlomdo en be sctnslades de fmancamento
Incremento (dm mmucwn ) neto de efective y equivalentes de efecinva
Blectivo y equnvakinie de efectivo al nicio del afio

Efectiva y equrvalente de efective al fnal del sfio

Mo e s

1,932 55w

145, 41 N5
- 1 1K693)
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14631 s

15738 145450
19 (i 4534
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BT 138110
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DENTAL BARROS BADENT ClA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Fxpresado en dolares eadounidanses)

INFORMACION GENERAL

Coastitucion ¥ operaciones

MMWQMWmmuHWHMdE&mM
:mca-mumdmnmanummmmammmmm
poreclana y resina, fabrica toda tipo de sparatos ortopédicos dentales

Slruacion econdmica del pais

En el afio 2019 hmmﬂﬁﬂummh&uﬂmumn
exportacion del petroleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, s¢ ha mantenido
mhumﬁmmﬂmm,ummamummm
dcmiunmmmﬁuﬂnmduhmun‘uumhhm&lm lo que ha
provocado una dismnucion en ¢l nivel de ventas de ls Compadia.

Hﬁﬁmmﬂumﬁ-nn&mmmhhﬁm;kmﬁmm
ceondmicas, entre las cuales estic el finunciamiento del déficit fiscal mediante ls emision de bonos del
Mynwﬁ&uﬁumuﬁmﬂﬂ“mﬁnﬂhdﬂpﬂn#&umﬂ:ﬁhdﬂ
Mnhuﬂuﬁhmmmﬂﬂ-uﬁm&hﬂwmmde
sumado & la falta de incentivos reales al scctor privado sigue genarando un cstancamiento en la demands
nacional. para (o cual también se han implementado algunos beneficios ibutarios con o fin de incentivar
las inversiones de varios sectores de la economia.

&udhhﬂmuhmddﬂﬂdﬂuﬁnmﬂﬁmﬂuﬂmhumﬁmﬁuuwd
incremento de casos de COVIDIY en el pais, tomando como medida de prevencion of confinamiento de
todas las personas y propiciando el teletrabajo pars las entidades que podian operar de munera remota, en
el caso de Badent sus oficinas tuvieron que suspender operaciones hasta que sc lovante ls medida de
confinamiento anunciads por el Gobierno Central

hmhkhfmmmhmmmmmmhpmu
significativo en sus operaciones habituales del afio 2019, sin embargo, e incierto ¢l impacto que pucda
tener en las operaciones del afio en curso la pandemia denominads COVIDI 9
Aprobacidn de los estados financieras

Los estados financieros de BADENT, por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido emitidos con

la autornzacion de fecha 27 de abril del 2020 por parte del Gerente General de la Compatia y posteriormente
SCran puestos a consideracion de la Junta Genersl de Socios para su aprobacidn definitiva.
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DENTAL BARROS BADENT CIA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE ICIEMBRE DEL 1019
1F yprosado en ddlare estadogmidansss )

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion sc descniben las primcipales polincas comtables adoptadas o la propamcion de cstos citados
financicros. Estas politicas han sido discliadas on funcedn a las NITF vigentes al 31 de dicsembre ded 2019 y
aphcadas de mancra uniforme a todos los afos que se presentan en estos estados. fnancioros

Hases de preparacion de estados financieros

Los presemios ostados (imancicros de la Compaiiia sc han preparado de acuerdo con Normas Intornacionales
de Informacién Financiera (NIIF) ermitudas por of IASH (International Accounting Standards Board) que
han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopendn integral. explicita y san reservas de las referidas
normas imemacionales y aphicadas de manera umforme a los gercicios que se prosentan

Lot presentes estados financieros se han preparado bajo e crteno del costo hstérco. La preparacion de los
estados firanceros conforme a las NIIF requiere o uso de sstmmacunes contables. También exige 3 la
Adrmimisiracion gue gjerza su jucwo en el proceso de aphicacidn de las politicas contables de |s Compabia En
la Nots 3 se revelan las dress que imphcan un mayor grado de juicio o complgjidad o las drons donde los
supusilos ¥ ostimaciones son significativos para la claborcion de los estados finuncieros. Debido o la
subjetividad inherente en este proveso contable, los resultados resles pucden diferyr de los montos estinailos
por la Admnistraciin.

Nucvos pronunciamicnion contables

La Compafiia ha splicado las siguientes normas y modificaciones por pnimern vex para su periodo de
informe anual que comenzd ef | de enero de 2019:

NIIF 16 - Asrendamuentos.

Caracterisiicas de pago anticipado con compensacion negativa - Modificaciones & la NIIF 9.
Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjumtos — Modificaciones a la NIC 28
Mejoras anusales o las NTIF ciclo 2015 - 2017
Modificacion, reduccion o liguidaciin del plan. modificaciones & ks NIC 19,

Interpretacion 23 incertidumbre frente & los Tratarmentos de Impuesto a kas Ganancias

La Compafiia no tuvo que cambiar sus politicas contables por ks sdopeidn de la NTIF 16 La mayoria de las
modificacionss no tuvieron impacto significativo en los importes reconocidos en periodos amenores ¥ no
se espern que afecten significativamente los periodos actuales o futuros.

Aun mo adoptadas por la Compania

A la fecha de comision de estos estados financieros, se han publicado emmiendas, mejoras ¢ ilerpretaciones &
las pormas existentes gue no han entrado en vigencia y que la Compadia no adopto con anticipacion.
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DENTAL BARROS BADENT ClA. LTDAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ASO TERMINADO EL 31 DE ICIEMBRE DEL 2019

IF xprosado o dolares estadounidonie)

Fstas son de aplicacion obligatona en la prepamacion de los estados financicros de la Compaidia & partir de
las fechas mdicadas a continuacion:

B R LE T

L] Jowa TSI TY TNy LT
Wl gL ol s A A G T N S W BT N NTE LF Y ER m  Em g g SATD
L e L LR LU e o e [ETRT e i1
L N Bns o = ool o b T i T e de Sopees il g L)
bt LT L P P gy e — it pwmm 102D

La Administraceon de la Compadia cvaluara la adopcion de las cnmicndas v las nucvas normas, mejoras ¢
inlerpretaciones antes descritas, para determunar si tendrin un impacto sigmficativo e los estados
financieros en el ejercicio de su aphcaciin inicial, puesto que una buena parte de estas normas o son
aphcables a sus operaciones.

L.1.L Moneda funcional ¥y moneds de presentacion

Las partidas en los estados financicros de ls Compafiis se expresan en lu moneda del ambiente ccondmico
primano donde opers | entidad (moneda funcional) Los presentos estados financicros s¢ expresan en
dolares estadounidenses, quo o la moneds funcional ¥ ls moneda de presentacion de ls Compadila. Las
m-wmumum.hmmmhma
cambio vigenics @ las fochas de las vansaccioncs. Las ganancias y pérdidas por difarencias en cambio que
resulicn del pago de tales tramsaccioncs, s¢ reconocen on ¢l ouado de resultados, oxocplo cuando son
diferidos en ¢l patrimonio en transacciones que califican como cobartura de Nujos de efectivo

Efectivo y equivalentes de efective

Incluye el clectivo disponible, depdsitos s la vista on bancos y otras mversiones altamente liguidas con
vencimicntos onginales de tres meses o menos Los sobregiros bancaros contratados, de cvatir, son
presentados como pasivos cormientes en el estado de situacidn fimanciora.
Activos y pasivos linancieros

Clasificacién de activos financieros

La Compafiia clasifica sus activos (inancieros en las siguicnics calcgorias

+  Valor raronable con cambios en resultados

*  Valor raronable con cambios en otro resultado integral, o

*  Costo amortirado

La clasificacion de un activo financrero depende del propdsito pars el cual se sdguind.  La Admimstracion
determina la clasificacsin de sus activos financieros & la fecha de su reconocimicnio inicial v tomando en
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DENTAL BARROS BADENT ClA, LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ASO TERMINADO EL ¥ DE DICIEVBRE DEL 2019
1F ypwesado en dolares ogadounidenass |

comnsidernciin ¢l modelo de negocio utilizado para el maneo de estos instrumentos, asi como los térmmos
contractuales de Mujo de efectivo

Medicion

Al momento del reconocumiento inicial, los activos financicros se miden o su valor razonable. sin embargn,
en el caso de un activo finencicry que no sea a valor razonable o través de resultados (VR -resultados ), sc
reconocen los costos de tansacadn dircctamente atribuiblcs a la adquisicidn del activo financiero. Los
cosios de transaccidn de acuvos financioros a valor msonable & wvavés de rosultados s registran en
resultados del gpercicia

Instrumenios de deuda

Los imstrumentos de deuda son aguellos instrumentos gue cunplen con la defimicidn de un pasivo
financiero desde ks porspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
COrporatIves.

La madiciin subsccuente de los nstrumentos de deuds depende del modelo de negocios de la
Compailia  admimstrar el activo ¥ las caracteristicas de fujo de efectivo del activo. Hay res categorias
de medicion de acuerdo a tas cuales la Compaitia clasifica sus instrumentos de douda

» Costo amortizado: Los sctivos que sc mantioncr pars of cobro de flyjos de efectivo contractuales
cuando dichos fhujos de efectivo representan Gricamente pagos de principal ¢ intereses se miden a
costo amormizado. Los mgresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilumndo ¢l método de tasa de interds efectiva. Cualquier ganancis o pénibida que suna

presentan como una partida separada en el sstado de resultados

« Valor ruzonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que s¢ mantienen par ¢ cobro
de Mujos de efxctivo contractuales y pars la venta de los activos financieros, cuundo los flujos de
efectivo de los activos representan dnicamente pagos de peincipal ¢ intereses, se muden a valor
razonable a traves de oftos resultados integrales | VR-ORI). Lis ausvimientos en o valor en libros se
reconocen a través de ORI, excepto poe el recosocimiento de las ganancias o pérdidas por detenorm,
los ingresos por imercses y las gananciss y pérdidas por tipo de cambio gue se reconocen en
resultados. Cuando se produce la baja del activo limanciaro, la ganancis o pérdids scumulsds
previamente reconocida en ORI se reclasifica del capital & resultados y se reconocen en olras
ganancias/{pérdidas) Los mgresos por ntereses de estos activos financicros se incluyen en ngresos
financieros utilumndo & método de tasa de imerés efectiva. Las ganancias v pérdidas cambianas se
presentan en otras ganancias/(pérdidas) v los gasios por deterioro se presemtan como una partids
separada en el estado de resubtados
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* Valor razonable con cambios en resultados: Los actives que no cumplen con los criterios de costo
amoruzado o VR-OR| se miden a valor aponable a traves de resuliados. Una ganancia o pérdida en
un instrumento de deuda que subsccucnicmente s¢ mide & su valor maonable a waves de reuhados
ur:mnmhhrumnﬁ“ﬂumm“ﬂpﬁﬁhlmdm
en cl que surgen

»  Instrumentos de capiial patnimomo

Los mstrumentos de capual/patnmomo son aquellos instrumentos que cumplen con I definicion de
patrmeonio desde la perspectiva del ermisor; &5 decir, mstrumentos gue no poseen uma obligaciin
comtractual para pagar y evidencian un interes residual en los activos netos del ermsor

La Compuiiia mide subsecuentemenic todos los mstrumentos de capnial a valor razonable. Cuando la
Admimstracion de la Compaiiia ha opiado por presentar las ganancias y perdidas por valor razonable
surgidas por los instrumentos de capital en otros resuliados imegrales, no hay reclasificacion
subsecuente de las ganancas y perdidas por valor mzonable a resultados después de la baja de fa
ingresos cuando s establece el derecho de la Compaiiia para recibir los pagos

Los cambios en el valor razonable de los activos financicros a valor razonable a raves de resuliados
$€ FECONOCEN en otras ganancias/| perdidas) en ¢l estado de resultados como corresponda. Las perdidas
por deterioro (y la reversion de lns perdidas por detenoro) surgidas de los mstrumentos de capital
medidos a VR-ORI no se reportan por separado del resto de cambios en el valor rezonable

Al 31 de dwrembre del 2019 y 2018 la Compaiiia solo mantienc activos financicros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financierns 8 costo
amortizado son actives fimancieros no denvados gue dan derecho a pagos fijos o determunables y que
no COUIZAN en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar
sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo comente, excepto por los de vencirmento mayor a
12 meses contados desde la fecha del sstado de situscion fimanciera. Estos Gltimos s2 clasifican como
actvos no cormentes.  Los actives financieros s costo amortizado de s Compafiia comprenden el
“Efectivo y equivalentes de efectivo”, las “Cuentas por cobrar comerciales™, las “Cuentas por cobrar
s partes relacionadas™ y las “Owas cuentas por cobrmr™, en el estado de stuncion financiera. Los
activos financicros a costo amoriado representan Gnicamente los pagos de pnncipal e intereses, se
reconocen imcialmente a su valor mzonable y, postcnormente sc miden a su costo amortizado por cf
meindo de interes efectivo menos la ssiimacion pov detonoro (Nota 73,

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos gque adeudan los chientes por la venta de productos
{principalmente comercmlizacion de protesis denfales a traves de su punto de venta) en el curso
normal del megocio. Las cuentas por cobrar comerciales cuentan con un promedio de cobro de
aproximadamente 60 dins a terceros y 90 dias a partes relacionadas. No existen monmtos significativos
de venias gue se aparten de las condicyones de crédito habmuales
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ASO TERMINADO EL 31 DE BICIEMEBRE DEL 1019
1Expresado en dolwes cxadounidonics)

Reconoctmienio y baya de activos financierar -

Las tramsacciones de compra/venta de sctivos financicros sc reconocen en e que dichas transicciones
ocurren, s decr, la fecha en la que la Compadiia se compromete a comprarvender e activo

1.3.2 Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compaiiia utiliza ¢l métode simplificado
permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Fmancieros: Reconocimiento y Medicion™ que requicre que las
perdidas esperadas en la vida del activo financiero scan reconocidas desde ef reconocimiento inicial de los
mencionados activos financiercs.

La Compafia evalia, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas asocmdas con sus
instrumentos de denda a costo amortiza y VR-ORI La metodologia de deterioro aplicada depende si se ha
producido un aumento significativo en el nesgo de arediin.

133 Pasivos financieros
Clasificacion, recomocimiento v medicion

De scuerdo con lo gue prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros™ los pasivos financieros se clasifican,
scgun corresponda, como: (i) pasivos financicros & valor mzonable a traves de ganancias y perdidas, (1)
pasivos financieros al costo amortizado. La Compaiiia deternuina la clasificacion de sus pasivos financieros
a In fecha de su reconocimiento imicial.

Al 31 de dicvembre del 2019 y 2015, la Compafia sdlo mamiene pasivos fimancireros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las “Obhignoiones
financieras”, “Cuentas por pagar comerciales™, las “Cuentas por pagar » partes relacionadas™ y las “Otras
cuenitas por pagw”  Todos los pasvos finencieros se reconocen imcmimente » su valor razonable y
posteriormente e miden & 0 costo amartizado El costo amortizado incorpora los costos directamente
aribuibles a la ransaccion,

Las obligaciones financicras s¢ reconocen imicalmentc a su valor mzomable, neto de los costos incurnidos
en la ransaccion. Estas obligaciones s¢ registran posteriormentc a su costo amortizado; cuslquicr diferencia
entre los fondos recibudos (neto de los costos de la ransaccion) y el valor de redencion se reconoce en el
estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interes efectivo.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ASO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 1019
(Fxpresado en dolares estadosmadenses )

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuenias por pagar -

San obligaciones de pago por bienes o servicios adguinidos de proveedores Jocales v del extenior en el curso
normal de los negocion. Las cuentas por pagar s clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe
realizar dentro de un afio 0 menos, de lo contrano sc presentan como pasivos no corrientcs.

Las cuentas por pagar se reconocen imicialmente » su valor razonable y postcriormente en ln medida que el
efecto de su descuento a su valor presente sea importante, s¢ remide al costo amortizado usando ¢l método
de interes efectivo, de lo contrano s¢ muestran a su valor nominal

Cuentas por pagar 3 compafiias relacionadas- corresponden a obligaciones de pago principalmente por los
hmnmldmkhimmmmtmwmmﬂnamu
Mﬂmmmmkhm-inumﬁmpmmmm

Inventarios

Los inventarios se registran al cosio o & su valor neto de realizacion ¢l que resulte menor. El valor neto
realizable e el precio de vents estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion y dstribucion. Los mventanos en transilo sc presentan sl costo de las facrurss mads otros
cargos relacionados con la compra o imporiacion.

El costo de los mventanos de mercaderias comprende los costos de compra/imponackin y ofros cosios
directos tales como los impuestos no recuperables (sranceles de importacion ¢ impuesto a In salida de
divisas), deducidos los descuentos en compras.

La estimacidn para nventarios obsoletos y de lento movirmento deterrminada por la Admimstracion de ln
Compadiia, en base a una evaluacion de la antigiedad de los inventanos y s se encuentran aptos para la
dizscile y Hancid

El saldo del rubro no excede ¢f valor de mercado de los wventarios. El costo de los mventanos y de los
prixtucios vendidos se determina usando ¢l costo promedio ponderado. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
las existencias fueron consumidas en su totalidad, en la fabricacion de privesis dentales

Muebles v equipos

Son registrados al costo histonco, menos deprecmciones scumuladas y perdidas por detenioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adgqusicion o construccian del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o sdquisicion sdlo son capitalizados cuando es probable
que beneficios economicos futuros asocudos a la nversion fluyan hacwa la Compaiia y los costos pueden
ser medidos mazomablemente. Los otros desembolsos postenores corresponden a repamoones o
rmantenimignto y son registrados en los resultados imtegrales cuando son incurmidos.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ASO TERMINADO EL M1 DE IMCIEMBRE DEL 2019

(Expresado en dolares emadounidenses)

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los mucbies v equipos, es calculada lineaimente basada en
la vida Gtil estimada de los bienes, o de componentes significativos identificables que posean vidas dtiles
diferencindas. Las estimaciones de vidas tiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, v
ujusiadus 51 cs necesanio, & cada focha de ciare de los esados financicros. La depreciscion de los activos se
registra con cargo @ los resultados del ado. Los gastos de manteninuentos se imputan a resultados en ¢l
penodo en que s¢ producen.

Las vidas dtiles estimadas de mucbles y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nuner de sfue
Vehiculos 3
Magumaris y equipos 10
Muchks y enseres (1]

Equipo de computacion y sofiware 3

Las pé&rdidas y ganancias por |a venta de muebles y equipos, sc calculan comparando los igresos obtenidos
can el valor en libros y se incluyen en el estado de resuliados imegrales.

Cuando & valor en libros de un activo de mucbles y equipos excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediataments hasts su valor recuperable.

Perdida por deteriorn de valor de los activos no financieros (muehles v equipos)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a pruchas de detenioro cuando se producen
evenios o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las perdidas por deterioro
corresponden &l momio en ef que e valor en libros del activo excede & su valor recuperable El valor
recuperable de los activos corresponde ! mayor entre ¢f monto neto que se obiendra de su venta o su valor
en uso. Pars efectos de la evaluacion por deterioro, (o8 sctivos se agrupan a los niveles en los que generen
flujos de efectivo wentificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no
financieros que han sido objeto de castigos por detenoro se revisan & cada fecha de cierme de los estados
financieros pars verificar posibles reversiones del detenor

El incremento del valor del activo previamente deteniorado es reconocido solo 5 éste proviene de cambios
en los supuestos que fueron utilizados para calcular el monto recuperable. El monto de incremento del activo
producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que hubiera sido reconocido de
no haber el detenoro.

En d caso que el monto del valor en libros de activo excada 3 su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del gercicio. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 po ha sido
necesano reconocer pérdidas por detenoro de activos no financieros, pues no se presentaron indicativos de
deterioro en las operaciones de la Compaiiia.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Fyprosado on dolares otadousdensss)
Impuesto a la renta corriente y diferido

[El gasto por Impucsto a la renta del afio comprende el impuesto & la roenta comente y o difenido. Elimpucsio
sc reconoce en o estado de resuliados imegrales. excopto cuando se truta de partidas gue se reconocen

sirectamente en ¢l patrimonin. En este caso ¢l impuesto también s¢ reconoce en otros resultados integrales
o directamente en ¢l patnmonio.

Impuesto a ls renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta comente se calcula mediante la tasa de impuesio aplicabie a las unlidades
gravables y se carga a los resubtados del a0 en que se devenga con base en ¢l unpuesto por pagar cuigible
Las normas nbutanas vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las unlidades gravables, la cual
se¢ morementa al 25% w1 los sociosacciomsias finales de la Compaias estan domiciliados en paralsos
fiscales y se reduce en 10 puntos (1 2% o 1 5% si las vtlidades son remnvertidas por o contribuyente

Las normas exigen o pago de un “anticipo muimmo de Impuesto s la rema”, cuyo valor & calculado en
funcion de las cifras reportadas o afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los mgresos gravables y 0.4% de los actives. En caso de que o Impuesto a la renta
causado sca menor que el monto del anticipo mumimo, este Gltimo se convertird en impuesto 8 ls renta
definitivo, a menos que ol contribuyente solicite al Sarvicio de Rentas Internas su devolucion, o cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que nige fa devolucion de este anticipo.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 of impucsio a la renta causado, calculado & la tasa del 22% sobre las
utilidades gravables no remverndas fue mayor que & anticipo minimo, de acuerdo con b legulacion vigente.
la Compania constituyo al impuesio causado como mmpuesto 3 la renta cormente del abo

Impuesto a la rents diferido

Fl impuesto 1 la renta diferido se provisions en su lotahdad. por ¢l método del pasivo, sobre las diferencias
temporiles que surgen cntre las bases mibutarias de sctivos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto u la renta difendo se determing usando tasas rbutarias que han sido
promulgadas a la focha del sstado de situacion financiera y que se espera serin aplicables cuando el impuesto
a la renta difendo activo se realice o el impuesio s la renta pasivo se pague

El impuesio a la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se produsca
beneficios mbutanos futuros conira jos gue se pusdan usar las diforoncias emporales.

Los saldos de rmpuestos a la renta difendos activos y pasivos se compensan cuando exista of derecho legal

exigible 8 compensar iMPUESLOS SCTIVOS COMCTIES CON UMPUESIOs PASIVOS comentes y cuando los impuestos
a la renta difendos sctivos y pasivos se relacionen con la msma autondad tributana.
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Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortzacion de las pérdidas tributarias
son reconocidos mcamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en el tiempa.

Beneficios a los empleados

Beneflicios de corto plazo: Sc regisiran en el rubro de obligaciones acumuladas del estado de situacion
financica y corresponden prmcipalmente a:

Participacion d b idades: calculada en funcion del 15% de la ulidad
Mmﬂmﬂmlhmmhmmhwm
vigente, Se registra con carge A resultados y se presenta como parie de los gastos administrativos v
de ventas en funcion de la labor de la persona beneficiana.

() Vacaciones: se registra el costo corespondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

T 1 ) ddos ¥ benefi cios de la seguridad social: se provisionan y pagan de
mﬂnlhlqkt-nhﬁ.p:md&-dw

Beneficins no eorrientes:

Provisiones de jubilacion patronal v desahucio (no fondeados): la Compafiis tiene un plan de beneficio
defimido pars jubilacion patronal, normado y requendo por las leyes laborales ecuatonanas. Adicionalmenie,
de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado
por el empleador o trabajador, ef empleador bomificara al trabajador con el 25% del equivalente a la dinma
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a ls misma Compaiiia o empleador,
este beneficio se denomina desahucio

La Compaiiia determuna anualmente las provisiones parn jubilacion patronal y desshucio con base en
estudios aciuarales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo 2 los resulindos
del afo aplicando of método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado v represents ef valor presente de las
obligeciones a la fecha del stado de situacion financiern, of cunl cs obtemdo descomando los fhujos de
salida de efectivo a una fasa del 8. 11% (2018 7.65%) anual equivalente a la msa promedio de los bonos
corporatives estadounidenses de ala cabdad

Las lipotesis actuanales incluyen variables como son, en adicion # ls tass de descuento, wsa de monalidad.
edud, scxo, anos de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, e de roweion, entre
Dirns.

Las ganancias y pérdidas actuarmales que surgen de los ajustes basados en la expenencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resulindos mtegrales en el afio que surgen. Los cosios de los servicios
pasados se reconocen mmediatamente en los resuliados del afo. Al cyerre del afio las provisiones cubren »

todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compaiia.
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1Expressdo en dolares estadounidensss)

Provisiones corrientes

En adicién a lo que se describe en la Nota 2 8 La Compaiiia registra provisiones cuando: (i) la Compadiia
ticne una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es prubable
vaya a scr necesara una sabida de recursos pam liquidar la obligacitn y (i) o monto se ba sumado de
forma fisble. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la administracion, a la
fecha de ciare de los ostados finanoieros, de los desembolsos necesanos para liquidar la obligacin.

Distribucion de dividendos

hm&dtﬁdmh:hmdthcuwﬁnnm#ﬂmynrmw
pasivos corrientes en los estados fimancicros en el penodo en el que los socios resusiven en Junta General
declarar y distribuir dvidendos, con hase en su estatuto social.

Reserva legal

De scuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos o 1106 de la utilidad neta
del ano a una resarva legal basta que ef saldo de dichn rescrva alcance el 50 del capital suscrio. La reserva
legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capializada o wnlizada para
absorber perdidas.

Resultados acumilados

Luunmmhhmwmmhhﬂmm&lm:h
Financiera “NIIF" que se remistraron en & patnmonio en la cuents Resultados acumulados, subcuenm
“Resultados scumulados provementes de in adopcion por primera vez de las “NIIF™, que generaron un saldo
acreedor, solo podrin ser capializados en la parte que excedan al valor de las pérdidas acumuladas y las del
ultimo ejercicio econdmico conchudo, si las hubseren; utihizados en absorber pérdidas; o devuelto en of caso
de liquidacidn de la Compadiia

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden e valor razonable de la venta de bienes yo servicios realimados en e curso ondinanio
de las operaciones de la Compaiiia. Los mgresos por ventas al detalle de todo upo de pritesss demales, se basan
en ¢l precio especificado en los contratos de venta, neto de devoluciones, rebajas v descuenios. No se considern
presente mngun elemento de fimancianuento dedo que las ventas en su mayoria son al coniado o meduante pago
con tarjeta de credito /debito, las ventas con crédito directo son a un plaro de 60 dias a teroeros y 90 dias a partes
relacionadas, lo cunl es considerado consistente con las prictcas habituales del mercado.

La Compafiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que beneficios
economicos futuros fhuran haca la Compadia y se cumpla con los anenos especificos por cada ipo de ingreso
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{Expresado an délares csadounsdenses)

las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resuchtas. La Compatia basa sus estimados en resaltados
Iﬁhbmm:mhdmd:dmtm?mw&m&ﬂm

a) Venta de hicnes -

Sﬂhﬂﬁmm&hCmﬁ.ﬁMImﬁmm#nwmmw&
sobre los productos, pero no tienen derecho a devolucion del dinero. Al 1 de diciembre del 2019y 2018, no se
l-wnmpmmwmumphm ni o respectivo
huhuhhnuhﬂunnﬁnd:qm&h:ﬂdum#mm

Actives de contratos

lh-uimdumudhuhnkhcm-mﬂmnplp-nmﬁhhhm“nwﬁumh
Compafifa ha transferido s un cheme, cuando ese derecho estd supeditado s otra cosa que no sea ¢ paso del
wwqmuhﬂnnwkmmﬂuddml L-Cmuﬁimﬂ_bc

s incurridos s la Compueiiia espera recuperar dichos costos. Los costos de suscripcidn de contratos
meHMmhmdﬁmnwmﬁithmhﬁh
activos en un periodo mayor a doce meses. Lumn:mkrmwymm
mhuiﬁ'mhddm#hmumm#uhnmudduhhmm
Mnﬂuﬁmﬁﬁn&mmumgd:uﬂcumoﬂﬂmmﬁm
ddmhnmhmhklumumhnpmmuﬂnmgmdmn
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ASO TERMINADO EL 31 DE NCIEMBRE DEL 2019

(Expresado en dolares estadoumdonaes)

Costos v gasios

Se regustran al costo histénico v s reconocen & medida que son incurmidos, independientemente de la focha
en que haya raalizado ol pagn. v sc registran en ol poiodo més corcano en d que ¢ conncen

Compensacion de saldos v tramacciones

Como paric gencral en los ostados financicos consolidedos no s compenian |os sctivos y pasivos, mpoco
los ingresos y gastos, salvo aqueilos casos on los que la compensacion sca roquonda o permitida por alguna
narma y esta presemtacion sea ef refleyo de la esencia de I transacciin

Los ingresos y gastos con ongen en transaccianes gue, contractualmente o por una norma legal, contemplan
la posibilidad de compensacion y el Grupo tiene la intencion de liquidar por su mparte neto o de realizar ol
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultines. se presentan netos en los resublados.

Adopcitn de normas NITF 9 y NIIF 15
NIF 9 “Instrumentos fnancieros™

La NIIF 9 reemplaza los modeios de clasficacion y medicadn de la NIC 39, “Instrumentos Funancieros
Reconocimiento y Madiaon™ con un modelo amico gue tiene iuiciaimente solo dos categonas de clasificacion
costo amortizado y valor mzomable.

La clasificacion de los activos financieros de deuda dependeri del modelo de negocio que usa la entidad par
admanistrar sus activos financieros, ssl como de las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales de los
activos fimancieros. Un instrumento de dewda se mide al costo amortizado si- a) o obpetivo del modelo de
negocio es mantener ef activo financiero para oblener réditos de los flujos de electivo contractuales, y. b) los
flujos de efectrvo contractuales en virtud del instrumento repeesentan Gnicamente pagos del capital | princaigal )
¢ inteveses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden 2 valor razonable, con
cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es mixto (cobrr y
vemder ), on cuyo caso los cambios en el valor mzoashle s reconocen en otros resultados inlegrales (que podrin
reclasificarse postariorments s resultados )

Lo instrumentos de patrimonio se deben reconocer 8 sy vakor razonable con cambios on resultados, excopto
por los instrumentos de patrimonso que no sc manticnen pars acgociacion, las cuales pueden ser registradas
on resuliados o en otros resultados mtegrales (que no podrin reclasificarse posteniormenie a resultados ).

La NIIF 9 sstablece, ademds, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por detenioro de activos
fmancieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE)  Este modelo s2 basa en un enfoque
de tres fases por el cusl los actrvos financieros pasan por cada una de las tres fases & medida que s calidad
crediticua camiva Cada fase determmna cdmo una entidad determuma sus pérdidas par detenioro y cdwmo aplica
el método de tasa de mierés efectiva Se permuite un enfoque smplificado pars los activos financieros gue no
thenen un componente de financiamiento ugnificativo (por gjemplo, cuentas por cobrar comerciales de cono
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plazo). En sa reconocimiento imscial, las entidades registraran las perdidas en of dia | equivalente 1 12 meses
de PCE (o PCF por toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificaciin a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al costo
amortizado sc modifique sin que esto resulte en una baja del pasive, se debe reconocer una ganancia o perdida
nmadiatamente en resultados. La ganancia o pérdida sc calcula como ls diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales ongmales y los flujos de efectivo contractuales modificados, desconados » ls tsa de interés
clectiva original.  Bajo las reglas de NIC 39, osta diforencin se distribuis duranie la vida restante del
instrumento.

Enmlhmﬁnumuquupummmdndm:mmnm
smortizado. Los activos financieros que mantiene s Compaiiia medidos a costo amonizado se revelan en la
Nota 5 a los stados fmancieros.

Fin lo referido a cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus chientes, la Compaiiia
obtuvo un impacto bajo resultante de la aplicacion del concepto de PCE. El nuevo enfoque no modificod de
forma importante los actuales niveles de provision previamente reconocidos. Producto de lo antenor I
Compaiiia aplicod o método de transicion prospectivo para la adopcion de la NITF 9.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes™

La NIIF 15 reemplazd a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordimanas™, a Ia NIC 11, “Contrmios de
construceion” y diversas interpretaciones asocuadas al reconocirmiemo de ingresos  La nueva norma se basa
en ¢l principio de que ¢l ingreso se reconoce cuando o control de un bien 0 servicio se transfiere a un cliente,
de tal manera que ¢l concepto de control reemplaza ¢l concepto existente de nesgos y beneficiss. Para elio,
establece un modelo con los sigmentes cinco pasos que son la base para reconocer los mgresos: (1) identificar
los contratos con clientes, (n) identificar las obligaciones de desempefio, (1) determinar ¢f precio de Iy
transaccidn, (iv) asignar ¢l precio de la tansacciin a cada uma de las obligaciones de desempeio y, (v)
reconocer ¢l mgreso a medida que se satisface cada obligacion de desempefio.

Como resultado de su aplicacion en enero del 2018, la Compadiia oo tuve un mpacto significativo por la
adopcidn de la NHF | § pars sus ingresos provenientes de ventas de bienes, a consecuencia de la identificacion
de una Gmica obligaciin de desempaio, la entrega de los bienes a través de sus puntos de venta en o momento
e la compra por parte ded clienic,

El reconocimicnto de mgresos ocurre on ¢ momento ean que el control del active sea tansfendo al clionie, lo
cual generablmente es con la enrega de los bienes y/o productos

ESTIMACTONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparaciin de estados financieros requiere gque la Admimstracion realice ssumaciones v utibce
supuestos gue afectan los montos mcluidos en estos estados financieros v sus notas relacionadas. Las
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sstimaciomes reahizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia sc basan en la experiencia histonica, cambios
en la industria ¢ wformacion summistrads por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados
finales podrian diferir de las sstimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como agucllas que son importantes para
reflejar correctamente b sitwacion financicra y los resuliados de la Compadiia yio las que requicren un alto
grado de puicio por parte de la Admimstracion

Lumlu sstimaciones y aphcaciones del critero profesional s¢ encucntran relacionadas con los

PO por cobrar; La Compaiiia aplica e enfoque simplificado de la NIIF
?mwhﬁﬁhﬂmm#nﬂmﬂmmm&p&ﬂﬁwm
la vida del instrumento para 1odas cuentas por cobrar, la Not 7 proporciona mis detalle. La Compaiils
TECONOCE Una reserva pars pérdidas pars dichas pardidas en cada fecha de presentacion.

®  Muchies y equipos e imangibles: la determunacién de las vidas Gtiles de depreciacion de muchles y
equipos ¥ los plures de amortizaciin de sctivos intangibles, que se evalian al cierre de cada aflo

e cormientes. las hipotesis empleadas en el cdleulo actuarial de jubilacién
MIMMhMmhmmme
independientes.

e  [mpucsto & la rents diferide: e Compadiia ha rcalizado la estimacién de sus impussios diferidos
considerando que lodas las diferencias entre ¢l valor en libros y la base iributaria de los activos y
pasivos gue s¢ revertirdn en ¢l futwro

. Provisiuncs por chsoloscencia. La estimacion pama inventarios obsoletos ¥ de lemto movimiento
determinada por [ Administracion de ks Compaiiia, en base a una evaluacion de la antigiedad de los
inventarios ¥ si sc cocuentran aptos para la utilizacion v comarcializacion

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos Mnancleros

En el curso normal de sus negocios, la Compaiiia estd expucsta a diversos riesgos de naturaleza financiera
que pueden afectar de manera mds o menos significstiva al valor econdmico de sus flujos y actives ¥, en
consecuencia, sus resultados.,

La Gerencia sc encarga de la administracion v gestién de ricsgos financieros la cual mediamie ¢l uso de
sistemas de informacidn, le permiten identificar dichos riegos, determinar su magnitud, proponer al
Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.
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A conumuacion sc presenta una defimicion de los nesgos que enfrenta la Compadtia, una caractenzacion y
cuanuficacion de éstos y una descripeion de las medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte Jde la
Compaiiis. si & <l caso.

e

(b

el

fd)

Riesgo de mercado.

El andlisis de nesgo de mercado se encuentra sustentado primordislmente en ln evaluscion de las
caracierisiicas del sector comercial en ¢l Ecuador. scgmento medicina dental, publicado por
autondades de gobicmo y expertos ccondnucos.

Riesgo de precio: la Compaiiia no ests expuesta significatvamente al nesgo de precios de mercancias
puesto que, son adquindas en moneda funcional. tienen una alia rotacian y sus precios de venta son
comparables con los de sus competidores del mercado local.

Riesgo de crédun:

Aproximadumente el 2% (2018: 5%) de las ventas de la Compaiiia son realizadas con tarjetas de
crédio en plazos que oscilan desde los 3 hasta los 6 mesas por lo que lu caners esti concentrada
principalmente en clientes finales y en menor proporcion en instituciones emisoras de lanetas de
credito con lus cuales manticnen firnados scucrdos de pago en funcion a los plazos otorgados a los
clientes, ¢l nesgo o8 asumido por las instiucions ermsorus de tarjetas de crédito. La Compaitia otorga
créditos directos a chientes en funcion de una calificacion individual

Riesgo de liguude.

La principal fuente de hiqudez de la Compafiis es el flujo de caja provemiene de sus actvidades
comerciales ordinanas. Para admumstrar Ia hquidez de cono plaro, (s Compaiiia se basa en los fujos
de caja proyectados pars un periodo de doce meses con revisionss penddicas y acualiraciones
presupuesinrias mensuales. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, Ia Compaiia posee cuentas bancars
en instituciones financieras con calificaciones de nesgo AAA-

El vencimicnto de los pasivos financicros al 31 de diciembre de 2019 v 2018 son al cono y largo
plazo

Riesgo de invemtarias

La Compadia manene un reporte maximo y minmo de stock de mventario local en base al histonco
de ventas (movimientos). La Compaiiia asume los nesgos de pérdidas o dafios del invemanio. Los
procedimientos para mumgar las pérdidas de inventanos son los siguiemes:

. Cuando la pérdida o robo es por negligencia, e asumido por los emplesdos

. Cuando son robos identificados se presenta el reclamo al seguro

e Cuando la pérdida o robo no es identificado ssume I Compadia
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Administracion del riesgo de capital

La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estard cn capacidad de continuar como empress en
marcha micntras que maxmuza cf rendimicoto & sus socios & waves de la optimizacion de los saldos de
deuda y patrimonio. Los sistenas de informacion gerencial generan suficiente infurmacion para los
diferentes drganos de dircecion, a traves del cual se revisa en forma constante la estructura de capital de 1o
in@hfmm#mmuhnmhdmﬂmtthmmmm

La Compasia moniiores su capital sobre la base del rano de apalancarmento. Este ratio se calculs dividiendo
hﬂ#mmdwwﬂemm&n&wnmmamuhmmh
operacion de la Compadia. Los ratios de apalancamento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

me g
Centas por pager o provesesborss § (s CReTiis [t paga an, i S 172
Cusnias pov pugar 8 ooz reiscsonadn U R R i UTC )
Memoc Efective y equnalenres ge sirctov {1097 £ I55)
Lietuta meza LSCT L pE L)
Tuts! pairimons neiu 126,448 D085
O apaial o 91 401 S1T.010
Haths de ipalan: snslents i3 "

Para el aflo 2019, la variacion del indice apalancamiento sc relaciona principalmente ¢on la dismiucidn de
las cuentas por pagar, v refleja una mayor dependencia de terceros en ol financiamiento de las operaciones
de la Compadiia.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Coategorias de instrumenios financicros

A continuacidn se presentan los valores en libros de cada categoria de mstrumentos financieros al cierre de
cnlis alanbeio:
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(Faprosado on didarcs ceadounidonsc )
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Valor razonable de instrumentos financieros

Dadas lax carsciamicas de ks instrumcntos financicros, o valor en libros de los musmos correspanide o sc
aproxima & su valor razonable

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion al 31 de diciembee:

0s b1 ]
Efecuivo o aap im %
Rancon (1) 1LA9 1A
J J

(1) Corresponden a dopisitos a la vista on bancos locales.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composicion al 31 de diciembre:

a2 afls
Chentes i) .99 WS ey
Tunetas de creduo y débio (1) 2552 4519
Ciras cugntas por cobrer 1412 pi v
40l a2.967
Provasn por detenor de cuentas dudosas (3) {15290 {1 )

ARt TH. 61
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51 bien la base de chentes es larga ¢ independiente y existe un nesgo linitado de concentracion a nivel de
chiente mdividual, debido a que se efectiia un seguimiento permanente por parte de la gerencia que al 31 de
diciembre de 2019 representan of 95% (2018: 92%) del total de lus cuentas por cobrar comerciales v otras
cuentss por cobrar Un menor parcentaje de cliontes paga con tarjetas de crédito.

La Administraciin de la Compafia considera y evalisa individualmentc of niesgo de crédito de sus cucntas por
cobrar comercrales ¥ otras cuentas por cobrar. La antigiedad de los saldos s concentra entre 61 1 90 dias.

()

2)

(]}

Comresponde & crédito directo otorgado a cliontes mdividuales con las cuales ls Compadia mantiene
SUSCIIo convenios, en base a un andlisis de perfil y comporumiento crediticio. Las cuentas por cobras
o se encucntran vencidas ni deterioradas.

Corresponde a saldos por cobrar a compariias ermsoras de tarjetas de crédito con las cuales la Compailia
MAMTene SUSCTiio convenios para que sos afiliados puedan realizar consumos en o punto de venta. Las
cuentas por cobras con mnetas de crédito y débito no se encuentran vencidas m deteriorndas

La calidad crediticia de los clientess de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se
evalia en tres categorias (clasificacion interna )

Grupo | - Clientes nuevos (menos de 6 meses como cliemte) representan el10%

Grupo 2 - Cliontes existentes (mis de 6 meses como cliente) sin incumplimientos en el pasado,
representan cf 60#%

Grupo 3 - Clientes existentes (mis de 6 meses como chiente) con algunos mcumplinuentos en e
pasado, los cuales se recuperaron son ¢l 15%

La Compaiim aplica el metodo simphficado establecido en Ia NIF 9, “Instrumentos Financieros™
para la deterrminacion de las pardidas croditicias esperadas (PCE) de su canera de cliemes. Para
medir las perdidas crediticias esporadas la cartera de clientes ha sido agrupada con base en las
caracteristicas de nesgos y en su lstoral de vencimiento para los cuales se han determinado ranos
de pérdida crediticia esperada.

Los ratios de pérdidas crediticias esperadas se hasan en perfiles de pago de Ins ventas realizadas por
la Compariia en el periodo de 36 meses anteriones al 31 de dwiembre de 2019 y 31 de diciembre de
2018, respectivamente. Al establecer los ratios de pérdidas crediticias la Compailia estimé que no
era necesano considerar de manera prospectiva dichos ratios debido a que no se idenuficaron
varables macroccondmucas que afcctaran la babihdad de sus clientes de cancelar sus dendas con s
Compaiiia.

El movimiento anual de lu estimacion para cobranza dudosa es como sigue:
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0 2018
el n sl 4, e |
A L] .
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Sl 1 ol 1529 L4

Los valores en libros de las cucnitas por cobrar comerciales a8 clicnics menos la estumacion por
detenioro von smilares & su valor rsonable

En opimitn de ls Gerencaa de la Compaiia, ls estimacion por davenoro de las cuenias por cobrar

comerciales al 31 de dicvembre de 2019 v 2018, cubwe adecusdamente ¢ nesgo de crédito de estus
partidas a esas fechas

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2018 ks totalidad de las cxistoncies focron utilimades on la produccion de protesis
dentales. Durante el aflo 2019, los costos de los inventarios reconocidos on resuliados fucron de LISS260,377

(201 8: US$277,193)

MUEBLES Y EQUIPOS
El movimiento v los saldos se prosentan & contmuacion:
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Al 1] de diciemnbre del 2019 y 2018 no custe mnguna pronds industral sobwe los muchles v aquipos de la

Compadfiia
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IMPUESTOS

La composicion de los impucstos por recuperar y por pagar o la signiente

A8 2018
lmpugsios por ecuperar
Crediie tributario de mpussto s la reala LLDIG LA
Impuesio ol Valor A gregado TVA y retenciones de VA - 5
ll&lﬁ BE
019 2018
linpuesios DO DARAr
Impuesto al Valor Agregalo [VA y retencoones de TVA 11.50) 10,290
Retenciones en la fuenie del Impocsio a ls renta 1nas2 11,533
Impuesio o s rents de ls Commpaiils a3 11 %1
A A
lmpuesto a la renta

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2019 y 2018 determino que ¢l impuesto a la renta causado, caleulado
o la tasa del 29% sobre lns utilidades gravables no reinvertidas sscendia s USS7.631 y USS1| 902
respectivamente, que al ser mayor que el anticipo minimo, de scuerdo con la legislacion vigenie, la
Compaitia constituyd al impuesto causado como impusto a la renta cormente del afio.

9 2018

Utilidadd del elercicio 2207 42513
Menos - | ¥ Pamcmpacem a imbapdores 3311 (37
Mis - Cantos no deducibles 15922 6,659
Total particlas conelliatonas 11611 1,713
Hase tributara 6T 4,1
Tasa snpositivi (1) % %
lmpuesio 1 la renta causado 156351 jIJ___
Anticpo elngno cakculudo . 6928
Retenciones en la fuente crédio imibutano 11015 p by, 12}
Impuesio o la renta comente por pagar (3.384) 2
(1) El scgundo articulo inmuncrado siguiente al 37 de la LORT] “rebaja de ln tanifa impositiva para

micto y pequeflas empresas o exportadoras habituales™ establece que las sociedades que tengan la

condicion establecida en ¢ COPCI de micro y pequefias ermpresas es decir que i) tengan de 10 4 49
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trabajadores, 1) y ¢l valor de ventas o ingresos brutos anuales entre LIS$300,000 y USS | 000,000,
tendran an rebajs de tres punios porcentizales en la tanfa de /mpaesto a s renta

Reformas Tribuiariss

El 31 de dicrembre del 2019 s publico la “Ley Orgamca de Simplificacion v Progresividad Tributana” en
el Primer Suplemento del Regastro Official No. 111 Las principales reformas que itrodujo el mencionado
cuarpo legal son las sgurenics.

Se climima el anticipo obligatono de impuesto & la Rema, este podra anticiparse de forma voluntana, y
serd equivalente al 50" del impuesto 2 la Renta causado del ejercicio fiscal antenor, menos las
retenciones en la fuente efectuadas en dicho gorowcio fiscal

Se crea ama contribucion dnica y temparal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan generado
ingresos brutos superiores a | millén de dolares en el aho 2018 de acuerdo con los siguientes niveles
de ingresos: entre | y S millones impussto del 0,10%; entre £, y 10 millones impuesto del 0,15%; v,
s de 10 millones impuesto del 0.20%. Esta contribucitn no puede ser wtilizada como crédito
tributario, ni como gasto deducible pama la detaminacion y liquidacion de otros tributos durante los
aios 2020, 2021 y 2002

Para que sean deducibles los interesss provenmientss de creditos ctorgados directa o ndirectamente por
partes relacionades pars socicdades que no scan bancos, compaiiias ascpuradors y enndades de la
Economia popular ¥ sohdara ¢ monto total de muerés neto no debera ser mayor al 207, de la utibdad
antes de la participacyin laboral, mis intereses. depreciaciones y amortirzaciones correspondientes al
respectivo epercicio fiscal

Se incluye un nuevo tretamuento mbutano pare s dsinbackin de dvidendos. Se conmidera como
ingreso gravado ¢f 40% del monto distnbuido. Solo estardn evonerados los dividendos distribuidos a
sociedades residentes en Fouador,

Los ingresos provemientos de actividades agropecuarias en la ctapa de produccion y/o comearcializacion
local o que se exporten, podrin acogerse a un impucsto a la ronta Gnico on basc @ una tarfa progresiva
el %% al | 8% para productores ¥ venta local y del |.3% al 2% pars cxportadores.

S¢ considera mgreso de fuente ecuatorana las provisiones cfectuadas para siendar of pago de jubtlacion
patronal o desabucio que hayan sido utilizadas como gasto deducsble confarme lo dispucsto cn esta
Ley v que no hayan sido efectivamenie pagados a favor de los beneficianos de @l provmmon

S¢ entiende por domicibo de las personas juridicas v de las sociedades nacionales y extranjeras que son
sujetos pasivos del Impuesto de patenies mumicipales ¥y metropolitanas, y del 1.5 por mil sobre los
activos totales, al sofalado en la escriura de constitucion de la compaiiia, sus respectivos estatutos o
documentos comstitutivos, y para estublecimiento, aquel o aquellos que s encuentren registrados como
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sucursales, agencias y/o establecunientos permanentes en el Registro Umico de Contribuyentes,
conforme la informacidn reporiada por ol Servicio de Rentas Internas

La Administracion de la Compaiiia ba cvaluado dichas reformus y considera que el impacto de los uspectos
relacionados a la Comparia no tendran impactos significativos

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicion al 31 de diciembre:

29 i1l

Comenie;
Provesdures localkes 13730« 171,184
Provesdores del etenor 5107 TR 79
(Rras cuentas por pagar 5K,183 32330

236,953 3 208
No caments:
Proveedores locales _1ans _ ¥amr

OBLIGACIONES ACUMULADAS Y POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Compesicion al 31 de diciembre:

218 2ALE
Ohligacwnes acumbadas
Participaciin trabajadores 3.2 LRIt
[ESS por pagar 11,947 5312

Obligacones por beneficws definudas

Jubilacson Patronal 15,328 12,862
Bonificacién por desahucio - S | i
1l L1 R

13.  SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
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El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas durante los sitos 2019 ¥ 2018
con compafias relacionadas. se incluye bajo fa denommacion de entidades relacionadas a las entidades que
cumplen con los parametros determuinados oo la N1C24:

Balacwn e 28
LCucpias por cobmg
INDMGCia. Lida Acclonwias comunes 21,530 22767
Diagndstico Dental Stodw Cia. Lida Accwonsias cormines pvh ] ER e
g 20568
Comuafies por pagar
Comente:
A ccrnelas Acoonilas 0,597 12437
IDMGCla, Leds (1) ASCIonNtas CoOMInes i, 167 145186
139,764 177,823
No comiente:
Accionmstas Acchnstas 159 0600 n N

A J
(1) Corresponde principalmente a transacciones de compra de morcaderia y servicios, que 50N rAnsados
a precios de mercado y en cumplimienio de principios de plema competencia.
Hemunersciones personal clave de la gerencia

La Administraciim de la Compadia incluye como miembros clave a la Gerencia General v las principales
gerencias de las diferentes dreas de la empresa. Los costos por remuneraciones de los rmembros del personal
clave de la gerencia se detallan a continuacion:

e bl
Bencficws a omto plam ﬂ A1 00

CAPITAL SOCIAL Y APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Fl capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2019 s de UIS$21,000 (2018
USS$7,000) dividido en 21,000 (2018: 7,000) scoionss ordinarias, respectivamente con un valor norninal
USS1 cada una, las cuales otorgan un voto por accion y derecho a los dividendos. Durante el afio 2019 se
recibid aportes de capital por parte de los socios por un monto de LSS 14,000 o cual fue capitalizado con
fecha 23 de septiembre del 2019
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(Fxpresado on dolares exadounidanses )

COSTOS ¥ GASTOS POR SATURALEZA
Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Casto de Guasios deo Total
producios admenmirscon ¥ Yonlas

alle
Coaliv de venia de rereaderis 20377 23T
Beneficws o crmplesdos - 250004 2RO
Depreciacion - 145, 08 145, 708
Castos de vaje - 1297 12970
Seguros - 23,054 304
Mantenimicntn - B DN
Servicwns Rdsicus - B9 IaTy
Suirmiin ks Lo - B0 0
Honomnos y servicios 19,115 (LATE)
lmpuesios y conmrbuconas 13210 11210
Piab b udad - 1,954 1.9
Panicipacion a tabapdoncs = i LR 1]
Deteriom de cuentas por colbimr - (L] ]
Oeros gasios - So.983 56981
- __t 1L ol ——
Costo de venta de mercaderia heg AL] - mam
Benelicios a ermpleados - 251 95 251 9%
Deprecincwn - 43 RS2 143 043
Castos de vinje - 1, 1™
Seguros - 19,050 19,050
Manienmmenio - ELL rp ] 5575
Servicios Bdaicos 19,082 19042
Strramm tos 11091 i
Honorenos y servicms - 14,762 14,762
Impuestos ¥ comirbucknes I,1% I E
Publicidad - % | E ok ]
Participaciin & trabajdores - i (% ;-]
Ohros gasios - 88 657 84667

2 AL ) 2910 AR, |03
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EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 3| de diciembre del 2019 y la fecha de ermsion de cstos estados financieros no se produjeron

evemos que, en opimon de la Admimisirucion de la Compadiia, pudieran tener un efecto mgnificanvo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos

LI O N
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