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HOLIDAYS TRAVEL HOLITRAVEL Cia. Ltda.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Saldos al 31 de diciembre de 2014 vs. 2013

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

Establecimiento y ultimas reformas importantes a su estatuto social

Holidays Travel Cia. Ltda., constituida el 03 de Diciembre de 1996, de acuerdo a la Resolucion de la
Superintendencia de Compafiias inscrita con el Expediente N° 53924, cuyo objeto social es el fomento y Desarrollo
Turistico Nacional e Internacional bajo el sistema de transporte aéreo, terrestre y maritimo de pasajeros nacionales
e internacionales.

En la actualidad la compafiia HOLIDAYS TRAVEL HOLITRAVEL Cia. Ltda., mantiene un capital social de US
$92.370

Domicilio Principal HOLIDAYS TRAVEL HOLITRAVEL Cia. Ltda.

La sede del domicilio legal de la compafia HOLIDAYS TRAVEL HOLITRAVEL Cia. Ltda. esta ubicada en la Av.
Orellana y 9 de Octubre No E4-57 barrio La Mariscal.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera —NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus
siglas en inglés) vigentes al 31 de diciembre de 2014.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico, con excepcion de los beneficios a
empleados post empleo que son valorados mediante métodos actuariales.

NOTA 3. POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

Juicios y estimaciones de la gerencia

La preparacion de los presentes Estados Financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con
el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los Estados
Financieros. En opiniéon de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los Estados Financieros de la Comparia se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros de la Compafiia se expresan en
dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia.

Responsabilidad de la Informacién

La informacion contenida en estos estados financieros, es responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia,
quienes manifiestan expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las
NIIF.

Efectivo y Equivalentes del Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. El



3.5. Activos Financieros

Reconocimiento y medicién inicial.

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion se
clasifican como activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar,
e inversiones mantenidas hasta su vencimiento. La Compafiia determina la clasificacion de sus activos financieros
en el reconocimiento inicial, y, cuando es apropiado, revalia esta determinacion al final de cada afo.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable con cambios en resultados. Las
compras o ventas de activos financieros que se requiera la entrega de activos dentro de un periodo de tiempo,
establecido por regulacién o convenio de un mercado (regular y de negociantes libres) son reconocidos en la fecha
en que se negocian, por ejemplo, la fecha en que la Compafiia se compromete a la compra o venta del activo.

A la fecha de los estados financieros, la Compafia clasifica sus instrumentos financieros activos segun las
categorias las categorias definidas en la NIC 39 como: cuentas por cobrar e inversiones mantenidas hasta su
vencimiento.

Los aspectos mas relevantes de la Compania con los instrumentos financieros se describen a continuacion:

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros con cobros fijos y determinables que no tienen cotizacién en el
mercado activo. La Compafiia mantiene en esta categoria: cuentas por cobrar comerciales.

Las cuentas por cobrar comerciales son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables,
gue no se negocian en un mercado activo y que son distintos de los que la Compafiia tenga la intencién de vender
inmediatamente o en un futuro proximo, los que la Compaiiia designe en el momento del reconocimiento inicial
como disponible para la venta y los que podrian no permitir al tenedor la recuperacion sustancial de toda su inversion
inicial por circunstancias diferentes a su deterioro crediticio.

El periodo de crédito promedio sobre la prestacién de servicios es menor a 45 dias.

Baja de activos financieros

Un activo financiero se da de baja en cuentas cuando:

- Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo;

- Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo, o se haya
asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

- Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo; o no
se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Deterioro de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalla si existe alguna evidencia objetiva de que
un activo financiero o un grupo de activos financieros que se encuentran deteriorados en su valor. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe evidencia
objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento
inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos
de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese impacto
puede estimarse de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo
de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la
deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacion
financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucién medible en los flujos de efectivo futuros



3.7.

3.8.

Medicién Inicial

Las propiedades, plantas y equipos se registran al costo y se presentan netos de su depreciacion acumulada y
deterioro acumulado de valor.

El costo incluye el precio de adquisicion y todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo
en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la administracion.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos aptos (aquellos que requieren de un
periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como parte del costo de dichos
activos.

Los costos de ampliacion, modernizacién o mejora que representan un aumento de la productividad, capacidad o
eficiencia o una extension de la vida util de los bienes se capitalizan como mayor costo de los correspondientes
bienes. Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacion, se imputan a resultados, como costo
del ejercicio en que se incurren. Un elemento de Propiedades, planta y equipo es dado de baja en el momento de
su disposiciéon o cuando no se esperan futuros beneficios econdmicos de su uso o disposicion. Cualquier utilidad o
pérdida que surge de la baja del activo (calculada como la diferencia entre el valor neto de disposicion y el valor
libro del activo) es incluida en el estado de resultados en el ejercicio en el cual el activo es dado de baja.

Medicién posterior al reconocimiento

Con excepcioén de los terrenos, edificios y maquinaria, valorados a valor razonable, las partidas de propiedades,
planta y equipo son valoradas al costo menos la depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

Los bienes que se mediran a valor razonable seran avaluados cada 5 afios, por un avaluador profesional, sin
embargo cada afo se haran pruebas de valor y se reconocera cualquier cambio.

Depreciacion

La depreciacion comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser utilizados, esto es, cuando se
encuentran en la ubicacion y en las condiciones necesarias para ser capaces de operar de la forma prevista por la
Administracion. Con excepcion de los vehiculos sobre los que se calcula una depreciacién mayor al inicio de la vida
util y ésta se va reduciendo conforme pasa el tiempo, sobre los demas bienes la depreciacion es calculada
linealmente durante la vida util econédmica de los activos.

Vida Util:
Se utilizaron tasas consideradas adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util estimada con
excepcion de la maquinaria y equipo, la vida util de los activos esta en relacion con los porcentajes maximos de

depreciacion aceptados para ser considerados Gasto deducible de Impuesto a la Renta.

Disposicién de activos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de Propiedades planta y equipo es reconocida en
los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo a la fecha de la transaccion.

Inversiones en otros negocios

La compafia mantiene inversiones en Global United S.A. y Grupo Global equivalentes al 42,85% y 4,76%
respectivamente.

Activos Intangibles

Un activo intangible es un activo identificable, de caracter no monetario y sin apariencia fisica.



3.9.

Reconocimiento y medicion inicial

Un activo intangible se reconocera si, y solo si:
- es probable que los beneficios econdmicos futuros que se han atribuido al mismo fluyan a la entidad; y
- el costo del activo puede ser medido de forma fiable.

La Compaiiia evaluara la probabilidad de obtener beneficios econémicos futuros utilizando hipétesis razonables y
fundadas, que representen las mejores estimaciones de la gerencia respecto al conjunto de condiciones
econdmicas que existiran durante la vida util del activo.

La Compania utiliza su juicio para evaluar el grado de certidumbre asociado al flujo de beneficios econdmicos
futuros que sea atribuible a la utilizaciéon del activo, sobre la base de la evidencia disponible en el momento del
reconocimiento inicial, otorgando un peso mayor a la evidencia procedente de fuentes externas.

El activo intangible se medira inicialmente por su costo.

Medicién posterior al reconocimiento

La medicién posterior del activo intangible que la Compafia elige como politica contable es el modelo del valor
razonable.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, un activo intangible se contabilizara por su valor revaluado, que es su
valor razonable, en el momento de la revaluaciéon, menos la amortizacién acumulada, y el importe acumulado de
las pérdidas por deterioro del valor que haya sufrido. Para fijar el importe de las revaluaciones, el valor razonable
se determinara por referencia a un mercado activo. Las revaluaciones se haran con suficiente regularidad, para
asegurar que el importe en libros del activo, al final del periodo sobre el que se informa, no difiera significativamente
del que podria determinarse utilizando el valor razonable.

Vida util

La Compaifiia evaluara si la vida util de un activo intangible es finita o indefinida vy, si es finita, evaluara la duracién
o el numero de unidades productivas u otras similares que constituyan su vida util. La Compafiia considerara que
un activo intangible tiene una vida util indefinida cuando, sobre la base de un andlisis de todos los factores
relevantes, no exista un limite previsible al periodo a lo largo del cual se espera que el activo genere entradas de
flujos netos de efectivo para la entidad.

La contabilizaciéon de un activo intangible se basa en su vida util.

Un activo intangible con una vida util finita se amortiza, mientras que un activo intangible con una vida util indefinida
no se amortiza.

Deterioro del Valor de los Activos

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalta informacion interna y externa del negocio con
el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus activos. Para los activos
con indicios de deterioro, asi como para los activos intangibles con vida util no definida, se calcula el importe
recuperable del activo evaluado con el fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible
estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compafia calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente relacionados a su
potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustados los estimados
de flujo de efectivo futuros. Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afio cuando el importe
recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en libros al final de cada periodo
sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el importe
recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumenta el valor en libros
del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habria tenido si no se hubieran registrado tales
pérdidas en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en los resultados del afio.



Pasivos Financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable con
cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como instrumentos de
cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda.

La Compafiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable mas los costos de transaccion
directamente atribuibles, excepto las cuentas por pagar contabilizadas al costo amortizado.

Medicion posterior
La medicion de los pasivos financieros depende de su clasificacion como se describe a continuacion:

Préstamos y cuentas por pagar, la Compafia mantiene en esta categoria las cuentas por pagar, cuentas por pagar
relacionadas, y préstamos bancarios. Después del reconocimiento inicial, estos se miden al costo historico.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como
también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de interés efectiva.

Baja en cuentas de un pasivo financiero

La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expira, cancela o cumple sus obligaciones.

Compensacioén de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto en el
estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los importes
reconocidos, y existe la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos
en forma simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Companiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacién financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo en una
transaccion acordada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado usarian
al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actian en su mejor interés
econoémico. La Compaiiia utiliza técnicas de valuaciéon que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales
tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados financieros
son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descritas a continuacién, en base al nivel mas bajo de
los datos usados que sean significativos para la medicion al valor razonable como un todo:

a) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

b) Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo para la
medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

c) Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo para la
medicion al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base
recurrente, la Compaiia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la
jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte. Asimismo, la Administracion
analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las
politicas contables.

3.11.Beneficios Laborales



Los beneficios a empleados de corto plazo corresponden principalmente a:

Participacion a trabajadores

La Compaiiia reconoce como pasivo y gasto la participacion laboral a pagar a los empleados, la cual se calcula a
una tasa legal del 15% sobre la utilidad contable determinada de acuerdo con las normas tributarias del Ecuador.

Décimo tercera y décimo cuarta remuneracion

Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Obligaciones por beneficios post empleo y terminacion

El costo de proveer beneficios bajo los planes de beneficios definidos es determinado, de acuerdo a lo sefialado en
la NIC 19 “Beneficios a los Empleados”. El pasivo por beneficios a los empleados representa el valor presente de
las obligaciones, las cuales son descontadas de acuerdo a valorizaciones realizadas por un actuario independiente.
Las ganancias o pérdidas actuariales se reconocen en el estado de resultados.

Jubilacién patronal y desahucio

La Compafiia mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal y desahucio, definidos por las leyes laborales
ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la
obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, y que se determina anualmente en base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor
presente de la obligacion de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados
usando la tasa de interés determinada por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento, variaciones
en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el monto minimo de las
pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios
post empleo, la estimacion esta sujeta a variaciones que podrian ser importantes. El efecto positivo o negativo
sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registran directamente en resultados.

3.12.Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligaciéon presente legal o implicita, como
consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacion requiere una salida de recursos que se considera probable y
que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacién puede ser legal o tacita, derivada de, entre otros factores,
regulaciones, contratos, practicas habituales o compromisos publicos que crean ante terceros una expectativa
valida de que la Compafiia asumira ciertas responsabilidades.

3.13.Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto
diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que nunca son gravables o deducibles. El gasto corriente difiere del impuesto causado en la medida en que la
compensacion y liquidacion de impuestos diferidos sean aplicables al periodo y que el anticipo de impuesto a la
renta sea mayor que el impuesto calculado. El pasivo de la Compafia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos Diferidos.

El impuesto diferido es presentado usando el método del pasivo sobre diferencias temporarias a la fecha del estado
de situacion financiera no consolidado entre la base tributaria de activos y pasivos y sus valores en libros para
propdsitos de reporte financiero. Los activos por impuesto diferido son reconocidos por todas las diferencias



temporarias deducibles, incluidas las pérdidas tributarias, en la medida que es probable que existan utilidades
imponibles contra las cuales las diferencias temporarias deducibles y el arrastre de créditos tributarios no utilizados
y pérdidas tributarias no utilizadas pueden ser recuperadas.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos es revisado a la fecha del estado de situacién financiera y
reducido en la medida que ya no es probable que habra suficientes utilidades imponibles disponibles para permitir
que se use todo o parte del activo por impuesto diferido.

Los activos por impuesto diferido y los pasivos por impuesto diferido se presentan en forma neta en el estado de
situacion financiera solo si existe un derecho legalmente exigible de compensar activos tributarios contra pasivos

tributarios y el impuesto diferido esta relacionado con la misma autoridad tributaria.

Impuestos Corrientes y Diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya
sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Impuesto al valor agregado

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de cualquier
impuesto al valor agregado salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestaciéon de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicién del activo o como parte del gasto, segun corresponda.

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuesto al valor
agregado.

El importe neto del impuesto al valor agregado que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la autoridad
fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacioén financiera, segiin

corresponda.

3.14.Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econémicos fluirdn a la Compania
y los ingresos pueden ser confiablemente medidos. Los ingresos de la Compafiia corresponden principalmente al
valor razonable de los servicios generados por las actividades comerciales, neto de impuestos y descuentos.

Previo al reconocimiento de los ingresos, la Compania considera los siguientes criterios:

Venta de bienes - Los ingresos son reconocidos cuando todos los riesgos y beneficios significativos de la propiedad
de los bienes han sido traspasados al comprador.

Intereses - Los ingresos provenientes de intereses se reconocen utilizando el método de interés efectivo.
3.15.Costos de Venta

Los costos de venta incluyen el costo de adquisicion de los productos vendidos y otros costos incurridos para dejar

las existencias en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta. Estos costos incluyen principalmente

los costos de adquisicion netos de descuentos obtenidos, los gastos e impuestos de internaciéon no recuperables,

los seguros y el transporte de los productos hasta los centros de distribucion.

3.16.Estado de flujos de efectivo

El Estado de Flujos de Efectivo considera los movimientos de caja realizados durante cada ejercicio comercial
determinados mediante el método directo, para lo cual se consideran:

Como flujos de efectivo las entradas y salidas de efectivo de bancos, las inversiones a plazo inferior a tres meses
de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.



Como actividades de operacion o de explotacion, las que constituyen la fuente principal de ingresos ordinarios,
como también otras actividades no calificadas como de inversion o de financiamiento.

Como actividades de inversion, las adquisiciones, enajenacion o disposicién por otros medios de activos no
corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Como actividades de financiamiento aquellas que producen cambios en el tamafio y composicién del patrimonio
neto y de los pasivos de caracter financiero.




PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Diciembre de  Compra - . Diciembre de
Cuentas 2013 Inngso Venta - Salida 2014
Terrenos 73.056 - 73.056
Edificios 170.704 170.704
Muebles y Enseres 16.261 16.261
Equipo de Oficina 11.378 754 - 12.132
Equipo de Computo 21.125 46 - 21.171
TOTAL 292.524 800 - 293.324

CUADRO DE DEPRECIACIONES DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Cuentas D'c'e:('):);e de Deprec. 2014 Venta - Salida D'c'e;(')l:;e de
Edificios - 39.885,98 -8535,22 - 48.421
Muebles y Enseres - 16.206,28 -55,08 - 16.261
Equipo de Oficina - 987134 - 1.218 - - 11.090
Equipo de Computo - 2112462 - 46 - - 21.171

TOTAL - 87.088 - 9.854 - - 96.943







NOTA 13. BENEFICIOS SOCIALES Y LABORALES POR PAGAR

2014 2013

Sueldos por pagar 11.296 -
Provision Décimo Tercer Sueldo 3.076 1.974
Provision Décimo Cuarto Sueldo 2.408 12.303
|IESS, Aportes, SECAP IECE 7.740 3.010
|ESS Préstamos por Pagar 650 395
Fondos de Reserva por Pagar 1.059 1.089
Utilidad Empleados

Otras Cuentas por Pagar Empleados 93

Total Beneficios Sociales y Laborales por Pagar 26.230 18.864




NOTA 18. INGRESOS

Composicion de los Saldos:

Comisiones

Ingresos Por Fee

Otros Ingresos Operacionales
Comisiones Paquetes Turisticos
Incentivos Por Segmentacion
(-) Devoluciones En Ventas

(-) Descuentos Y Rebajas

Total Ingresos

31 de Diciembre de

2014 2013
17.899 333.855
590.414 471.030
459.221 77.378
- 4578
- 48.856
(21.983) (3.139)
(1.299) -
1.044.252 932.558




NOTA 19. COSTOS DE VENTAS

Composicion de los Saldos:

Comisiones

Total Costos de Ventas

NOTA 20. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Composicion de los Saldos:

Gastos de Personal
Servicios Basicos
Movilizacion

Promocion y publicidad
Seguridad

Gastos de Gestion

Gastos de Viaje

Gasto cuenta Incobrables
Gasto JP

Gasto Desahucio
Suministros

Impuestos y contribuciones
Gastos legales
Mantenimieto y reparaciones
Depreciaciones
Arrendamiento

Servicios ocacionales
Décimo tercero y cuarto
Otros gastos

Total Gastos Administrativos
NOTA 21. Gastos Financieros

Composicién de los Saldos:

Comisiones bancarias
Otros gastos financieros

Total Gastos Financieros

31 de Diciembre de

2014 2013
215.751 266.362
215.751 266.362

31 de Diciembre de

2014 2013

305.551 247.405
11.697 12.983
18.153 2.326
4.512 3.049
17.186 29.108
4.548 18.582
1.912 826
- 5.085
16.787 31.336
- 2.605
8.873 2.971
39.140 58.514

761 -
65.134 14.934
9.854 12.727
- 770
- 8.112

23.010

2.403 5.599
529.520 456.930

31 de Diciembre de

2014 2013
5.113 3.576
- 1.389
5.113 4.965







Riesgos

Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafia esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

Las politicas de administracion de riesgos se establecen con el propésito de identificar, analizar y mitigar los riesgos que
enfrenta la Compaiiia, fijando limites y controles, asi como el monitoreo del cumplimiento de los mismos. Se revisan
periddicamente las politicas y sistemas de administracion del riesgo para que estén de acuerdo a las exigencias de los
diferentes mercados y a las actividades de la Compainia.

Riesgo en las tasas de interés

La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que la Compafia mantiene préstamos a tasas
de interés fijas.

Riesgo de crédito
El riesgo de crédito se refiere a que si un cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con su obligacion
contractual y la fuente principal de este riesgo son las cuentas por cobrar comerciales. La mayor parte de los clientes de la

Compaiiia son empresas de reconocida trayectoria en el mercado.

Este tipo de clientes presentan un bajo riesgo de incobrabilidad dado que la cuenta por cobrar se genera en funcion de los
niveles de avance en la ejecucion de los proyectos.

Riesgo de liquidez
La Administracion es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Administracion ha establecido un

marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto y mediano plazo asi como la gestion de liquidez.

Riesgo de capital

La Companiia gestiona su capital para asegurar que estaran en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras
que maximizan el rendimiento a sus socios a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

NOTA 29. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de emisién de estos estados Financieros no se produjeron eventos que, en la

opinién de la Administracion de la Compafia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados Financieros que no
se hayan revelado en los mismos.

NOTA 30. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros del afio terminado el 31 de diciembre de 2014 han sido aprobados por la Junta General de
Accionistas el 18 de marzo de 2015.



