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i

Hemoa anditadn los estados fiuowrss de HOLTDAYS TRAVEL HOLITRAVEL Cia,
LTDA, quc comprenden el esuwdy de snupcin Pancera 3 31 de diclembee de 2005 o
estado de resultadas inregrales, el esrado de carnbivs «n & patamonin ncto ¥ ¢l escado del Hujo
del efectvn corrcapondienre al gjetcicio temmado <0 dicha fecha, asi como las woss
explicatvas de los cstadon financicros gue moluyen un resumen de las politicas cootables:
sl fatives,

To nuestra opiuidon lue esiados financicros presentan felmente, en lodes lon aspecens
matcnales, la situscion Busiets de Lo Compafiin o 31 de diciembee de 20TE, asi cogrn sz
resultados, enmespondisctes al ejeruiclo lerminadn en dicha fechs de contomnidad con Tas
Morrms Inrernacionales de Informucidn Fusmeiers (WITF).

Fundamcnin de la opindin

[emos levads » vabo nucsna auditora de confeonidad cun lar Normat infemacionales de
Audworia (LAY, Nuesiras reaponsabilidades de acuerdo von dichas normas ae descrben oas
adelamte eu el piceati Regwsiuabtiidade: de! auwditor eo reiacti son fa anditory 4% fni citadar fisaneiorn,
de suestro mivrme.

somos independientes de i Cotepoiiin de conforomdad con el Codipu de Eviea faia
Profesionales de lo Couabiliclhd del Conscin de Normas Tueemaconnles, e con los
ceratlecidos que son aplicables o nuesles Auduora de lns ssrados financecos en o] Ecoador ¥
hermns cumplide las demds respussalibcades de conformidad con esor ceguentrienios.
Considerames gue la evidencia de sudilonia qque hemns obrendn proponcicns wos Iese
suflciente » adecnada para nuestos opinodm,
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Responsabiidades de la dirceciin de la compadia on relackin con log estados
financietos.

la dircecidn es responsable de la preparacidn ¥ peesentacion fiel de Ins eatados fnancieros
adponras de enaformidad con las Meoemas Tnternacionales de ledoguacidn Financiera KIS y
cel eonrel nrerno que ln dizecaon eonsidere necesaon pacs pernii la pieparacion de
estinlus [nancicios hhres de incoctecudn toalerial debide a feade o eccot.

Fin la prepatacian de los catados financieros, la duecriin es respongable de b valosoain de la
capacicdad de b Compadia de contiuar come nepoein en marchs, evelande sepin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la enudad ¢ atilizandn el principice contable Je
cmpesa eo funouiaruienty excecpta | la direcc:on vene weneion de liquidar ls entidad o de
eesar st opcraciones, o e 1o <iista oora alieraates realisin.

Lus tesponaablez del gobicmo de la cutnpadiia son respoosabler de la supervissim del proceso
we miormacion nanciera de Js compradiia.

Responsabilidades del anditor en relacion con §a anditoria de bos estados Onanciezos,

“ucstroz abjedvos son olilener una sepuridad razonable de que o caradns financiercs en su
conjunto eszio bbres de peorrccnion materal, debida o feawde o errar, v emitic un informe
de auditona que conteue vuesity opmicn. Sepundad razoualile et oun alto grado de
sepandad, peto Do garanues g ana audiora reabizedes de conformidad con las INLA
sietpec detocte una incoerecaon matedal cuandn exisre. [as incomrecones puedon deherse a
Itawde o erzar ¥ se comadetmu mmistwles &1, mdimdmalmente o de foous agrepada, puede
peeverse reapnablemente gue utluyan en las deosones coonomacas yue los uzuanos man
Lasitudise en lns esradns financiens,

Infoone solwe otros reguisitos legales v reglamentarcios

Mucktra wpinion sulsce cumplimicnts de oblyaaoness nlbulatias (TCT) de o compais al 31
de dictembize e 2015, s emiten por separado.
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Avditoria-Consulterla-Tmpues s

NOTAS A 1.05 ESTADCS FINANCLEROS

Al de diciembre del 2018

1. Anecedetiles

HOLIDAYS TRAVEL HOLITEAVEL Cla, LLTEA. oz una compafia constituida en ol Tooadoe
el U3 de divemnbee de 1996, cuyo objeto principal ef realizar a2 promaciin del narisme mediante
la insralacion v adnvinismacion de wos apenca de viajes ¢ lotstios maoyéodose [a venm de pasages
ICTE08, POFFCAMIGE, Martimos, la reproscotacion de compaiias unstcs: nacdonales, sxtrugenas y
de dcwsputle aclonal e mletoaclons] acre maritima, tndo acto o conerarn perminde por las leyes
COUATOEnss ¢ ogue tenyd Telacdon directa con el objelo espociBes el bovisme de eontoimidad oo
la lev acneral de mrisoe, difusion ¢ peomocion deabre v fuetn ded pals « dupalzar el desarealls de
las pestinoes inherenres al ccaturzme v tursmo. Podrd partcipar en I coositucida v sutneties de
cafrilal efl oltss cotooadias. Sogdn cserinua Ge reforma de estaturos del 16 de qolus de] 200U, 1a
Clompaiia podrd rentac veluculos padiendn estalilecer simasales a aivel nacional, taimbicn podra
dedicarse al armemdo civil sl o pacctal de sos biene: tinoechles o, dar on uso licnez machles de
sn peopicdad. Con domicilio ribuann e la Provnaaa de Piechaonehs Canedn Chateo A, Uzellana y
9 dr Chombre oo T4-57 barnn la Magscal, con Tlepistre Uoteo de Conlmbueenles SN,
1721335381001,

TIOLIDAYS TRAVEL HOLITRAVEL CLA LLDA. diene una duracién de weinte 3 enatre adns
enatados 2 parar del 16 de encre de 1997 que el inscdpeidn en el Bepisire Mervanu, se
cnenentea gnbernada por Ta Junra (3encral de Sodos v adminisorada per el Presadente, Getene
CGieneal v Cieeenes de Arca quicnes son clegidos por la Junm Crenersl por penodos de vineo
afiss, Bl Gerene Geatetal gpeece 1o represenracion legal de b Compania, judicsl
extrajuidicialrmen e,

2. Politicas contaldes ﬁig_l_:giﬁ_cariva&

T.as pn]l"rir.rm conrahles s ﬁign:iﬁc:afn'a.li S0 TMICACLOTALD & COITHIIEETO0;

4} Baacs dc Proscntacion

La cotnpaiina ba prepazads los Eslades Financieens al 31 de diciembee del 2008 de confomuidad
con 1o esmablecido en Nomma lotermacionsl Frosnoets SNUE para PYMES) eimidus pot ]
Consejo de Weotmas Inreroacionales de Contabilicad,

A renos gue sc exprese lo confeanco eodas las cifras prosentadas en las notes estan expresadus en

dealapes eutue] ot enses.
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Auditoria-Conaultorda-Inpucatos

[a preparacion ce los Lstedos Mosucieros de acuecde o MILE pam PYMES equdere el uso de
cictrns cstnados conmables. También roquiere que 1z Adminestracion gjerza su juicio cooel
procese e aplicacsin de Tas politicas conrables de la Compafiia. Tas arcas que ieolucean an
travor pradoe de quiedoe o comploidad o dreas en las que Tos swpoestos v ocstitmados som
sypuidicardves paca los Belados Filancoseos,

h) Ciectso y Cquivalentes al Efectivo

El efmtivn v epubvalentes al elecen eleren squellos aclvaos [naoclerss loguidos, depdsizos o
wversiones Buancierss Dguidas que se pueden mustonmer mipadamenee en efecdvo en oo plaee
infencr @ tres meres. L efecmsn co ol cstado de sinacion financiera connprende ¢ disponibic 3 el

satd; on Toes r]r.l'uﬁqi?ns a 1 wisra.

c) Cuenas por Cobrar

T.as macnras por cobrar corresponden a los montos adeudados por oy seceicos peestados en ol

cotsn netnal de las -;ul}m:a-:'.i-::d'-rs.

Se contabibizan a su valos puronable mencs ln poovision de perdiday por decegoro de su valor, Mo
s realiza la desalonzaodc de la carterm on vistz de que B recopersoion promsdin sbboe Ju

[rresracicin de soimicios o2 menara 13 dias.

d} Valuacion de Propicdad, Planta y Equipo

La propiedad, plants v equipo se encusoics sepisttada al costa de sdeustiorin gues eepresenls el
wralor razonable, se deprecia de acuerdeo a la namraleza die los bicoes, 2 sa vida a6l 7 o la secoees

concable. T.os porcencajes de deprociacan son o sipgmeotos:

Purcentaje de
Dheprte claeicn

T.dificio A%
T.gquipns de Compuracican A
Mefnehles ¥ Tlnsones 111%:

Lguipo de (ficina 1%



VILLAYICEMNCIO & ASOCIADOS CIA LTDA

Aundivoeia-Consubona-Impuestos

v) PFrovieidn para Cuentae Incobrables

Ia compania reabwa 8 provision en base 4 la dosposicton de 1a ey de Reépnen Toboede [ocerno
de oz crédirss concedidos cn el ato ¥ ain no cancelados.

f) PFrovisidn Jubilacion Parronal ¥ Desahycio

E1 coseer del beneleto jululaiono a caggo de b cotopaiiis se contaladiea meciaoe i constinacin de
neA provision gque se Devi o los resulbilos comenes del gjeruae, EL oo es deletrunado con

hase o un esmdic: ticricn practcadn por un seoanc efepenchence.

La Comnpandd realiven 1 paavisidn para ebilacidn patennal paca todos Los nzhapdores. Te acnerdn al
caleulo setuagal de ACTUARIA CLA. LTDA, Debiditnente romstcada s b Supetinleodsnria e
Bancos Teo. PTLA-ZIG-(102

Ta provizicn por Desabucin se realizg de aoserdn 1 disposicinnes del Codipn de Trabaje v el

caloule acluatial

g} Reconocimento de los Ingeesos v Egiesos

T.os ingreans de la compamia conesponden ponopalomeote al valoer razooable de los seoaoos
peneradus pot les aclvidades de incrredieidn de bolees acicos, neso de npacstos

clesouenios.
h) Sisiema Computatizado de Informacion
Ia compania vobiza ol seeema ACCOMPY y consta de los sipodentes modules:

MODULOS
¢ otrpro barles
Tnrdad

ltetn
Coattahilidad

Bapco

Cuerilus 2 Colarat 3 My

Pararmecroiizaciin

Venta

(i Zal k)

Actiro T1jo
Tickhels

Ancso ransacaional

[Lepomes

Llaiatie
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Auditanfas Conguliga- [ puestor

Poliricas TATA (Asociaciin Intemhacional de 'T'aospone Adtea)

La Connparia debwe. eumpliz con disposiciones Boancieras de TATA, a conbrriacdn, = mencionac

lzx mis impotanees:

S

Ll €apital Boctal suasetizo « pu@:]r; Cle AfrEAILeS artexliladn: oo debe 2er inferinr 2 17510 §
GO0 Las wrentes debetin presemimir sus estados Dnancicies anmales 30 dinz despacs del
cicere de <u ao Bical coances de o fecha espectiicads por b LAYTA enose nouficaridn afical,

To locales deben esear dedicadus exclushoamenie @ & protoocidi ¢ con de ceagpoerns adieo
de pasajerns 7 servicios relacinnados. Los locales deben estar clararnente alenuflcado: come
v agendda deowapes v deben ser Ficilmenie accesibles paca ol pablico en peneral duranle Lz
horas normales de i

La apena cdebecd peesenrar csrados financicrns gue deben ser prepaeados de fooma
wdependiente de acuendu con by ordenanas locales, lag priencas de contabilidad 7 seran
evahudos v acepradoys satsfucconamente, de confottrnlad con o roeredologia ¥ esrandares

e S0 PGP0 RCINA & COMnUaCio:
Esrados Financicrgs

T carados financierncss deber setr temados por un cotitador pilbics aoorizado ¥ cumph
. 1oz crifencs financicoos munirmos establecidos pars el pacs (LLE pat YA ES.
Auleinds, cads Ageoce deberd presenrar estados ficancieros anuales pary asepumr el

crarnplitnietiie conlbma.
Veolas en Blectivo v A Créditg

Ventas al contadi
Bofy ek las centas gue renen coma ingeeso dinero en cfecdveo ¥ ose realizan en el
ol el compen del beletn,

Ventas a cridito
Som hodas las ventas reahzadas con carets de crédito | momento de etooir o compear 1os
Lolencs.



FILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA
Auditris-Caonsulinna-lmpucstos

1} Definiciones de mlosmacidn financicra TATA  (Asociacion  lulernacional de
Transpornte Aéren)

Delniciones ¥ Pargmetron de las pruchas Je indice

Un andlisis de ndices liontcieros satisfaciorios calmlados mediante Lo apbcacion de 4
prochas de indices contables u lus cunles se le asyma on pontsje. Se pueden loprar un
e de 4 puntos ¥ pam considerarse comu saslclorio debe de obrencme coma
ofrimo 22 puntos.

Pmebas de indice uilicadas ¥ maximg sbmenp de puntis yue se pueden obtengg
i Iaacién & Ly indice:
Pardmncten  Puntus | ' Dicralle
fndice de [iguidlez 5 | Sulveriia i porgo e
Tndice de Deuds B I'taral de activns financiados mediinle
' contpalaciin o adguisigon de dewdas,
Pedooo Medio Thomedia de dias de Cobro PUTH TECLUPELHLLON
cle veaias
Tndice dr.f'l',lﬁu de 6 Indice de enmbilidad para cubdr decdes «
[“fectve bargrnn priazon
Total i
Acuvo Ciecalanic

se deben exchur cuerrtas por cobrar 3 companiias rdaconadss, acauidsus, empleados.
directivos, wociod, as) como ambien slecive v depdsitng a plazo en wserva para curnpliv
alhgaciones.

Pasivo Circylants
Toste myenre debe tacluis b porcon coaculante de 1 denda a large plaze.
Pasivos a Laggo Plazo

Todos lus presismus o ligo paro de ereeroz. Mo debeo inclulr prestamos a acvionisias
O PIOPACTANOR

Cuentas por Cobear Notas

Fste monto no debe tielur coenss meolnables v dehen ser desgliovadas pura eflejar poc
acparadn,



VILLAVICENCIO & ASOCTATION CTAL1LTDA
Auvdiotle-Consuliota-lrnpuestns

»  Cuentus pot vobor votuercales menos ks ooeatas inenbrables.

o Clomisiones poc Cobmr

«  laentas pow Cobrar de companias relacdonadys. Retiétase o b dedinaton de acive
airculante.

o Lreposiios de Proveedorns
TTohidad después de [ippoestos
Loildad despuads de impaiestos, anies de ingresos extraordinanios.
Tral de Activos

Tatal de actives inclavendo acreos intangibles come derechos de fraogquics, convenios o

ot putiacleos, listas de clhenles, cle

Capital Minimue Realizable ({CMR)}

A electoes e deterodost of CME aalicable se debeid cstinae o promedis de 22 dias wencas
¢ I
al cormav Jel gprerite en ase o b sigpaenle femuula:

Promedio de Yenlns Yenlde gl Comlpolo de o 12 dliitnos weses = 22

al Contado 30
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P clastficecién principal 2l 31 de diciemebre del 2008, &5 como i

(Expresado en daolares)

2017 2018

Lt ctive 500 S
Loata Chica N a0
Banous 2HAKAA 17611
Banse Intermacional Coa. 21147 6 1202 12707
Banco THohincha A7ta. 2024 20085 0 143 47 )
Buneo e Cruayvagqul Cras Ahetros DO4T1234°120 SR.BRT X4 315
R del Sowsire Cas O 7330006GE 12227 2476
Hancoe Pichinghbas Mo 230 LHHE24 ! L'I_.'l:'; =y ov.hds

‘T'ntal 234,323 1Ta.611

4. CUENTAS POR COBRAR

Tz Caentas por Cobrar al 31 de dicembee del 08, es come sy

(Exaresndn v dilan:s)

2017 201
Clicnzes FFVHY i) 201437
I T P TR TR S P leralsealslrs (Lr25 {:i.'i.:]- (12-:1 T
Taral 327 . B44 249,765

() L.nderalle de Clicetes er comn sigoe:
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CTIFNTES 54110

ALMBIDA ALEAN MARTHA SUEANA e
O %W E ECLUATKIR 4758
CoLd 100 N B Aang
CONFORTINA & 4 23577
rLECI=A L STTRT R0
GLORALUNITED TRAVEL 9.4, ] = 457
LEXTIAYLL ClLa, L1Da 11.047
PROCARGAR CTA TTD. 6173
LY ICET COUA TOINTA N0 TF SATACTTACTOIN PRUFESTCINAL
SFCAT N oy
A OHTDERC COETORATION LIMETED 23166
SEINOPLC I TEENATIONA, PEUTROLLUM SCRVICT SCUADOR 5.4 20643
LAY OO L TR
FHEJTAMG PROVINCIAL 571 WATLR w1
1RO B S 7O

POTAL IBLEMT

(il T7mn detalle del normicnto de lo presaeddn de cueneas meobrables.

{Expresado en ddlares)

PR LSO A UMUTATA AL 3171272007 RO
L) BALAR LI AR -

= PROWVISION ARG 2004 2340,
(=3 TIVIAL PROYISION ACUMULADA AL 31712/ 2018 (12.071)

Tin nuestea opimon 1a prosision de cuenoes mecbeables al 31 de dlcstobee el 215 65 mreonabile.

Al 31 de Thciembre del 2018, la compailia oo oepisia en contalalidad el ajusle por la
deswalavizacién de lis cuenms por cobraz A cotedo de la admusstracsdn el vabor Do oex
10Tsreanntameo.

3. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

|- 1 resurnet de Oneas Ceenlas poe Colaan al W ode diciemnbee del 2015, ez conwn sigoe:

fexpresado en dilares)

217 Z0158
Coertas por Cebrar Hooapleados: L2, 5 21013
Arnicipos Hucteymdos 23515 I

35.041 378
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ACTIVOS POR IMPUESTOS COXRIENTES

Ul residmen de arlvos pof anouestos cordendlss al H de diciembee del 2018, o5 cormn signe:

exprosado on didlares

207 2018
B\ en Compes T8 M. e
v reenicdo on Y enras (2341 aH
Iy A s T Urilraca S 145 -
Anricipo hnpoeatn a la Henra - &, 3
Tmpueatn Rerenido a la Renta 1656 (1) 12.10)
Total 26,549 25.242

(i) Coresponde 1 las reenciones en la fueoce que e hao sdo efecoles o o compaida

ditanie ol 1_1¢.ri-;:-ﬂ-:|- M

7. PROPIEDAD PLANTA Y RQUTPO

Un drralle. de: 1z Prapiedad, Planta v Dguipe que posee la compaiia dursute el 205, se detaly o

UL L

(i}

{Hxpresado en Didlares)

2017 21y

T'eroenos A24% 8L (i) 324G
Idificiny ALF BR300 (0) AL3.0070
drfuebles ¥ Ensenes 26T AT
Toquipo de £36cinu 15,0206 1502
Equipo de Computacitn o PRNOD 2H.0404
TOTAL 749,260 (i) 749260
Deptreciacidn Acuimulada

.3 Depreciacidn Aocutmalacda P35 1148 iy 142500
TOTAL ACTIVOS FIJOS 516,146 G046, 591

S encuentran celvmados al valor del avalud catasical del 31 Je dicletnboe del 2011
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(i) A conbmecion, un detalle delos morimicatos de Propicdad, Planta ¥ 1iguipn

fExpresado en [hilares)

Baldo del afno anteoor TN 200
Adauisiciones v Reclssfraciones

Bams v Reclasiheaciones o L
HSado al 3 de Diciemnbee del 20048 Ta2o0

(L} A contingsadn o dealle de b depreciacién acanmmlada al 31 de diciembre del 2018,

CUMMAD Se TOsto & Suilliiaciod;
(Expresado en Dhilares)
2018
Sada al 3 de Dicicmbre del 20017 (135,114}

cAovimicorng del afico oL AR 5;!_

SQado al 3 de Diciembree de] 2008 !1-'-1-2.369‘!

5 ACTIVOSTNTAMNGIBLES )

Loz Activos Intangbles 2] 31 de dictemlares del 2008 son cone sl

{cxprcgado on dadarcs)

207 ZITH
®arcas, Parcotes, Derechior 2o Llave Te3 T
Soforare ¥ Proprome: de Conputaciom 2.7 2.4
Adruorl. Aclivos Inrangihles (1559 ‘1.138)
Tuowal 3324 2346

9. OTROS ACTTVOS NO CORRIENTES

['n resumien de Oeos Achvos oo Cordentes al 31 de dicwrnboe del 20038 es coinn sigoe:

e e debiares
Lapresado en doiares)

237 AN
Accintes Ciropo Cilnlal Lo 102
Acciones Glebal Ulnited (363 (3303

Toral T 8.465 2 465
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e acuones et SLODAL UINTLEL IRAVEL =4, por ae valor de TR0 §
42.853%0 del vasital de b wrupresa yoen GRU DO GLOBAL por LIS 3400
de loe aportes de los mismbeos de prupo. Al 31 de didembre del 2074,

cnmr a0 scoarcacnean balances defnitiens, 1z administeacidn de 2 comparda considerd no

L

realizat ol apate al valar pateimonial proporcional.

1, OBILIGAC

TONES CON ENTIDADES FINANCLERAS

Uin resamen de les Oblgacione: con Enmdades Froaoderas o 31 de diceinbre del 2018 65 cone

a:gur:.

Tarotas de
Tatjotas
Taretas e
Tasqutas ok
Tarcotas e

(Expresado en Dhélarcs)
2017 2018
s CUrdbcdon Compotutivas Lioners Coo. 37340
s Ciritchimr oo Pagar hMaste, B oo - 1,768
s Ciricdizn por Pagar haste, B { oo, AR
s Clrdcdizo meor Pagat WI%A BEP Cootp - 20,425
s Uirtdizo peor Pagar AMIL EXP. Bl Coog 21407 20,173
Toal 460 48,770

11. TIUUENTAS PR PAGAR

Cnoesutnen de Las Ca

weritas pot swat al 31 cle diclesnlre del D016, o5 eornn sigue:

27 2018
Moweeoclnres JZ2.a41 (i) JrO1e
Crras Cocnilas posr agmr ELIRY NN {_ii:]
Taotal 62.2d1 2T U1

{1) A oononeacion un detalle de provesdores:
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{Exprequdo e dalarey)

Suldu wl

3LS1Z272018
LIS LA SARTLAL WD B dih)
ACUNTASOIR CTATATIA G140
VILL AN LRI & AR LA M0 1.0 1
AMFRICAN ATRTLINFEE 1135
ALWA THAVLEL 23R7
CYTHLI= PRI
‘I'oral 27915

(ify  Corecsponde a nn préstamn ororgado por el schor Santiago Yumbla e 12 de mavo del
AT ne mantiene un conrenio de pagn. Durante o] peaodn sujens 2 examen se cancelc
Lo Aulalidadd del préstarme.

Al 31 de Diciembre del 2008, b compadia to regsm cn coneghalidad ol oapsre por Ta
desvalomnizacion de las coentss por pyar S ocdieno e L sdodiisieicidn ol osalor ne s
FLp FCACMTATETD.

12. OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARTA

Las Ollipaciones con b dduitusieacién Trilalate ol 31 de diciembice del 2018, so0n coime zigue:

(Exprezado en Dilares)

20317 2018
T Wentas 5106 3812
Prrencion IYA O, (. A0
Fulencion mpocsio a la Henta 22 37T
Forrcocinn Tuoore a Dimpleado: a4 -
Impruests 4 la [eota por Pagur 20541 (1) G ey
TOTAL 34114 45 89

iy Corresponde al Tmpuesto a la Renea Causado al 31 de diciembre del 2008 confonne o la
oncilacicn Tribatama presentada en o NOTA 21
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13. OBLIGACTONES CON EL IESS Y BENEFICIOS DE LEY

I'm resumer de las Obligaciones con el 1585 v con los etnpleados ol 11 de diciembaie del 2008, es
O RIE:

(Expresado en Irlares)

2m7 2008
Apraros piw pagar [ERS UG 4715
Prestarnos por pupurc 1B 35 T.140% FEn
Fowlos e Keserva por pagar TS5 Gon 449
Hucllos poc Papar 1.331 -
Provrisicin Toecime Tercer sweldo S04 1407
Proecizidn reciome Cuarlo suclod Ak 2455
riovigicn Yacacinies 0.329 -
Farticipacicon ' Urabajadore s 2.E7 (i) sl
TOTAL 34,132 29 058

(1) Coczesponde a v Partapaadn de b wilidades por ¢ geenicin coondmice teerninado

al 31 de diciembre del 2014 condomme o s disposioiones legales comn se miestsa oo

Ta Ma T3 200

14, ANTICIPOS DE CLIENTES

Un =ezumen de Andcipo Chenes o1 510 0e diciernbee del 2008, cs come sigue:

( Expresadn en Dalarcs)

20157 2018
Anricipos Recihidos B HIG G R
Anrictpos Clienres por Identificar 1172.786 (i) EAR R

121142 TR0

(1) Comesponde o deposipos de clientes por los setvicios preslados que s¢ cncoenrmn cn
procesn de registear la oblgacion.
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15. PASTVOS DL INTERMETHACTON

T.os pasorns de intermediacion al 31 de diciemalee del 2015, e2 como sprue

(Expresado en Dalares)

ani7 2018
Pagivos Inwernceiacdm MESE 41AM558 (1) 222.HDE
412 855 225 508
{1} Corresponde 1 B2 Factumewin v Liguiclacwon el gl SDilling and Scqdereent Tlam),

e un sisema Jsenado para taciltac v ostmplficar bnoventn, procedientos e
enmunicacion ¥ remisian de la TATA acreditadas Agendes de venta de passjercs, ssl

cnmn mejorar ol contenl Ananciers 7 2l flujo de diners oo cfoctivo para Lineas Afreas.

16. PROVISION JUBILACTON PATRONAL ¥ DESAHUCIO

I.n resumen de la Julwlacnn Patmenal » Desabooo al 31 de diciembre del 20T, e5 como sigues

{Lxprezado en Dilares)

am7 2iK1%
Provcizicm Julailacidm Tairnal i1 (i) Hia70
Drovetsivn Presabiocia 3%.44% (i) HLGTE
G622 MW3R37
fi) Druranie el ejereian ecordames 2005, b adininisieicldn de b cozupinds considers quela

proatsicn per [ubilicon Pagonal 5 sufierenie, debulo g que los epleadoes no curnplen

con rrds e 100 anees,

{il} L sl opusisac i e e mmpnﬁﬁa al ciesie del nj-:‘.rr.irjn coodomicn 2008, considera que
la ororrrsion paca Desahucio es sufioense.
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17. CUENTAS FOR PAGAR RELACIONADAS

{expresado on dilares)

2017 2018
Santiapn Y umhbia 214370 (iy 10000
214.370 190,000
(i) Cotresputicle 1 T compra de un innchle al Se Saotaps Yumble, segoo

esvriturs de cotnpravenls cetificana anre ol Thacror Jorpe Machado Cevalos

del f¥ de diciembre del 2015, 4 un plazs de 3 afios,

Iy deralle Al r.:al'nim] =rcial al 31 de dicieonbre del 28 2 oo, siguﬂ.:

Sumzics Capilal Pagado I"u.rtic:i‘::;'imws
Flizaleth Lenin 121).350) 2411
Catulirns Ceneallos RR21 1104
[ Ldimndo Ledn G020 1iK)14
Marelene Clabadas 12,500 ann
Mlaricla € zfiadas _ 12,500 AR

TOITAL 251,950 L1 L

19. RESERVA LEGAL

La Ley de Cotoparviag requaicre gee por o menos o 5% de L adlidad aouel sea destinads eama
veserva legul hasta que esla come minime alcance el 20% del capieal  Eata reseres 0o es

dispoaible pacy e pape de divilendos en elzorivg, pern pucde ser capitabizada en su totaidad

Lu Corupadia a1 31 de diciembree del 2008 realiza la reseova leyral scutoulla pot los ados 2000,
2017 v 2018, del T de laz wiilidades generadas eo el afho 2017
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20, PARTICTPACTON TRABAJADORIIS

D ammerda a las Teses Wipentes oo la Repdblica del Licasdor i compania debe dismboic eutoe soe
empleadns ¥ Fancicnanos ol 15%: de Tnlidades antes del Tmpuesto a la Tenty,

rexpresado en délares)

201k
Lrtiblad {1*érdida)y del Bjercioo 13554
i1 15%% Paraapacidn: Trabsgjadotes 20030
Litilickad (Pérdida) Antes de Impuesio a L Renta 115.550

21. TMPLTISTO A LA RENTA

Lie acuerde: a la Lev de Rémimen Tobnades para €] pedeocdo 2018, L suciedudes constibaklas eo el
Tumadnot pagaran la tanfa waposioea del 237,

(expresado en dalares)

(D A P Y N EN L L L 133,596
(% 18 Paricipurian Tralwjuddores 2041349
(1% Gascos Mo Dheducibles Tocuies 11.474

BASE IMPOMNIBLE. 125 {135

25% IMPUESTO CAUSATM
3 Sedcipo Trecenrdngchs Cotres proctienig al Fjeredein Fiscal 2018 4.1
(-7 Retepcilopes en la fuence oue Te meulicaron oo el egetricn Niseal 12 14nh

SALIHY A PAGAR TMETTESTO A T BTV A 1=.114

22, ADMINIS T RACION DEL RTESGO

Ha el corsg uarrnal de sns negncios ¥ acrividades de fanclonarmienes, la Compariia et expuests a
distnies despos de oataralses Aoaelecn que pueden aleciar de maneea mis oomenng significatea

al valor eoondomico e s dujos v artivos b, 8 COIESCueLcLd, SUs Cenullindus,

M Admini

la administraciin es responsable por escablecer v osupervisar €] mamoo de admimsizacndn de
oesgos, 251 como ol desarrollo ¥ sepuimente de Jur pobbocas de wdmonistracion de oesgpoe de la

F.r:-mprlﬁf:a_
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Las politivss de submitislzacidr de ticspe de la Compatiia son establecdas con el olbpeln e
identificar ¥ analizar los despos eolpmuados pod o nusms, Alar lmites v conmoles Jde oespe
adecnadns, asl como para monitorest os oesgos o @ somplimierin de los Hooes. e revisan
repdarmenre las politicas ¥ L sstemas de admumsimcldo de eiesggos de lz: Compania a fie de que

redlejen bos carubivs e ls condiciores de mercado v en las actvidades

Ta Compabia, 2 mavés de sus noomes v precedioienlos de adminisriacion, pretende desarrollar
i ambienre de contrel disciplrsulo » constructvo en ¢l que redns los empleados enhendan sas

cules « ollpaciones.

Ia Acministracicu beoe sepusuicals ol camplimicata de fas politicas ¥ lor procedinientos e
admindsrracion de desgos v evisd @ su cuarow e administeacidn de nesgos os aproplado respecto

5 1o tlespos o los gne se enfrenta la Compada.
A conruaciin s detallas los prineipales vicsgos 1 lns cuales card cxpuesta la Compaiis;
# Rieggo Mais
Tl negocio, la condiddn Soaocters v los oezullados operacinnales de Ta o corpaia
depenwdenin on parte de les condiciones de estalulidad poliea v econdomies del Fenadoe,
cacnloales cambing adeersmos en tales condicones puedeny ciusr un clecre nngar'rvn en el

nepuio ¢ ogus restlizdes operacionales. B despo Pais al 31 e dicletolire del #0103 Pae de
B,26% M6 gt

Ri - 1wz Aobvnon

"_.'

Laovs acdvus Ljog Je la compaiiia se enouentran cubaemmos o traves de polias de sepurcs
perduenes, cuvos LEomngs y erndiciones son naaales en el mercado, Nu obslaale Je elles,
cualquier datio #n el acbvo puede. caagar o0 clenrn negatvo en el negocio v sus cescdelos

nperadonales.

'\‘_F

Riesgrr de Liquide:

Fl ricagn de liguides es ol despo de que ko Compadid teoga dileattades para camplir con
sus obliggciones asnciadas con sus pastvos foancieros, que sol guidados pincipalmente:

vou la eulrega de eleclivn.

Ta Adminisracidn manesja el oesgo de lbgudes mwalenendo facilidades Snancieras
adcraoadas, monirrcandn eootnuaments s tlojos elecuvos teales; en ¢l afin 2018, o
indice Jde bguisles Loe de 108 lo owl indica que la Compania deoe actualmente L

capacidad para resporcler w sux oblizciones de eorro plazo medisnee el wse de osus
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recarsos cornentes. Tin otras palabras, por cada dilar de ceada la Compaia pucde cabrir

la reralidad con sns acmvos corrientes 7 tendria un reanenre de T5T2F 005

Ricupn de Crediin

El nespo de ceedite es el tespo de péodida fenclers gque eufrents o Compafia <0oun
chente o coneaparte ca un ostmmente ficancicra oo cumpe oonosuz oblEpaciones
conrracruales, v ose angina nncipalmenre de las onentas por cobrar eonciciales. Ta
exposicuin mavima e Ta Compafiin al tespe de ctédio o b Gecln del estadu e siiaucion

Elancléra es cotoe sjue:

2m7 2018

Caronras por oobear Crmercialos Y Han LAt M

1 concenmacion de mesgo de credine, Con respech 8 osmas cuentas por cobear ez limitada
T.a Compariia ha csteblecidn una politca de anabizar a cada chenre de frrma indrridoal e
lo e tespecta a la solvencia anres de ofeecer las condiciones esuindar e page v etirepms
Jel seteici, fein pot ko voal represeiils un despe bajo,

Ricsgo de Capital

la Compariia pestiona sa capical para ascgurar =0 capacdad de continuar comn cnipreia
e marcha micnrras que mazimizan ol orendimicnre 4 osus docios 2 reaves de la

npfimizacicn de los saldos de deuda v pacrimcnin.

Las relavcioaies e prstvos con el paititoonis ¢ con sclvos, tdican que b Compaiis
mandens v alto mvel de pasivos, pueste que, al 31 de diqembee de 2018, ol 685 de los

gohyn o encuentran finarciados con fondos de Tecceros.

Faiesgrny de Cabidadd de Poodoctes y Senacin

La Coanpiarida se ve expuesta 4w aespo bajo, deldds @ que cuena con sistemas: de gestdo
e malodud, oboentados a o sabsfucdon del clieote por medio de la enmepa del prodacto -

servicdts e condiciooe: sdecnadas,
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# Riexgo Cpetacinnal

Fl riesge nperacional scorefere 2l pérdida potencial por defcienoas en s conmaoles
wilermos ve Lo Cotopafiin, Io awal arging eeenaes en ol peoccsamicoto 7 almacenamicato de
rdomieiny, a5 octno por resolaeones  admimisitaiieas v pdiciales adversaz Ta
administracian del despe opetacioual ey ls {ompadiia eoe come obiedvo gue los conttoles

raquendos carén identifeados, evalaades « alinesdes con la esmateyna de gesyos s blecida,

23. ASPECTOS RELEYANTIS

ASPECTOS ROONOMICOS

¥ A diciembre del 2018 1a deuda piblics de onador ascendid o 250 S 440,425 tlloanes
de délates copivalenres al 452% del PTTE § esta sigue onoaumenrs debido a que el

poleemo conundn con el mising sistetn sociovcendmica de s predeecsor.

¥ micios del ane 29 ¢l precin del petsdles conatarann alcanzée ol precio de TSI §
5212 el coal es mmvor ol preco eslablecido en el Presupucsto General del Tostade,
tazdin por la cual e caso de mastenere otendends, spoulicaga que el Bstdo

comnraria con mas recunsos pard enfrentar el défior iscal que aloareea w1 1% del I'LB,

* T Lay Omminica para €l Fomente Producdve, Areccion de Invesiones, Genepciin
de Timplen, v Tstabilidad v iqulibnoo liscal pubheads en Rewsmo Oficial Suplemnenioe
AN de 21 deaposta del 2008, nene como procipales ohjemvos impualsar o acovidad
econdnua, ¢ devolerle reedibilidad w confianza al mancje Bseal del pais, momvando a

lus selutes voondicss a 1tveds de
Fortaleciodenin 4 MIPYMES v econoinia popular y solidaria,

# Mavor scesso al crédis aogaves del {onde de pacanta que se crratd con las
utihidades de la banea puldica,

#  lncengvos wbulaoos pars enprendimiento, lales oomo cxoneciacion del pago
del lmpussto o L Reola v el meremesnto de deducciones de gastos par ol
calculn del Tmpaesto cuando s e o capacitaciin bEcmea v mejora eu

E‘n'—r.-dur.ri't-']dad.

¥ Fl procese de remisidn tributania feondnnacidn de intereses, multas v recarpos de
mrioueslos en oz spue pecntlod al eslado recaucdae 1075 pdllenes de didlares ¢ el
meremeno del preco del percdiece en 2012 wivieton un Bepuacle posillvo el L

hAnenzas: ceoe auments oo ceodda ung tendencis 4 mantenerse s los paise: de Ofenle
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e u_mpﬁ_-;m &1 pmduu:-:ié-ﬂ l}nrrn]rm. Micitzas gL la recandacion de ingresos poz

remision mhutsna ya no Sene vrenc en 2010

¥ Ta reducdon de subsidios s cotabezbbles desde diciembee de 20018, promowerda un
aharrn en 2019 de 1T24R millones de cdbaces sepim el Medsteoon de Finanzas.

¥ Diebide a le cecesion econdmics sultikly por BEcuador Jesds periedos anrerinres, ol
arecimionte: coondmico del abo 2008 aleaned sélo el 7% Ok contzecusncin Jde la
triencnada recesion fue la disminucidn de la demandy v el consume provocancds s
dos efvclus, ptitoees qoe i prodiaccian de’ pais focra menoe 2 1a de anes anterores al

2HHE ¥ goe al fual del fouston pernoco Taea ung de Nacian del 175

v la creacitn de fuennes de Loabwjo es o] principal reo del mevn gobicrna en mareda
Laboral Tas dltmes citras del losdioso Secional de Bsladisticas o Censos TWEC,
resten na baja de 0.9 panros poccennaales de la tasa e desernpleo enre dictetrelie cel
2018 v el miseme res del 2007,

¥ Bl salario Beisicn nnificadn [SBT2 que reaid eo el Donador paea ol 20159 es de U5 3941
Fere momu tepreseils un diceernanine de nche dilizes FERTRECTD al zalano vigenoe eoocl
Z01R.

¥ Sobre el détieil decal, el polaetoo almng gue Be Tue 39329 millones de dolares 500 del
PIB} eo 2IME, ¢ eslime qque seni e 20000 allones en 207110,

v Leas Bres e Conlo] v o] Sistema fudicial han dezcubiertn casos de commupad, seyin
medicos de premea o (ot s ;‘mLicnmj[Jr:.iu:'m cr las dicr 2ins de gnhi:mn antoene
hacicode al valer ex de B35 AL trullogies de délares bo cual pezsiona descomBanza para la

INweralnn extranjema ¥ afeora 13 cooncmiy del pais.

ASPECTON TRIBLTTARIONS

[ ez 10 e enero de 2018 se pullicd en el Begisira CHicial ta sefonma a la Tey (rginica parala
Reactivacidn de k Deonomia, Porialeamiente de o Dolarieacidn v Modernizacidn dela Gestdn
Financicra, con la ool se reformd vadas leves, eotee las prindpales se encuenloan L sagootcs.

Ketormas Lep de Bipfmen Tribpiaria Taee o

o A 28 liters 1) del Reglarnenis o b Ley Orroaes para I Beactivacian de la Toonomia,
Foeralecimionen de la Dolagzadde « Modemdeaddn de b Gestidon Fhosnoler,
celaliicee: la torahdad de los pagos efermaados por concepto de desabooo ¢ode
pensiones wliaes parongles, confarme oo dispocsre en ol Cadign del Trabaje. A
electoe e ealtear los pagos por comanpae de desalocin v jubilacidn parronal,

ohligaromamense se deberin afectar o s proviaones va consiiudas £01 ados anlecloees;
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en ¢l caso de provisiones reabradas oo abos amenores que baym sido convideradas
dedutibles v 20 v gx no focren utibzadss, deberdc cevessatse culi AgtesO3
gravados o ov sujelvs e xmpuesio ¢ B ren@ en 3 muEma proporadn que hulseren
sidn deducibles o nu.

* Lo wnfa de Tnpucsm a la Reota 2 sodedades paa de 2% a 25%- S embaepe, &am
wala sumentard 3 28% en casn de que hayan acdoostas cocl particEmcon magm al
50%: euyw dormeilio sen w0 Panaigos Fecales oo regimenes de mecor mmposicon & la
pamcpaciin de dichos souos e menor al WS se aplicard la sanfa de 28% en
proporeiin al porcentaje de actiones o parimapsciones Correspondientes a dicho nipo
e socane. De ignal manera sc aplicard éxta crita de Impueslo o b Beola en casn de que

ki soeedudes o presente ol Aneso de Parncipaciones v Acoomstas.

* Lo Exponadures bubituales endein una rebaja de tres punes porcentuales en ba ks

de Tmpuaesen a la Renes, stempre v cuatilu maieniim o increrenre el emplea.

#  Pam el cileul de Andetpo de Lopuesta o fa Beaua oo ol mhra de Cosros § Oastos se
debe evcluir loa sueldos v ralanos, In dedmoerven v dechinoeudma emancracion, asi

wotne los apormes parronales al segura sodal oblipatom,

o B Seteoao de Benitas Intcimas lt-nr]ni derobkrer roral o narcalmence el exvedelils eliite
el wntiwipo papmelo v el tapuesto a la reata causadn, sienpre gue se vedfigue que se

mznteaide o inceemencado @] emmpleo velo.

o Tos sujenos pasivos gue adgueran leenes o sepvicios o ormanizaciones de la economi
prpular § solidania -ncluidos lo: anesaoos que sean parte de dicha forna de
gl zacitn eenndmica- que sc enouenen dentre de los zaogos pata sec congideradas
cutiu dcpoetuprosas, [ndrin aplicar una deducadn sdiciousd de basta 107 tespects
del valur Je tles Lucnes o servicins.

Refrmas a fa Lev Refurmanis preee &b Equardad Tribgmania oo of Tegador

*  Lis exporiacocs habitales, co b2 pame que no sea utlicada como arédivg tributanio,
uenen) detecho o la desohuciin de lns papos realizados por conoeplu de Lingneesio o ls
Sabida de Diaisas e o supostackin de matenas pnmas, msumes ¥y bieues de vapaal,
con h foalidad de que sean oncutpocnkes en proccsas produchens de bienes yue se
cxporten, on un phzo oo mayoc 1 ooveuts Gas, sin mlereses.

Tarifay de fupuesio g ks Reota para Persgngs Nameaics
Mechante resahicidn No NAC-DKGERKGSC B-00003439 del 22 de diarembre de 2018, &l Sy oo

de Hesilas loleus achaliad la tabla para liguidar o] Tmpuesto a la Renta e L perscilas
nararales, sucesones ulivizas e nicteluenios pateeoniales prosenienres de herencus, lepados,
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duzscloaes, allagpos ¢ lode opo de arre o conteans por el caal 2c adqmera el donamo a gl
prtuite, de bisnes v dereclies, que comrespondent al cooreicin fraeal 209,

Tara la liqudscidn del Tmpuesto 2 ' Kents pars los npreso: perabados por lae persofias

nahirgles 7 sucesiones iIndnasas, e uofieaed la sipmente whla:

TAHELA IMPLUESTC & LA RENTA PERSONAS NATURALES

e
En dilarec
Fraccion Baslea | Exteso hasta '“F"E;E;IF;:W"E'" “'m%‘;ﬁtg;ﬁm“
e [ e
17354 ]4 4'-_|J_ o g %
4470 B0 =R L. S
16040 |7 etw : 515 17 %
2120 43 260 Wy 18%
sz | essw sy e ]
4.5 agald o BEE 25 5
CUogesw 0 meey o Taent oo
| Tiu5200 " Enadesnte 22561 3%

Para la liquidacdn del Impuesto o o Renm por incrementor pattfnonsles proveuenies ce
hescncias, legados, donadones, hallazgos v todo dpo de acee o contree por el cual seadyuieo
el dominiooa oo granaitn, de hienes 7 derechos, sc utilizand la sigoienee tabla

TAHLS IMPLIERETD A LA RENTA SOHRE INGRESHYS PROYENIENTEL DE HEREHTIAS,
LEGADLS, DOMACIONES ¥ HALLAZQOT.

ARD 2019
En ddtaras
Fracckin Bimica Encrmo hapta | WRUCRLS Fracckin | Impnoats Priscian
........... . s Jd
72080 144 451 i ™

a1z Y ozeaan [ 1Goa| 10 %
t  zamn4n T 16115 15 %
: 432,350 e e
575530 720450 25 1E5 _—
7055 A4 TS 124 405 n %
m?bﬂ"- R -EI'I-HHEI\!I'I'IE 1aq7.727 kLE
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Anditurig-ConsulioHa-Tm pres Las

24 EVENTGE SURSRCURNTES

Fnrre 2] 51 de diciembre del 2018 v Ja fecha de emisidn del infomme de sudicosis (Abd] de 20755
ne 56 prodinjernn eveotns, que en la opimcn de la Direcann de 1a Compadia, pudieran teoer ue

e e sjg-nir_l-::u riva e o carados fimancicros,

— FIN —



