INFORME PROFESIONAL DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A L os Sefiores Socios y Junta de Directores de:
HOLIDAYS TRAVEL HOLITRAVEL Cia. Ltda.

He auditado los estados financieros adjuntos de HOLIDAYS TRAVEL HOLITRAVEL Cia. Ltda.,
en adelante “La Compania, al 31 de diciembre de 2014 de siuacion financiera, del resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efective por el ejercicio finalizado en esa
fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otra informacidn explicativa.

Responsabilidad def Directorio sobre los Estados Financieros

El Directorio de [a entidad es responsable por: el disefic, implementacion y mantenimisnto del
confrol interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros,
que estén libres de representacion ermdnes de impertancia relativa ya sea por fraude o error; la
seleccidn y aplicacion de politicas contables apropiadas y Ia relacién de estimaciones financieras
que sean razonables con las Normas intemacionales de Inforrmacién Financiera adoptadas por la
Federacién Nacional de Contadores del Ecuador (FNCE} y como fueron aprobadas por el
Consejo de Normas internacionales de Contabilidad (JASB por sus siglas en inglés).

Responsabilidad del Auditor

He realizado mi auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria vy
Aseguramienio (NIAA), he implementado procedimientos de control de calidad de mi auditoria
en el cumplimiento de fas normas profesicnales, requisiios legales v regulaciones vigentes en el
pais, asi como también las circunstancias actuales de la compahia para emitir mi opinién, estas
normas requieren que planifigue y ejecute la auditoria para obtener razonable seguridad de que
los estados financiercs no tienen errores significativos. Una auditoria incluye el examen, a base
de pruebas selectivas. Los procedimientos seleccionados y aplicados, que dependen def juicio
del auditor, son destinados a obtener evidencia de auditoria sobre saldos e informacion revelada
en los estados financieros, asf mismo los procedimientos seleccionados inciuyen la valoracion de
los riesgos de incorreccidn material en los estados financieros, debido a fraude o error, Al
efectuar estas valoraciones del riesgo, he fomado en cuenta el control interno relevante para la
preparacion, por la entidad, de los estados financieros con et fin de disefiar procedimientos de
auditoria adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una
opinidn sobre la eficacia del control intemo de la enfidad. incluye también una evaluacion y
cumplimierto de las Normas Infernacionales de Informacidn Financiera (NIIF) de las
estimaciones importanies efectuadas por la administracidn, asi como una evaluacién de [a
presentacidén en conjunto de fos estados financieros. En consecuencia a lo mencionado en este
parrafo considero que mi auditoria provee una base razonable para mi opinion sobre los estados
financieros auditados.

Bases para la calificacién de {a opinién

Desviaciones de las NIIF

Los estados financieros mencionados en el parrafo 1 no contienen los efectos de la
consclidacion segidn lo requiere la NIIF 11 "Negocios Conjuntos” con Global United Travel S.A.
de quien La Compafia posee control conjunto, a través del 42,85% de acciones, los efectos no
reconocidos de acuerdo a los estados financieros no auditados de Global United Travel S.A.
subvalian los componentes de los estados financieros de la siguiente manera: Estado del
Resultado Integral: ingrescs totales por US $ 115.427 (11,05 %), Costos y Gastos Totales por
US § 113.859 (15,63%), Utilidad por US $ 1.568 (0 53%); Estado de Situacién Financiera:
Activos Totales por US $ 6,121 {0,63%), Pasivos Totales por US § 3.550; Estado de Cambios en
el Patrimonio: Capital + Reservas + Resultados por US § 6.122 (1,48%).

Opinién
En mi opimdon exceplo por o mencionade en los parrafos 4 de este informe, l0s estados

financieros mencicnados en &l parrafo 1 de este informe presentan razonablemente, en iodos
sus aspectos significativos, ka situacion financiera de HOLIDAYS TRAVEL HOLITRAVEL Cia.
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Ltda. al 31 de diciembre de 2014, su resultado integral, los cambios en el patrimonio v ios flujos
de su efectivo por el ejercicio finalizade en esa fecha, de conformidad con las Normas
Intemacicnales de Informacion Financiera (NIiF).

Asuntos de Enfasis

Como se menciona en la nota aclaraloria 2) HOLIDAYS TRAVEL HOLITRAVEL Cia. Ltda.,
prepara sus estados financiercs de acuerdo con las NIIF y este es su tercer afio en que esta
normativa rige sus estados.

La fecha de emision de este informe es anterior a la realizacién de la junta general de accionistas
para la revisién y aprobacion de los estados financieros, sin embargo la administracién estima
que seran aprobados sin objeciones, los plazos de presentacion de estados financieros vy
reportes complementarios a la Superintendencia de Compafifas se encuentran vigentes y la
expectativa de la administracién es hacer la declaracidn oportunamente una vez gue los estados
financieros hayan sido aprobados,

La compafiia se encuentra analizando la posibilidad de hacer un estudio técnico para determinar
ta medicidn de valor del terreno v edificic y la vida Gtit del edificio, en vista de que con ¢l tiernpo
transcurrido han adguirido plusvaiia, se ha producido inflacion v el uso de las iasas fiscales
maximas para considerar su efecto como deducible de impuesto a la renta aplicada desde afos
anteriores a [a implementacion de NIF como método de depreciacion probablemente esté
acelerando el reconocimiento en resultados del uso de los bienes respecto de su vida atil real,
los efectos del cambio de politica y comeccién de errores serén manejados de acuerdo a la NIC 8
y seran reflejados en los estados financieros de 2015.

El 21 de octubre de 2014 se inscribid en el registro mercantil un aumento de Capital con 1a
cuenia aportes para futuras capitalizciones por US $ 85.950 dejando el capital social actual de la
compafila en US § 100.950

Durante el ejercicio econémico la compafifa incrementd su participacion en el patrimonio de ia
compafiia Global United Travel S.A. a través de un incrermento de capital por US $7.388 pasande
de tener e 14.12% al 42,85%.

Las cifras presentadas al 31 de diciembre de 2013 han sido incluidas solamente para propésitos
comparativos.

Respecto de las obligaciones con la administracion tributaria, impuesto a la renta, VA,
retenciones en la fuerte y otras obligaciones fiscales, la empresa cumple oportuna y
adecuadamente.

Adicionalmente es importante mencionar que ia compafia cumple con todas las leyes
ecuatorianas respecto a los derechos de propiedad intelectual.

Quito, 10 de marzo de 2015

Atentamente,

Lic. Luis Santander
R.N.AE. 0235



Siglas utilizadas

Compartia /
NIIF

CINIIF

NIC

SIC

FCGA

NEC

IASB

US$

HOLIDAYS TRAVEL HOLITRAVEL Cia. Lida.
Nomas Internacionales de Informacion Financiera
interpretacionas de las NIIF

Nommas Internacionales de Contabilidad
Interpretaciones de ias NIC

Principios contables de general aceptacion

Normas Ecuatorianas de Contabilidad

Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
Délares estadounidenses



HOLIDAYS TRAVEL ROLITRAVEL Cia. Lida.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre 2014 vs.2013
{Expresado en diélares estadounidenses)

ACTIVD

ACTIVQ CORRIENTE

Hectivo y Fouivalentes del Efective
Artwvos Fingncieros

Anticipos a Proveedores

Irfapuestas Anticipados

Total Active Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Prapiedades . Planta y Equipo
Activo intangible

Otras aclivas no Correntes
Total Active no Carriente

TOTAL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Obligaciones Financieras G/F
Proveedores

Beneficios Sociales y Laborales por Papat
Chiigaciones Fiscales

Anticbos_Chemes

Otras Cuentas por Pegar

Totel Pasive Corriente

RASIVO NO CORRIENTE
Frovision Chiigaciones Laborales L/P

TOTAL PASIVE NO CORRIENTE
TOTAL PASIVO

PATRIMONIC

Capttal .
Aparie a fuluras Capitalizacionas
Reservas

Resultados Acumulados
Resultados del Bercicio

Total Patrimopio + Pasive

Notas Al 31 de Diciempre de
— 4 L. s
4 107 658 141 855
5 $33.621 872734
8 - 800
7 25,312 19,947
766.791 1.034.436
g 196 384" 205 435
9 3.483 3483
o w138 1780
209.002 210,668
975.793 1.245 106
14 £1497 50 974
12 382,047 503.864
13 76 230 48 554
14 16.306 172,73
15 28 488 982
16 7.132 .
511.508 687368
17 51075 34,2688
51075 - - 34.288
562.662 721654
22 100.950 15.000
23 D 85 985
24 18.082 155.064
25 . £2837
294079 204486
413111 523.452
975.793 1.245.106

Ver notas 3 los Estados Financieras
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HOLIDAYS TRAVEL HOLITRAVEL Gia. Ltda.
ESTADO DEL RESULTADDO INTEGRAL
De! 01 de enero al 31 de diciembre 2014 vs.2013
{Expresado en dolares estadounidenses]

Notas Al 31 de Diciembre de
e s
hgresos 18 1044.252 432558
Coslo de Venias ' .18 (215751 (Z.;GE- 352
UTILIDADBRUTA . 8285017  566.195
(Bastos Adminsirativos ' 20 (829.520) t456,9503
Gastos Financieros 21 i5113) (4 955
UTILIDAD OPERACIONAL T zusmes 204300
Ctros ingresos . | 21 211 166

294.07% 204.456
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HOUIDAYS TRAVEL HOLITRAVEL Gia. Lida.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

METODO DIRECTO

Del 31 de diciembre de 2014

Efectivo y sus Equivalentes al Principio del Periodo

Flujo de Blectivo en Actividades de Operacidn
Efectivo Neto Recibido de Clientes

Yotal Efectivo Neto Recibido de Clizntas

Hective Neto Pagado a Proveedores y Empleados
Broveedores

Empleados

Total Ffective de Proveedores y Empleados
QOtros Pagos en Actividades de Operacidn

Pago a ia Administracion Tribufaria

Otros pagos actividades de operacion

Pago dividendos

Ofros en actividades de operacion

Total Hectivo de Otras Actividades de Operacion

Total Flujo Neto de Actividades de Operacion

Fiujo de Efectivo en Actividades de Inversién
Adiciones de Propredades, Panta'y Bquipo

Total Efectivo Neto de Actividades de Inversion

Fiujo de Hectivo en Actividades de Financiamiento

Otros ingresos .

Taotal Efectivo Neto en Actividades de Financiamiento

Efectivo y sus BEyuivalentes al Final dei Periodo

:

Aidlae 4 Vf’i ey

31 de Diciembre
— 014

141 655

$.310 089

1310089

iB00 745;
(268 135

(898.301)_

{36 325)
15113
{(404.420)
487
_ 1445.375)

(34.208)

211

107.65%
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HOLIDAYS TRAVEL HOLITRAVEL Cia. Ltda.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Saldos al 31 de diciembre de 2014 vs. 2013

NOTA 1. INFORMACION GENERAL
stablecimiento y filtimas reformas impontantes a su estatuto sogial

Holidays Travel Cia. Ltda., constitluida el 03 de Diciembre de 1996, de acuerdo a la Resolucién de la
Superintendencia de Compafifas inscrita con el Expediente N* 53924, cuyo objeto social es el fomento y Desarrollo
Turistico Nacional e Internacional bajo el sistema de transporte aéreo, terrestre y maritimo de pasajeros nacionales
¢ internacionales.

En la actualidad la compafifa HOLIDAYS TRAVEL HOLITRAVEL Cia. Ltda., mantiene un capital social de US
$92 370

Domicilio Principal HOLIDAYS TRAVEL HOLITRAVEL Cia. Ltda.

La sede del domicilio legal de la compahfa HOLIDAYS TRAVEL HOLITRAVEL Cia. Ltda. esta ubicada en la Av.
Creltana y 9 de Octubre No E4-57 barrio La Mariscal.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros de la Compafifa han sido preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de
Informacion Financiera -NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB por sus
siglas en inglés) vigentes al 31 de diciembre de 2014.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico, con excepcion de los beneficios a
empleados post empleo que son valorados mediante métodos actuariales.

NOTA 3. POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

. duicios y estimaciones de la gerencia

La preparacién de los presentes Estados Financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administracién
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de Ia entidad, con
el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los Estados
Financieros. En opinion de la Administracitn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en fa mejor
utifizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos finales.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los Estados Financieros de la Compafila se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros de la Compahia se expresan en
délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compafifa.

Respo ili de la Info §

La informacién contenida en estos estados financieros, s responsabilidad de la Administracién de la Compaiifa,

quienes manifiestan expresamente que se han aplicado en su fotalidad jos principios y critefios incluidos en las
NIiF,

Efective ¥ Equivalentes del Efectivo

El efective y equivalentes de efective incluye aquelios activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones
financieras liquidas, gue se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. El



3.5.

efectivo en el Estado de Situacion Financiera comprende el disponible y el saldo en depésitos a la vista. El efectivo
y equivalentes de efectivo no £5ta sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor.

Activos Financieros
Reconocimiento v medicidn_inicial.

Los activos financieros dentro de! alcance de {a NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicidn se
clasifican como activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar,
¢ inversiones mantenidas hasta su vencimiento. La Compafifa determina la clasificacion de sus actives financieros
en el reconocimiento inicial, y, cuando es apropiado, revalla esta determinacion al final de cada afio.

Todos los activos financieros son reconocidos iniciaimente a su valor razonable con cambios en resultados. Las
compras o ventas de activos financieros que se requiera ia entrega de activos dentrc de un perfodo de tiempo,
establecide por regulacién o convenio de un mercade (regular y de negociantes libres) son reconocidos en la fecha
en que se negocian, por ejemplo, ia fecha en que la Compafiia se compromete a la compra o venta def active.

A la fecha de los estados financieros, l[a Compaiifa clasifica sus instrumentos financieros activos segun las
categorias {as categorfas definidas en la NIC 39 como: cuentas por cobrar e inversiones mantenidas hasta su
vencimiento.

Los aspectos mas relevantes de la Compafiia con los instrumentos financieros se describen a continuacion:

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son actives financleros con cobros fijos vy determinabies que no tienen cotizacién en el
mercado activo. La Compafiia mantiene en esta categoria: cuentas por cobrar comerciales.

Las cuentas por cobrar comerciales son activos financieros no derivades cuyos cobros son fijos o determinables,
que no se negocian en un mercado activo y gue son distintos de los que la Compafiia tenga la intencién de vender
inmediatamente o en un futuro préximo, fos que la Compafifa designe en el momento del reconocimiento inicial
como disponible para ta venta y los que podrian ho permitir al tenedor la recuperacion sustancial de toda su inversitn
inicial por circunstancias diferentes a su deterioro crediticio.

El periodo de crédito promedio sobre la prestacion de servicios es menor a 45 dias.

Baia de activos financieros

Un activo financiero se da de baja en cuentas cuando:

- Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo;

- Se hayan transferido los derechos confractuales sobre los flujos de efectivo generados por el aclivo, o se haya
asumido una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora
significativa, a fravés de un acuerdo de transferencia, y;

- Se hayan transferido sustancialmente {odos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad def activo; o no
se hayan ni transferido ni retenide sustancialmente tedos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafifa evaltia si existe alguna evidencia objetiva de que
un active finangiero o un grupo de activos financieros que se encuentran deteriorados en su valor. Un activo
financiero o un grupo de actives financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe evidencia
objetiva de deterioro de ese valor como resuliado de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento
inicial del activo (el “evento que causa la pérdida"), v ese evento que causa la pérdida fiene impacto sobre los flujos
de efective futuros estimadoes generados por el zctivo financiero o el grupo de actives financieros, y ese impacto
puede estimarse de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podrfa inchuir, entre ofros, indicios tales como gue los deudores o un grupo
de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la
deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacion
financiera, o cuando datos observables indiguen gue existe una disminucidn medible en los flujos de efective futuros



estimados, asi como cambics adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones econdémicas que
se comelacionan con los incumplimientos.

3.6. Bienes de Propiedades planta y equipo

3.7

3.8,

Medicion Inicial

Las propiedades, plantas y equipos se registran af costo y se presentan netos de su depreciacion acumulada y
deterioro acumulado de valor.

El costo incluye el precio de adquisicién y todos los costos directamente retacionados con fa ubicacion del activo
en el lugar y en tas condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la administracion.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos aptos (aguellos que requieren de un
pericdo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerades como parte del costo de dichos
activos.

Los costos de ampliacién, modernizacién o mejora que representan un aumento de la productividad, capacidad o
eficiencia o una extensién de la vida util de los bienes se capitalizan como mayor costo de los correspondientes
bieres. Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacion, se imputan a resultados, como costo
det ejercicio en que se incurren. Un elemento de Propiedades, planta ¥ equipo es dado de baja en el momento de
su disposicidn o cuando no se esperan futuros beneficios econdmicos de su uso o disposicion. Cualquier ufilidad o
pérdida que surge de la baja del activo (calculada como la diferencia entre ef valor neto de disposicion y el valor
fibro del activo) es incluida en el estado de resultados en el ejercicio en el cual el activo es dado de baja.

Medicidn posterior al reconocimiento

Con excepcion de los terrenos, edificios y manguinaria, valorados a valor razonable, ias partidas de propiedades,
planta y equipo son valoradas al costo menos la depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro,

Los bienes que se medirdn a valor razonable serdn avaiuados cada 5 afios, por un avalyador profesional, sin
embargo cada afio se haran pruebas de valor y s reconocera cualquier cambio.

epreciacid

La depreciacidon comienza cuando fos hienes se encuentran disponibles para ser utilizados, esto es, cuando se
enguentran en ka ubicacion y en las condiciones necesarias para ser capaces de operar de la forma prevista por la
Administracion. Con excepcion de los vehiculos sobre los que se calcula una depreciacion mayor ai inicio de la vida
Gtil y ésta se va reduciendo conforme pasa el tiempo, sobre los demas bienes la depreciacién es caiculada
linealmente durante la vida (il econdmica de los activos.

Vida Util:
Se ytilizaron tasas consideradas adecuadas para depreciar el valor de los actives durante su vida Gt estimada con

excepcidn de la maquinaria y equipo, |a vida atil de los activos esta en relacién con les porcentajes méximos de
depreciacion aceptados para ser considerados Gasto deducible de Impuesto a la Renta.

Bisposicién de actives
La utilidad o pérdida que surja del retiro ¢ venta de una partida de Propiedades planta y equipo es reconocida en
los resultados del periodo que se informa y es calculade como la diferencia entre el precio de venta y ef valor en

libros del activo a la fecha de la transaceion.

Inversiones en otros negocios

La compafiia mantiene inversiones en Global United S.A. y Grupo Global equivalentes al 42,80% y 4,76%
respectivamente.

iv jhles

Un activo intangibie es un activo identificable, de caracter no monetario y sin apariencia fisica.
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Beconogimiento y medicion_iniciat

Un activo intangible se reconocera si, y solo si:
- es probable que los beneficios econémices futuros que se han atribuido al mismo fluyan a la entidad; y
- el costo del activo puede ser medido de forma fiabile.

La Compafiia evaluaré ta probabilidad de obtener beneficios econdmicos futuros utilizando hipdtesis razonables y
fundadas, que representen las mejores estimaciones de la gerencia respecto al conjunto de condiciones
econdmicas que existiran durante [a vida otil def active.

La Compaifiia utiliza su juicio para evaluar el grado de ceridumbre asociado alt fivje de benefisios econdmicos
fufuras que sea atribuible a la utiizacion del activo, sobre la base de la evidencia disponible en el momento del
reconocimiento Inicial, otorgando un peso mayor a la evidencia procedente de fuentes externas.

Ef activo intangible se medira iniciaimente por su costo.

Medicién posterior al reconogimiento

La medicion posterior del active intangible que la Compafiia elige como pofitica contable es e modelo def valor
razonable.

Con pesterioridad al reconocimiento inicial, un active intangible se contabilizara por su valor revaluado, gue es su
vaior razonable, en el momento de la revaluacién, menos la amortizacion acumulada, y el importe acumuiado de
las pérdidas por deterioro dei valor que haya suftido. Para fijer el importe de las revaiuaciones, el valor razonable
se determinara por referencia a un mercade activo. Las revaluaciones se hardn con suficiente regularidad, para
asegurar que el importe en libros det activo, al final def periodo sobre el que se informa, no difiera significativamente
del que podria determinarse utilizando &l valor razonable.

Vida util

{a Compafifa evaluara si la vida il de un activo intangible es finita o indefinida vy, si es finita, evaluara la duracitn
o el nimerc de unidades productivas u ofras similares que constituyan su vida Wil. La Compafifa considerara que
un activo infangible tiene una vida Gl indefinida cuando, sobre {a base de un anédlisis de todes os factores
relevantes, no exista un limite previsible al periodo 2 {o largo del cual se espera que el activo genere entradas de
flujos netos de efectivo para la entidad,

La contabilizacién de un active intangible se basa en su vida Gtil.

Un activo intangible con una vida (il finita se amortiza, mieniras que un activo intangible con una vida it indefinida
no se amortiza,

Deterioro del Valor de los Activos

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evaliia informacitn interna y externa del negocio con
el fin de establecer ia existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus activos. Para los activos
con indicios de deterioro, asl como para los actives intangibles con vida (itil no definida, se calcula el importe
recuperable del activo evaluado con el fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuande no es posible
estimar el importe recuperable de un active individual, la Comgpafila calcula ef importe recuperable de la unidad
generadora de efective a ia gue pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente relacionados a su
potencial venta y el valor en uso. Al estimar ef valor en uso, los flujos de efective futuros estimados son descontados
ulilizanda una tasa de descuento antes de impuesto que reflefa las valoraciones actuales del mercado respecto al
vator temporai del dinero y los riesgos especificos para el aclivo para tos cuales no se han ajustados los estimados
de flujo de efective futuros. Se reconoce una pérdida por deteriore en los resultados del afio cuando el importe
recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en libros al final de cada periodo
sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconccidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el importe
recuperable en el futurc. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumenta el valor en libros
del active de tal manera que no exceda af importe en libros que habria tenido si no se hubieran registrado tales
pérdidas en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deteriore es reconodide en fos resultados del afio.



3.10.Pasivos Financieros
Reconocimiento izidn_inicia

Los pasivos financieros cubiertos por ta NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable con
cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados desighados como instrumentos de
cobertura en una cobertura eficaz, sequn corresponda.

La Compafiia determina [a clasificacién de sus pasivos financieros al momento ded reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se regonocen inicialmente a su valor razonable mas los costos de tansaceion
directamente atribuibles, excepto las cuentas por pagar contabilizadas al costo amortizade.

Medicién posterior

La medicién de los pasivos financieros depende de su clasificacién como se describe a continuacién:

Préstamos y cuentas por pagar, la Compafifa manfiene en esta categoria ias cuentas por pagar, cuentas por pagar
relacionadas, y préstamos bancarios. Después del reconocimiento inicial, estos se miden al costo histérico.

Las ganancias y pérdidas se reconocen eh el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asl coma
también a través del proceso de amortizacidn, a través del método de la tasa de interés efectiva.

Baia en cuentas de un pasive financiero

La Compafiia da de baja en cuentas un pasive financiero si, y solo si, expira, cancela o cumple sus obligaciones.

Compensacion de instrumentos financietes

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el imporie neto en el
estado de situacitn financiera, solamente si existe un derecho actual legaimente exigible de compensar los importes
reconocidos, y existe la intencion de liguidarios por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos
en forma simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compafiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacién financiera.

El valor razonable es el precio que se recibirka por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo en una
transaccién acordada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasive e mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado usarian
al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercade actian en su mejor interés
econdmico. La Compafiifa utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por tas cuales
tiene suficiente informacién disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos las actives y pasives por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados financieros
son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descritas @ continuacidn, en base al nivel méas bajo de
los datos usados que sean significativos para la medicion ai valor razonable como un todo:

a) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

b) Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel més bajo de informacién gue es significativo para la
medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

¢} Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales € nivel mas bajo de informacion que es significativo para la
medicion at valor rezonable no es observable,

Para los actives y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base
recumente, la Compafila determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la
jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte. Asimismo, la Administracion
analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser valotizados de acuerdo con las
paliticas contables.

3.1 Beneficios Laborales



Los beneficios a empleados de corte plazo coresponden principalmente a:

Participacidn a trabajadores

La Compariia reconoce como pasivo y gasto ia participacion laboral a pagar z los empleades, 1a cual se calcula a
una tasa legat del 15% sobre |a utilidad contable determinada de acuerdo con las normas tributarias del Ecuador.

Décimo tercera y décimo cuarta remuneracion

Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Obligagiones por beneficios post empleo y terminacién

El costo de proveer beneficios bajo los planes de beneficios definidos es determinado, de acuerdo a jo sefialado en
la NIG 19 “Beneficios a los Empleados”, El pasivo por beneficios a los empleados representa el valor presente de
las obligaciones, Ias cuales son descontadas de acuerdo a valorizaciones realizadas por un actuario independiente,
Las ganancias o pérdidas actuariales se reconocen en el estado de resultados.

Jubilacion patronal y desahticio

La Compaiiia mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal y desahucio, definidos por las leyes laborales
ecuatorianas y se registran con cargo a resujtados del ejercicio y su pasivo representz el valor presente de la
obligacién a la fecha del estado de situacidn financiera, y que se defermina anuwalmente en base a estudios
actuariales realizados per un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectade. £l valor
presente de la obligacién de beneficic definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados
usando la tasa de interés determinada por el perito,

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento, varfaciones
en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el monte minimo de las
pensiones jubilares, entre ofros. Debido al large plazo que caracteriza a la veserva para obligaciones por beneficios
post empleo, la estimacion est4 sujeta a variaciones que podrfan ser importantes. El efecto positive o negativo
scbre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registran directamente en resultados.

3.12.Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando fa Compafifa tiene una obfigacién presente legal o implicita, como
consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacién requiere una salida de recursos que se considera probabie y
que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacién puede ser legal o tacita, derivada de, enire otros factores,
regulaciones, confratos, praciicas habituales & compromisos piblicos que crean ante terceros una expectativa
valida de que la Comparila asumira ciertas responsabilidades.

3.13.Impuestos

E! gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar comiente y el impuesto
diferido.

Impuesto Corriente

Ei impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable {tributatia) registrada durante ¢l afc. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las parfidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
gue nunca son gravables o deducibles. El gasto comriente difiere del impuesto causado en la medida en que la
compensacion y Hguidacion de impuestes diferidos sean aplicables al periodo y gue el anficipo de impuesto a la
renta sea mayor gque ei impuesto calculado. E! pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto comiente se
calcula utilizando las {asas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos Diferidos.

El impuesto diferido es presentado usando e! método det pasive sobre diferencias temporarias a la fecha del estado
de situacion financiera no consolidado entre la base tributaria de activos y pasivos y sus valores en libros para
propositos de reporte financiero. Los actives por impuests diferido son reconucidos por todas las diferencias



temporarias deducibles, inctuidas las pérdidas tributarias, en la medida que es probable que existan utilidades
impoenibles contra las cuales las diferencias temporarias deducibles y el arrastre de créditos tributarios no utilizados
y pérdidas tributarias no uiilizadas pueden ser recuperadas.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos es revisado a la fecha del estado de situacion Snanciera y
reducide en la medida gue ya no es probable que habrd suficientes utilidades imponibles disponibles para permitir
que se use todo o parte del active por impuesto diferido.

Los activos por impuesto diferide y los pasivos por impuesto diferido se presentan en forma neta en el estado de
situacion financiera solo si existe un derecho legaimente exigible de compensar activos tributarios contra pasivos
tributarios y et impuesto diferido esta relacionado con la misma autoridad tributaria.

impuestos Corrientes y Diferidos

Los impuestos corrientes vy diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado,
excepte en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya
sea en ofro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Impuesto al valor agregado

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de cualquier
impuesto al valor agregade salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurride en una adguisicién de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuye caso ese impueste se reconcce como
parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, seguin cormesponda.

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuesto al valor
agregado.

Elimporte neto del impuesto al valor agregado que se espera recuperar de, o que cormespanda pagar 2 fa autoridad

fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion financiera, segin
corresponda.

3.14.Reconocimientio de ingresos
Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econdmicos fiuiran a la Compafiia

y los ingresos pueden ser confiablemente medides. Los ingresos de la Compafiia comesponden principaimente al
valor razonable de los servicios generados por las actividades comerciales, neto de impuestos y descuentos.

Previo al reconocimienta de los ingrasos, la Compaftia considera los siguientes criterios:

Venta de bienes - Los ingresos son reconocides cuando todos los riesgos y beneficios significativos de la propiedad
de los bienes han sido traspasados al comprador.

intereses - Los ingresos provenientes de intereses se reconocen utilizando el método de interés efective.

3.15.Costos de Venta

Los costos de venta incluyen el costo de adquisicion de les productos vendidos y otros costos incurridos para dejar
ias existencias en las ubicaciones y condiciones necesarias para su verta. Estos costos incluyen principalmente
los costos de adquisicion netos de descuentos obtenidos, los gastos e impuestos de internacidon no recuperables,
los seguros y el ransporte de los productos hasta los centros de distribucién.

3.16.Estado de flujos de efectivo

Ef Estade de Flujos de Efective considera los movimientos de caja realizados durante cada ejercicic comercial
determinados mediante el método directo, para lo cual se consideran:

Como flujos de efective tas entradas y salidas de efectivo de bancoes, las inversiones a plazo inferior a tres meses
de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valtor.



Como actividades de operacion o de explotacion, las gue constituyen la fuente principal de ingresos ordinarios,
como también ofras actividades no calificadas como de inversion o de financiamiento.

Come actividades de inversion, las adquisiciones, enajenacion o disposicion por ofros medios de activos no
comrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivaientes,

Como actividades de financiamiento aquellas que producen cambios en el tamafio y composicién del patrimonio
neto y de los pasivos de caracter financiero.

NOTA 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEL EFECTIVO

Conmposicidn de fos Saldos 31 de Diciembre de
2014 2013

Caja Chica 500 500
Banco Internacional Cta 21147-6 20.487 18.142
Banco Fichincha Cta 30842096-04 £6.280
Banco Fichnsha Cta Ahorros 3018983300 9874 92107
Banco De Guayaquil Cta Ahorros 0041234126 50.289 11.892
Banco Pichincha Mami 23118824 26.508 12.524
Total Efectivo y Fquivalentes del Eective 107.658 141.655

NOTA 5. ACTIVOS FINANCIEROS

Co icién de dos: 31 de Diciembre de

2014 2013
Clientes 530,468 508616
Otras cuentas por cobrar 109.569 360784
(-} Provision cuerdas incobrables (6.116) {6.166)
Total Actives Financieros 633.921 872.234

NOTA 6. ANTICIPOS A PROVEEDORES

Composicion de los Salkdos: 31 de Diciembre de
2014 2013
Anticipos entregados - 600

Totai Anticipos a Proveedores - 800




NOTA T. IMPUESTOS ANTICIPADOS

Conposicion de Saldos:

tva En Compras

iva Retenido En Ventas
Impuesto Retenido A La Renta
Anticipo De Impuestc A La Renta

Total Impuestos Anticipados

NOTA 8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPC

Composicion de los Salkdos:

31 de Diciembre de

2014 2013
5319410 2.608
5.472820 2509
14.419 14.382
- 447
25.212 19.847

31 de Diciembre de

2014 2013
Saldo Inicial 205436 2054368
incremento 200
Depreciacion del Periodo (9.854)
Total Propiedades, Planta y Equipo 196.331 205.436
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Diciembre de Compra- Diciembre de
Cuentas 2013 Ingreso Venta - Salida 2014
Terrenos 73.056 - 73.056
Edificios 170.704 170.704
fuebles y Enseres 16.261 16.261
Equipo de Oficina 11.378 754 - 12.132
Equipo de Cénputo 21125 46 - 21.171
TOTAL 282,524 800 - 293.324

CUADRO DE DEPRECIACIONES DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPC

Diciembre de

Diciembre de

Cuentas 2013 Deprec. 2014 Venta - Salida 2014
Edificios - 38.885,98 -8535,22 - 48 424
Muebles vy Enseres - 18.206,28 -55,08 - 16.261
Equipa de Oficina - 887134 - 1,218 - - 11.080
Equipo de Computo - 21124862 - 46 - - 21171
TOTAL - 87088 - 9.854 - - 96.943




La vida util de los bienes ha sido estimada con base en las tasas maximas establecidas por la administracion tributaria para
que sus efectos en gasto sean considerados como deducibles de impuesto a la renta:

Clase de Activo Vida Util en afios
Edificios 20
Vehlculos 5
Muebles y Enseres 10
Equipos de Computacién 3

NOTA 9. ACTIVC INTANGIBLE
31 de Diciembre de

Compaosicion de los Saldos: 2014 2013

Marcas y Patentos 783 783
Softw are 2700 2700
Total Activo intangible 3,483 3.482

NOTA 10, OTROS ACTIVOS
31 de Diciembre de

Col icidn de lgs Saidos: 2014 2013

Acciones Grupo Global 600 600
Acciones Global United B.538 1.150
Total Otros Activos 9138 1.750

La participacion minoritaria del 4,76% en el Grupo Global, se encuentra registrada a valor nominal y no se han
reconocido tos cambios del valor razonable de esta inversidn porgue han sido considerado inmateriales con base
en el VPP; el objeto de ia participacién en esta unién empresarial es |a de union de capitales, esfuerzos, experiencias
y perscnal especializado desfinado a la prestacidn de servicios de viajes, turismo y servicios aeroportuarios,
pudiendo a tales efectos realizar de manera conjunta Licitaciones, Capacitaciones, Gestionar Negocios, Brindar
Servicios de Manera Conjunia, entre ofros.

El incremento del periodo en Global United se dio mediante un aumento de capital que produjo un incremento en la
participacion patrimonial de 14.12% a 42.85%; no se han consolidado los estadoes financieros con esta compafiia,
en vista de que los efectos han sido considerado inmateniales.



NOTA 11. OBLIGACIONES FINANCIERAS C/P
Co icion ¢ Saldos:

Sobregirc bancario

Tarjetas De Crédito Corporativas Binners Coorp
Tarjetas De Credito Por Pagar Mastc. Bp Coorp
Tarjetas De Credito Por Pagar Visa Bp Coorp
Tarjetas De Credito Por Pagar Ame. Exp. Bg Coorp
Tarjetas Da Credito Por Pagar Visa Bg

Total Obligaciones Financieras C/P

NOTA 12. PROVEEDORES

Composicion de los Saldos:
Cuentas por Pagar Proveedores

Total Proveedores

NOTA 13. BENEFICIOS SOCIALES Y LABORALES POR PAGAR

Compaosicign de log Saidos:

Sueldos por pagar

Provisién Décimo Tercer Sueldo
Provisién Décime Cuarto Sueldo
{ESS, Aportes, SECAP IECE

{ESS Préstamos por Pagar

Fondos de Reserva por Pagar
Utilidad Empleados

Otas Cuentas por Pagar Empleados

Total Beneficios Sociaies y Laborales por Pagar

31 de Diciembre de

2014 2013
5.885

10.633 14.752
- 9.580
- 8.043

15.925 18.550

18.964 -

51.407 50,924

31 de Diciembre de

2014 2013
382.047 603,864
382.047 603.864

31 de Diciembre de

2014 2013
11.296 -
3.076 1.974
2.408 12.303
7.740 3.010
650 395
1.058 1.08%
a3
26.230 18.864




NOTA 14. OBLIGACIONES RSCALES
Cowposicion de los Saidos:

va En Ventas

Retancion va

Retencion Impuesto A La Renta
Impuesto A La Renta Por Fagar Del Bercicio
Total Obligaciones Fiscales

NOTA 15. ANTICIPOS CLIENTES
Cormposicion de los Saldos:

Anticipos recibidos

Total Anticipos Clientes

NOTA 16. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Conmposicion de los Saldos:

Préstamo Santiago Y urnbla

Total Otras Cuentas por Pagar L/P

NOTA 17. PROVISION OBLIGACIONES LABORALES L/P

Composicién de los Saldos:

Frovisién Jubilacion Patronal
Provision Desahucio

Total Provision Obligaciones Laborales L/P

NOTA 18. INGRESOS
Col icidn Saidos;

Coimisiones

Ingresos Por Fee

Otros Ingresos Operacionales
Comisiones Paquetes Turisticos
Incentivas Por Segmentacion
{-) Devoluciones En Ventas

(-) Descuentes Y Rebajas

Total Ingresos

31 de Diciembre de

2014 2013
2.073 6.724
3.634 1312
3.588 2.908

- 1.587
16.306 12.73%

31 de Diciemhre de

2014 2013
28.486 ba2
28.486 882

31 de Diciembvre de

2014 2013

7132 -

7.132 -

31 de Diciembra de

2014 2013
48.470 31682
2.605 2.605
§1.075 34.288

31 de Diciembre de

2014 2013

17.899 333.855
590.414 471.030
459.221 77.378

. 4578

- 48.856
(21.983) (3.139)

(1.299) -

1.044.252 932.558




NOTA 19. COSTOS DEVENTAS
Composicion de los Saldos:
Comisiones

Total Costos de Ventas

NOTA 20. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Composicidn de los Saldos;

Gastos de Personal
Servicios Basicos
Movilizacion

Promocidn y publicidad
Seguridad

Gastos de Gestion

Gastos de Viaje

GGasto cuenta Incobrables
Gasto JP

Gasto Desahucio
Suministros

impuestos y contribuciones
Gastos legales
Mantanimieto y reparaciones
Depreciaciones
Arrendariento

Servicios ocacionales
Décimo tercero y cuarto
Otros gastos

Total Gastos Administrativas
NOTA 21. Gastos Financieros

Composicion de los Saldos:

Caorrisiones bancarias
Otros gastos financieras

Total Gastos Financieros

NOTA 17. OBLIGACIONES FISCALES

Corposicion de Saldos

Impuesto a la Renta del Personal por Pagar
krpuestos Retenides a Terceros

Impuesto Retenide VA

Impuesto a k& Renta por Pagar

Total Obligaciones Fiscales

31 de Diciembre de

2014 2013
215751 266.352
215.751 266.362

31 de Diciembre de

2014 2013

305.551 247 405
11.697 12.883
18.153 2.326
4512 3.049
17.188 29108
4.548 18.582
1.812 826
- 5.085
16.787 31.336
- 2.605
8373 281
39.140 55.514

761 -
63,134 14.834
9.854 12.727
- 710
- §.112

23010

2403 5.509
528.52¢ 458.930

31 de Diciembre de

2014 2013
2113 3.576
- 1.289
5.113 4.865

31 de Diciembre de

2014 2013
775 269
3235 1.782
3.649 18.01%
- 306
7.660 21.368




NOTA 23. OTROS INGRESOS

Composicidn de los Saldos:

ingresos No Operacionales
intereses Ganados Bancarios

Totai Otros Ingresos

resulados

NOTA 22. CAPITAL
Col icién d Saldos;
Capital Suscrito y Pagado

Total Capital

NOTA 23. APORTE A FUTURAS CAPITALIZACIONES

Composicidn de los Saldos:

Aporte de los socios

Total Aporte a Futuras Capitalizaciones

NOTA 24. RESERVAS

Conposicidn de los Saldos;

Reserva Legal
Ofras reservas

Total Reservas

NOTA 25, RESIA.TADOS ACUMULADOS

Cormposicion de jos Saldos;

Resultados Acumulados Aflos Anteriores

Total Resuftados Acumuiados

NOTA 26. RESULTADO DEL EJERCICIO

Composiciin de los Saldos:

Resultados det Ejercicio

Total Resultados del Bercicio

H e Diciembre de

2014 2013
10 -
201 166
211 166
294.079 204.466

31 de Diciembre de

2014 2013
100.950 13.000
100.950 15.000

31 de Diciembre de

2014 2013

85.985

- 85.985

31 de Diciembre de

2014 2013
18.082 11.304
143,761
- 155.064

31 de Diciembre de

2014 2013

- 52,937

- 62.937

31 de Diciembre de

2014 2013
294,079 185.418
294.079 185.418




NOTA 27. PARTES RELACIONADAS

a) Administracién vy alta direccidn;

Los miembros de la alta Administracién y demés personas que asumen la gestion de la compatfifa, no han participado al 31
de diciembre de 2014 en transacciones no habituales y/o relevantes.

NOTA 28. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Riesgos

Gestion de riesqos financieres

En &l curso normat de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafila estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar al valor econdmico de sus flujos y acives vy, en consecuencia, sus resuftados.

Las poltticas de administracién de riesgos se establecen con el propdsito de identificar, analizar y mitigar jos riesgos que
enfrenta la Compaftia, fijando limites y controles, asi como e monitoreo del cumplimiente de los mismos. Se revisan
periddicamente las pollticas v sistemas de administracion del riesgo para que estén de acuerdo a las exigencias de los
diferentes mercados y a las actividades de la Compafiia.

Riesgo en las tasas de interés

La Compafiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que la Compafifa mantiene préstamos a tasas
de interés fijas.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que si un cliente o contraparte en un instrumento financiere ne cumple con su obligacién
contractual y fa fuente pringipal de este riesgo son las cuentas por cobrar comerciales. La mayor parte de los clientes de la
Compafia son empresas de reconocida trayectoria en el mercado.

Este tipo de clientes presentan un bajo riesgoe de incobrabilidad dado que la cuenta por cobrar se genera en funcion de ios
niveles de avance en la ejecucion de los proyectos.

Riesgo de liquidez
La Administracion es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de fiquidez, La Administracidn ha establecido un

marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto y mediano plazo asi como la gestion de liquidez.

Riesgo de capital

La Compafifa gestiona su capital para asegurar que estarén en capacidad de confinuar como empresa en marcha mientras
que maximizan el rendimiento a sus socios a través de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

NOTA 29. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2014 y |a fecha de emision de estos estados Financieros no se produjeron eventos que, en la
opinién de la Administracion de la Compaftia pudieran tener un efecto significative sobre dichos estados Financieros que no
se hayan revelado en los mismos.

NOTA 30. APROBACIGN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros del afio terminado el 31 de diciembre de 2014 han sido aprobados por la Junta General de
Accionistas el 18 de marzo de 2015.



