INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A: los Seiiores Accionistas de

IMPORTACIONES K8YANG @ia. Ltda.
Quito - Ecuador

Hemos auditado el Balance General de la Compariia IMPORTACIONES KEYANG CIA.
LTA, al 31 de diciembre del 2001 y los correspondientes estados de resultados, de
patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha. Los
estados financieros adjuntos son de responsabilidad de la gerencia de la compaifiia y
nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros antes
mencionados, sobre la base de nuestro examen de auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Las referidas normas establecen que la auditoria sea
planificada y realizada, para obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter importantes.
Esta auditoria incluye el examen, a base a pruebas selectivas de los registros
contables y de la documentacién que respalda la informacién presentada en los
estados financieros, incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes efectuadas por la gerencia, asi como una
evaluacion de la presentacion global de los estados financieros anotados.
Consideramos que la auditoria efectuada provee una base razonable para nuestra
opinion.

Al 31 de diciembre del 2001 el importe de Cuentas Por Cobrar por U.S. délares 201.280
y Cuentas Por Pagar por U.S. délares 447.961, se encuentran en proceso de
conciliacién, al no existir estados de cuentas individuales.

Debido a que fuimos contratados como auditores de la compafiia en noviembre del afio
2002, no nos fue factible observar el inventario fisico efectuado al 31 de diciembre del
2001. Igualmente debido a la naturaleza de sus registros y el sistema de inventarios
en uso no hemos podido efectuar pruebas retroactivas y de valoracion del importe
registrado a esa fecha por U.S. délares 126.591.

En nuestra opinidn; excepto por lo indicado en los parrafos 3 y 4 y los efectos que ello
implique, tales estados financieros presentan razonablemente la situacién financiera
de la Compafiia IMPORTACIONES KEYANG CIA. LTDA al 31 de diciembre del 2001 y
los resultados de sus operaciones, las variaciones en su patrimonio y sus flujos de caja
por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo a principios de contabilidad
generalmente aceptados y las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) de
aplicacién obligatoria, para el registro de operaciones, preparaciéon y presentacion de
estados financieros a partir del ejercicio de 1999.

Los estados financierss por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000, no fueron
sotros, por consiguiente no expresamos ninguna opinién sobre ellos.

. SEGUNDO ALBA
PA No. 17.058

Registro Nacional de
Auditores Externos No. 382

Quito, 22 de diciembre del 2002

AUDITSystems |




IMPORTACIONES KEYANG CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL

(expresado en U.S. dolares)

31 de diciembre

ACTIVOS NOTAS 2001 2000
ACTIVO CORRIENTE
Caja - Bancos 3 109.068 40.732
Cuentas Por Cobrar (Neto) 4 191.703 381.834
Inventarios 5 126.591 117.728
Otros Activos 6 103.385 103.193
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 530.747 643.487
ACTIVO FIJO 7
Muebles y Enseres 9.664 9.664
Vehiculos 52.606 38.856
Instalaciones y Mejoras 5.542 3.016
TOTAL DEL ACTIVO FIJO 67.812 51.536
Menos: Depreciacion Acumulada 23.087 13.012
TOTAL DEL ACTIVO FIJO (Neto) 44.725 38.524
TOTAL ACTIVOS 575.472 682.011
VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Continua.
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IMPORTACIONES KEYANG CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL

(expresado en U.S. délares)

31 de diciembre

PASIVOS YPATRIMONIO NOTAS 2001 2000
PASIVO CORRIENTE

Empleados 8 1.263 -
Obligaciones Por Pagar 9 275.388 225.139
Documentos Por Pagar 172.573 351.573
TOTAL PASIVO CORRIENTE 449.224 576.712

PATRIMONIO

Capital Social 10 400 200
Reservas 1" 108.596 108.596
Aportes para Futuras Capitalizaciones 12 - 200
REI 4.243 4.243
Resultados Acumulados de Afios anteriores -7.940 -18.380
Resultados del Ejercicio 20.949 10.440
TOTAL PATRIMONIO 126.248 105.299
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 575.472 682.011

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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IMPORTACIONES KEYANG CIA.LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS

(al 31 de diciembre del 2001)

(expresado en U.S. dolares)

INGRESOS

Ventas
TOTAL VENTAS

Menos: Costo de Ventas 13
MARGEN BRUTO

GASTOS

Gastos de Administracion
Gastos de Ventas
Gastos Financieros

TOTAL EGRESOS

PERDIDA EN OPERACION

OTROS INGRESOS

Mas: Ingresos No Operacionales 14

UTILIDAD DEL EJERCICIO

VER NOTAS A 1LOS ESTADOS FINANCIEROS

372.894

372.894

337.999

34.895

44,020
31.590
14

75.624

-40.729

61.678

20.949
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IMPORTACIONES KEYANG CIA. LTDA.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
(expresado en U.S. délares)

CAPITAL RESERVA RESERVA RE1 FUTIRA RESULTADOS RESULTADOS

SOCIAL LEGAL DE CAPITAL CAPITALIZACION ACUMULADOS DEL EJERCICIO TOTAL
Saldo al 31 de diciembre del 2000 200 2.330 106.266 4.243 200 10.440 -18.380 105.299
Transferencias -18.380 18.380 -
Aumento de Capital 200 -200 -
Resultado del Ejercicio 20.949 20.949
Saldo al 31 de diciembre del 2001 400 2.330 106.266 4.243 - -7.940 - 126.248

Las notas adjuntas forman parte de los Estados Financieros



ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

IMPORTACIONES KEYANG CIA.LTDA

(expresado en USD.)

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Recibido de clientes y otros
Pagado a proveedores y otros
Intereses recibidos

En actividades de operacion
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicion de activos fijos

En actividades de inversion
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Obligaciones Por Pagar

En actividades de financiamiento

INCREMENTO NETO EN CAJA Y EQUIVALENTE DE CAJA

Incremento neto en caja durante el afio
Al inicio del afio

A FIN DE ANO

Continua..

422.513
-346.216
7.051

83.348

-16.275

-16.275

1.263
1.263

68.336
40.732

~ 109.068
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IMPORTACIONES KEYANG CIA.LTDA

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(expresado en USD.)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta 20.949

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de (utilizado en) actividades de operacion:

Depreciacion de activos fijos 10.073

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por Cobrar 190.131
Inventarios -8.863
Otras Cuentas Por Cobrar -488
Cuentas Por Pagar 50.546
Otras Cuentas Por Pagar -179.000
TOTAL CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS 62.399
EN ACTIVIDADES DE OPERACION. 83.348
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IMPORTACIONES KEYANG CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

LA COMPANIA

IMPORTACIONES KEYANG CIA. LTDA., es una compariia constituida en el Ecuador el
17 de octubre de 1996 e inscrita en el Registro Mercantil de la ciudad de Quito el 28 de
noviembre de ese mismo afio, mediante escritura pablica celebrada ante la Notaria
Sexta del Cantén Quito. Ha sido aprobada con Resolucion No. 96.1.1.1.3054 del 8 de
noviembre de 1996 de la Superintendencia de Compaiiias.

La compariia registra su domicilio principal en la ciudad de Quito, pudiendo establecer
agencias y sucursales dentro y fuera del pais. La compaiiia ha sido creada para 50
afios de actividad comercial, contados a partir de su inscripciéon en el Registro
Mercantil.

La actividad principal de la compaiiia, esta orientada a la importacion, exportacion,
comercializacion y representacion de maquinaria, equipos, herramientas, repuestos,
accesorios, partes y piezas para la pequefia y gran industria como la metalmecanica,
madereras, automotriz, alimenticias, minera, fabriles, y otras de maquinas, equipos y
materiales de construccién, sus repuestos, accesorios, partes y piezas de herramientas
y maquinarias agricola y ganadera, asi como sus repuestos, accesorios, partes y piezas
y articulos de ferreteria, plomeria, jardineria, y en general herramientas de trabajo de
equipos de computacién, de telecomunicaciones, componentes electrénicos,
suministros de computacién, repuestos, accesorios, partes y piezas de los mismos,
implementos deportivos, articulos de perfumeria, bazar y novedades, muebles
alfombras, juguetes, ropa, zapatos, y otros afines. La Compaifiia en general sin
limitacién alguna, podra celebrar toda clase de actos y contratos permitidos por las
leyes ecuatorianas y dentro de este marco legal, adquirir para si acciones
participaciones, o derechos de otras compaiiias.

POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables adoptadas por la Compariia se basan en las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, NEC preparadas por la Federacion Nacional de Contadores y autorizadas
por la Superintendencia de Compaiiias, para el registro de transacciones, elaboraciéon y
presentacién de estados financieros por parte de las entidades sujetas al control y
vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias.

En lo econémico, el Gobierno Nacional del Ecuador con el afan de corregir los efectos de las
distorsiones econémicas y de informacién financiera, adopta el esquema de dolarizacién, a
partir del 1 abril del 2000. De este modo la contabilidad de la compafiia registra sus
transacciones en U.S. délares de los Estados Unidos de América y los estados
financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2001.

A continuacién se presenta un resumen de las principales politicas contables seguidas por
la compaiiia en la preparacién de sus Estados Financieros:

AUDITSystems ~ §




2.2

2.3

24

2.5

CAJA -BANCOS

Revela el efectivo disponible en las cuentas de cajay bancos al 31 de diciembre, para las
actividades econdmicas financieras de la compariia.

CUENTAS POR COBRAR

Incluye los saldos de cuentas por cobrar a clientes locales y otros deudores que son
recuperables en el curso normal del ejercicio econémico.

INVENTARIOS

Los inventarios de la compariia estan representados por mercaderia importada y otros
productos terminados adquiridos a proveedores locales; estos son valorados al costo
de adquisicion, cuyo valor no excede el valor de mercado. El costo de ventas es
determinado sobre la base del costo promedio de los inventarios y de las importaciones
registradas.

ACTIVO FIJO Y DEPRECIACION

Los activos fijos de la compaiiia se revelan al costo histérico de adquisicion mas el efecto
de la Correccion Monetaria aplicada desde el afio 1991 y los ajustes por los indices de
correccion de brecha hasta la fecha de transicion, para la conversion de sucres a
dolares segun la NEC 17 a partir de abril del 2002. Igualmente la depreciacion
acumulada se presenta al valor ajustado por reexpresion y los indices especiales de
correccion de brecha. A partir del 1 de abril del 2000 las adquisiciones de activos se
presentan a su costo de adquisicion en U.S. délares, una vez producida la venta o retiro,
el valor de esos activos son aplicados a las cuentas correspondientes.

Los activos fijos se deprecian sobre la base del método de linea recta, en funcién de la vida
atil estimada de los respectivos activos que oscila entre 5 a 20 afios, de acuerdo con los

siguientes porcentajes:

Muebles y enseres. 10 %
Vehiculos, Instalaciones y Mejoras 20 %
RESULTADOS

Los ingresos por ventas efectuadas por la compaiiia, son reconocidos en los resultados
del afio en base a la emisiéon de la factura de venta. Los gastos son reconocidos y
registrados una vez efectuadas las transacciones correspondientes.

PATRIMONIO

Esta constituido por el capital social de la compania, las reservas acumuladas por la
reserva legal, y las reservas de capital que incluye las cuentas de reserva por
revalorizacién del patrimonio y reexpresién monetaria por efecto de la aplicaciéon del
Sistema de Correccién Monetariay la NEC 17.

Los resultados por exposicién a la inflacion originados en el afio 2000 por efecto de la
aplicacién de la (NEC 17) se revelan en el Patrimonio.
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CAJA Y BANCOS {en U.S. dolares)
2001 2000
Caja - 200
Banco del Pacifico Cta. Cte. No. 435912-8 (1) 1.979 40.532
Banco del Pacifico Cta. Ahorros No. 10-1548715-6 66.875 -
Filanbanco Cta. Cte. No. 54.3.039118 (2) 40.213 -
TOTAL 109.068 40.732

(1) Saldos no conciliados al 1 de enero del 2001 y al 31 de diciembre del 2001, segin el

estado bancario registra U.S. délares 13,39.

(2) Saldo segin Gltimo estado de cuenta bancaria al 31 de julio del 2001

CUENTAS POR COBRAR

Clientes Nacionales 103.573 162.074

Sucursal América 7676 -

Ship. Ping. Su. 2.051 -

Deudores Varios 87.980 219.760
TOTAL 201.280 381.834

Menos: Reserva Para Ctas. Incobrables 9.577 -
TOTAL 191.703 381.834

INVENTARIOS

Mercaderias 126.591 117.728
TOTAL 126.591 117.728

OTROS ACTIVOS

Anticipos Impuesto a la Renta 192 -

Concesiones Locales (1) 103.193 -103.193
TOTAL 103.385 103.193

(1) Corresponde al valor del contrato de concesién comercial suscrito con Inmobiliaria del
Sol S.A. (Mobilsol), por el local comercial B-106 de 74,62 metros cuadrados que forma

parte del Centro Comercial Mall El Soll.

ACTIVOS FIJOS

Activos fijos registrados al costo 67.812 51.536
TOTAL DE LOS ACTIVOS FLJOS AL COSTO 67.812 51.536
Menos: Depreciacion Acumulada 23.087 13.012
TOTAL DE LOS ACTIVOS FLJOS (NETO) 44.725 38.524

A continuacién se presenta en detalle la evolucién del Activo Fijo y su depreciacién:
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10.

11.

12,

DESCRIPCION 01/01/01 AUMENTOS BAJAS DEPREC. 31/12/01

Muebles y Enseres 9.664 - - -2.849 6.815
Vehiculos 38.856 13.750 - -18.526 34.080
Instalaciones y Mejoras 3.016 2.525 -1.711 3.830
TOTAL 51.536 16.275 - -23.086 44,725
EMPLEADOS
Seguro Social 368 -
Décimo tercero 72 -
Décimo cuarto 26 -
Vacaciones 363 -
Fondo de Reserva 434 -
TOTAL 1.263 -
OBLIGACIONES POR PAGAR
Acreedores Varios 80.617 80.617
Sucursal América 50.546 -
Otras Obligaciones 144.225 144.522
TOTAL 275.387 225.139
CAPITAL SOCIAL
Willis Yang Chong 397 198
Otros 3 2
TOTAL 400 200

La compaifiia registra un aumento de capital el 28 de junio del 2001 a U.S. délares 400,
dividido en cuarenta participaciones de 10 U.S. délares cada una.

RESERVAS

Reserva Legal 2.330 2.330

Reserva de Capital (1) 106.266 106.266
TOTAL 108.596 108.596

(1) Incluye los saldos de las cuentas reserva por revalorizacién del patrimonio y
reexpresion monetaria, los saldos de esta cuenta pueden ser total o parcialmente
capitalizadas.

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Willis Youn Chang - 200
TOTAL - 200
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13.

14.

15.

16.

COSTO DE VENTAS

Inventario Inicial

Mas: Compras

Menos: Inventario Final
TOTAL

OTROS INGRESOS
Servicios Departamento Técnico
Intereses

Varios
TOTAL

SITUACION TRIBUTARIA

(U.S. dolares)
2001

117.728
346.862
126.591

337.999

1.555
3.459
56.663

61.677

La compatiiia, no ha sido revisada por la Administraciéon Tributaria en afios anteriores.

EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision del presente informe no se han producido eventos que a
criterio de la Gerencia de la compaifiia puedan tener algun efecto en los estados financieros

examinados.
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