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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Socios de:

PENCAFLOR ClA. LTDA.
Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado fos estados financieros que se acompaian de FI:N( AFLOR CLA. LTDA.,
gue comprende el estado de situacion Gnanciera al >f de diciembre del 2012 v los estados de
resultados Integral. cambios en el patrimonio v Thyo de efectivo por el afio rerminado en ésa
fecha v un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

2. Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

fa administracion ¢s responsable por la preparacion v presentacidn razonable de estos
estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera
NHF. Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar v mantener el control interno
relevante para la preparacidn v presentacion razonable de estados financieros que estén libres
de representaciones eroneas de importancia relativa, ya sea debide a fravde o error, ast
como seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas v efectuar estimaciones c,omahlm
que sean razonables en las circunstancias,

A Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabitidad es expresar una opinion acerca de estos esiados financieros con base
en nuestras  auditorias,  Bfeciuamos nuestra auditoria de conformidad con Normas
Iernacionales de Auditoria, esas normas requieren gue cumiplamos con requisitos eticos v
gue planiliguemoes v realicemoy las auditoriag para obtener ung seguridad razonable acerca
de si los estados financieros estan libres de representaciones errdneas de fmportancia
relativa,

Una auditoria comprends electuar procedimientos para obtener evidencia de suditoria acerca
de los montos v revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juie de los auditores. incluyendo la evaluacidon de los riesgos de
representacion evronea de importancia relativa en los estados financieros, va sea debido a
fraude o srror. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, tos auditores consideran el conirol
ierno relevante para la preparacion v presentacion razonable de los estados financieros de
la Compafiia a fin de disefiar procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las
cireunstancias, pero no con el proposiio de expresar una opimidn sobre la efectividad del
control mterno de la Compania. Una auditoria también comprende evaluar lo apropiade de
las politicas contables utilizadas v la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por
fa administracidn, asi como evaluar la presentacton en conjunto de fos estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada
para ofrecer una base para nuesira opinidn de audtoria.
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En nuestra opinion, fos estados financieros presentan razonablemente la situacion financiera
de PENCAFLOR CIA. LTBA., al 31 de diciembre del 2012 el resultado de sus operaciones
v de su flujo de efective por el afio terminado en esa fecha de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIF  establecidas v autorizadas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador,
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Enfasis en femas importantes

5.1

Bl Informe sobre & complimiento de obligaciones tributarias (1ICT) requerido por
disposiciones legales vigentes se emitird por separado, de acuerdo a lo establecido por
el Servicio de Rentas Internas (SR

Como se indica en la nota 3, los estados financieros adjuntos por el afio terminado ef 31
de diciembre del 2012 son los primeros que la compaiiia ha preparado aplicando las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), Con fines comparativos,
dichos estados financieros incluyen cifras correspondientes al afio terminado al 31 de
diciembre del 2011, los que han sido ajustados de acuerdo a NUF vigentes al 31 de
diciembre del 2011, Las cifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas de
acuerdo a NIF, surgen de los estados {inancieros por el aio termmado al 31 de
diciembre del 2011 preparados de acuerdo a Normas Ecuatorianas de Contabilidad
vigentes en dicho afio.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 que se presentan con fines

comparativos para cumplir con la Norma de presentacion de gstados fipancieros bajo

NIIF, no fueren auditados por nuestra Firma v no requiricron-te informe de auditoria de

acuerdo a las disposiciones de la Superintendencia de Confpafiias, 7
.

Ledo. Juan B. Puknte V.

Mayo 31, 2613 Registre.20:103
Av. 1% de agoste N21-182 v San Gregovio ;
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PENCAFLOR CIA. LTDA,

Estados de situacion financiera
AL 31 de diciembre de 2012 v 2011
(Expresados en dolares americanos)

Mofas 22 2G61E
ACTIVOS
Actives corrvientes
fective y cquivalentes ai efecive 3 75398
Dreudores comerciales v oltas cuenias por cobrar ) {81714
inventar:os 7
fmpuestas cornentes v OTOs JRIG0S abicipados B 2542
SO0 744
Activos no corrientes
Propiedades, plants v couipoe G 269481
Activos biologieos 1Y 31094
Qtros activos il 540 5624
325575 418 351

Activos tdales 216,323 1.240.185

PARIVOS ¥ PATRIMONIG

Pasivos eorrientes

Acreedores comerciales P2 RIEEEE 689039
Ubhgaoiones finangieras gue devengan inferss i3 6438 38044
& i3

Impuesios cormenios por pagar v benficios de empleados i< 57.484 36.479

(¥iros pasivoes corjentas i5 3623 7778
Tia 141 811360

Fasives no corrientes

Présiamos de aceionisias i6 ViE a7

{8339

137 826 131D

Ohligaciones & largo pheze por beneflers & g amplados P7

Total del pasive 874,057 943,178

Patrimonie
: T8 B
18
Apories para Tulwas capitaizaciones 18
Resultados por adopoion de NEF pay primoera ver 19 It 0
Pérdidas acumuladas i {64.354)
Resubtado ntegral del ejer (2300565 59939
Total Patrimonio ; 42,306 297015
7
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Ing. Xavier Sandoval C. -

A ) Fernand naé';i
: GLR{;T\:IE GENE&R‘ L

e CONTADOR GENERAL

"LAS N‘GTA&ADTEDNTA% SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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PENCAFLOR CIA. LTDA.

Bstados del resultado integral
Por fos afios que termmados al 31 de diciembre de 2012 v 2011
(Expresado en ddlares americanos)

INGRESOS

Ingresos de actividades ordinariag ' 422,21 3293757

Costo de venias _ 2467798 (2,743,750

UTHLIDAD (PERDHIA BRUTA EN VENTAS _ (13524 47977

GASTOS DE OPERACION
Dre adiministracidn 94 631 - 187,946

}
De venias 137792 88.462
EEERY R XY o (2T76.368)

UHILIDAD (PERDIDA) BN OPERACION G47947) - (228500
© OTROS INGRESOS - ' 140,441 300,513

OTROS EGRESOS : (31,35(1 _ (f.384)

© UTILIDAD DEL EIERCICKY ANTES DE PARTICIPACION
DE EMPLEADOS B IMPUESTO A LA RENTA {139.056) 74738

PROVISIONES FINALES

Participacion empleados v wabajadores ' {0 P12
impuesic a i renta U 43
Reserva legal : _ EARN

0 AT

. . f ‘ “\_\\ . . N
RESULTADO INTEGRAL NETO %, 230563 249,949

Ing. Xavier Sandoval

al € pinosa
GERENTE GENERALY

T UCONTADOR GENERAL
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PENCAFLOR CIA LTDA,

STADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

“xpresados en dolares americanas)

[
Por los perfodos terminados al 31 de diciembre de 2012 v 2011
(1
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[HEXTY {64.3541 459 IR
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inchenybre 31, 0L NBOF e i PriASE | rAEs PA2.068
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Ing. Xavier Sandovai G,
GERENTE GENERAL

- Feranda Espinosa
CONTADOR GENERAL

LAS NOTAS ADIUNTAR SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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PEMNCAFLOR Cla LEDA,

ESTADOS DE FLUIOS DE EFECTIVO
Por los afios terminados al 31 de dictembre del 2012 v 2011

{Expresados en délares americanos)

Diciempre

FLUKY DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES D6 OPERACION

CHVD

il de chentes

AT
“ 1
1 & T

(3.340.860)
(K%0.464)
36.543

Eiuctive pa privecices

24 Pl de oper

3 < e ot _ (316361
wctivo nete Ge efectiva praveniente de aetividades de eperacién o 129471

[k
FLINOS DE EFECTIVO BE ACTIVIDADES DE INVERSION
Activos 108 - el (TL20 AR

Efectiva peto de efectivo ofifizado o actvidades de inversion (71 267 . {13741

FLEJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES BE FINANCIAMIENTO
B

Cleciive nefe de efective aeilizado en actividades de fingucianmiento

Auinento {disnusucitn) e de elective v equivaleatss de sfective [CHRES 40,1 44

Efectvi v enuivilentes at efectiva al inicio del aka RRE 75,540

EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL BEL ARNO s 115,680

fag. Xavier Sandoval €., A nda Espinosa
GERENTE GENERAL L 1 CTCONTADOR GE

NERAL

i

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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PENCAFLOR CIA, LIDA.

L EJERCICIO CON CTIVO NETOG
PERACTON

re del 2012y 2011

(Expresados en dolares americanos)
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LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS




PENCAFLOR CIA. LTDA,

Politicas contables v notas expiicat%yaﬂ a os estados financieros

Por los aios terminados 8] 31 de Diclembre de 2012 y 2011
(Expresadas en délares americanos)

DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

Los Estados vy reportes Financieros han sido preparados, registrados v presentados con
sujecion a las Normas Internacionales de Informacién Financiera, NUY, emitdas en la
version vigente, traducida oficialmente al idioma espaiol por el Consgjo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASHE) para Pequefias v Medianas Entidades (NIF para
las PYMER) emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {MS’B}
Lstan pmse;m«jos en dolares americanos, Siguiendo el ¢ronograma de tmplementacion

tijado en la Resolucion No. 08.G.DSC.OT0 de 20 de noviembre del 2008, publicada en ¢l
Registro Oficial No. 498 de 31 de diciembre del 2008, para ol afio 201) como aio de
implementacion de las NIiF.

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las WNormas
internacionales de Informacion Financiera (NIIF) al 1 de enero det 2012 v el estado de
situacion financiera de apertura al 31 de diciembre del 2011, han sido preparados
exclusivaments para ser atilizados por lz administracion de la Compafiia como parte def
proceso de conversion a NIIE para el afio terminado el 31 de diciembre del 2011

Los estados financieroy de PENCAFLOR ClA, ETDAL, al 31 de diciembre del 2011,
fueron preparados de acuerdo com Normas Hevalorianas de Contabilidad, los cuales
fueron considerados como fos principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal
como se define en la NHF 1 Adopeidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, para la preparacion de los estados de situacion financiera de
acuerdo a NHF,

La preparacion de los presentes estados {inancieros en conformidad con NIF requiere
gue la Administracion realice ciertas estimaciones v establezea algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el proposito de determinar ta
valuacion y presentacion de algunas partidas gque forman parte de tos estados financieros.
Enoopinion de la Au.mzsmizcu,icmf tales estimaciongs v supuestos estuvieron basados en la

Cmejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar

diferir de sus efectos finales.
INFORMACHON GENERAL

PENCAFLOR CIA. LTDA., se constituyé el 21 dé octubre de 1996 como
compaiifa de responsabilidad limitada de conformidad con la Ley de Compaiiias y
de acuerdo a reguiaciones vigentes. El objeto social de la Compadiia lo constituve
todas las actividades referentes al sector agricola, awmpecuar‘io avicola v ganadero
en sus diversas fases v campos, especialmente en el floricola, asi como su
comercializacidn de los productos objeto de estas actividades, El plazo de duracion
inicial de la Compafia es de 35 ados.



Los estados financieros de PENCAFLOR CIA, LTIA., o NUF comprenden los estados de
situacion financtera al 31 de diciembre del 2011 dfecha de transicion), v | de encro del 2012, los
estados de resubtado integral, de cambios en ¢l pammu]m y de | Izum de c’i@uwo por «.:ri atio
terminado ¢i 31 de diciembre del 2012 v 20611,

Edectivo v equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aguelios activos financieros liquidos, depositos en
banco y efectivo en caja pendienie de depositar v Tos fondos asignados como caja chics, que se
pueden transtormar rdpidamente en efective en un plazo inferior a fres messs v sobregiros
bancarios.  Log sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
siuacion fnanciera.

9

BASES DE PRESENTACION Y POLITICAS CONTABLES
Estos Estados Financieros s¢ han elaborado de acuerdo con lo establecido por las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias v Medianas Entidades (NITF
para PYMES), emitidas por el Consejo de Nowmas Internacionales de Contabilidad
(IASEY. Ademas, se han considerado bas disposiciones especificas de aplicacion de NHF
establecidas por la Superintendencia de Compartiias. Las cifras incluidas en los estados
financieros adjuntos estan expresadas. en la moneda funcional, es decir, Dolares
Americanos (5 '
La fecha de transicion de PENCAFLOR CIA. LTDA., es el 1 de enero del 2011, para lo
cual se ha preparado el Balance de apertura bajo NIIF para PYMES (Seccion 35) a dicha
fecha. La fecha de adopeidn es el 1 de enero de 2012 de acuerdo a 1o dispuesto por Ia
Superintendencia de Compaiifas.
Nuevos Pronanciamientos Contables
A la fecha de emisidn de los presentes estados financieros intermedios los siguientes
propunciamientos contables han sido emitidos por el 1ASE, las cuales son de aplicacion
obligatoria a ia fecha de emision de los estados financieros:

Seccion | Contenido | Fecha de Aplicacion

Seccidn | Peguenias v Medianas Entidades | Julio 2009

Seccion 3 | Presentacion de Esiados Financieros N Julio 2009 )

Seccion 4 Estado de Sitpacion Financiera ' Jutio 2009

Seccon 3 | Estado de Resultado Integral _ _ Juiio 2009

Seccion 6 Estado de Cambios en el Patrimonio - HJubio 2009

Seccion 7 Estado de Flujo de Efectivo Julio2009

Seceion 8 Notas & jos Fstados Financieros .  Judio 2009

Seccion 11 Instrumentos Financieros Basicos - Judio 2009

Seceion 17 Propiedades. Planta v Equipo Julic 2009

| Seceion 22 Pasivos y Patrimonio o Julio 2009

Seceion 23 Ingreses de Actividades Ordinarias o Julio 2009

Seccion 28 Beneficios a los Empleados _ _ Julio 20009

Seccion 29 1 Impuestos a las Gasancias _ Julio 2006

| Seceion 35 - Transicion a la NI para las PYMES Juhic 2009

La administracion de la Compaiiia estima gue la adopeidn de las normas, antes descritas,
no tendrd un npacto significativo en tos estados financieros,
POLITICAS CONTABLES




Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

La mayoria de fas vemas se realizan con condiciones de orédito nonmales, 'y los lmpories de las
cuentas por cobiar no Gener inlereses, Cuando el crédito se amplia més alld de las condiciones de
crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizande el método de
interes efectivo. Al final de cada pertodo sobre el gque se informa, fos importés en libros de log
deudores comerciales v ofras cuendas por cobrar se revisan para delenminar st existe alguna
evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. 81 es asi, s¢ reconoce inmediatamente’ ei
resultados una pérdida por deterioro dn,i valor. Bl periodo de cr edlm promedio sobre la venta de
hmm,s es de 43 a 60 dias,

Las cuenias comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir sy valor al de
probable realizacidn,  Dicha provision se constituye en funcion de un analisis de ta
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y oiras cuentas por cobrar se clasifican en activos
cotrientes, excepto fos vencimientos superiores a 12 meses desde fa fecha del estado de
situacion financiers, que se clasifican como activos no cofrientes.

Fuventurios

Los inventarios  de insumos, materiales, niaterial de empaque, producios termninados y
bulbos son presenstados al costo de histdrico o valor neto reshzable, el menor. Son
vatuados con ef método del costo promedio ponderadas, 1.as portaciones en tr Lmasm e
encuentran registradas a su costo de cada transaccion

Propiedades, planta v equipo

Las partidas de propiedades, plania v equipo se miden al costo menos la depreciacion
acumulada v cualguier pérdida por deterioro del valor acumulada. La compaiiia ha
efectuado la revaluacion de sus activos fijos consistentes en maquinaria, vehiculos vy
bienes inmuebles registrando el correspondiente ajuste con base al informe del perito
catificado por la Superintendencia de Compafias del Ecuador,

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores
ssiduales a o largo de su vida gul estimada, Lipiscando el método de linea recia. En la
depreciacion de tas propiedades, planta y equipo se utilizan fas siguientes vidas atiles:

Hilcaciones en terreno arrendado)
faciones, Equips de Oficina, Muebles y Unseres,

15 afos para Adecuaciones (Ec
1O anos para Maguinaria, Insta
S aitos para Vehiculos, y

3 attos para Equipos de Co };pumumz v Sofiware

Sioexiste algun indicio de gue se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciacion, vida Gtil o valor residual de un activo. se revisa la depreciacion de ese
activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Activos bioldgicos

La NIC 41 esablece que s activos biologicos deben valorarse al momento del
reconocimiento inicial, y durame su periode de crecimiento, degradacién, produccibn y
procreacion, en la fecha de cada balance, al valor razonable menos los costos de venta,
sxoepte on ul caso de que el valor razonable no pueda ser d:lumlzmdo con fiabilidad.
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La compafiia ha considerado que para €l caso de la actividad floricola, sus activos
biotogicos son clasificados como amvm no corrientes, debidoe a que el perfodo de vida
util de las Rosas se estima de 3 a 5 afios, a diferencia de os Luhi'ﬁfﬂb de Lirlos que son de
ciclo (mico, se siembra y se cosecha, una vez que ha cumplido el ciclo v luego de cortada
ta flor se carga el costo directo a resultados. '

Cuentas comerciales por pagar ¥ 6iras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar v 0fras Cuenias por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos Hjos o &uumnmb es, Ue B cOtizan en un mercado activa,

Erespués del reconocimiento iniclal, a valor rezonable, se miden al costo amortizado uiilizando &l
método de la tasa de inderds efectiva, menos cualquier deterioro. B gasto por intercses
{incluyendo los wntereses implicitos) s reconoce como costos financieros v se calenlan utilizando
la tasa de interés ofectiva, excepto pars s cuentas por paghr o cofto plazo cuando el
reconochimiento del interés resultare inmaterial. £l periodo de crédito promedio para la compra de
ciertos bienes es de 60 dias. '

La Compalila tiene implementadas politicas de manelo de riespo lnanciere para hsegurar gue
tedas las cuentas por pagar se paguen de conformidad cen los nminos crediticios preacordados,

Las cuentas comerciales por pagar y olras cuenias por pagar se clasifican en pasivos torrientes,
excepto los vencimiontos superiores o 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera,
gue se clasifican como pasivos no correnies.

Lmpuestos corrientes
impuesto 4 fa renta

Bl fmpuesto por pagar corrienie se basa en la utifidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de ia utilidad contable, debido a las partidus
de ingresos o gasios impo;}ib es o deducibles vy partidas que nunca son gravables o
deducibles.  El pasivo de la Compaiiia por conceplo del impuesto corriente se caleula
utilicando las tasas fiscales aprobadas al final de cada perfodo econdmico por parte del
Servicio de Rentas Internas SRI

Tmpuesto al vaior agregado IVA y retenciones en el fuente del impuesto a la rents

ELIVA es un impuesto que se genera por las ventas el mismao gue es compensado con el
IVA pagado en compras, este upo de mpuesto se Hgwida mensualmente v ha tasa actual
es del 12% tanto para compras como para ventas.

Las retenciones en la Tuente es uh IMpuesto que se genera por las retenciones que la
compafila de manera obligatoria debe efectuar por la adquisicion de blenes v servicios, el
page es mensual v ios porcentajes de retencion son establecidos por gl Servicio de Rentas
Internas de acuerdo al tipo de transaccion.

Provisiones
Las provisiones se reconocen cuande la Compaiiia tiene una obligacion prc:.smm {va sta
legal o implicita) como resultade de un suceso pasado, es probable que la Compania

tenga que desprenderse de recursos que neorporen beneficios econdmicas, para cancelar
ta obligacidn, v puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.
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El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta ios riesgos v las incertidumbres correspondientes. Cuoando se mide una provision
usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en
libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo,

Benelicios a empleados
Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio

Tl costo de os beneficios definidos (jubilacion patronal v bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyeciada, con valoraciones
actuariales reabizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuanales se
reconocen utilizando el enfoque de la banda de fluctuacién (10% del valor presente de la
obligacion al inicio del periodo dividido entre ef nlmero promedio de aflos de trabajo que
le resten a los empleados. No se considera el 10% del valor razonable de los activos del
plan, en razdn de que esta obligacidn no estd fondeada). Los costos de los servicios
pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios va han sido
otorgados; de lo contrario, son amortizados wrilizando el método de linea recta en el
periado promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

Participacién a trabajadores
La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las

utitidades de la Compaitia. Este beneficio se caleula a la tasa del 15% de lus utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

- Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

- Los ingresos ordinarios §‘J!“GC(".’E§ antes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando
se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

La Compaiia ha transferido al comprador los riesgos v ventajas, de tipo significativo,
dertvados de la propiedad de los bienes;

La Compariia no conserva para si ninguna impi%cacién en la gestion corrente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la p:@piiﬁddd ni retiene d controd
efectivo sobre fos mismos:

Elimporte de fos ingresos ordinarios pueda medirse con hciiniléad

Sea probable que la Compafila reciba los beneficios ccondmicos asociados con la
“transaceion; vy :

Los costos incurridos, o por incurrie, en reiacion con la wansaccion pueden ser medidos
con fabilidad.

Utilidad neta por participacion
La wilidad peta por participacion se caleula considerande el promedio de acciones

ordinarias en cirentacion durante of afio.
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Registros comubies v unidad monetaria

.08 registros contables de la Compaiiia se Hlevan en Dolares de B.ULAL, Gue es la moneda
de curso legal det Beusdor, : '

5, EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Bl efectivo v equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efective
puede ser concitiado con las partidas relacionadas en el estado de situacidn financiera de la
siguiente manera:

Dictembre 31,

202 raie

{iafak chicas

s o eda sxivajera L3 ) 192
Fordo rataiivo of RS AG0 300
Fonda totativo hacwends Caiwnbela . HET P20
Torak Cajas Ohicas Iy 1702
fan cos .

Branzo Py T 3FL0334 Jaiel 5. ed
Batico Prodebancg e, Ore, 926003211461 2383 £ EA
Bangce Pacifien Cra, Ahorros TO2003162.9 EREE- S R
Hances Piehinaha id dei ) . £
Frial Bancos Mationales c 21424 2E 668

Bancos Exirnnjeros

Baneo Pebhincha Ml Gt Cue 23119040 RN 87 314
e st OISR
Fodal Bancos fxiranjeros 53,043 . 8T

Fotak Cajs - Baneos ' 5,598 115,689

b. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un reswmen de los activos financieros &s como sigue:

Dicrembre i
I 2K

24 Gad

1]

G2

25

o i 274

N ubkotal : : T {84 26353
i-3 Provisioa pars cuenisy incobrables (43 {14470 (2497}

Total 517 23,846

El moviniento de fa provision para cuentas incobrables durante ¢f afio 2012 v 2011 es
COMO sigue: :

(USS délares)

Saldo inicial {2.247)
Provision cuentas incobrables {250}
Dhelembre 31, 24313 . (2.497
Provision cuentas incobrables 2012 (L1973

Diciembre 31, 2012 ' : {(14.470)

i3



7. INVENTARIOS

Los saldos de inventarios se conforman asi:
o DHciembre, 3

Insumos y Materiales 14,117 23.965
Material de Empague vy posteosecha 19,772 21802
Material Vegetal (bulbos) 0 83.201
Producto Terminado 5.080 15280
Produccion en proceso lirios 254,239 512.322
Inventarios en ransito 15,126 1,743
Total 308.334 638.402

8  ACTIVOS ?0?& IMPUESTOS CORRIENTES Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

En este rubro se incluye: _
Diciembre 31,

2012 2011
Retenciones en la fuente realizado por clientes 760 450
Crédito tributario VA w337 {
Pago Anticipo Impuesto a la Renta 20.380 18.039
Interés por devengar 3.218 5,158
Total 25,162 23.647

9, PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO - NETO

Los bienes de ja Compaiila som

Costo Depreciacion Diciembre 31,
4

Deseripeion Historieo  Acumulade 2012 2001
 Adecuaciones ¢ Instalaciones 68.933 34808 (125 19924
Muebles v Enseres : 33886 14,331 19335 28620
Equipo de Oficina 12400 5.841 6.339 5.830
Equipo de Computacion 22316 14.599 7917 7436
Maquinaria v Equipo §2.332 40327 42026 13100
5 35.546 41569 3816

Vehiculos 7.5
Otros Activos 493778 3587 B9 1
Total - N S12099)  269.481 310804

s s
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Bl movimienio de propiedades, neto es como sigue:

Cosio Depreciacion Valor
Historign Acunmlada Nedn
Saldo niciat 15074 (703,163} 21Le1L
Adguisiciones B3.568 43308
Reclasificaciones (301353 F19.798 89.663
Casto depregiacion (B33 (843 %)
Pnciembre 31, 2001 - NEC GIRE0T (667705 310804
Ajustes adpoctin NHF 0 _ { 0
Diciembre 31, 2011 - WIOF 978.307 (66771033 3H0B04
Adguisiciones 71.629
Bajus 38,55 119383 (138.974)
Reclasificaciones 147 94H 147 546
Ciusio depreciacidn (1219243 {121,924
iHeiembre 34, 2012 791,57 {522,094} 269,481
ACTIVOS BIOLOGICOS
£l detatie de fos activos bioldgicos es come sigue:
Diciembre 31,
2.612 2.011
Plantacion en proceso rosas 197.726 . 221.921

{~y Amortizacién a cumulada (146.632) (119.798)

Total ' 51.094 102.123

OTROS ACTIVOS
El detalle de esta cuenta es como sigue:

Diciembre, 31
2,012 2.011

Acciones Hideoeléctrica San José de Minas {A) 5.000 5.000
Certificados de Aportacidn Corpel 0 624
Total 2000 5624

fecmr e i i g

(A} Corresponde a la compra de 5000 Acciones de un valor nominal de US$ 1.00. Ia
participacion de PENCAFLOR CLA. LTDA. en ¢ capital social de Hidroeléetrico
San José de Minas es del 0.208 %

e
7]



12, ACREEDORES COMERCIALES
El detalle de esta cuenta es como sigue:

Diciembre, 31

2002 2011
Proveedores del exierior 468919 137,751
Provedores Locales 42316 23,063
Provigiones Proveedores : : 3.295 8.393
Anticipo Clientes 0 -84.264
Ofros Provesdores Lovaley 485 1819

Total TTS66014 689.059

13, OBLIGACIONES FINANCIERAS QUE DEVENGAN INTERESES

Il detalle de esea cusnta es como sigue:

Crédite Bancarios

Banco Pichincha o L 904
Viga Banco Pichmoha : i 4066
Divers Cleb ' . 13,116 10519
Banco Produbanco PARAL, 36710
Total 36,435 TR,
Sobreguos Bancarios H ' 844

Total | S S0

4, IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR Y BENEFICIOS DE EMPLEADOS

ti detalle de esta cuenta es como sigue:

Digienshre 31,
Suckios por Pagar 11548 3y
Provisiones benefioos socisles 6 C 28008
fmpresios por pagar C 2308 YT
1ESE pier pagar : ' LAl ey
Participacidn empleados v irahajadores por pagar { .21
Tolal 57,484 56479
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15, OTROS PASIVOS CORRIENTES
Bl detalie de esta cuenta es como sigue:

Diciembre 31,
24012 2.811

Oros Acreedores 0 7.8
) . . 0

Lek
v
Lad
o

Articipos Clentes

Total 36018 7778

16, PRESTAMOS BE SOCIOS
it} deialie de esta cuenta es como sigue:

Diciembre 31

2,012 2.011
Espimosa Santiago 13.664 13.664

- Lana Magdalena 43,065 43.065
Sandoval Xavier : . 18.812 18,812
Sandoval Tvan 27.212 27212
Vaca Marcelo 10.718 R AL
Faortal P13.470 113,474

Los eréditos de los socios provienen de aflos antericres v no se ha realizado un plan de
pagos para determinar la porcidn corriente y Lampoco se estdn reconociendo intereses
sobre el monio adeudado.

7. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Bl movimiento de esta cuenta 8% como sigue

o babibaios Provishon
Ernero |, 2011 # @ &
Preorvision afic 2011 ] G 250 2060 PE. 330
Pogo jubilacion a empicados 0 9]
Driciembre 3§, 32011 NI &, 20l P2.080 iB.339
Ajusie NP 257 2300 L5 6
Ericiemilarg 38, 2081 NELF ) FSS07 Pd.430 34002
Provision afic T013 2113 - 2, R HHRER
Dicienshre 3, 2062 AT GRS FG.6TA 4. 355
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i8. PATRIMONIO BE LOS SOCIOS
Capital Social:
El capital soctal estd constituido en $800.00 dividido en dos ol participaciones

wuales, acumulativas ¢ indivisibles de cuarenta centavos de dolar de los estados
Unidos de América ($0.403 cada una.

Numsto Porcentaie
Capial . de : de

ACCionisia Social Particmaciones  Participacion
Adicn Luna Caedo 204 SO0 25%
Juan Dravila _ 200 304 2507
Ivan Sandoval 200 ' 500 25%
Juan Ponce 206 500 _ 254%,
Total 800 _ 2000 100Y%
Keservas

e conformidad con la Ley de Compafiias; de la utiidad anual se transterird ¢ 3%
como reserva legal, Dicha reserva deberd aprovistonarse hasta que ésta alcance
por to menos el 20% del capiial social pagado. esta reserva no es dispoanibie para
¢l pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad, o

utilizada para absorber pérdidas.

Fl detalle de esta cuenta es como sigue: _ (USS ddlares)
Reserva Legal ' 7.586
Reserva de Capital ' 152963
Diciembre 31, 2012 _ 160,551

Aportes para fufuras capiializaciones

bl detalie de esia cuenta es como sigue:

MAGDALENA LUNA 36.00%

XAVIER SANDOVAL 14.00% 16,800.00

VAN SANDOVAL 1 2800% 3360000

SANTIAGD ESPINOSA 14.00% ' 16,800.00

MIARCELD VACA 8.00% - 9,600.00
'  SUBARN: 100.00% 120,000.00
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RESULTADOS ACUMULABOS POR ADOPCION DE LAS NIF POR PRIMERA

VEZ

i odeialle de los njusies originados en la implementacién de las Normas loternacionales de
Informacién Financiera NiIF es como sigue:

Concepio Nota Valor USS

Registro de s provision para Jubilacion patronal ' A (13297
Registro de la provision para desahuclo A (2,366}

' {13.663)
Compensacion sakic deudor B A 13.0663

Priciembre 37, 2612 . 1]

[Ir RS e e et e

Mofa A~ De acuerdo a lo establecido a la NIF para Pymes parrafo 28, la
jubilacion patronal es un beneficio del trabajador v tos beneficios de los
trabajadares se reconocen desde ¢l momento en que este ha comenzado a
prestar sus servicios. Con este ajuste se ha procedido a reconocer la
jubilacion patronal no registrada en aplicacidn la NIIF v parrafo antes
citados. La auloridad tributaria ne admife constitulr la provision
jubilacion patronal de aquellos trabajadores que han permanecido en lu
compaiia al menos de 10 afios, situacidn que se contrapone con (o
expresado en la NIIF para Pymes. De acuerdo a lo establecido a a NIIF
para Pymes parraio 28, el desahucio es un beneficio del trabaiador y se
debe reconocer este beneficio desde el primer instante en que el
trabajador ha comenzado a prestar sus servicios. Con el ajuste se
reconoce la respectiva provision por desahucio de todos los trabajadores
sip importar el tiempo de permanencia en la empresa.

MNoia B.- Compensacion efectuada de acuerdo a lo iadicado en el articulo cuatro de

la Resolucion  de  la  Superintendencia de  Compafilas  No.
SCG i%éi’\ FRS.11.03 del 15 de mareo del 2011,

CONTINGENCIAS

Stuacion Tributdria

Las declaraciones de hupuesto a la Renta, Retenciones en la Fuente del impuesto
a la renda, retenciones del IVA | por el afio terminado al 31 de diciembre del 2012
y 2011 no han sido sometidas a revision fiscal. En caso de producirse
reconsideraciones de impuestos, estas serian aplicables conira las cuentas de
patrimonio de a Compaiia.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 v a lu fecha de emision (’ieé_dictamen de
auditorta 31 de mayvo del 2013; no se conocen hechos que en la opinidn de la

administracion de la Compatiia pudiera tener un efecto significaiivo mbu los

Estados Financieros, objeto de opintdn de los auditores externos.
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- APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados Dnancieros, han sido aprobados por la Gerencia General v posterior
aprobacion por la Junta General de Accionistas. Los estados” financieros
comprenden: Estado de Situacion Financiera, Estado de Resuliados Integrales,

Estado de Cambios en el Patrimonio, Fstado de Flujo de Efectivo ¥ Notas a los

Hstados Financieros, firmadas por ¢l Gerente v Contador.
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