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A l a J u n t a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s d e : 
S A N L U I S C . A . E N P R E D I O S R U S T I C O S 

Introducción 

1 . H e e f e c t u a d o l a auditoría d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e S A N L U I S C . A . E N P R E D I O S 
R U S T I C O S , q u e c o m p r e n d e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 y 
2 0 1 2 , y l o s c o r r e s p o n d i e n t e s e s t a d o s d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s , c a m b i o s e n e l p a t r i m o n i o d e l o s 
a c c i o n i s t a s y d e f l u j o s d e e f e c t i v o p o r l o s años t e r m i n a d o s e n e s a s f e c h a s , así c o m o e l r e s u m e n 
d e l a s p r i n c i p a l e s políticas d e c o n t a b i l i d a d s i g n i f i c a t i v a y o t r a s n o t a s a c l a r a t o r i a s C o m o s e 
m e n c i o n a e n l a n o t a 2 . 

R e s p o n s a b i l i d a d d e l a Administración s o b r e l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s 

2 . L a administración d e S A N L U I S C . A . E N P R E D I O S R U S T I C O S , e s r e s p o n s a b l e d e l a preparación 
y presentación r a z o n a b l e d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s 
d e Información F i n a n c i e r a - N I I F . E s t a r e s p o n s a b i l i d a d i n c l u y e : diseñar, i m p l e m e n t a r y m a n t e n e r 
e l c o n t r o l i n t e r n o r e l e v a n t e a l a preparación y presentación r a z o n a b l e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 
q u e estén l i b r e s d e p r e s e n t a c i o n e s erróneas d e i m p o r t a n c i a r e l a t i v a , y a s e a d e b i d o a f r a u d e o 
e r r o r ; s e l e c c i o n a n d o y a p l i c a n d o políticas c o n t a b l e s a p r o p i a d a s y e l a b o r a n d o e s t i m a c i o n e s 
c o n t a b l e s q u e s e a n r a z o n a b l e s e n l a s c i r c u n s t a n c i a s d e l e n t o r n o económico e n q u e d e s a r r o l l a 
s u s o p e r a c i o n e s l a Compañía. 

R e s p o n s a b i l i d a d d e l A u d i t o r I n d e p e n d i e n t e 

3 . M i r e s p o n s a b i l i d a d , e s e x p r e s a r u n a opinión s o b r e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s c o n b a s e a mí 
a u d i t o r i a d i r i g i d a d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Auditoría y A s e g u r a m i e n t o N I A A . 
E s t a s n o r m a s r e q u i e r e n q u e c u m p l a c o n r e q u i s i t o s éticos, p l a n i f i c a r y r e a l i z a r l a auditoría p a r a 
o b t e n e r s e g u r i d a d r a z o n a b l e a c e r c a d e s i l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s están l i b r e s d e representación 
errónea d e i m p o r t a n c i a r e l a t i v a . 

4 . U n a auditoría i n c l u y e desempeñar p r o c e d i m i e n t o s p a r a o b t e n e r e v i d e n c i a d e a u d i t o r i a s o b r e l o s 
m o n t o s y r e v e l a c i o n e s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . L o s p r o c e d i m i e n t o s s e l e c c i o n a d o s d e p e n d e n 
d e l j u i c i o d e l A u d i t o r , i n c l u y e n d o l a evaluación d e l o s r i e s g o s d e presentación errónea d e 
i m p o r t a n c i a r e l a t i v a d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , y a s e a d e b i d o a f r a u d e o a e r r o r . A l h a c e r e s a s 
e v a l u a c i o n e s d e l r i e s g o , e l A u d i t o r c o n s i d e r a e l c o n t r o l i n t e r n o r e l e v a n t e a l a preparación y 
presentación r a z o n a b l e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e S A N L U I S C . A . E N P R E D I O S R U S T I C O S 
p a r a diseñar l o s p r o c e d i m i e n t o s d e a u d i t o r i a q u e s e a n a p r o p i a d a s e n l a s c i r c u n s t a n c i a s , p e r o n o 
c o n e l f i n d e e x p r e s a r u n a opinión s o b r e l a e f e c t i v i d a d d e l c o n t r o l i n t e r n o d e S A N L U I S C . A . E N 
P R E D I O S R U S T I C O S U n a a u d i t o r i a también i n c l u y e , e v a l u a r l a p r o p i e d a d d e l a s políticas 
c o n t a b l e s u s a d a s y a l o r a z o n a b l e d e l a s e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s r e a l i z a d a s p o r l a 
Administración, así c o m o e v a l u a r l a presentación g e n e r a l d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . C r e e m o s 
q u e l a e v i d e n c i a d e a u d i t o r i a q u e h e o b t e n i d o e s s u f i c i e n t e y a p r o p i a d a p a r a p r o p o r c i o n a r u n a 
b a s e p a r a m i s o p i n i o n e s d e auditoría. 
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Opinión 

5 . E n m i opinión l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a n t e s m e n c i o n a d o s p r e s e n t a n r a z o n a b l e m e n t e , e n t o d o s 
s u s a s p e c t o s i m p o r t a n t e s , l a situación f i n a n c i e r a d e S A N L U I S C . A . E N P R E D I O S R U S T I C O S , a l 
3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 y 2 0 1 2 , l o s r e s u l t a d o s d e s u s o p e r a c i o n e s , l a evolución d e l p a t r i m o n i o 
y s u s f l u j o s d e e f e c t i v o p o r l o s años t e r m i n a d o s e n e s a s f e c h a s , d e a c u e r d o c o n N o r m a s 
I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a - N I I F . 

6 . E s t e i n f o r m e f u e p r e p a r a d o e x c l u s i v a m e n t e p a r a información y u s o d e S A N L U I S C . A . E N 
P R E D I O S R U S T I C O S , y n o d e b e s e r u t i l i z a d o p a r a o t r o s propósitos. 

I n f o r m e s o b r e o t r o s r e q u i s i t o s l e g a l e s 

7 . L a opinión s o b r e e l c u m p l i m i e n t o d e o b l i g a c i o n e s t r i b u t a r i a s c o m o a g e n t e d e recepción y 
percepción d e S A N L U I S C . A . E N P R E D I O S R U S T I C O S p o r e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e D i c i e m b r e 
d e l 2 0 1 3 , s e e m i t e p o r s e p a r a d o . 

S C - R N A E - 2 N o . 3 8 1 

C . P . A . (Jjíian C a n d e l a r i o Terán 
R e g i s t r o N a c i o n a l 3 3 . 8 1 3 
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S A N L U I S C . A . E N P R E D I O S R U S T I C O S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
E S T A D O S D E SITUACIÓN F I N A N C I E R A 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 y 2 0 1 2 
E x p r e s a d o e n U S $ Dólares d e l o s E s t a d o s U n i d o s 

A C T I V O S 
A C T I V O S C O R R I E N T E S 
C a j a y B a n c o s 
A c t i v o s F i n a n c i e r o s 

C u e n t a s y d o c u m e n t o s p o r c o b r a r 
I n v e n t a r i o s 
S e r v i c i o s y o t r o s p a g o s a n t i c i p a d o s 
A c t i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s 
O t r o s A c t i v o s C o r r i e n t e s 
T O T A L A C T I V O S C O R R I E N T E 

A C T I V O S N O C O R R I E N T E S 
P r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o s n e t o s 

O t r o s a c t i v o s n o c o r r i e n t e s 
C a r g o s d i f e r i d o s 
O t r o s a c t i v o s n o c o r r i e n t e s 
T O T A L A C T I V O S N O C O R R I E N T E S 

T O T A L A C T I V O S 

P A S I V O S Y P A T R I M O N I O D E L O S A C C I O N I S T A S 

P A S I V O S C O R R I E N T E S 

Porción c o m e n t e d e l a s o b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s a l a r g o p l a z o 
P a s i v o s F i n a n c i e r o s 
O b l i g a c i o n e s c o n l o s T r a b a j a d o r e s 
I m p u e s t o a l a r e n t a p o r p a g a r 
P a s i v o s d i f e r i d o s 
T O T A L P A S I V O S C O R R I E N T E S 

P A S I V O S N O C O R R I E N T E S 
O b l i g a c i o n e s F i n a n c i e r a s a l a r g o p l a z o 
P r o v e e d o r e s a l a r g o p l a z o 
Jubilación P a t r o n a l y D e s a h u c i o 
O t r o s p a s i v o s n o c o n r i e n t e s 
T O T A L P A S I V O N O C O R R I E N T E 

T O T A L P A S I V O S 

P A T R I M O N I O D E L O S A C C I O N I S T A S 
C a p i t a l s o c i a l 
R e s e r v a l e g a l 
R e s e r v a d e c a p i t a l 
R e s u l t a d o s A c u m u l a d o s 
R e s u l t a d o d e l e j e r c i c i ozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA / y 

T O T A L P A T R I M O N I O D E L O S ACCIO^ÍSTAS 

T O T A L P A S I V O S Y P A T R I M O N I C V O E L O S A € r 6 l O N I S T A S 

D i c i e m b r e 3 1 , D i c i e m b r e 3 1 , 
N O T A S 2 0 1 3 2 0 1 2 

1 .647 

3 1 1 3 . 7 7 4 4 0 1 . 9 8 8 
4 3 3 . 7 9 4 2 7 . 2 0 9 
5 5 4 . 2 8 0 1 1 8 
6 7 6 . 5 6 3 7 5 . 3 8 1 
7 1 0 2 . 5 1 4 6 0 0 

3 8 0 . 9 2 4 5 0 6 . 9 4 3 

8 4 . 3 7 1 . 4 3 0 4 . 1 4 2 . 4 6 9 

9 4 0 . 7 1 2 8 1 . 4 2 4 
1 0 9 5 . 0 2 4 

4 . 5 0 7 . 1 6 5 4 . 2 2 3 . 8 9 3 

4 . 8 8 8 . 0 9 0 4 . 7 3 0 . 8 3 6 

1 3 2 0 8 . 5 7 5 2 4 4 . 2 0 1 
11 1 1 3 . 2 8 5 2 3 0 . 5 2 0 
12 4 5 . 7 7 9 2 1 . 1 8 2 
1 6 4 8 1 

3 6 8 . 1 2 0 4 9 5 . 9 0 3 

13 1 1 3 . 7 8 1 1 2 9 . 2 1 7 
3 0 9 . 2 1 8 7 0 9 . 0 6 2 

14 8 2 . 4 4 6 6 3 . 6 0 0 
15 6 2 3 . 2 6 2 - _ 

1 .128 .707 9 0 1 . 8 7 9 

1 .496 .827 1 .397 .782 

1 8 1 0 . 0 0 0 1 0 . 0 0 0 
1 9 5 . 0 0 0 5 . 0 0 0 
2 0 1 .407 .489 1 .407 .489 
2 1 1 .910 .564 1 .915 .878 

5 8 . 2 0 9 - 5 . 3 1 4 

3 . 3 9 1 . 2 6 3 3 . 3 3 3 . 0 5 3 

4 . 8 8 8 . 0 9 0 4 . 7 3 0 . 8 3 6 

A L V A R I O F R A ^ 
R e p r e s e n t a n 

L O S H O M E R O 

V e r n o t a s a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

F L O R E S / M U R R I E T A P E D R O M A U R I C I O 
C o n t a d o r 

R e g i s t r o C o n t a d o r # G . 0 . 1 6 , 4 5 7 
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S A N L U I S C . A . E N P R E D I O S R U S T I C O S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
E S T A D O S D E R E S U L T A D O I N T E G R A L 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 y 2 0 1 2 
E x p r e s a d o e n U S $ Dólares d e l o s E s t a d o s U n i d o s 

N O T A S 2 0 1 3 2 0 1 2 

I n g r e s o s : 

V e n t a s N e t a s 
C o s t o s d e V e n t a s 

U t i l i d a d b r u t a e n v e n t a s 

G a s t o s d e operación 
G a s t o s d e administración 
I n g r e s o s y E g r e s o s f i n a n c i e r o s , n e t o s 

T o t a l g a s t o s d e a d m i n i s t r a t i v o s y f i n a n c i e r o s 

R e s u l t a d o d e l e j e r c i c i o 

Participación a t r a b a j a d o r e s 

R e s u l t a d o a n t e s d e i m p u e s t o a la r e n t a 

I m p u e s t o a la r e n t a 

R e s u l t a n e t o d e l E j e r c i c i o 

A L V A R I O F R A I 
R e p r e s e n t a 

L O S H O M E R O 

1 7 

1 6 

2 . 4 5 7 . 8 2 2 
- 1 . 8 9 9 . 8 2 1 

5 5 8 . 0 0 2 

- 3 1 4 . 8 4 9 
- 1 1 6 . 8 4 0 

- 4 3 1 . 6 8 9 

1 2 6 . 3 1 2 

- 1 8 . 9 4 7 

1 0 7 . 3 6 6 

- 4 9 . 1 5 6 

5 8 . 2 0 9 

2 . 1 9 6 . 3 0 2 
- 1 . 7 9 6 . 7 8 1 

3 9 9 . 5 2 1 

- 3 2 5 . 3 6 3 
- 2 8 . 7 3 3 

- 3 5 4 . 0 9 5 

4 5 . 4 2 6 

- 6 . 8 1 4 

3 8 . 6 1 2 

- 4 3 . 9 2 6 

- 5 . 3 1 4 

F L O R E S M U R R I E T A P E D R O M A U R I C I O 
C o n t a d o r 

R e g i s t r o C o n t a d o r # G . 0 . 1 6 , 4 5 7 

V e r n o t a s a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 
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S A N L U I S C . A . E N P R E D I O S R U S T I C O S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
E S T A D O S D E C A M B I O S E N E L P A T R I M O N I O 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 y 2 0 1 2 
E x p r e s a d o e n U S $ Dólares d e l o s E s t a d o s U n i d o s 

R E S U L T A D O S A C U M U L A D O S 

C a p i t a l R e s e r v a R e s e r v a R e s e r v a U t i l i d a d e s P a t r i m o n i o 
d e p o r Adopción 

S o c i a l L e g a l C a p i t a l P r i m e r a V e z N I I F A c u m u l a d a s T o t a l 

S a l d o s a l 3 1 d e D i c i e m b r e d e l 2 0 1 1 1 0 . 0 0 0 5 . 0 0 0 1 , 4 0 7 . 4 8 9 1 3 3 , 0 5 7 1 . 5 5 5 . 5 4 6 

A u m e n t o d e C a p i t a l 
A j u s t e s d e remedición e f e c t o s N I I F 

C u e n t a s p o r c o b r a r 
O t r o s A c t i v o s 
P r o p i e d a d p l a n t a y e q u i p o 
C u e n t a s p o r p a g a r 
Jubilación p a t r o n a l y d e s a h u c i o 

R e s u l t a d o d e l e j e r c i c i o ^ 
• 

S a l d o s a l 3 1 d e D i c i e m b r e d e t 2 0 1 2 

R e s u l t a d o d e l e j e r c i c i o 

S a l d o s a l 3 1 d e D i c i e m b f e déÍ2 2 0 1 3 

A L V A R I O B R A N J p O C A R L O S H O M E R O 
R e p r e s e n j a n t e L e g a l 

1 0 . 0 0 0 

1 0 . 0 0 0 

5 , 0 0 0 

5 , 0 0 0 

1 , 4 0 7 , 4 8 9 

1 , 4 0 7 , 4 8 9 

- 2 1 , 1 7 8 
- 4 1 . 8 8 3 

1 . 8 9 3 . 6 3 6 
2 . 7 0 8 

- 5 0 . 4 6 1 

1 , 7 8 2 , 8 2 1 

1 . 7 8 2 . 8 2 1 

F L O R E ^ f M U R R I E T A P E D R O M A U R I C I O 
C o n t a d o r 

R e g i s t r o C o n t a d o r * G . 0 . 1 6 , 4 5 7 

- 5 . 3 1 4 

1 2 7 . 7 4 3 

5 8 . 2 0 9 

1 8 5 , 9 5 2 

- 5 . 3 1 4 

3 , 3 3 3 . 0 5 3 

5 8 . 2 0 9 

3 . 3 9 1 , 2 6 3 
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S A N L U I S C . A . E N P R E D I O S R U S T I C O S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
E S T A D O S D E F L U J O S D E E F E C T I V O 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 y 2 0 1 2 
E x p r e s a d o e n U S $ Dólares 

2013 2012 

F l u j o s d e e f e c t i v o s p r o c e d e n t e s d e ( u t i l i z a n d o s e n ) l a s a c t i v i d a d e s d e operación: 

C o b r o s p r o c e d e n t e s d e b i e n e s y prestación d e s e r v i d o s 
P a g o s a p r o v e e d o r e s p o r e l s u m i n i s t r o d e b i e n e s y s e r v i c i o s 
P a g o a y p o r c u e n t a d e l o s e m p l e a d o s 
I n t e r e s e s p a g a d o s 
O t r a s e n t r a d a s ( s a l i d a s ) d e e f e c t i v o 

F l u j o s d e e f e c t i v o d e l a s a c t i v i d a d e s d e operación 

F l u j o s d e e f e c t i v o s p r o c e d e n t e s d e ( u t i l i z a n d o s e n ) l a s a c t i v i d a d e s d e inversión: 

A d i c i o n e s d e P r o p i e d a d y e q u i p o s n e t o s 

I m p o r t e s p r o c e d e n d e n t e s d e l a v e n t a d e p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o 

F l u j o s d e e f e c t i v o u t i l i z a d o e n l a s a c t i v i d a d e s d e inversión 

2 3 3 7 . 3 4 6 
- 2 0 5 6 . 6 0 4 

- 2 1 6 . 3 8 2 
- 3 9 . 3 4 5 
37.991 

63 .006 

- 8 4 5 0 8 7 
296.486 

- 5 4 8 . 6 0 1 

2.014.148 
- 1 . 7 2 1 , 1 4 4 

- 2 4 2 . 6 2 9 
- 2 8 , 7 3 3 

O 

21 .643 

- 1 7 1 . 1 8 0 

- 1 7 1 . 1 8 0 

F l u j o s d e e f e c t i v o s p r o c e d e n t e s d e ( u t i l i z a n d o s e n ) l a s a c t i v i d a d e s d e f i n a n c i a m i e n t o : 

A p o r t e e n e f e c t i v o p o r a u m e n t o d e c a p i t a l 
F i n a n c i a m i e n t o p o r préstamos a l a r g o p l a z o 
P a g o d e Préstamos 

F l u j o s d e e f e c t i v o u t i l i z a d o e n l a s a c t i v i d a d e s d e f i n a n c i a m i e n t o 

A u m e n t o n e t o e n e f e c t i v o 

E f e c t i v o e n c a j a y b a n c o s a l i n i c i o d e l p e r i o d o 

E f e c t i v o e n c a j a y b a n c o s a l f i n a l d e l período 

853.011 
- 3 6 9 . 0 6 2 

483.949 

- 1 . 6 4 7 

1.647 

425 .000 

- 2 7 5 . 2 2 4 

149.776 

2 3 8 ~ 

1.409 

1.647 

Conciliación e n t r e l a ganancia(pérdida) n e t a y l o s f l u j o s d e operación 
U t i l i d a d N e t a 

A j u s t e s p o r p a r t i d a s d i s t i n t a s a l e f e c t i v o 
A j u s t e p o r g a s t o d e depreciación y amortización 
A j u s t e p o r g a s t o s e n p r o v i s i o n e s 
A j u s t e p o r g a s t o p o r i m p u e s t o a l a r e n t a 
A j u s t e p o r g a s t o p o r participación d e t r a b a j a d o r e s 
O t r o s A j u s t e s p o r p a r t i d a s d i s t i n t a s a l e f e c t i v o 

C a m b i o s e n A c t i v o s y P a s i v o s 

( I n c r e m e n t o ) disminución e n 
( I n c r e m e n t o ) disminución e n 
( I n c r e m e n t o ) disminución e n 
( I n c r e m e n t o ) disminución e n 
( I n c r e m e n t o ) disminución e n 
( I n c r e m e n t o ) disminución e n 
( I n c r e m e n t o ) disminución e n 
( I n c r e m e n t o ) disminución e n 
( I n c r e m e n t o ) disminución e n 

c u e n t a s p o r c o b r a r c l i e n t e s 
o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r 
a n t i c i p o d e p r o v e e d o r e s 
i n v e n t a r i o s 
o t r o s a c t i v o s 
c u e n t a s p o r M g S r c o m e r c i a n 
o t r a s p o r ceérar p o r p a g a r ^ 
b e n e f i c i < f e a e m p l e a d o s ^ 
o t r o s ' p a s i v o s 

F l u j o s d e e f e c t i v o d e l a s a ^ i v i d a { l e < a e operación 

A L V A R I C y F F t e N C O C A R L O S H O M E R O zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Representante Legal 

126.312 

249.619 
59.558 

- 4 9 . 1 5 6 
- 1 8 . 9 4 7 
70.022 

- 7 1 . 3 2 0 
359.534 
- 5 4 . 1 6 2 

- 6 . S 8 5 
- 1 9 8 . 1 1 9 
- 5 2 4 . 0 8 7 

7 . 5 5 1 
24 .535 
8 8 . 2 5 1 

63 .006 

45 .426 

239 .226 
O 

- 4 3 . 9 2 6 
- 6 . 8 1 4 

- 9 7 . 6 7 6 

- 1 8 2 . 1 5 4 
O 
O 

31 .351 
- 8 1 . 4 8 5 
103.574 

O 
- 3 6 3 4 1 
50.461 

21 .643 

F L O R ^ M U R R I E T A P E D R O M A U R I C I O 
C o n t a d o r 

R e g i s t r o C o n t a d o r # G .O .16 ,457 
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S A N L U I S C . A . E N P R E D I O S R U S T I C O S 

N o t a s a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

P o r e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 y 2 0 1 2 

( E n Dólares d e l o s E s t a d o s U n i d o s d e América - U S $ ) 

( 1 ) A s p e c t o s G e n e r a l e s . 

Descripción d e l n e g o c i o 

S A N L U I S COMPAÑIA A N O M I M A E N P R E D I O S R U S T I C O S f u e c o n s t i t u i d a e n E c u a d o r e n 1 9 7 0 
e n G u a y a q u i l , E c u a d o r . S u a c t i v i d a d p r i n c i p a l c o n s i s t e e n e l c u l t i v o , c o s e c h a y v e n t a p a r a l a 
exportación d e b a n a n o . L a s v e n t a s s e r e a l i z a n e n u n 1 0 0 % e n t e r r i t o r i o e c u a t o r i a n o . 

S u s o f i c i n a s s e e n c u e n t r a n u b i c a d a s e n l a C i u d a d e l a A t a r a z a n a , M a n z a n a G - 1 V i l l a 9 y t i e n e 
a s i g n a d o p o r e l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s e l R U C N o . 0 9 9 0 2 8 9 4 8 4 0 0 1 

Situación A c t u a l d e l País. 

E n 2 0 1 3 l a economía s e habría d e s a c e l e r a d o c e r c a d e u n p u n t o p o r c e n t u a l a 4 . 1 % , según l a 
más r e c i e n t e previsión o f i c i a l . P e r o l o s d a t o s p r o v i s i o n a l e s d e l p r i m e r s e m e s t r e insinúan q u e e l 
c r e c i m i e n t o d e 2 0 1 3 f u e i n f e r i o r a l p r e v i s t o , e n t r e 3 . 5 % y 3 . 8 % . 

A d i f e r e n c i a d e 2 0 1 1 y 2 0 1 2 , l o s d e m a y o r c r e c i m i e n t o d e l a administración a c t u a l , l a inversión 
pública n o f u e y a e l m o t o r d e l a economía. L a formación b r u t a d e c a p i t a l f i j o , q u e creció e n t r e 
1 1 % y 1 6 % e n 2 0 1 1 y 2 0 1 2 , sólo creció 4 . 0 % e n 2 0 1 3 , c o n l o q u e perdió d i n a m i s m o l a d e m a n d a 
i n t e r n a , y c o n e l l o l a economía c o m o u n t o d o . L a Inflación cerró e n e l 2 0 1 3 e n u n 2 , 7 % ; e l 
p r o m e d i o a n u a l f u e d e 2 , 7 2 % . 

A l a formación b r u t a d e c a p i t a l f i j o c o n t r i b u y e n t a n t o l a inversión pública c o m o l a p r i v a d a , p e r o e s 
l a pública l a q u e h a s i d o p a r t i c u l a r m e n t e dinámica b a j o l a administración d e l g o b i e r n o a c t u a l . E l 
c r e c i m i e n t o d e l c o n s u m o d e h o g a r e s , e l o t r o g r a n f a c t o r d e l a d e m a n d a i n t e r n a , s e m a n t u v o 
e s t a b l e e n 4 . 0 % . 

L a d e m a n d a e x t e r n a , l a s e x p o r t a c i o n e s , creció m e n o s q u e l a d e m a n d a i n t e r n a : sólo 3 . 7 % , 
r e f l e j a n d o e l énfasis d e c r e c i m i e n t o h a c i a a d e n t r o d e l a s políticas públicas d e l régimen. 

P o r s e c t o r económico, l a construcción s i g u e s i e n d o e l d e m a y o r c r e c i m i e n t o ; p e r o r e f l e j a n d o l a 
desaceleración d e l a formación b r u t a d e c a p i t a l , también s e d e s a c e l e r a a 6 . 0 % . L a s a u t o r i d a d e s 
prevén u n c r e c i m i e n t o d e 5 . 8 % d e l a s m a n u f a c t u r a s , c o n m e j o r desempeño d e l a s r a m a s 
a l i m e n t i c i a s , c o n 7 . 8 % . P e r o e n e l p r i m e r s e m e s t r e e l c r e c i m i e n t o e s d e sólo 3 . 1 % s o b r e e l 
p r i m e r s e m e s t r e d e 2 0 1 2 . L a a g r i c u l t u r a n o t u v o u n b u e n año, l u e g o d e c a s i c e r o d e c r e c i m i e n t o 
e n 2 0 1 2 . S e prevé u n m u y f u e r t e c r e c i m i e n t o d e l a a c u a c u l t u r a , a u n q u e e l e n p r i m e r s e m e s t r e 
sólo s e expandió 3 . 1 % . L a p e s c a habría c r e c i d o 3 . 3 % . H u b o u n a i m p o r t a n t e expansión d e l a 
producción p e t r o l e r a , d e 4 . 2 % , c o n l o q u e l a producción alcanzó s u n i v e l más a l t o d e l a 
administración a c t u a l , c o n 5 2 5 m i l b a r r i l e s d i a r i o s , p e r o aún p o r d e b a j o d e l n i v e l d e 2 0 0 6 . 

( 2 ) B a s e s d e presentación 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía h a n s i d o p r e p a r a d o s d e a c u e r d o c o n l a s N o r m a s 
I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a ( N I I F ) , e m i t i d a s p o r e l C o n s e j o d e N o r m a s 
I n t e r n a c i o n a l e s d e C o n t a b i l i d a d ( l A S B , p o r s u s s i g l a s e n inglés). 
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S A N L U I S C . A . E N P R E D I O S R U S T I C O S 

N o t a s a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

( E n Dólares d e l o s E s t a d o s U n i d o s d e América - U S $ ) 

Declaración Explícita y s i n r e s e r v a s . 

L a administración d e l a compañía h a p r o c e d i d o a l a emisión f i n a l d e l o s p r e s e n t e s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s c o n f e c h a 2 7 d e M a r z o d e l 2 0 1 4 , l o s m i s m o s s e a n a u t o r i z a d o s d e m a n e r a q u e s e a n 
p u e s t o s a disposición d e l a J u n t a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s p a r a s u aprobación f i n a l . 

M o n e d a d e Presentación 

L o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s d e l a Compañía s e e x p r e s a n e n Dólares d e l o s E s t a d o s U n i d o s d e 
América, m o n e d a a d o p t a d a e n e l E c u a d o r a p a r t i r d e M a r z o d e l año 2 0 0 0 , e n c o n s e c u e n c i a , l a 
m o n e d a f u n c i o n a l d e l a m b i e n t e económico p r i m a r i o d o n d e o p e r a l a Compañía y l a m o n e d a d e 
presentación d e l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s , e s e l Dólar d e l o s E s t a d o s U n i d o s d e América. 

I n s t r u m e n t o s F i n a n c i e r o s 

L o s i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s s o n c o n t r a t o s q u e d a n l u g a r simultáneamente, a u n a c t i v o 
f i n a n c i e r o e n u n a e m p r e s a y a u n p a s i v o f i n a n c i e r o o u n i n s t r u m e n t o d e c a p i t a l , e n e l c a s o d e l a 
Compañía, l o s i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s c o r r e s p o n d e n a i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s p r i m a r i o s t a l e s 
c o m o e f e c t i v o , c u e n t a s p o r c o b r a r , c u e n t a s p o r p a g a r y a c c i o n e s d e l a Compañía( i n s t r u m e n t o s 
p a t r i m o n i a l e s ) . S e r e g i s t r a n i n i c i a l m e n t e a s u v a l o r r a z o n a b l e , más l o s c o s t o s d i r e c t a m e n t e 
r e l a c i o n a d o s a l a transacción d e c o m p r a o emisión d e e s t e y s e r e g i s t r a n a l m o m e n t o q u e e x i s t e 
e l c o m p r o m i s o d e a d q u i r i r t a l e s a c t i v o s . E l r e c o n o c i m i e n t o d e u n a c t i v o f i n a n c i e r o s e d a d e b a j a 
c u a n d o e l d e r e c h o c o n t r a c t u a l d e l a Compañía s o b r e l o s f l u j o s d e e f e c t i v o d e l a c t i v o f i n a n c i e r o 
e x p i r a o c u a n d o l a Compañía t r a n s f i e r e e l a c t i v o f i n a n c i e r o a o t r a p a r t e s i n r e t e n e r e l c o n t r o l o 
l o s r i e s g o s o b e n e f i c i o s d e e s t e a c t i v o . E n e l c a s o d e l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s , e s t o s s e d a n d e 
b a j a c u a n d o l a obligación específica e x p i r a o e s c a n c e l a d a . U n d e t a l l e e s e l s i g u i e n t e : 

• C u e n t a s p o r C o b r a r : - S e r e g i s t r a n a l c o s t o , a l m o m e n t o d e l a negociación d e l a v e n t a d e l 
p r o d u c t o y c u a n d o e s e f e c t u a d a l a t r a n s f e r e n c i a a l c l i e n t e d e l a t o t a l i d a d d e l o s r i e s g o s y 
b e n e f i c i o s d e l a p r o p i e d a d d e l o s p r o d u c t o s , n o t a 3 . 

• C u e n t a s p o r P a g a r . - S o n r e g i s t r a d a s a l c o s t o , e s t o a l m o m e n t o d e l a negociación d e l a 
c o m p r a d e m a t e r i a l e s ( b i e n e s ) y d e l a recepción d e s e r v i c i o s (prestaciónde s e r v i c i o s 
p r o f e s i o n a l e s o d e t e r c e r o s ) q u e s o n u t i l i z a d o s e n e l p r o c e s o o p e r a t i v o , n o t a 1 1 

• O b l i g a c i o n e s F i n a n c i e r a s . - Están p r e s e n t a d a s a s u v a l o r r a z o n a b l e e n función a l t i e m p o 
d e v i g e n c i a d e l a s O b l i g a c i o n e s , n o t a 1 3 . 

L a s N I I F r e q u i e r e n c i e r t a s r e v e l a c i o n e s a c e r c a d e l o s i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s , q u e t i e n e n 
relación c o n l o s d i f e r e n t e s r i e s g o s q u e a f e c t a n a S A N L U I S C . A . E N P R E D I O S R U S T I C O S t a l e s 
c o m o m e r c a d o , f i n a n c i e r o s y g e n e r a l e s d e n e g o c i o q u e s e d e t a l l a a continuación: 

M e r c a d o 

L a compañía o p e r a e n e l s e c t o r b a n a n e r o e n e l c u a l l o s p r e c i o s o f i c i a l e s están r e g u l a d o s p o r e l 
G o b i e r n o . 

1 0 



S A N L U I S C . A . E N P R E D I O S R U S T I C O S 

N o t a s a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

( E n Dólares d e l o s E s t a d o s U n i d o s d e América - U S $ ) 

F i n a n c i e r o s 

L a Compañía o p e r a c o n c a p i t a l p r o p i o y c o n c a p i t a l f i n a n c i a d o a través d e i n s t i t u c i o n e s 
f i n a n c i e r a s q u e c o b r a n h a s t a d e l 1 2 % , l o s t e r r e n o s e i n s t a l a c i o n e s g a r a n t i z a n l a s d e u d a s a l a r g o 
p l a z o . E l índice d e rotación d e l a c a r t e r a e s d e 3 0 días. 

G e n e r a l e s d e N e g o c i o 

L a Compañía o p e r a e n l a p r o v i n c i a d e l o s Ríos c u e n t a c o n a l r e d e d o r d e 2 6 0 Hectáreas d e 
plantación d e b a n a n o l a s c u a l e s p r o d u c e n a l r e d e d o r d e 9 , 0 0 0 c a j a s s e m a n a l e s . 

E f e c t i v o e n C a j a y B a n c o s 

P a r a propósitos d e e f e c t i v o , l a Compañía c o n s i d e r a e f e c t i v o l a s c u e n t a s d e c a j a y s a l d o s e n 
c u e n t a s b a n c a d a s . 

P r o p i e d a d p l a n t a c i o n e s y e q u i p o s n e t o s 

L a p r o p i e d a d e s p l a n t a s y e q u i p o s están r e g i s t r a d o s a l c o s t o d e adquisición r e e x p r e s a d o s y 
c o n v e r t i d o a dólares d e l o s E s t a d o s U n i d o s d e América y s e d e p r e c i a n u t i l i z a n d o e l método d e 
línea r e c t a , e n b a s e a l a v i d a útil e s t i m a d a d e l o s r e s p e c t i v o s a c t i v o s , según l o s s i g u i e n t e s 
p o r c e n t a j e s a n u a l e s : 

L o s d e s e m b o l s o s p o r reparación y m a n t e n i m i e n t o e f e c t u a d o s p a r a m a n t e n e r e l b e n e f i c i o 
económico f u t u r o e s p e r a d o d e l a p r o p i e d a d y e q u i p o s s e r e c o n o c e n c o m o g a s t o s c u a n d o 
i n c u r r e n . 

R e c o n o c i m i e n t o d e i n g r e s o s , c o s t o s y g a s t o s . 

L o s i n g r e s o s y c o s t o s s o n r e c o n o c i d o s p o r e l método d e l v a l o r r a z o n a b l e d e l a contraprestación 
r e c i b i d a o p o r r e c i b i r . 

O b l i g a c i o n e s c o n t r a b a j a d o r e s . 

L a compañía r e c o n o c e u n p a s i v o y g a s t o p o r l a participación d e l o s t r a b a j a d o r e s e n l a s u t i l i d a d e s 
a n u a l e s d e l 1 5 % s o b r e l a b a s e d e l a u t i l i d a d c o n t a b l e p a r a l a c u a l s e d e d u c e a l o s i n g r e s o s 
o p e r a c i o n a l e s y g a s t o s d e d u c i b l e s a s o c i a d o s a t a l e s i n g r e s o s . 

L a compañía r e g i s t r a u n p a s i v o y u n g a s t o p o r b e n e f i c i o s o c i a l e s q u e d e a c u e r d o a l a legislación 
l a b o r a l e c u a t o r i a n a l e c o r r e s p o n d e p a g a r a n u a l m e n t e a s u s t r a b a j a d o r e s . 

Plantación 
E d i f i c i o s 
I n s t a l a c i o n e s 
M a q u i n a r i a s y e q u i p o s 
M u e b l e s y e n s e r e s 
E q u i p o d e Computación 

3 . 3 3 % 
5 % 

1 0 % 
1 0 % 
1 0 % 

3 3 . 3 3 % 
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N o t a s a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

( E n Dólares d e l o s E s t a d o s U n i d o s d e América - U S $ ) 

Provisión p a r a Jubilación P a t r o n a l y d e s a h u c i o . 

E l código d e t r a b a j o e s t a b l e c e l a o b l i g a t o r i e d a d d e l o s e m p l e a d o s d e c o n c e d e r jubilación 
p a t r o n a l a t o d o s a q u e l l o s e m p l e a d o s q u e h a y a n c u m p l i d o e n t r e 2 0 y 2 5 años d e s e r v i c i o s 
c o n t i n u o s o i n t e r r u m p i d o s e n u n a m i s m a institución. L a compañía r e g i s t r a a n u a l m e n t e e s t a 
provisión e n b a s e a e s t u d i o s a c t u a r i a l e s r e a l i z a d o s p o r u n p e r i t o i n d e p e n d i e n t e d e b i d a m e n t e 
c a l i f i c a d o . 

I m p u e s t o a l a r e n t a 

L a L e y d e Régimen T r i b u t a r i o I n t e r n o , e s t a b l e c e l a t a r i f a d e i m p u e s t o a l a r e n t a d e l 2 2 % p a r a e l 
año 2 0 1 3 y 2 3 % e n e l 2 0 1 2 p a r a s o c i e d a d e s y d e l 1 2 % e n c a s o d e reinversión d e u t i l i d a d e s . 
A p a r t i r d e l año 2 0 1 2 según l a L E Y D E F O M E N T O A M B I E N T A L Y OPTIMIZACIÓN D E L O S 
I N G R E S O S D E L E S T A D O e s t a b l e c e I m p u e s t o a l a r e n t a único p a r a l a a c t i v i d a d p r o d u c t i v a d e 
b a n a n o . 
Según a l Artículo 2 7 d e l a l e y d e Régimen T r i b u t a r i o I n t e r n o e s t a b l e c e .- I m p u e s t o a l a r e n t a 
único p a r a l a a c t i v i d a d p r o d u c t i v a d e b a n a n o . - L o s i n g r e s o s p r o v e n i e n t e s d e l a producción y 
c u l t i v o d e b a n a n o estarán s u j e t o s a l i m p u e s t o único a l a R e n t a d e l d o s p o r c i e n t o ( 2 % ) . L a b a s e 
i m p o n i b l e p a r a e l cálculo d e e s t e i m p u e s t o l o c o n s t i t u y e e l t o t a l d e l a s v e n t a s b r u t a s , y e n ningún 
c a s o e l p r e c i o d e l o s p r o d u c t o s t r a n s f e r i d o s podrá s e r i n f e r i o r a l o s f i j a d o s p o r e l E s t a d o . E s t e 
i m p u e s t o s e aplicará también e n a q u e l l o s c a s o s e n l o s q u e e l e x p o r t a d o r s e a , a s u v e z , 
p r o d u c t o r d e l o s b i e n e s q u e s e e x p o r t e n . 

E s t a d o d e f l u j o d e e f e c t i v o . 

B a j o f l u j o o r i g i n a d o s p o r a c t i v i d a d e s d e l a operación, s e i n c l u y e n t o d o s a q u e l l o s f l u j o d e e f e c t i v o s 
r e l a c i o n a d o s c o n e l g i r o d e l n e g o c i o , i n c l u y e n d o además l o s i n t e r e s e s p a g a d o s , l o s i n g r e s o s 
f i n a n c i e r o s y e n g e n e r a l t o d o s a q u e l l o s f l u j o s q u e n o están d e f i n i d o s c o m o d e inversión o 
f i n a n c i a m i e n t o . C a b e d e s t a c a r q u e e l c o n c e p t o o p e r a c i o n a l u t i l i z a d o e n e s t e e s t a d o , e s más 
a m p l i o q u e e l c o n s i d e r a d o e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s 

U s o d e E s t i m a c i o n e s 

L a preparación d e l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s d e a c u e r d o c o n l a s N I I F , r e q u i e r e n q u e l a 
Administración efectúe c i e r t a s e s t i m a c i o n e s i n h e r e n t e s a l a a c t i v i d a d económica d e l a 
Compañía q u e i n c i d e n s o b r e l a presentación d e l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s . L a s e s t i m a c i o n e s y 
s u p u e s t o s u t i l i z a d o s s e b a s a n e n e l m e j o r c o n o c i m i e n t o p o r p a r t e d e l a Administración d e l o s 
h e c h o s a c t u a l e s , s i n e m b a r g o , l o s r e s u l t a d o s f i n a l e s podrían v a r i a r e n relación c o n l o s e s t i m a d o s 
o r i g i n a l e s d e b i d o a l a o c u r r e n c i a d e e v e n t o s f u t u r o s . 

( 3 ) C u e n t a s p o r C o b r a r 

U n r e s u m e n d e l a C u e n t a f u e c o m o s i g u e : 

D i c i e m b r e 3 1 . 2 0 1 3 2 0 1 2 

C l i e n t e s ( A ) 
E m p l e a d o s 

9 7 , 9 2 1 2 6 , 6 0 1 
1 , 9 2 3 
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O t r a s C u e n t a s p o r C o b r a r 1 5 , 8 5 3 3 7 3 , 4 6 4 

N e t o 1 1 3 , 7 7 4 4 0 1 , 9 8 8 

A . A l 3 1 d e D i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 i n c l u y e p r i n c i p a l m e n t e créditos p o r l a v e n t a d e f r u t a s a l a s 
e x p o r t a d o r a s : A g r o p r o b a n U S $ 8 2 , 0 4 4 y A u g e p o r U S $ 1 5 , 8 7 6 ; e n e l 2 0 1 2 s a l d o s p o r 
c o b r a r a F R U T A D E L I p o r U S $ 2 6 , 6 0 1 . 

( 4 ) I n v e n t a r i o s 

U n r e s u m e n d e e s t a c u e n t a , f u e c o m o s i g u e : 

D i c i e m b r e 3 1 . 2 0 1 3 2 0 1 2 

M a t e r i a l e s 3 3 , 7 9 4 2 7 , 2 0 9 

" N e t o 3 3 , 7 9 4 2 7 , 2 0 9 ~ 

( 5 ) S e r v i c i o s v o t r o s p a g o s a n t i c i p a d o s 

U n r e s u m e n d e e s t a c u e n t a , f u e c o m o s i g u e : 

D i c i e m b r e 3 1 . 2 0 1 3 2 0 1 2 

A n t i c i p o a p r o v e e d o r e s ( A ) 5 4 , 2 8 0 1 1 8 

N e t o 5 4 , 2 8 0 1 1 8 

A . A l 3 1 d e D i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 i n c l u y e p r i n c i p a l m e n t e a n t i c i p o s e n t r e g a d o s a Napoleón 
Sánchez p o r U S $ 5 4 , 2 8 0 p o r t r a b a j o s d e m a n t e n i m i e n t o d e s i s t e m a d e d r e n a j e y r i e g o . 

( 6 ) A c t i v o s p o r I m p u e s t o s C o r r i e n t e s 

U n r e s u m e n d e e s t a c u e n t a , f u e c o m o s i g u e 

D i c i e m b r e 3 1 . 2 0 1 3 2 0 1 2 

R e t e n c i o n e s e n l a F u e n t e 1 8 , 9 8 2 1 7 , 8 0 1 
A n t i c i p o I m p u e s t o a l a R e n t a 2 4 , 1 4 6 2 4 , 1 4 6 
Crédito T r i b u t a r i o 3 3 , 4 3 4 3 3 , 4 3 4 

N e t o 7 6 , 5 6 3 7 5 , 3 8 1 
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( 7 ) O t r o s A c t i v o s c o r r i e n t e s 

U n r e s u m e n d e e s t a c u e n t a f u e c o m o s i g u e : 

D i c i e m b r ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 3 1 . 2 0 1 3 2 0 1 2 

D e p o s i t o e n garantía 1 3 , 3 8 7 6 0 0 
Interés C o n v e n i o l E S S (porción c o r r i e n t e ) 7 6 , 3 0 7 
T r a b a j o s p o r l i q u i d a r 1 2 , 8 2 0 

N e t o 1 0 2 , 5 1 4 6 0 0 " 

( 8 ) P r o p i e d a d e s y e q u i p o s 

E l m o v i m i e n t o d e p r o p i e d a d y e q u i p o s , d u r a n t e e l año 2 0 1 3 y 2 0 1 2 , f u e e l s i g u i e n t e : 

C o s t o 
S a l d o a l V e n t a s y / o S a l d o a i 

C o s t o 3 1 / 1 2 / 2 0 1 1 A d q u i s i c i o n e s R e t i r o s 3 1 / 1 2 / 2 0 1 2 

T E R R E N O S 1 1 8 , 6 7 0 6 4 7 , 8 9 0 0 7 6 6 , 5 6 0 

E D I F I C I O S 3 , 7 9 8 , 8 1 2 8 4 , 6 4 8 3 , 7 9 8 , 8 1 2 8 4 , 6 4 8 

I N S T A L A C I O N E S 8 0 9 , 4 1 3 2 5 7 , 0 0 0 3 3 0 , 8 0 0 7 3 5 . 6 1 3 

H E R R A M I E N T A S Y E Q U I P O S 7 6 , 7 1 2 8 1 , 9 8 5 2 3 , 9 9 2 1 3 4 , 7 0 5 

M U E B L E S Y E N S E R E S 6 8 , 5 4 6 2 , 5 6 0 6 7 , 3 7 8 3 , 7 2 8 

PLANTACIÓN 1 3 , 8 7 2 4 0 0 5 7 5 1 3 , 6 9 7 

E Q U I P O S D E C O M P U T A C I O N 3 5 0 1 , 5 8 7 0 1 , 9 3 7 

R E V A L U O S : T E R R E N O , C O N S T R U C C I O N E S , 
I N S T A L A C I O N E S 0 5 , 0 4 9 , 0 6 4 0 5 , 0 4 9 , 0 6 4 

S u m a n 

4 , 8 8 6 , 3 7 5 6 , 1 2 5 , 1 3 4 4 , 2 2 1 , 5 5 7 6 , 7 8 9 , 9 5 3 

Depreciación A c u m u l a d a 
S a l d o a l 

3 1 / 1 2 / 2 0 1 1 
Reclasificación/ 

R e t i r o 
Depreciación 

Año 
S a l d o a l 

3 1 / 1 2 / 2 0 1 2 

( - ) Depreciación A c u m u l a d a ( 3 , 4 7 4 , 3 8 7 ) 3 , 4 2 1 , 1 1 8 4 6 , 0 6 1 ( 9 9 , 3 3 0 ) 

( - ) Depreciación A c u m u l a d a x revalúo 0 ( 2 , 3 5 4 , 9 8 9 ) 1 9 3 , 1 6 5 ( 2 , 5 4 8 , 1 5 4 ) 

N e t o 1 , 4 1 1 , 9 8 9 0 2 3 9 , 2 2 6 4 , 1 4 2 , 4 6 9 
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C o s t o 
S a l d o a l V e n t a s y / o S a l d o a l 

C o s t o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
3 1 / 1 2 / 2 0 1 2 A d q u i s i c i o n e s R e t i r o s 3 1 / 1 2 / 2 0 1 3 

T E R R E N O S 7 6 6 , 5 6 0 0 3 6 6 , 5 0 8 4 0 0 , 0 5 2 
E D I F I C I O S 8 4 , 6 4 8 0 0 8 4 , 6 4 8 
I N S T A L A C I O N E S 7 3 5 , 6 1 3 5 , 5 3 6 0 7 4 1 , 1 4 9 
H E R R A M I E N T A S Y E Q U I P O S 1 3 4 , 7 0 5 1 , 1 8 7 0 1 3 5 , 8 9 3 
M U E B L E S Y E N S E R E S 3 , 7 2 8 5 7 0 0 4 , 2 9 8 
PLANTACIÓN 1 3 , 6 9 7 0 0 1 3 , 6 9 7 
E Q U I P O S D E C O M P U T A C I O N 1 , 9 3 7 1 2 1 0 2 , 0 5 8 
C O N T R U C C I O N E S E N C U R S O 0 8 3 7 , 6 7 3 0 8 3 7 , 6 7 3 

R E V A L U O S : T E R R E N O , C O N S T R U C C I O N E S , 
I N S T A L A C I O N E S 5 , 0 4 9 , 0 6 4 0 0 5 , 0 4 9 , 0 6 4 

S u m a n 

6 , 7 8 9 , 9 5 3 8 4 5 , 0 8 7 3 6 6 , 5 0 8 7 , 2 6 8 , 5 3 2 

Depreciación A c u m u l a d a 
S a l d o a l 

3 1 / 1 2 / 2 0 1 2 
Reclasificación/ 

R e t i r o 
Depreciación 

Año 
S a l d o a l 

3 1 / 1 2 / 2 0 1 3 

( - ) Depreciación A c u m u l a d a ( 9 9 , 3 3 0 ) 0 5 6 , 4 5 4 ( 1 5 5 , 7 8 4 ) 
( - ) Depreciación A c u m u l a d a x revalúo ( 2 , 5 4 8 , 1 5 4 ) 0 1 9 3 , 1 6 5 ( 2 . 7 4 1 , 3 1 9 ) 

N e t o 4 , 1 4 2 , 4 6 9 0 2 4 9 , 6 1 9 4 , 3 7 1 , 4 3 0 

V e n t a s . - A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 . c o r r e s p o n d e a l a v e n t a d e 1 7 0 . 9 Hectáreas a l a compañía 
D I J E S A C O M P A N Y S . A . 
C o n s t r u c c i o n e s e n C u r s o . - A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 c o r r e s p o n d e p r i n c i p a l m e n t e a 
d e s e m b o l s o s p o r t r a b a j o s d e a d e c u a c i o n e s e n l a e m p a c a d o r a , m e j o r a s e n l o s s i s t e m a s d e 
t r a s l a d o d e l a f r u t a t i a c i a l a e m p a c a d o r a , s i s t e m a s d e r i e g o , s i s t e m a s d e d r e n a j e , sustitución d e 
b o m b a s , e s t o s t r a b a j o s s e e n c u e n t r a n p e n d i e n t e s d e l i q u i d a r . E n e l año 2 0 1 4 serán 
r e c l a s i f i c a c i o n e s a c u e n t a s d e i n s t a l a c i o n e s . 
Depreciación.- L o s g a s t o s d e depreciación d e l o s años 2 0 1 3 y 2 0 1 2 f u e r o n U S $ 2 4 9 , 6 1 9 y U S $ 
2 3 9 , 2 2 6 r e s p e c t i v a m e n t e . L o s g a s t o s d e m a n t e n i m i e n t o y reparación s o n l l e v a d o s a r e s u l t a d o s 
e n e l p e r i o d o e n q u e s e i n c u r r e n . 

( 9 ) C a r g o s D i f e r i d o s 

U n r e s u m e n d e e s t a c u e n t a , f u e c o m o s i g u e : 
D i c i e m b r e 3 1 . 2 0 1 3 2 0 1 2 

O t r o s c a r g o s d i f e r i d o s , n e t o 4 0 , 7 1 2 8 1 , 4 2 4 

N e t o 4 0 , 7 1 2 8 1 , 4 2 4 
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( 1 0 ) O t r o s a c t i v o s n o c o r r i e n t e s . 

A l 3 1 d e D i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 s e c o m p o n e p r i n c i p a l m e n t e d e i n t e r e s e s p o r d e v e n g a r p o r u n 
c o n v e n i o d e p a g o c o n e l l E S S p o r U S $ 4 0 , 4 1 8 , e i n t e r e s e s p a c t a d o s c o n p r o v e e d o r e s a l a r g o 
p l a z o p o r U S $ 5 4 , 6 0 6 . 

( 1 1 ) P a s i v o s F i n a n c i e r o s . 

U n r e s u m e n d e e s t a c u e n t a , f u e c o m o s i g u e : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

D i c i e m b r e 3 1 . 2 0 1 3 2 0 1 2 

P r o v e e d o r e s 8 3 , 8 4 6 2 0 8 , 0 8 9 
l E S S 2 , 1 6 0 2 , 2 2 3 
I m p u e s t o s m u n i c i p a l e s 7 , 0 3 6 7 , 3 7 5 
R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e 2 0 , 2 4 3 1 2 , 8 3 4 

T o t a l 1 1 3 , 2 8 5 2 3 0 , 5 2 o " zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
i-"".-"' ' ".' •  •  

( 1 2 ) O b l i g a c i o n e s c o n l o s t r a b a j a d o r e s . 

U n r e s u m e n d e e s t a c u e n t a , f u e c o m o s i g u e : 

D i c i e m b r e 3 1 . 2 0 1 3 2 0 1 2 

Décimo T e r c e r o 9 , 7 5 5 8 6 1 
Décimo C u a r t o 8 , 0 8 7 8 , 4 9 3 
V a c a c i o n e s 8 , 9 8 9 5 , 0 1 3 
Participación d e T r a b a j a d o r e s 1 8 , 9 4 7 6 , 8 1 4 

T o t a l 4 5 , 7 7 9 2 1 , 1 8 2 

( 1 3 ) O b l i g a c i o n e s F i n a n c i e r a s . 

U n r e s u m e n d e e s t a c u e n t a f u e c o m o s i g u e : 

D i c i e m b r e 3 1 . 2 0 1 3 2 0 1 2 

B a n c o I n t e r n a c i o n a l 
P r e s t a m o s c a p i t a l d e t r a b a j o t a s a 9 . 7 3 % , p a g o s 1 7 9 , 1 8 0 3 6 4 , 1 6 9 
m e n s u a l e s . 

T a r j e t a V I S A B a n c o I n t e r n a c i o n a l 7 , 3 4 3 

C . F . N 

Préstamo a l 9 , 1 7 % interés a n u a l c o n v e n c i m i e n t o - 9 , 2 5 0 
1 6 
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a A b r i l d e l 2 0 1 3 
Préstamo p o r U S $ 1 6 3 , 0 0 0 t a s a 1 0 . 4 3 % , p a g o s 1 3 5 , 8 3 3 
t r i m e s t r a l e s ; V e t o . F e b r e r o d e l 2 0 1 6 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Porción c o r r i e n t e d e l a s o b l i g a c i o n e s 
f i n a n c i e r a s a l a r g o p l a z o - 2 0 8 , 5 7 5 - 2 4 4 , 2 0 1 

T o t a l o b l i g a c i o n e s financieras a l a r g o p l a z o 1 1 3 , 7 8 1 1 2 9 , 2 1 7 

A i 3 1 d e D i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 y 2 0 1 2 , e l s a l d o d e l a s o p e r a c i o n e s c o n l a C F N está g a r a n t i z a d o 
c o n l o s t e r r e n o s e i n s t a l a c i o n e s . 

( 1 4 ) Provisión Jubilación P a t r o n a l v D e s a h u c i o 

D e a c u e r d o a l Cálculo A c t u a r i a l d e L O G A R I T M O Cía. L t d a . F i n n a d o p o r e l C o n s u l t o r D r . José 
Nicolás Dueñas, l a Compañía, contabilizó p r o v i s i o n e s d e r e s e r v a s p a r a Jubilación P a t r o n a l 
d e l o s e m p l e a d o s d e l a Compañía, u n r e s u m e n d e l s a l d o d e e s t a s p r o v i s i o n e s s e d e t a l l a n a 
continuación: 

E l cálculo a c t u a r i a l p r e s e n t a d o p o r e l e s p e c i a l i s t a i n c l u y e e l " método p r o s p e c t i v o " o "método d e 
crédito u n i t a r i o p r o y e c t a d o " , d e f i n i d o p o r l a s N I I F , q u e h a c e relación a c a d a i n d i v i d u o y 
c u a n t i f i c a e l v a l o r p r e s e n t e d e l a obligación f u t u r a c o n u n a conmutación a c t u a r i a l d e l 4 % a n u a l . 
S a l a r i o Básico d e $ 3 1 8 , p a r a e l 2 0 1 3 , t a s a d e i n c r e m e n t o s a l a r i a l d e l 4 . 5 % a n u a l c o n s i d e r a n d o 
q u e e s t o s s e a j u s t a n a u n a t a s a e q u i v a l e n t e a l a inflación, t a s a d e d e s c u e n t o p r o m e d i o d e l 
8 . 6 8 % , l a c u a l r e s u l t a d e p o n d e r a r geométricamente l a s t a s a s d e interés d e l o s B o n o s d e l 
G o b i e r n o d e l E c u a d o r , d e l a r g o p l a z o e n t r e 1 0 y 1 5 años, e n e l m e r c a d o n a c i o n a l d e s d e e l 2 0 0 6 . 

E l m o v i m i e n t o d e l a provisión p a r a jubilación p a t r o n a l y d e s a h u c i o , f u e c o m o s i g u e : 

D i c i e m b r e 3 1 . 2 0 1 3 2 0 1 2 

Jubilación P a t r o n a l 
S a l d o I n i c i a l 5 2 , 7 1 3 0 
Provisión d e l año 1 5 , 1 2 9 1 0 , 8 1 2 
A j u s t e p o r Adopción d e N I I F 0 4 1 , 9 0 1 
P a g o s 
S a l d o F i n a l 6 7 , 8 4 2 5 2 , 7 1 3 

D e s a h u c i o 
S a l d o I n i c i a l 1 0 , 8 8 7 0 
Provisión d e l año 3 , 7 1 7 2 , 3 2 6 
A j u s t e p o r Adopción d e N I I F 0 8 , 5 6 0 
P a g o s 
S a l d o F i n a l 1 4 , 6 0 4 1 0 , 8 8 7 

T o t a l 8 2 , 4 4 6 6 3 , 6 0 0 
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( 1 5 ) O t r o s p a s i v o s n o c o r r i e n t e s . 

A l 3 1 d e D i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 i n c l u y e p r i n c i p a l m e n t e préstamos a l a compañía r e l a c i o n a d a 
R I L O M A X S . A . p o r U S $ 2 8 5 , 1 3 0 ; G R I S O F T S . A . p o r U S $ 4 , 1 4 5 ; p r e s t a m o s d e a c c i o n i s t a s p o r 
U S $ 2 4 5 , 7 3 5 y e l s a l d o p o r p a g a r d e l c o n v e n i o p o r 7 años e s t a b l e c i d o c o n e l l E S S p o r U S $ 
8 8 , 2 5 1 . 

( 1 6 ) I m p u e s t o a l a R e n t a 

L a L e y d e Régimen T r i b u t a r i o I n t e r n o , e s t a b l e c e l a t a r i f a d e i m p u e s t o a l a r e n t a d e l 2 2 % p a r a e l 
año 2 0 1 3 y 2 3 % e n e l 2 0 1 2 p a r a s o c i e d a d e s y d e l 1 2 % e n c a s o d e reinversión d e u t i l i d a d e s . 
A p a r t i r d e l año 2 0 1 2 según l a L E Y D E F O M E N T O A M B I E N T A L Y OPTIMIZACIÓN D E L O S 
I N G R E S O S D E L E S T A D O e s t a b l e c e I m p u e s t o a l a r e n t a único p a r a l a a c t i v i d a d p r o d u c t i v a d e 
b a n a n o . 

Según a l Artículo 2 7 d e l a l e y d e Régimen T r i b u t a r i o I n t e r n o e s t a b l e c e .- I m p u e s t o a l a r e n t a 
único p a r a l a a c t i v i d a d p r o d u c t i v a d e b a n a n o . - L o s i n g r e s o s p r o v e n i e n t e s d e l a producción y 
c u l t i v o d e b a n a n o estarán s u j e t o s a l i m p u e s t o único a l a R e n t a d e l d o s p o r c i e n t o ( 2 % ) . L a b a s e 
i m p o n i b l e p a r a e l cálculo d e e s t e i m p u e s t o l o c o n s t i t u y e e l t o t a l d e l a s v e n t a s b r u t a s , y e n ningún 
c a s o e l p r e c i o d e l o s p r o d u c t o s t r a n s f e r i d o s podrá s e r i n f e r i o r a l o s f i j a d o s p o r e l E s t a d o . E s t e 
i m p u e s t o s e aplicará también e n a q u e l l o s c a s o s e n l o s q u e e l e x p o r t a d o r s e a , a s u v e z , 
p r o d u c t o r d e l o s b i e n e s q u e s e e x p o r t e n . 

L a conciliación d e l i m p u e s t o a r e n t a c a l c u l a d a d e a c u e r d o a l a t a s a i m p o s i t i v a l e g a l y e l i m p u e s t o 
a l a r e n t a a f e c t a d o a o p e r a c i o n e s , f u e c o m o s i g u e : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

D i c i e m b r e 3 1 . 2 0 1 3 2 0 1 2 

U t i l i d a d e s según l i b r o s a n t e s d e 1 2 6 , 3 1 2 4 5 , 4 2 6 
participación d e t r a b a j a d o r e s e 
i m p u e s t o a l a r e n t a 

1 5 % participación d e t r a b a j a d o r e s ( 1 8 , 9 4 7 ) ( 6 , 8 1 4 ) 
( N O T A 17) 

U t i l i d a d después d e participación 
a t r a b a j a d o r e s 1 0 7 , 3 6 6 3 8 , 6 1 2 

Más g a s t o s n o d e d u c i b l e s 1 5 , 1 2 9 O 
M e n o s i n g r e s o s s u j e t o s a 

i m p u e s t o a l a r e n t a único ( 2 , 4 5 7 , 8 2 2 ) ( 2 , 1 9 6 , 3 0 2 ) 
Más c o s t o s y g a s t o s i n c u r r i d o s p a r a 

g e n e r a r i n g r e s o s s u j e t o s a i m p u e s t o a l a r e n t a 
único 2 , 3 3 1 , 5 1 0 2 , 1 5 0 , 8 7 6 

B a s e i m p o n i b l e s o b r e u t i l i d a d e s 
n o r e i n v e r t i d a s ( 3 , 8 1 7 ) ( 6 , 8 1 4 ) 

I m p u e s t o a l a r e n t a a f e c t a d o p o r 
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N o t a s a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

( E n Dólares d e l o s E s t a d o s U n i d o s d e América - U S $ ) 

I m p u e s t o a l a r e n t a único 2 % ( 4 9 , 1 5 6 ) ( 4 3 , 9 2 6 ) 

T o t a l i m p u e s t o a l a r e n t a 
a f e c t a d o a o p e r a c i o n e s e n l o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s ( 4 9 , 1 5 6 ) ( 4 3 , 9 2 6 ) 

E l m o v i m i e n t o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a f u e c o m o s i g u e : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Años t e r m i n a d o s e n D i c i e m b r e 3 1 . 2 0 1 3 2 0 1 2 

S a l d o I n i c i a l O O 
Provisión d e l año ( 4 9 , 1 5 6 ) ( 4 3 , 9 2 6 ) 
P a g o s E f e c t u a d o s O O 
Crédito t r i b u t a r i o p o r liquidación d e i m p u e s t o a l a r e n t a 

único 4 8 , 6 7 5 4 3 , 9 2 6 

S a i d o F i n a l ( 4 8 1 ) O 

A l a f e c h a d e emisión d e e s t e i n f o r m e , l a s d e c l a r a c i o n e s d e i m p u e s t o a l a r e n t a d e l 2 0 0 9 a l 
2 0 1 3 n o n s i d o r e v i s a d a s p o r l a Administración T r i b u t a r i a . 

( 1 7 ) Participación d e T r a b a j a d o r e s . 

D e a c u e r d o a l a s r e g u l a c i o n e s e x i s t e n t e s e n l a s l e y e s l a b o r a l e s e n l a República d e l E c u a d o r , l a 
compañía d e b e d i s t r i b u i r a s u s t r a b a j a d o r e s e l 1 5 % d e l a u t i l i d a d , a n t e s d e l I m p u e s t o a l a R e n t a . 

( 1 8 ) C a p i t a l S o c i a l 

Está c o n s t i t u i d a a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 , p o r 1 0 , 0 0 0 a c c i o n e s c o m u n e s , a u t o r i z a d a s , 
s u s c r i t a s y e n circulación d e v a l o r n o m i n a l $ 1 , 0 0 c a d a u n a . 

Participación T o t a l % 

A c c i o n i s t a s (Dólares) 

L u i s E n r i q u e V e c i l l a A c o s t a 6 , 9 0 0 6 , 9 0 0 6 9 % 

F a n n y E s t h e r A l v a r i o F r a n c o 1 , 6 0 0 1 , 6 0 0 1 6 % 

Elíana L u c c i o l a V e c i l l a A l v a r i o 5 0 0 5 0 0 5 % 

J e s s i c a M e r c e d e s V e c i l l a A l v a r i o 5 0 0 5 0 0 5 % 

L u i s E n r i q u e V e c i l l a A l v a r i o 5 0 0 5 0 0 5 % 

T o t a l 1 0 , 0 0 0 1 0 , 0 0 0 1 0 0 % 
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( 1 9 ) R e s e r v a L e g a l 

L a l e y d e Compañías r e q u i e r e q u e a l m e n o s e l 1 0 % d e l a u t i l i d a d l i q u i d a a n u a l s e a a p r o p i a d a 
c o m o r e s e r v a l e g a l , h a s t a q u e e s t a a l c a n c e c o m o mínimo e l 5 0 % d e l c a p i t a l s u s c r i t o y p a g a d o . 
E s t a r e s e r v a n o p u e d e s e r d i s t r i b u i d a a l o s a c c i o n i s t a s , e x c e p t o e l c a s o d e liquidación d e l a 
compañía, p e r o p u e d e s e r u t i l i z a d a p a r a a b s o r b e r pérdidas f u t u r a s o p a r a a u m e n t a r e l c a p i t a l . 

( 2 0 ) R e s e r v a d e c a p i t a l . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 y 2 0 1 2 , c o r r e s p o n d e a l o s s a l d o s d e u d o r e s y a c r e e d o r e s t r a s f e r i d o s 
d e l a s c u e n t a s r e s e r v a s p o r revalorización d e l p a t r i m o n i o y reexpresión m o n e t a r i a , l u e g o d e 
a p l i c a r e l p r o c e s o d e dolarización. 

( 2 1 ) R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s . 

E l s a l d o d e e s t a c u e n t a está a disposición d e l o s a c c i o n i s t a s d e l a Compañía y p u e d e s e r 
u t i l i z a d o p a r a l a distribución d e d i v i d e n d o s y c i e r t o s p a g o s t a l e s c o m o reliquidación d e 
i m p u e s t o s , e t c . L o s a j u s t e s N I I F q u e s e r e g i s t r a r o n e n e l p a t r i m o n i o e n l a c u e n t a d e r e s u l t a d o s 
a c u m u l a d o s s o l o podrán s e r c a p i t a l i z a d o s e n l a p a r t e q u e e x c e d a a l v a l o r d e l a s pérdidas 
a c u m u l a d a s y u t i l i z a d o p a r a a b s o r b e r pérdidas a c u m u l a d a s o d e v u e l t o a l o s a c c i o n i s t a s e n c a s o 
d e liquidación d e l a Compañía 

( 2 2 ) A c t i v o s y P a s i v o s C o n t i n g e n t e s . 

N o s e r e g i s t r a n a c t i v o s n i p a s i v o s c o n t i n g e n t e s . 

( 2 3 ) E v e n t o s p o s t e r i o r e s 

E n t r e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 y h a s t a l a emisión d e e s t e i n f o r m e ( J u n i o 2 5 d e l 2 0 1 4 ) , n o s e 
p r o d u j e r o n e v e n t o s , q u e p a r a l a opinión d e l a administración d e l a compañía p u d i e r a n t e n e r u n 
e f e c t o s i g n i f i c a t i v o s o b r e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p r e s e n t a d o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 . 
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