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·

E s t i m a c i o n e s p a r a i n v e n t a r i o s e n m a l e s t a d o y o b s o l e t o :L a e s t i m a c i ó n p a r a i n v e n t a r i o s d e m a n t e n i m i e n t o y r e p u e s t o s e n m a l e s t a d o yo b s o l e t o s e s d e t e r m i n a d a e n b a s e a l a n á l i s i s d e l a a n t i g ü e d a d d e l o s í t e m s .
·

V i d a ú t i l d e b i e n e s d e u s o :L a s e s t i m a c i o n e s d e v i d a ú t i l s e b a s a n p r i n c i p a l m e n t e e n l a s p r o y e c c i o n e s d e u s of u t u r o d e l o s a c t i v o s . E n a q u e l l o s c a s o s e n l o s q u e s e p u e d a n d e t e r m i n a r q u e l av i d a ú t i l d e l o s a c t i v o s d e b e r í a d i s m i n u i r s e , s e d e p r e c i a e l e x c e s o e n t r e e l v a l o r e nl i b r o s n e t o y e l v a l o r d e r e c u p e r a c i ó n e s t i m a d o , d e a c u e r d o a l a v i d a ú t i l r e s t a n t er e v i s a d a . F a c t o r e s t a l e s c o m o l o s c a m b i o s e n e l u s o p l a n i f i c a d o d e l o s d i s t i n t o sa c t i v o s p o d r í a n h a c e r q u e l a v i d a ú t i l d e l o s a c t i v o s s e v i e r a d i s m i n u i d a oi n c r e m e n t a d a .
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·

D e t e r i o r o d e l v a l o r d e l o s a c t i v o s n o f i n a n c i e r o sL a C o m p a ñ í a e v a l ú a l o s a c t i v o s o g r u p o s d e a c t i v o s p o r d e t e r i o r o c u a n d o e v e n t o s oc a m b i o s e n l a s c i r c u n s t a n c i a s i n d i c a n q u e e l v a l o r e n l i b r o s d e u n a c t i v o p o d r í a n os e r r e c u p e r a b l e .F r e n t e a l a e x i s t e n c i a d e a c t i v o s , c u y o s v a l o r e s e x c e d e n s u v a l o r d e m e r c a d o oc a p a c i d a d d e g e n e r a c i ó n d e i n g r e s o s n e t o s , s e p r a c t i c a n a j u s t e s p o r d e t e r i o r o d ev a l o r c o n c a r g o a l o s r e s u l t a d o s d e l p e r í o d o .
· I m p u e s t o s :L a d e t e r m i n a c i ó n d e l a s o b l i g a c i o n e s y g a s t o s p o r i m p u e s t o s r e q u i e r e d ei n t e r p r e t a c i o n e s a l a l e g i s l a c i ó n t r i b u t a r i a a p l i c a b l e . A u n c u a n d o l a C o m p a ñ í ac o n s i d e r a q u e s u s e s t i m a c i o n e s e n m a t e r i a t r i b u t a r i a s o n p r u d e n t e s , c o n s e r v a d o r a s ya p l i c a d a s e n f o r m a c o n s i s t e n t e e n l o s p e r í o d o s r e p o r t a d o s , p u e d e n s u r g i rd i s c r e p a n c i a s c o n e l o r g a n i s m o d e c o n t r o l t r i b u t a r i o ( S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s ) ,e n l a i n t e r p r e t a c i ó n d e n o r m a s , q u e p u d i e r a n r e q u e r i r d e a j u s t e s p o r i m p u e s t o s e n e lf u t u r o .P r o v i s i o n e s . ❦ D e b i d o a l a s u b j e t i v i d a d i n h e r e n t e e n e l p r o c e s o c o n t a b l e , l o s r e s u l t a d o sr e a l e s p u e d e n d i f e r i r d e l o s m o n t o s e s t i m a d o s p o r l a G e r e n c i a .L a d e t e r m i n a c i ó n d e l o s v a l o r e s a p r o v i s i o n a r s o b r e l o s v a l o r e s r e a l e s a p a g a r , e s t á b a s a d ae n l a m e j o r e s t i m a c i ó n e f e c t u a d a p o r l a G e r e n c i a d e l a C o m p a ñ í a e f e c t u a d a c o n s i d e r a n d ot o d a l a i n f o r m a c i ó n d i s p o n i b l e a l a f e c h a d e l a e l a b o r a c i ó n d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s ,i n c l u y e n d o o p i n i o n e s d e a s e s o r e s y c o n s u l t o r e s .N O T A 3 ✳ R E S U M E N D E L A S P R I N C I P A L E S P O L Í T I C A S C O N T A B L E SL a s p o l í t i c a s d e c o n t a b i l i d a d q u e s i g u e l a c o m p a ñ í a e s t á n d e a c u e r d o c o n l a s N o r m a sI n t e r n a c i o n a l e s d e I n f o r m a c i ó n F i n a n c i e r a , l a s c u a l e s r e q u i e r e n q u e l a G e r e n c i a e f e c t ú ec i e r t a s e s t i m a c i o n e s y u t i l i c e c i e r t o s s u p u e s t o s p a r a d e t e r m i n a r l a v a l u a c i ó n d e a l g u n a sd e l a s p a r t i d a s i n c l u i d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s y p a r a e f e c t u a r l a s r e v e l a c i o n e s , q u es e r e q u i e r e p r e s e n t a r e n l a s m i s m a s . L a G e r e n c i a c o n s i d e r a q u e l a s e s t i m a c i o n e s ys u p u e s t o s u t i l i z a d o s f u e r o n l o s a d e c u a d o s e n t a l e s c i r c u n s t a n c i a s .a . P r e p a r a c i ó n d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o sL o s r e g i s t r o s c o n t a b l e s d e l a c o m p a ñ í a e n l o s c u a l e s s e f u n d a m e n t a n l o s e s t a d o sf i n a n c i e r o s , s o n l l e v a d o s e n d ó l a r e s e s t a d o u n i d e n s e s .L a C o m p a ñ í a p r e p a r a s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s y l l e v a n s u s r e g i s t r o s d e c o n t a b i l i d a dd e a c u e r d o c o n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e I n f o r m a c i ó n F i n a n c i e r a e m i t i d a s p o re l I n t e r n a t i o n a l A c c o u n t i n g S t a n d a d s B o a r d ( “ I A S B ” ) .



3N O T A 3 ✳ R E S U M E N D E L A S P R I N C I P A L E S P O L Í T I C A S C O N T A B L E S( C o n t i n u a c i ó n )E s t a p r e s e n t a c i ó n e x i g e p r o p o r c i o n a r l a r e p r e s e n t a c i ó n f i e l d e l o s e f e c t o s d e l a st r a n s a c c i o n e s , a s í c o m o l o s o t r o s h e c h o s y c o n d i c i o n e s , d e a c u e r d o c o n l a sd e f i n i c i o n e s y l o s c r i t e r i o s d e r e c o n o c i m i e n t o d e a c t i v o s , p a s i v o s , i n g r e s o s y g a s t o se s t a b l e c i d o s e n e l m a r c o c o n c e p t u a l d e l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e I n f o r m a c i ó nF i n a n c i e r a .b . E f e c t i v o e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v oL a p o l í t i c a e s c o n s i d e r a r e l e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e l e f e c t i v o l o s s a l d o s e n c a j a , e nb a n c o s , l o s d e p ó s i t o s a p l a z o s e n e n t i d a d e s f i n a n c i e r a s y o t r a s i n v e r s i o n e s d e c o r t op l a z o d e g r a n l i q u i d e z , c o n u n v e n c i m i e n t o o r i g i n a l d e t r e s m e s e s o m e n o s . ( V é a s en o t a 4 )c . A c t i v o s f i n a n c i e r o sL o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s c u b i e r t o s p o r l a N I I F 9 s e p r e s e n t a n a l v a l o r r a z o n a b l e c o nc a m b i o s e n r e s u l t a d o s . L a c o m p a ñ í a d e t e r m i n a l a c l a s i f i c a c i ó n d e l o s a c t i v o sf i n a n c i e r o s a l m o m e n t o d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l .T o d o s l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s e r e c o n o c e n i n i c i a l m e n t e p o r s u v a l o r r a z o n a b l e m á sl o s c o s t o s d e t r a n s a c c i ó n d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s , e x c e p t o l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o sq u e n o s e c o n t a b i l i z a n a l v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n r e s u l t a d o s .D e s p u é s d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , e s t o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s e m i d e n a l c o s t oa m o r t i z a d o u t i l i z a n d o e l m é t o d o d e l a t a s a d e i n t e r é s e f e c t i v a , m e n o s c u a l q u i e rd e t e r i o r o d e l v a l o r . E l c o s t o a m o r t i z a d o s e c a l c u l a t o m a n d o e n c u e n t a c u a l q u i e rd e s c u e n t o o p r i m a e n l a a d q u i s i c i ó n , y l a s c o m i s i o n e s o l o s c o s t o s q u e s o n u n ap a r t e i n t e g r a n t e d e l a t a s a d e i n t e r é s e f e c t i v a . L a a m o r t i z a c i ó n d e l a t a s a d e i n t e r é se f e c t i v a s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s c o m o i n g r e s o f i n a n c i e r o . L a sp é r d i d a s q u e r e s u l t e n d e u n d e t e r i o r o d e l v a l o r s e r e c o n o c e n e n e l e s t a d o d er e s u l t a d o s c o m o c o s t o f i n a n c i e r o .U n a c t i v o f i n a n c i e r o s e d a d e b a j a c u a n d o :
· H a n e x p i r a d o l o s d e r e c h o s c o n t r a c t u a l e s a r e c i b i r l o s f l u j o s d e e f e c t i v og e n e r a d o s p o r e l a c t i v o ;
·

S e h a n t r a n s f e r i d o l o s d e r e c h o s c o n t r a c t u a l e s s o b r e l o s f l u j o s d e e f e c t i v og e n e r a d o s p o r e l a c t i v o , o s e h a y a a s u m i d o u n a o b l i g a c i ó n d e p a g a r a u nt e r c e r o l a t o t a l i d a d d e e s o s f l u j o s d e e f e c t i v o s i n u n a d e m o r a s i g n i f i c a t i v a , at r a v é s d e u n a c u e r d o d e t r a n s f e r e n c i a , y ;
·

S e h a n t r a n s f e r i d o s u s t a n c i a l m e n t e t o d o s l o s r i e s g o s y b e n e f i c i o s i n h e r e n t e s al a p r o p i e d a d d e l a c t i v o ; o n o s e h a n t r a n s f e r i d o n i r e t e n i d o s u s t a n c i a l m e n t et o d o s l o s r i e s g o s y b e n e f i c i o s i n h e r e n t e s a l a p r o p i e d a d d e l a c t i v o , p e r o s e h a nt r a n s f e r i d o e l c o n t r o l s o b r e e l m i s m o .L a s p é r d i d a s p o r b a j a s d e u n a c t i v o f i n a n c i e r o s e r e c o n o c e n e n e l e s t a d o d er e s u l t a d o s d e l e j e r c i c i o .



4N O T A 3 ✳ R E S U M E N D E L A S P R I N C I P A L E S P O L Í T I C A S C O N T A B L E S( C o n t i n u a c i ó n )d . I n v e n t a r i o sL o s i n v e n t a r i o s , e s t á n v a l o r a d o s a l c o s t o d e a d q u i s i c i ó n , u t i l i z a n d o e l m é t o d o d ec o s t o s p r o m e d i o , q u e n o e x c e d e a l v a l o r d e m e r c a d o .e . P r o p i e d a d e s y e q u i p o sS e m u e s t r a a l c o s t o h i s t ó r i c o m e n o s l a s d e p r e c i a c i o n e s a c u m u l a d a s y , e n s u c a s o ,p é r d i d a s p o r d e t e r i o r o s . L o s c a r g o s p o r d e p r e c i a c i ó n s e r e g i s t r a n e n l o s r e s u l t a d o si n t e g r a l e s d e l e j e r c i c i o e n b a s e a l a d i s t r i b u c i ó n s i s t e m á t i c a d e l i m p o r t e d e p r e c i a b l ed e l a c t i v o a l o l a r g o d e s u v i d a ú t i l .E l c o s t o i n c l u y e t a n t o l o s d e s e m b o l s o s d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s a l a a d q u i s i c i ó n oc o n s t r u c c i ó n d e l i n m o v i l i z a d o m a t e r i a l , c o m o t a m b i é n l o s i n t e r e s e s p o rf i n a n c i a m i e n t o d i r e c t a o i n d i r e c t a m e n t e r e l a c i o n a d o s c o n c i e r t o s a c t i v o sc a l i f i c a d o s .L o s d e s e m b o l s o s p o s t e r i o r e s a l a c o m p r a o a d q u i s i c i ó n s ó l o s o n c a p i t a l i z a d o sc u a n d o e s p r o b a b l e q u e l o s b e n e f i c i o s e c o n ó m i c o s f u t u r o s a s o c i a d o s a l a i n v e r s i ó nv a y a n a f l u i r a l a c o m p a ñ í a y l o s c o s t o s p u e d e n s e r m e d i d o s r a z o n a b l e m e n t e . L o so t r o s d e s e m b o l s o s p o s t e r i o r e s c o r r e s p o n d e n a r e p a r a c i o n e s o m a n t e n c i o n e s y s o nr e g i s t r a d o s e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s c u a n d o s o n i n c u r r i d o s .L o s v a l o r e s y l a d e p r e c i a c i ó n a c u m u l a d a d e l o s e l e m e n t o s v e n d i d o s o r e t i r a d o s s ed e s c a r g a n d e l a s c u e n t a s c o r r e s p o n d i e n t e s a l m o m e n t o d e p r o d u c i r s e s u v e n t a or e t i r o ( V é a s e n o t a 9 ) .f . P l a n t a s P r o d u c t o r a sL a s P l a n t a s P r o d u c t o r a s e n l a e m p r e s a s e r e g i s t r a n a l c o s t o m e n o s s u a m o r t i z a c i ó ny , e n s u c a s o p é r d i d a p o r d e t e r i o r o d e l v a l o r .L a e m p r e s a a m o r t i z a s u s P l a n t a s P r o d u c t o r a s e n b a s e a l a d i s t r i b u c i ó n s i s t e m á t i c ad e l i m p o r t e a m o r t i z a b l e d e l a c t i v o a l o l a r g o d e s u v i d a ú t i l .L a s p l a n t a s p r o d u c t o r a s d e f l o r e s d e v e r a n o ( d e c i c l o l a r g o ) s e m a n t i e n e n c o m oP l a n t a s d e F o r m a c i ó n , c o n c i c l o s v e g e t a t i v o s e n t r e 6 0 y 9 8 d í a s , d u r a n t e e s t et i e m p o l o s c o s t o s p r i n c i p a l m e n t e d e m a n o d e o b r a , m a t e r i a l e s y l o s d i r e c t a m e n t ei m p u t a b l e s s e c a p i t a l i z a n , e l m o m e n t o q u e c o m i e n z a l a p r i m e r a p r o d u c c i ó n s et r a s p a s a n a p l a n t a s p r o d u c t o r a s , e l t i e m p o e s t i m a d o d e e t a p a p r o d u c t i v a ,d e t e r m i n a d o p o r l a p a r t e T é c n i c a y C o m e r c i a l e s h a s t a c i n c o a ñ o s ( p l a n t a s d e c i c l ol a r g o ) .g . A c t i v o s b i o l ó g i c o sL a s p l a n t a s p r o d u c t o r a s d e f l o r e s d e v e r a n o d e c i c l o c o r t o , t i e n e n c i c l o s v e g e t a t i v o se n t r e 6 0 y 9 8 d í a s , d u r a n t e e s t e t i e m p o l o s c o s t o s p r i n c i p a l m e n t e d e m a n o d e o b r a ,m a t e r i a l e s y l o s d i r e c t a m e n t e i m p u t a b l e s s e c a p i t a l i z a n , e l m o m e n t o q u e c o m i e n z a



5N O T A 3 ✳ R E S U M E N D E L A S P R I N C I P A L E S P O L Í T I C A S C O N T A B L E S( C o n t i n u a c i ó n )l a p r i m e r a p r o d u c c i ó n s e t r a s p a s a n a p l a n t a s p r o d u c t o r a s d e c i c l o l a r g o , e l t i e m p oe s t i m a d o d e e t a p a p r o d u c t i v a , d e t e r m i n a d o p o r l a p a r t e T é c n i c a y C o m e r c i a l s o ne n t r e 1 5 4 y 3 6 5 d í a s ( p l a n t a s d e c i c l o c o r t o ) . E l v a l o r r a z o n a b l e d e l a p l a n t a c i ó n d ec i c l o c o r t o , s e d e t e r m i n a m e d i a n t e e l m é t o d o d e f l u j o d e c a j a d e s c o n t a d o , c u y oe n f o q u e d e l i n g r e s o g e n e r a l a a c t u a l i z a c i ó n d e l o s f l u j o s d e e f e c t i v o d e o p e r a c i o n e sf u t u r a s h a s t a e l i n s t a n t e d e l a f i n a l i z a c i ó n e s t i m a d a d e p r o d u c c i ó n d e l a c t i v ob i o l ó g i c o , t e n i e n d o e n c u e n t a s u p o t e n c i a l d e c r e c i m i e n t o y s u n i v e l d e p r o d u c c i ó ne s t a b l e c i d o p o r e l p e r s o n a l t é c n i c o ; e s t o s i g n i f i c a q u e e l v a l o r r a z o n a b l e d e l o sa c t i v o s b i o l ó g i c o s s e m i d e c o m o e l “ V a l o r a c t u a l ” d e l a c t i v o b i o l ó g i c o c o n s i d e r a d ol o s e s t á n d a r e s p r o d u c t i v o s d e d i c h o s a c t i v o s .h . D e t e r i o r o d e l o s a c t i v o s n o f i n a n c i e r o sA l f i n a l d e c a d a p e r i o d o , l a c o m p a ñ í a e v a l ú a l o s v a l o r e s e n l i b r o s d e s u s a c t i v o st a n g i b l e s e i n t a n g i b l e s a f i n d e d e t e r m i n a r s i e x i s t e u n i n d i c a t i v o d e q u e e s t o sa c t i v o s h a n s u f r i d o a l g u n a p é r d i d a p o r d e t e r i o r o . E n t a l c a s o , s e c a l c u l a e l i m p o r t er e c u p e r a b l e d e l a c t i v o a f i n d e d e t e r m i n a r e l a l c a n c e d e l a p é r d i d a p o r d e t e r i o r o ( d eh a b e r a l g u n a ) . C u a n d o n o e s p o s i b l e e s t i m a r e l i m p o r t e r e c u p e r a b l e d e u n a c t i v oi n d i v i d u a l , l a c o m p a ñ í a c a l c u l a e l i m p o r t e r e c u p e r a b l e d e l a “ u n i d a d g e n e r a d o r a d ee f e c t i v o ” a l a q u e p e r t e n e c e d i c h o a c t i v o . C u a n d o s e i d e n t i f i c a u n a b a s e r a z o n a b l e yc o n s i s t e n t e d e d i s t r i b u c i ó n , l o s a c t i v o s c o m u n e s s o n t a m b i é n a s i g n a d o s a l a su n i d a d e s g e n e r a d o r a s d e e f e c t i v o i n d i v i d u a l e s , o d i s t r i b u i d a s a l g r u p o m á s p e q u e ñ od e u n i d a d e s g e n e r a d o r a s d e e f e c t i v o p a r a l o s c u a l e s s e p u e d e i d e n t i f i c a r u n a b a s e d ed i s t r i b u c i ó n r a z o n a b l e y c o n s i s t e n t e .E l i m p o r t e r e c u p e r a b l e e s e l m a y o r e n t r e e l v a l o r r a z o n a b l e m e n o s e l c o s t o d e v e n t ay e l v a l o r e n u s o . A l e s t i m a r e l v a l o r e n u s o , l o s f l u j o s d e e f e c t i v o f u t u r o s e s t i m a d o ss o n d e s c o n t a d o s d e l v a l o r p r e s e n t e u t i l i z a n d o u n a t a s a d e d e s c u e n t o a n t e s d ei m p u e s t o q u e r e f l e j a l a s v a r i a c i o n e s a c t u a l e s d e l m e r c a d o r e s p e c t o a l v a l o r t e m p o r a ld e l d i n e r o y l o s r i e s g o s e s p e c í f i c o s p a r a e l a c t i v o p a r a l o s c u a l e s n o s e h a n a j u s t a d ol o s e s t i m a d o s d e f l u j o d e e f e c t i v o f u t u r o s . S i e l i m p o r t e r e c u p e r a b l e d e u n a c t i v o( u n i d a d g e n e r a d o r a d e e f e c t i v o ) s e r e d u c e a s u i m p o r t e r e c u p e r a b l e . L a s p é r d i d a sp o r d e t e r i o r o s e r e c o n o c e n i n m e d i a t a m e n t e e n r e s u l t a d o s , s a l v o s i e l a c t i v o s er e g i s t r a a u n i m p o r t e r e v a l u a d o , e n c u y o c a s o s e d e b e c o n s i d e r a r l a p é r d i d a p o rd e t e r i o r o c o m o u n a d i s m i n u c i ó n e n l a r e v a l u a c i ó n .C u a n d o u n a p é r d i d a p o r d e t e r i o r o e s r e v e r t i d a , e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o ( ou n i d a d g e n e r a d o r a d e e f e c t i v o ) a u m e n t o a l v a l o r e s t i m a d o r e v i s a d o d e s u i m p o r t er e c u p e r a b l e , d e t a l m a n e r a q u e e l v a l o r e n l i b r o s i n c r e m e n t a d o n o e x c e d e e l v a l o re n l i b r o s q u e s e h a b r í a c a l c u l a d o s i n o s e h u b i e r a r e c o n o c i d o l a p é r d i d a p o rd e t e r i o r o p a r a d i c h o a c t i v o ( o u n i d a d g e n e r a d o r a d e e f e c t i v o ) e n a ñ o s a n t e r i o r e s . E lr e v e r s o d e u n a p é r d i d a p o r d e t e r i o r o e s r e c o n o c i d o a u t o m á t i c a m e n t e e n r e s u l t a d o s ,s a l v o s i e l a c t i v o c o r r e s p o n d i e n t e s e r e g i s t r a a l i m p o r t e r e v a l u a d o , e n c u y o c a s o e lr e v e r s o d e l a p é r d i d a p o r d e t e r i o r o s e m a n e j a c o m o u n a u m e n t o e n l a r e v a l u a c i ó n .



6N O T A 3 ✳ R E S U M E N D E L A S P R I N C I P A L E S P O L Í T I C A S C O N T A B L E S( C o n t i n u a c i ó n )i . A c t i v o s p o r d e r e c h o d e u s o y P a s i v o s p o r A r r e n d a m i e n t o s ( N I I F 1 6A r r e n d a m i e n t o s )L a N I I F 1 6 , v i g e n t e a p a r t i r d e l 1 d e e n e r o d e 2 0 1 9 r e q u i e r e q u e l o s a r r e n d a t a r i o sr e c o n o z c a n u n a c t i v o y p a s i v o p o r d e r e c h o d e u s o e n e l b a l a n c e g e n e r a l p a r a t o d o sl o s c o n t r a t o s q u e c a l i f i c a n c o m o a r r e n d a m i e n t o s ( c o n l a e x c e p c i ó n d e l o sa r r e n d a m i e n t o s a c o r t o p l a z o p a r a l o s c u a l e s e l a c t i v o s u b y a c e n t e e s d e b a j o v a l o r ) .L o s a c t i v o s p o r d e r e c h o d e u s o s e c o n t a b i l i z a r á n s e g ú n l a N I C 1 6 , P r o p i e d a d e s ,P l a n t a y E q u i p o . L o s a c t i v o s r e g i s t r a d o s c o m o d e r e c h o d e u s o s e d e p r e c i a r á nd u r a n t e e l p l a z o d e l a r r e n d a m i e n t o .E l p a s i v o d e a r r e n d a m i e n t o s e m e d i r á a l v a l o r p r e s e n t e d e l o s p a g o s d ea r r e n d a m i e n t o p e n d i e n t e s . L o s p a g o s d e a r r e n d a m i e n t o i n c l u i r á n p a g o s f i j o s yp a g o s v a r i a b l e s b a s a d o s e n u n í n d i c e o t a s a . ( V é a s e n o t a 1 2 )j . I n v e r s i o n e s e n s u b s i d i a r i a sL o s r e s u l t a d o s , a c t i v o s y p a s i v o s d e l a s i n v e r s i o n e s e n s u b s i d i a r i a s s o ni n c o r p o r a d o s a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s u t i l i z a n d o e l m é t o d o d e l a p a r t i c i p a c i ó n . L a si n v e r s i o n e s s e r e c o n o c e n i n i c i a l m e n t e e n e l e s t a d o d e s i t u a c i ó n f i n a n c i e r a a l c o s t o ye l i m p o r t e e n l i b r o s s e i n c r e m e n t a o d i s m i n u y e p a r a r e c o n o c e r l a p a r t e d e l i n v e r s o re n e l r e s u l t a d o d e l p e r i o d o d e l a c o m p a ñ í a ( V e r n o t a 1 3 )L o s d i v i d e n d o s d i s m i n u y e n e l v a l o r d e l a i n v e r s i ó n c u a n d o s e p e r c i b e n o s o nd e c l a r a d o s p o r l a c o m p a ñ í a e m i s o r a .k . P a s i v o s f i n a n c i e r o sL o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s c u b i e r t o s p o r l a N I I F 9 s e p r e s e n t a n a l v a l o r r a z o n a b l e c o nc a m b i o s e n r e s u l t a d o s . L a c o m p a ñ í a d e t e r m i n a l a c l a s i f i c a c i ó n d e l o s p a s i v o sf i n a n c i e r o s a l m o m e n t o d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l .T o d o s l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s s e r e c o n o c e n i n i c i a l m e n t e p o r s u v a l o r r a z o n a b l e m á sl o s c o s t o s d e t r a n s a c c i ó n d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s , e x c e p t o l o s p r é s t a m o s y c u e n t a sp o r p a g a r c o n t a b i l i z a d o s a l c o s t o a m o r t i z a d o .D e s p u é s d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s , s e m i d e n a l c o s t oa m o r t i z a d o , u t i l i z a n d o e l m é t o d o d e l a t a s a d e i n t e r é s e f e c t i v a .C u a n d o u n p a s i v o f i n a n c i e r o e s r e e m p l a z a d o p o r o t r o p a s i v o p r o v e n i e n t e d e lm i s m o p r e s t a m i s t a b a j o c o n d i c i o n e s s u s t a n c i a l m e n t e d i f e r e n t e s , o s i l a s c o n d i c i o n e sd e u n p a s i v o e x i s t e n t e s e m o d i f i c a n d e m a n e r a s u s t a n c i a l , t a l m o d i f i c a c i ó n s e t r a t ac o m o u n a b a j a d e l p a s i v o o r i g i n a l y s e r e c o n o c e u n n u e v o p a s i v o , y l a d i f e r e n c i ae n t r e l o s i m p o r t e s e n l i b r o s r e s p e c t i v o s s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s .



7N O T A 3 ✳ R E S U M E N D E L A S P R I N C I P A L E S P O L Í T I C A S C O N T A B L E S( C o n t i n u a c i ó n )l . I m p u e s t o a l a s g a n a n c i a s e i m p u e s t o s d i f e r i d o s .E l g a s t o p o r i m p u e s t o a l a s g a n a n c i a s d e l e j e r c i c i o c o m p r e n d e e l i m p u e s t o a l a r e n t ac o r r i e n t e y e l i m p u e s t o d i f e r i d o . E l i m p u e s t o s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o sp o r f u n c i ó n , e x c e p t o c u a n d o s e t r a t a d e p a r t i d a s q u e s e r e c o n o c e n d i r e c t a m e n t e e ne l p a t r i m o n i o , e n o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s o p r o v i e n e n d e u n a c o m b i n a c i ó n d en e g o c i o s .L a p r o v i s i ó n p a r a i m p u e s t o a l a r e n t a s e c a l c u l a u t i l i z a n d o l a t a s a d e l i m p u e s t ov i g e n t e p a r a e l a ñ o 2 0 1 9 q u e e s d e l 2 2 % s o b r e l a u t i l i d a d g r a v a b l e ( c o n s i d e r a n d o l ar e b a j a d e t r e s p u n t o s p o r c e n t u a l e s p a r a l o s e x p o r t a d o r e s h a b i t u a l e s , v é a s e n o t a d er e f o r m a s t r i b u t a r i a s ) , ( 2 2 % d u r a n t e e l a ñ o 2 0 1 8 ) o c u a n d o e l a n t i c i p o d e i m p u e s t o al a r e n t a c a l c u l a d o e s m a y o r q u e e l i m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o , l a d i f e r e n c i a s ec o n v i e r t e e n c r é d i t o t r i b u t a r i o a f a v o r d e l s u j e t o p a s i v o .E l i m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o e s r e g i s t r a d o p a r a r e c o n o c e r e l e f e c t o d e l a sd i f e r e n c i a s t e m p o r a l e s e n t r e l a b a s e t r i b u t a r i a d e l o s a c t i v o s y p a s i v o s y s u sr e s p e c t i v o s s a l d o s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , a p l i c a n d o l a l e g i s l a c i ó n y l a t a s a d e li m p u e s t o v i g e n t e . L o s i m p u e s t o s d i f e r i d o s a c t i v o s s o n r e c o n o c i d o s e n l a m e d i d aq u e e x i s t a r a z o n a b l e e x p e c t a t i v a d e s u r e a l i z a c i ó n .P a r a d e t e r m i n a r e l i m p u e s t o d i f e r i d o s e u t i l i z a l a t a s a d e i m p u e s t o q u e , d e a c u e r d oc o n l a l e g i s l a c i ó n t r i b u t a r i a v i g e n t e , s e d e b e a p l i c a r e n e l a ñ o e n q u e l o s a c t i v o s yp a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s s e r á n r e a l i z a d o s o l i q u i d a d o s .E n c o n s e c u e n c i a , l o s e f e c t o s f u t u r o s d e c a m b i o s e n l a l e g i s l a c i ó n t r i b u t a r i a v i g e n t eo e n l a s t a s a s d e i m p u e s t o s d e b e r á n s e r r e c o n o c i d o s e n l o s i m p u e s t o s d i f e r i d o s ap a r t i r d e l a f e c h a e n q u e l a l e y q u e a p r u e b a d i c h o s c a m b i o s s e a p u b l i c a d a .L o s a c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s s e r e c o n o c e n e n l a m e d i d a e n q u e e sp r o b a b l e q u e v a y a a d i s p o n e r s e d e b e n e f i c i o s f i s c a l e s f u t u r o s c o n l o s q u e p o d e rc o m p e n s a r d i c h a s d i f e r e n c i a s .m . I n g r e s o s o r d i n a r i o sL o s i n g r e s o s p o r v e n t a s s e r e c o n o c e n p o r e l v a l o r r a z o n a b l e d e l a c o n t r a p r e s t a c i ó nc o b r a d a o a c o b r a r y r e p r e s e n t a n l o s i m p o r t e s a c o b r a r e n l a c o n t r a p r e s t a c i ó n p o r l o sb i e n e s y s e r v i c i o s p r e s t a d o s , m e n o s d e s c u e n t o s y c u a l q u i e r i m p u e s t o r e l a c i o n a d oc o n l a s v e n t a s .L a s v e n t a s s e r e c o n o c e n c u a n d o s e h a n t r a n s f e r i d o s u s t a n c i a l m e n t e t o d o s l o s r i e s g o s ,e s t o s u c e d e c u a n d o h a n s i d o e n t r e g a d o s l o s p r o d u c t o s a l c o m p r a d o r ; e n e l c a s o d el a s e x p o r t a c i o n e s e n t r e g a d o s l o s p r o d u c t o s e n l a s A g e n c i a s d e C a r g a o c u a n d or e s u l t e p r o b a b l e l a e n t r e g a d e l p r o d u c t o . ( V é a s e n o t a 2 6 )
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L a s n u e v a s m i c r o e m p r e s a s q u e i n i c i e n s u a c t i v i d a d e c o n ó m i c a a p a r t i r d e l av i g e n c i a d e l a L e y O r g á n i c a p a r a l a R e a c t i v a c i ó n d e l a E c o n o m í a , F o r t a l e c i m i e n t od e l a D o l a r i z a c i ó n y M o d e r n i z a c i ó n d e l a G e s t i ó n F i n a n c i e r a , g o z a r á n d e l ae x o n e r a c i ó n d e l i m p u e s t o a l a r e n t a d u r a n t e t r e s ( 3 ) a ñ o s c o n t a d o s a p a r t i r d e lp r i m e r e j e r c i c i o f i s c a l e n e l q u e s e g e n e r e n i n g r e s o s o p e r a c i o n a l e s , s i e m p r e q u eg e n e r e n e m p l e o n e t o s e i n c o r p o r e n v a l o r a g r e g a d o n a c i o n a l e n s u s p r o c e s o sp r o d u c t i v o s , d e c o n f o r m i d a d c o n l o l í m i t e s y c o n d i c i o n e s q u e p a r a e l e f e c t oe s t a b l e z c a e l r e g l a m e n t o a e s t a l e y .
·

R e b a j a d e l a t a r i f a i m p o s i t i v a p a r a m i c r o y p e q u e ñ a s e m p r e s a s o e x p o r t a d o r a sh a b i t u a l e s . é L a s s o c i e d a d e s q u e t e n g a n l a c o n d i c i ó n d e m i c r o y p e q u e ñ a se m p r e s a s , a s í c o m o a q u e l l a s q u e t e n g a n c o n d i c i ó n d e e x p o r t a d o r e s h a b i t u a l e s ,t e n d r á n u n a r e b a j a d e t r e s ( 3 ) p u n t o s p o r c e n t u a l e s e n l a t a r i f a d e i m p u e s t o a l ar e n t a . P a r a e x p o r t a d o r e s h a b i t u a l e s , e s t a t a r i f a s e a p l i c a r á s i e m p r e q u e e n e lc o r r e s p o n d i e n t e e j e r c i c i o f i s c a l s e m a n t e n g a o i n c r e m e n t e e l e m p l e o . E lp r o c e d i m i e n t o p a r a l a a p l i c a c i ó n d e e s t e b e n e f i c i o s e r á e s t a b l e c i d o p o r e l C o m i t éd e P o l í t i c a T r i b u t a r i a . " .



2 6N O T A 2 9 é R E F O R M A S T R I B U T A R I A S( C o n t i n u a c i ó n )2 ) E l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 , a t r a v é s d e l S u p l e m e n t o d e l R e g i s t r o O f i c i a l N o . 1 1 1 , l aA s a m b l e a N a c i o n a l e x p i d i ó l a L e y O r g á n i c a d e S i m p l i f i c a c i ó n y P r o g r e s i v i d a dT r i b u t a r i a , e n t r e l a s p r i n c i p a l e s r e f o r m a s s e e s t a b l e c e n l a s s i g u i e n t e s :
·

S e r á n d e d u c i b l e s l o s i n t e r e s e s d e d e u d a s c o n t r a í d a s c o n m o t i v o d e l g i r o d e ln e g o c i o , a s í c o m o l o s g a s t o s e f e c t u a d o s e n l a c o n s t i t u c i ó n , r e n o v a c i ó n oc a n c e l a c i ó n d e e s t a s , q u e s e e n c u e n t r e n d e b i d a m e n t e s u s t e n t a d o s e nc o m p r o b a n t e s d e v e n t a q u e c u m p l a n l o s r e q u i s i t o s e s t a b l e c i d o s e n e l r e g l a m e n t oc o r r e s p o n d i e n t e .
·

S e r á n d e d u c i b l e s l a s p r o v i s i o n e s p a r a a t e n d e r e l p a g o d e d e s a h u c i o y d ep e n s i o n e s j u b i l a r e s p a t r o n a l e s , a c t u a r i a l m e n t e f o r m u l a d a s p o r e m p r e s a se s p e c i a l i z a d a s o d e p r o f e s i o n a l e s e n l a m a t e r i a , s i e m p r e q u e , p a r a l a s s e g u n d a s ,s e c u m p l a n l a s s i g u i e n t e s c o n d i c i o n e s :a . S e r e f i e r a n a l p e r s o n a l q u e h a y a c u m p l i d o p o r l o m e n o s d i e z a ñ o s d e t r a b a j oe n l a m i s m a e m p r e s a ; y ,b . L o s a p o r t e s e n e f e c t i v o d e e s t a s p r o v i s i o n e s s e a n a d m i n i s t r a d o s p o r e m p r e s a se s p e c i a l i z a d a s e n a d m i n i s t r a c i ó n d e f o n d o s a u t o r i z a d a s p o r l a L e y d eM e r c a d o d e V a l o r e s . ”
·

D i s t r i b u c i ó n d e d i v i d e n d o s o u t i l i d a d e s . é L o s d i v i d e n d o s o u t i l i d a d e s q u ed i s t r i b u y a n l a s s o c i e d a d e s r e s i d e n t e s o e s t a b l e c i m i e n t o s p e r m a n e n t e s e n e lE c u a d o r e s t a r á n s u j e t o s , e n e l e j e r c i c i o f i s c a l e n q u e s e p r o d u z c a d i c h ad i s t r i b u c i ó n , a l i m p u e s t o a l a r e n t a , c o n f o r m e l a s s i g u i e n t e s d i s p o s i c i o n e s :1 . S e c o n s i d e r a r á c o m o i n g r e s o g r a v a d o t o d a d i s t r i b u c i ó n a t o d o t i p o d ec o n t r i b u y e n t e , c o n i n d e p e n d e n c i a d e s u r e s i d e n c i a f i s c a l , e x c e p t o l ad i s t r i b u c i ó n q u e s e h a g a a u n a s o c i e d a d r e s i d e n t e e n e l E c u a d o r o a u ne s t a b l e c i m i e n t o p e r m a n e n t e e n e l p a í s d e u n a s o c i e d a d n o r e s i d e n t e c o n f o r m el o p r e v i s t o e n e s t a L e y ;2 . E l i n g r e s o g r a v a d o s e r á i g u a l a l c u a r e n t a p o r c i e n t o ( 4 0 % ) d e l d i v i d e n d oe f e c t i v a m e n t e d i s t r i b u i d o ;3 . E n e l c a s o q u e l a d i s t r i b u c i ó n s e r e a l i c e a p e r s o n a s n a t u r a l e s r e s i d e n t e sf i s c a l e s e n e l E c u a d o r , e l i n g r e s o g r a v a d o r e f e r i d o e n e l n u m e r a l a n t e r i o rf o r m a r á p a r t e d e s u r e n t a g l o b a l . L a s s o c i e d a d e s q u e d i s t r i b u y a n d i v i d e n d o sa c t u a r á n c o m o a g e n t e s d e r e t e n c i ó n d e l i m p u e s t o a p l i c a n d o u n a t a r i f a d eh a s t a e l v e i n t e y c i n c o p o r c i e n t o ( 2 5 % ) s o b r e d i c h o i n g r e s o g r a v a d o .
·

R é g i m e n i m p o s i t i v o p a r a m i c r o e m p r e s a sS e s u j e t a r á n a e s t e r é g i m e n l o s c o n t r i b u y e n t e s c o n s i d e r a d o s m i c r o e m p r e s a s ,i n c l u i d o s l o s e m p r e n d e d o r e s q u e c u m p l a n c o n l a c o n d i c i ó n d e m i c r o e m p r e s a s ,s e g ú n l o e s t a b l e c i d o e n e l C ó d i g o O r g á n i c o d e l a P r o d u c c i ó n , C o m e r c i o eI n v e r s i o n e s y e l R e g l a m e n t o c o r r e s p o n d i e n t e , s a l v o a q u e l l o s q u e s e e n c u e n t r e ns u j e t o s a l r é g i m e n i m p o s i t i v o s i m p l i f i c a d o .



2 7N O T A 2 9 é R E F O R M A S T R I B U T A R I A S( C o n t i n u a c i ó n )L o s c o n t r i b u y e n t e s d e t e r m i n a r á n e l i m p u e s t o a l a r e n t a a p l i c a n d o l a t a r i f a d e l d o sp o r c i e n t o ( 2 % ) s o b r e l o s i n g r e s o s b r u t o s d e l r e s p e c t i v o e j e r c i c i o f i s c a le x c l u s i v a m e n t e r e s p e c t o d e a q u e l l o s i n g r e s o s p r o v e n i e n t e s d e l a a c t i v i d a de m p r e s a r i a l . L o s i n g r e s o s p e r c i b i d o s p o r l a s m i c r o e m p r e s a s p o r f u e n t e s d i s t i n t a s al a a c t i v i d a d e m p r e s a r i a l s e s u j e t a r á n a l r é g i m e n g e n e r a l d e l i m p u e s t o a l a r e n t a ys e r á d e a p l i c a c i ó n o b l i g a t o r i a p a r a l a s m i c r o e m p r e s a s .
·

D e l a c o n t r i b u c i ó n ú n i c a y t e m p o r a lL a s s o c i e d a d e s q u e r e a l i c e n a c t i v i d a d e s e c o n ó m i c a s , y q u e h a y a n g e n e r a d oi n g r e s o s g r a v a d o s i g u a l e s o s u p e r i o r e s a u n m i l l ó n d e d ó l a r e s d e l o s E s t a d o sU n i d o s d e A m é r i c a ( U S D $ 1 . 0 0 0 . 0 0 0 , 0 0 ) e n e l e j e r c i c i o f i s c a l 2 0 1 8 , p a g a r á n u n ac o n t r i b u c i ó n ú n i c a y t e m p o r a l , p a r a l o s e j e r c i c i o s f i s c a l e s 2 0 2 0 , 2 0 2 1 y 2 0 2 2 , s o b r ed i c h o s i n g r e s o s , d e a c u e r d o c o n l a s i g u i e n t e t a b l a :é I n g r e s o s g r a v a d o s D e s d e 1 . 0 0 0 . 0 0 0 , 0 0 , h a s t a 5 . 0 0 0 . 0 0 0 , 0 0 ( T a r i f a 0 , 1 0 % )é I n g r e s o s g r a v a d o s D e s d e 5 . 0 0 0 . 0 0 0 , 0 1 h a s t a 1 0 . 0 0 0 . 0 0 0 , 0 0 ( T a r i f a 0 , 1 5 % )é I n g r e s o s g r a v a d o s D e s d e 1 0 . 0 0 0 . 0 0 0 , 0 1 e n a d e l a n t e ( T a r i f a 0 , 2 0 % )E n n i n g ú n c a s o e s t a c o n t r i b u c i ó n s e r á s u p e r i o r a l v e i n t e y c i n c o p o r c i e n t o ( 2 5 % )d e l i m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o d e l e j e r c i c i o f i s c a l 2 0 1 8 . E s t a c o n t r i b u c i ó n n op o d r á s e r u t i l i z a d a c o m o c r é d i t o t r i b u t a r i o , n i c o m o g a s t o d e d u c i b l e p a r a l ad e t e r m i n a c i ó n y l i q u i d a c i ó n d e o t r o s t r i b u t o s d u r a n t e l o s a ñ o s 2 0 2 0 , 2 0 2 1 y 2 0 2 2 .L a c o n t r i b u c i ó n ú n i c a y t e m p o r a l q u e d e b e r á c a n c e l a r F L O R E S D E LV A L L E S . A . V A L L E F L O R , p o r c a d a a ñ o a p a r t i r d e l 2 0 2 0 s e r á d e U S $1 0 . 6 6 8 .N O T A 3 0 é E V E N T O S S U B S I G U I E N T E SH a s t a l a f e c h a d e e m i s i ó n d e e s t e i n f o r m e n o s e h a n p r e s e n t a d o e v e n t o s q u e s e c o n o z c a ,p u e d a n a f e c t a r l a m a r c h a d e l a c o m p a ñ í a , n i l a i n f o r m a c i ó n p r e s e n t a d a e n s u s e s t a d o sf i n a n c i e r o s .L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p o r e l a ñ o t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 h a n s i d oa p r o b a d o s p o r l a G e r e n c i a d e l a C o m p a ñ í a e n m a y o 4 d e 2 0 2 0 y s e r á n p r e s e n t a d o s a l o sa c c i o n i s t a s p a r a s u a p r o b a c i ó n . E n o p i n i ó n d e l a G e r e n c i a d e l a C o m p a ñ í a , l o s e s t a d o sf i n a n c i e r o s s e r á n a p r o b a d o s p o r l a J u n t a d e A c c i o n i s t a s s i n m o d i f i c a c i o n e s .


