FLORES DEL VALLE S.A. VALLEFLOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

La compafiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en septiembre de 1996 bajo la
denominacién de “Flores del Valle Cia. Ltda. VALLEFLOR. Su objeto social es la
produccidn, explotacion, industrializacion y comercializacidn, importacién y exportacion;
negociacion en general, compra, venta, etc., de flores, de productos agricolas y forestales;
la ejecucion de cultivos y labores agropecuarias, silvicolas, floricolas, horticolas y
forestales; compra, venta y comercializaciébn de componentes, maquinarias € insumos
necesarios para el cuidado de los productos mencionados.

Mediante escritura publica del 4 de febrero de 2016 se hace el cambio de denominacion a
FLORES DEL VALLE S.A. VALLEFLOR.

NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera, involucra la elaboracion, por parte de la Gerencia de la
Compaifiia, de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi
como la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por
la Gerencia. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y Supuestos. - Las estimaciones y supuestos contables mas importantes
utilizados por la Compania en la elaboracion de los estados financieros fueron las
siguientes:

e Estimaciones para inventarios en mal estado y obsoleto:
La estimacion para inventarios de mantenimiento y repuestos en mal estado y
obsoletos es determinada en base al analisis de la antigiiedad de los items.

e Vida util de bienes de uso:

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la
vida 1til de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en
libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida util restante
revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos
activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida o
incrementada.
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e Deterioro del valor de los actives no financieros
La Compaiiia evalua los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no
ser recuperable.

Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o
capacidad de generacién de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de
valor con cargo a los resultados del periodo.

e Impuestos:

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compaiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y
aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas),
en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
futuro.

Provisiones. - Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia.

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, esta basada
en la mejor estimacion efectuada por la Gerencia de la Compafiia efectuada considerando
toda la informacién disponible a la fecha de la elaboracion de los estados financieros,
incluyendo opiniones de asesores y consultores.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compafiia estdn de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, las cuales requieren que la Gerencia efectiie
ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuaciéon de algunas
de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que
se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compafiia en los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en doélares estadounidenses.

La Compafiia prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas por
el International Accounting Standads Board (“IASB”).
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Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos
establecidos en el marco conceptual de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

b. Efectivo equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depdsitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o menos. (Véase
nota 4)

¢c. Activos [inancieros

Los activos financieros cubiertos por la NIIF 9 se presentan al valor razonable con
cambios en resultados. La compafiia determina la clasificacion de los activos
financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas
los costos de transaccion directamente atribuibles, excepto los activos financieros
que no se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones o los costos que son una
parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés
efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso financiero. Las
pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de
resultados como costo financiero.

Un activo financiero se da de baja cuando:

e Han expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
generados por el activo;

e Se han transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligacion de pagar a un
tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a
través de un acuerdo de transferencia, y;

e Se han transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo; o no se han transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se han
transferido el control sobre el mismo.

Las pérdidas por bajas de un activo financiero se reconocen en el estado de
resultados del ejercicio.
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d. Inventarios

Los inventarios, estdn valorados al costo de adquisicién, utilizando el método de
costos promedio, que no excede al valor de mercado.

e. Propiedades y equipos

Se muestra al costo histérico menos las depreciaciones acumuladas y, en su caso,
pérdidas por deterioros. Los cargos por depreciacion se registran en los resultados
integrales del ejercicio en base a la distribucion sistematica del importe depreciable
del activo a lo largo de su vida util.

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccién del inmovilizado material, como también los intereses por
financiamiento directa o indirectamente relacionados con ciertos activos
calificados.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisiciéon solo son capitalizados
cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion
vayan a fluir a la compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los
otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenciones y son
registrados en el estado de resultados integrales cuando son incurridos.

Los valores y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o
retiro (Véase nota 9).

f.  Plantas Productoras

Las Plantas Productoras en la empresa se registran al costo menos su amortizacion
y, en su caso pérdida por deterioro del valor.

La empresa amortiza sus Plantas Productoras en base a la distribucion sistematica
del importe amortizable del activo a lo largo de su vida 1til.

Las plantas productoras de flores de verano (de ciclo largo) se mantienen como
Plantas de Formacion, con ciclos vegetativos entre 60 y 98 dias, durante este
tiempo los costos principalmente de mano de obra, materiales y los directamente
imputables se capitalizan, el momento que comienza la primera produccidén se
traspasan a plantas productoras, el tiempo estimado de etapa productiva,
determinado por la parte Técnica y Comercial es hasta cinco afos (plantas de ciclo
largo).

g. Activos biologicos

Las plantas productoras de flores de verano de ciclo corto, tienen ciclos vegetativos
entre 60 y 98 dias, durante este tiempo los costos principalmente de mano de obra,
materiales y los directamente imputables se capitalizan, el momento que comienza
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la primera produccion se traspasan a plantas productoras de ciclo largo, el tiempo
estimado de etapa productiva, determinado por la parte Técnica y Comercial son
entre 154 y 365 dias (plantas de ciclo corto). El valor razonable de la plantaciéon de
ciclo corto, se determina mediante el método de flujo de caja descontado, cuyo
enfoque del ingreso genera la actualizacion de los flujos de efectivo de operaciones
futuras hasta el instante de la finalizacién estimada de produccién del activo
biologico, teniendo en cuenta su potencial de crecimiento y su nivel de produccion
establecido por el personal técnico; esto significa que el valor razonable de los
activos bioldgicos se mide como el “Valor actual” del activo bioldgico considerado
los estandares productivos de dichos activos.

h. Deterioro de los activos no financieros

Al final de cada periodo, la compaiiia evaliia los valores en libros de sus activos
tangibles ¢ intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de
haber alguna). Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo
individual, la compaiiia calcula el importe recuperable de la “unidad generadora de
efectivo” a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y
consistente de distribucion, los activos comunes son también asignados a las
unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo més pequefio
de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de
distribucion razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta
y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja las variaciones actuales del mercado respecto al valor temporal
del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado
los estimados de flujo de efectivo futuros. Si el importe recuperable de un activo
(unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas
por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucién en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) aumento al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor
en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. El
reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados,
salvo si el activo correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el
reverso de la pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la revaluacion.
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1.  Activos por derecho de uso y Pasivos por Arrendamientos (NIIF 16
Arrendamientos)

La NIIF 16, vigente a partir del 1 de enero de 2019 requiere que los arrendatarios
reconozcan un activo y pasivo por derecho de uso en el balance general para todos
los contratos que califican como arrendamientos (con la excepcidn de los
arrendamientos a corto plazo para los cuales el activo subyacente es de bajo valor).

Los activos por derecho de uso se contabilizaran segin la NIC 16, Propiedades,
Planta y Equipo. Los activos registrados como derecho de uso se depreciaran
durante el plazo del arrendamiento.

El pasivo de arrendamiento se medird al valor presente de los pagos de
arrendamiento pendientes. Los pagos de arrendamiento incluiran pagos fijos y
pagos variables basados en un indice o tasa. (Véase nota 12)

J.  Inversiones en subsidiarias

Los resultados, activos y pasivos de las inversiones en subsidiarias son
incorporados a los estados financieros utilizando el método de la participacion. Las
inversiones se reconocen inicialmente en el estado de situacidn financiera al costo y
el importe en libros se incrementa o disminuye para reconocer la parte del inversor
en el resultado del periodo de la compaiiia (Ver nota 13)

Los dividendos disminuyen el valor de la inversién cuando se perciben o son
declarados por la compafiia emisora.

k. Pasivos financieros

Los pasivos financieros cubiertos por la NIIF 9 se presentan al valor razonable con
cambios en resultados. La compafiia determina la clasificacion de los pasivos
financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas
los costos de transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas
por pagar contabilizados al costo amortizado.

Después del reconocimiento inicial los pasivos financieros, se miden al costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Cuando un pasivo financiero es reemplazado por otro pasivo proveniente del
mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones
de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal modificacién se trata
como una baja del pasivo original y se reconoce un nuevo pasivo, y la diferencia
entre los importes en libros respectivos se reconoce en el estado de resultados.
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. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende el impuesto a la renta
corriente y el impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
por funcidén, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en
el patrimonio, en otros resultados integrales o provienen de una combinacion de
negocios.

La provision para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa del impuesto
vigente para el afio 2019 que es del 22% sobre la utilidad gravable (considerando la
rebaja de tres puntos porcentuales para los exportadores habituales, véase nota de
reformas tributarias), (22% durante el afio 2018) o cuando el anticipo de impuesto a
la renta calculado es mayor que el impuesto a la renta causado, la diferencia se
convierte en crédito tributario a favor del sujeto pasivo.

El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el efecto de las
diferencias temporales entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus
respectivos saldos en los estados financieros, aplicando la legislacion y la tasa del
impuesto vigente. Los impuestos diferidos activos son reconocidos en la medida
que exista razonable expectativa de su realizacion.

Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo
con la legislacion tributaria vigente, se debe aplicar en el afio en que los activos y
pasivos por impuestos diferidos serdn realizados o liquidados.

En consecuencia, los efectos futuros de cambios en la legislacién tributaria vigente
o en las tasas de impuestos deberan ser reconocidos en los impuestos diferidos a
partir de la fecha en que la ley que aprueba dichos cambios sea publicada.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder
compensar dichas diferencias.

m. Ingresos ordinarios

Los ingresos por ventas se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion
cobrada o a cobrar y representan los importes a cobrar en la contraprestacion por los
bienes y servicios prestados, menos descuentos y cualquier impuesto relacionado
con las ventas.

Las ventas se reconocen cuando se han transferido sustancialmente todos los riesgos,
esto sucede cuando han sido entregados los productos al comprador; en el caso de
las exportaciones entregados los productos en las Agencias de Carga o cuando
resulte probable la entrega del producto. (Véase nota 26)
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n. Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacidén patronal v bonificacion por desahucio

Jubilacion patronal: Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios
de jubilacion por parte de los empleadores a aquellos trabajadores que hayan
completado por lo menos veinte afios de trabajo con ellos. La provision es constituida
con cargo a los resultados del ejercicio en base a un estudio actuarial, practicado por
un profesional independiente.

Desahucio: En los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio, el
empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
ultima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicio prestados, e
igual bonificacion se pagard en los casos en que la relacion laboral termine por
acuerdo entre las partes. La provision es constituida con cargo a los resultados del
ejercicio en base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés

determinada por el perito (Véase notas 17, 18 y 19).

Participacién a trabajadores

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compaiiia debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectua la provision
para este pago con cargo a los resultados del ejercicio. (Véase nota 25).

0. Administracion del riesgo financiero

La naturaleza del negocio de la compaiiia y su estructura financiera no representan
riesgos significativos en su actividad, por lo que se han definido los siguientes
riesgos potenciales del negocio.

Riesgo de mercado.

La crisis mundial ha afectado considerablemente las exportaciones del pais, entre los
cuales se encuentra el sector floricultor, ya que las ventas se ven disminuidas por la
situacion de los paises desarrollados, principales consumidores de flores como
Estados Unidos y la Comunidad Europea.

Cualquier dificultad para las ventas de flores en los mercados internacionales se
traduce en pérdidas de capital para el productor nacional ante la baja capacidad de
absorcion del producto en el mercado interno. Esta restriccion de mercado se
agrava ante la no existencia de canales de distribucion internos organizados.
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La eliminacién del sistema de preferencias arancelarias ATPDEA, es otro de los
riesgos de mercado importantes, ya que cerca de 700 productos ecuatorianos no
gravan aranceles al ingresar a los Estados Unidos. Las flores ecuatorianas se
venden en 157 paises, pero cerca del 50% de ellas van a los Estados Unidos. Por
eso el riesgo de la eliminacion del sistema ATPDEA implica pagar un 6.8 por
ciento de impuestos en este mercado, el cual seria un grave problema.

Para enfrentar este potencial riesgo la compafiia ha logrado la fidelidad de muchos
de sus clientes, buscando siempre su satisfaccion y esto junto con los estandares de
eficiencia y calidad en su servicio han permitido conservarlos, sin embargo, la
compafiia siempre estd alerta ante posibles embates de la competencia para
reaccionar a tiempo.

Otro riesgo inherente que se presenta en la zona es el factor climatico, por la alta
exposicion a factores no controlables como los cambios climéaticos (granizadas,
heladas, exceso de lluvias, vientos), enfermedades y plagas.

Para enfrentar este potencial riesgo el area técnica de la compafiia prepara
semanalmente planes de fumigacion a fin de contrarrestar todas las plagas que
puedan afectar a las plantaciones, con lo cual este riesgo se ve disminuido.

Riesgos en las tasas de interés.

La compafiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que
mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es
manejado por la compania manteniendo una combinacion apropiada entre
préstamos a tasas fijas y a tasas variables.

Riesgos de Crédito.

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. La Compaiiia
ha adoptado una politica de unicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la
pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compatfiia inicamente
realizard transacciones con Compafifas que cuentan con la misma o mejor
calificacién de riesgos.

Riesgo de liquidez.

La Compafila maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos de
efectivo proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.
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p. Pronunciamientos contables recientemente emitidos

i) Nuevas modificaciones que han sido adoptadas en estos estados financieros

Fecha de

Norma Tema Estiandares Nuevos 0 Enmendados . .
Vigencia

Identificaciéon de los contratos de arrendamiento como su
tratamiento contable en los estados financieros de arrendatarios
NIIF 16 | Arrendamientos | y arrendadores; esta norma sustituird a la NIC 17, CINIIF 4,
SIC 15, 27; y puede optarse por una aplicacion temprana, pero,
solo si también se aplica NIIF 15.

1 de enero de
2019

El impacto de la adopcién de la NIIF 16 de Arrendamientos que fue reconocido por
parte de la entidad en los estados financieros al 31 de diciembre de 2019 se describe
como parte de lanota 12.

ii) Nuevas Normas e Interpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de
aplicacion aiin no esta vigente:

Norma Tema Estandares Nuevos o Enmendados Fecha de Vigencia

Establece principios para el reconocimiento, medicion,
Contratos presentacion e informacion a revelar de los contratos de seguros
de seguros que estan dentro del alcance de la Norma. La NIIF 17 deroga la
NIIF 4 Contratos de Seguro, modificada en 2016.

NIIF 17 1 de enero de 2021

q. Instrumentos financieros por categoria

Los instrumentos financieros Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se conformaban
de la siguiente manera:

2019 2018
Corto plazo Largo plazo Total Corto plazo Largo plazo Total
USS USS USS USS USS US$

Activos financieros medidos al
costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo 116.411 - 116.411 672.905 - 672.905
Deudores comerciales 736.220 - 736.220 652.127 - 652.127
Empleados 14.695 - 14.695 20.490 - 20.490
Activos por impuestos corrientes 236.275 - 236.275 247.151 - 247.151
Otras cuentas por cobrar 17.186 - 17.186 23.867 - 23.867

Total activos financieros 1.120.787 - 1.120.787 1.616.540 - 1.616.540
Pasivos financieros medidos al
costo amortizado:
Obligaciones bancarias 322.095 1.580.400 1.902.495 152.330 543.448 695.778
Cuentas por pagar comerciales 1.012.890 - 1.012.890 820.739 - 820.739
Pasivos por impuestos corrientes 16.755 - 16.755 21.294 - 21.294
Anticipo recibidos de clientes 640.983 - 640.983 426.183 - 426.183
Otras cuentas por pagar 441 - 441 941 - 941

Total pasivos financieros 1.993.164 1.580.400 3.573.564 1.421.487 543.448 1.964.935
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NOTA 4 - EFECTIVO EN CAJA'Y BANCOS

A continuacion, se presenta el efectivo y equivalente de efectivo al 31 de diciembre de
2019y 2018:

2019 2018

USS USS
Fondos rotativos 750 750
Bancos locales 78.332 497.917
Bancos del exterior 37.329 174.238
Total efectivo en caja y bancos 116411 672.905

NOTAS - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

A continuacidn, se presenta los vencimientos de los saldos por cobrar a clientes al 31 de
diciembre de 2019 y 2018:

2019 2018
USS USS
Corriente 16.068 357.215
Vencido de:
1 — 30 dias 447.763 205.785
31 — 60 dias 176.667 53.029
61- 90 dias 54.354 11.809
91 en adelante 41.368 (1) 24.289
Total vencidos 720.152 294912
Total cartera 736.220 652.127

(1) De acuerdo a criterios de la administraciéon, no se espera incurrir en pérdidas
importantes adicionales a las cubiertas por la provision por deterioro de cuentas por
cobrar al 31 de diciembre de 2019 por US$18.616.

NOTA 6 - CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Las principales transacciones al 31 de diciembre de 2019 y 2018 con compafiias
relacionadas (compatfiias con accionistas comunes), comprenden:

2019 2018

USS US$
Sueldos Presidencia 173.522 173.522
Ventas compaiiias relacionadas 265278 1.223.145
Compras companias relacionadas 3.500 93.430

Los saldos por cobrar y pagar de corto plazo a compaifiias relacionadas (Accionistas y
administracion comun) al 31 de diciembre de 2019 y 2018, comprenden:
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NOTA 6 - CUENTAS CON COMPAN{AS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

(Continuacion)
2019 2018
US Us
CUENTAS POR COBRAR
Compaiiia relacionada
Cultivos Verdes S.A. 17.186 (1) 7.422
Andean Fields Ltda. - 15.775
Agroumbria S.A. - 670
Total cuentas por cobrar 17.186 23.867
CUENTAS POR PAGAR
Compafiia relacionada
Cultivos Verdes S.A. 441 241
Agroumbria S.A. - 700
Total cuentas por pagar 441 941

(1) Corresponden a cuentas por cobrar, las cuales seran liquidadas durante los primeros
meses del afio 2020.

El 27 de mayo del 2015 mediante resolucion N° NAC-DGERCGC15-00000455, el
Servicio de Rentas Internas establece:

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que dentro de un mismo periodo fiscal
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a
tres millones de délares deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los quince millones de
dolares, dichos sujetos pasivos deberdn presentar adicionalmente al Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia.
Las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el afio 2019, no
superaron el importe acumulado mencionado.

NOTA 7 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
comprenden:

2019 2018

US$ US$
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Crédito tributario (IVA) (1) 107.033 86.638
Retenciones IVA (1) 79.874 159.556
Impuesto a la salida de divisas 23.258 -
Anticipo de impuesto a la renta 16.923 -

Retenciones de impuesto a la renta 9.187 957



13

NOTA 7 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
(Continuacion)
2019 2
US$ US$
Total activos por impuesto corriente 236.275

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Retenciones de IVA 11.411
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 5.344
Total pasivos por impuesto corriente 16.755

(1) Corresponde al Impuesto al Valor Agregado pagado por la compafiia en la compra de
algunos de sus insumos. Este impuesto es reintegrado a la compaiia, por parte del
Servicio de Rentas Internas, por ser exportadora de su produccion. El saldo de US$
186.907, incluye US$ 25.404 correspondiente a retenciones de IVA del afio 2018 y
US$ 81.414 correspondientes al IVA mensual de los meses de enero a octubre de
2019 y de los cuales se espera se emita la resolucion definitiva por parte del Servicio

de Rentas Internas durante el afio 2020 sobre la recuperacion de estos valores.

NOTA 8 -

INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre de 2019 y 2018, comprenden:

NOTA9 -

A continuacidn, se presenta el movimiento de las propiedades y equipos durante los afios

2019 2018
US$ US$
Material de produccion 42.399 31.253
Material de postcosecha 19.133 26.908
Material de mantenimiento 30.933 22.989
Material administrativo y ventas 2.717 730
Material de propagacion 4.109 4.357
Material de laboratorio 430 339
Inventario en transito 391 -
Total inventarios 100.112 86.576

PROPIEDADES Y EQUIPOS

2018y 2019:
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NOTA 9 - PROPIEDADES Y EQUIPOS

(Continuacion)
Saldo al 31

Saldo al 1 ) ) Q Salfiq al 31 (ﬁ ) (;)_ —@ Vida

de enero vy L n de diciembre Adiciones . Bajasy .. v

o Adiciones Activaciones Bajas Transferencias ; diciembre  Util

de 2018 de 2018 retires = 5010

Uss US$ Uss Uss USs USs USs USs US$ afios

Terrenos - 700.000 - - 700.000 - - - 700.000
Edificios e instalaciones ~ 351.206 - 7490 (2.100) 356.596 - - (3.442)  353.154 10-20
Magquinaria y equipo 409.604 46382 - (2.343) 453643 84352 - 9.312) 528683 5-10
Equipo de riego 456.745 253 - (15.144) 441.854 - 4047  (2.285) 443616 10-12
Equipo de oficina 6.231 1.507 - - 7.738 1.390 - - 9.128 10
Muebles y enseres 24.400 1.399 - - 25.799 1.919 - (489) 27.229 10
Invernaderos 937.791 17.685 31.040  (32.782) 953.734 - 34.148 (120.946) 866936 3-15
Equipo de ; ; ; ; ; ; ; ; ; 3-10
comunicacion
Sistema de computo y 45 gg4 6.005 - (5.946) 45153 49.725 - (665) 94213 3
equipo electrénico
Vehiculos 219.724 - - (71.216) 148.508 - - (50.232) 98276 5-13
Ofros activos 8.357 - - (6.942) 1415 - - - 1415 10

2459152 773.231 38.530 (136.473) 3134440 137386 38195 (187.371) 3.122.650
Menos:  Depreciacion | 355 560y (167.582) - 136473 (1.383.169) (175.084) - 150298 (1.407.955)
acumulada

1.107.092  605.649 38.530 - 1751271 (37.698) 38195 (37.073) 1.714.695
Construcciones  en - 56.895 (38.530) - 18365 78723 (97.088) - -
proceso
Total —propiedad 'y 4 197097 662.544 - - 1.769.636  41.025 58.893 (37.073)  1.714.695

equipo

NOTA 10- PLANTAS PRODUCTORAS Y ACTIVO BIOLOGICO

A continuacion, se presenta el movimiento de las plantas productoras y activos
bioldgicos durante los afios 2018 y 2019:

Saldo al Saldo al 31 Saldo al 31
1de [Ga) ) () de [Ga) Valoracién v de diciembre
enero de Adiciones Bajas Transferencias  diciembre Adiciones Erradicaciones T de 2019
2018 de 2018 =
USS
Uss Uss Uss Uss Uss Uss Uss
Plantas productoras y
activos biologicos ciclo  444.886 1.587.044 (1.909.593) - 122337 21.260 84.829 228.426
corto (1)
falragngaizp)“’d“cwms ciclo} 504204 1757207 (1459.462) (284.200)  1.607.769 - (287.462) 1320307
Plantas productoras ciclo - - - 284.200 284.200 1.044.743 (769.818) 559.125
largo vegetativas (3)
2.039.110 3.344251 (3.369.055) - 2014306 1.066.003 (972451)  2.107.858
Menos: ~ AmOrizacion q10313) (310019) 208316 - (1.012.016)  (622.897) 622789 (972.124)
acumulada
Total plantas
productoras y activo 1.128.797 3.034.232 (3.160.739) - 1.002.290  443.106 (309.662)  1.135.734

biologico

(1) Los activos bioldgicos (plantas de ciclo corto), corresponden todos aquellos activos
vivos sujetos a transformacion, con ciclos vegetativos entre 60 y 98 dias, y etapas
productivas entre 154 y 365 dias, activos que son medidos a su valor razonable.
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NOTA 10- PLANTAS PRODUCTORAS Y ACTIVO BIOLOGICO
(Continuacion)

(2) Las plantas productoras de FLORES DEL VALLE S.A. VALLEFLOR, corresponden
a plantaciones de flores de verano. Las plantaciones se encuentran ubicadas en las
fincas de Puembo con 3,73 hectareas, Pifo con 18,77 hectareas y La Libertad con 7,36
hectéreas, provincia de Pichincha con una extension total de 31,05 hectéreas, divididas
en 29,86 hectareas de cultivo y 1,19 hectéareas de propagacion.

Durante los ejercicios 2019 y 2018, el volumen de tallos producidos fue de 39.391.193
y 34.845.672 respectivamente.

Durante los ejercicios 2019 y 2018, el volumen de tallos exportados fue de 37.358.608
y 33.050.257 respectivamente.

(3) Corresponden plantas de ciclo largo en proceso por US$ 559.125, las cuales incluyen
US$ 252.111 del ano 2019 de activacion de costos relacionados con plantaciones de
ciclo largo en estado vegetativo (US$ 284.200 durante el afio 2018).

NOTA 11- ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA

El saldo al 31 de diciembre de 2019 por un valor de US$ 1.850.000, corresponde el lote
de terreno niimero UNO, de la Hacienda “UMBRIA” de la parroquia de Aloasi, Canton
Mejia, Provincia de Pichincha con clave catastral 1703522500173, que tiene una
superficie de 62,97 hectareas, adjudicado via remate por parte del Banco Pichincha, a
nombre de VALLEFLOR S.A. ¢ inscrita en el Registro de la propiedad del Municipio
del Canton Mejia el 10 de abril de 2019.

Mediante convenio celebrado el 7 de enero de 2019 la empresa Flores del Valle S.A.
Valleflor en calidad de vendedor y por otra parte la empresa Ecosores S.A. en calidad de
comprador establece que al 31 de diciembre de 2018 la empresa Ecoroses S.A. ha
entregado la cantidad de US$ 587.303 a Flores del Valle S.A., por concepto de anticipo
de compra de una propiedad que esta en proceso de adjudicaciéon. Una vez concluida la
adjudicacion del predio se definiran los valores a liquidar por costos de legalizacion y el
area exacta del terreno en mencion.

A la fecha de emision del presente informe aun no se ha formalizado la negociacion, la
misma que de acuerdo a los criterios de la Administraciéon espera ser concluida durante
el afio 2020. (Véase nota 16).

NOTA 12- ACTIVOS EN DERECHO DE USO 'Y PASIVO POR
ARRENDAMIENTOS

FLORES DEL VALLE S.A. VALLEFLOR al 31 de diciembre de 2019 para realizar sus
operaciones (cultivo de flores de verano) arrienda 7 lotes ubicados en Puembo, Pifo y la
Libertad, de la ciudad de Quito, de acuerdo a la siguiente descripcion:
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NOTA 12- ACTIVOS EN DERECHO DE

ARRENDAMIENTOS
(Continuacion)
Descripcion Duracion Canon
escripcio uracio mensual
Afios USS

Lote 7 20 448
Lote 9 20 188
Lote 8 20 559
Lote predio Andrango 20 400
Lote 10 20 2.500
Lote Libertad 15 1.886
Lote Palma Puembo 15 1.841
Total canon mensual 7.822

USO Y PASIVO
Tiempo Afio de
restante del Vencimiento
contrato
Afios

10 Marzo 2029
10 Marzo 2029
10 Marzo 2029
10 Marzo 2029
10 Marzo 2029
11 Enero 2030
10 Marzo 2029

POR

Producto de la aplicacion de la NIIF 16 - ARRENDAMIENTOS, se presenta la siguiente
informacion al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es importante indicar que los saldos del

afio 2018 fueron modificados en los siguientes conceptos:

(1)

)

Activo por Derecho de Uso al 31 de diciembre (1)

Pasivo por Arrendamiento al 31 de diciembre

Ajuste NIIF 16 Resultados acumulados (2)

Gasto Depreciacion Activo por Derecho de Uso
Gasto interés

Canon anual de arrendamiento

2019 2018

US$ US$
552.287 610.753
595.809 634.159
23.406
58.466 58.466
55.518 58.808
13084 117274
Coises 936

Representa el valor de arrendamiento que debera cancelar FLORES DEL VALLE
S.A. VALLEFLOR, hasta el vencimiento de los contratos (afio 2029), traido a su
valor presente, considerando una tasa de descuento de 9% anual, determinada en

funcién del promedio de las obligaciones bancarias.

Corresponde el efecto acumulado del afio 2018 por la aplicacion de la NIIF 16 de
Arrendamientos, valor que fue reconocido, como ajuste al saldo de apertura de las
ganancias acumuladas en la fecha de aplicacién inicial, conforme lo establece el

Apéndice C de la NIIF 16.
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NOTA 13- INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

El siguiente es un detalle de las inversiones en sociedades, asi como la informacidén
relevante al 31 de diciembre de 2019:

2019
NOMBRE Porc.er}tale. fle Val.or Valor Patr}monlal Vz}lor en
—_— Participacion Nominal proporcional libros
% US$S US$S US$
Cultivos Verdes S.A. 80,00%  143.826 132.822  132.822
Total de inversiones (1) 132.822

(1) El siguiente es el movimiento de la inversion durante el afio 2019:

31/12/2019 31/12/2018

USS USS
Saldo al 1 de enero 115.060 122.763
(-) Venta de acciones - (9.999)
(+) Ajustes al valor patrimonial proporcional de la inversion 17.762 2.296
Saldo al 31 de diciembre (2) 132.822 115.060

(2) El resumen de los estados financieros de la subsidiaria al 31 de diciembre de 2019, se
muestran a continuacion:

Cultivos
Verdes
S.A.
Total activos 338.255
Total pasivos (172.227)
Patrimonio de socios (3) 166.028
(3) El patrimonio de los accionistas es como sigue:
Cultivos
Verdes
S.A.
Capital suscrito 120.000
Reserva Legal 2.780
Otros resultados integrales 2.683
Resultados acumulados afios anteriores 20.384
Resultado Integral del Ejercicio 20.181

Patrimonio de los socios 166.028
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NOTA 14 - OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

El saldo de obligaciones bancarias a corto plazo al 31 de diciembre de 2019:

Tasa Porcién Porcién Total
Anual Corriente  Largo plazo
% US$ US$ US$

Banco Pichincha
Crédito pagadero en dividendos mensuales con
vencimiento final en noviembre de 2025 (1)

8,79% 186.264 1.226.651 1.412.915

Crédito pagadero en dividendos mensuales con

0
vencimiento final en enero del 2023 (1) 8,95% 135.831 353.749 489.580

322.095 1.580.400 1.902.495

Los vencimientos anuales de la obligacion se muestran a continuacion:

- Valor
Afio  “ygq

2020 322.095
2021 352.135
2022 384.977
2023 286.291
2024 266.090
2025 290.907

(1) Las obligaciones bancarias corresponden a créditos obtenidos en el Banco
Pichincha y estdn garantizados con hipotecas sobre los terrenos de propiedad de
los accionistas en los que la compafiia efectia sus operaciones (cultivo de flores
de verano).

NOTA 15- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Las cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponden a
obligaciones adquiridas con los proveedores que se detallan a continuacion:

. 2019 2018
Proveedores Nacionales US$ USS$

Proveedores nacionales 609.119 506.534

Proveedores del exterior 403.771 314.205

Total cuentas por pagar comerciales 1.012.890 820.739
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NOTA 16 -  ANTICIPOS RECIBIDOS COMPRA DE BIENES

El saldo al 31 de diciembre de 2019 por US$ 640.983 (US$ 426.183 durante ¢l afio 2018),
incluye un anticipo recibido de US$ 607.303 de la compafiia ECOROSES S.A., para la
compra de la propiedad adjudicada en el afio 2019 por parte del Banco Pichincha via
remate a FLORES DEL VALLE S.A. VALLEFLOR (V¢ase nota 11). De acuerdo a los
criterios de la Administracion, esta negociacion espera ser perfeccionada en el afio 2020.

NOTA 17- OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El saldo de otras provisiones y beneficios sociales al 31 de diciembre de 2019
comprende:

Saldo al 1 Pagos v / o Saldo al 31 de
de enero Incremento Uﬁgﬁ diciembre de
2019 L2000 2019
Corrientes
Prestaciones y beneficios sociales (1) 339.863 3.139.300  (3.098.428) 380.735
Provision para cuentas incobrables (12.136) (6.480) - (18.616)
Impuesto a la Renta - 37.167 (37.167) -
Largo plazo
Beneficios definido por jubilacion 538 666 46.796 i 585 462
patronal
Beneficio definido por desahucio 168.953 37.976 (19.057) 187.872
Total largo plazo 707.619 84.772 (19.057) 773.334

(1) Incluye sueldos por liquidar, décimo tercer y cuarto sueldos, participacion de
trabajadores en utilidades, fondos de reserva liquidaciones por pagar, aportaciones al
IESS, préstamos quirografarios e hipotecarios.

NOTA 18- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacion por parte de
los empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afnos
de trabajo con ellos. La provision es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Las hipdtesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2019 y 2018 fueron las siguientes:

2019 2018
Tabla de mortalidad ¢ invalidez ~ TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de descuento 8,21% (1) 7,72%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3%

Tasa de rotacion (promedio) 11,80% 11,80%
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NOTA 18 -  BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL
(Continuacion)

Segtn se indica en el estudio actuarial elaborado por Actuaria Consultores Cia. Ltda., el
método utilizado es el denominado costeo de crédito unitario proyectado y las provisiones
del plan consideran la remuneracion del empleado y demas parametros establecidos en el
Codigo de Trabajo. De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la compaiia, los
que cubren a todos los empleados el valor presente de la reserva matematica actuarial de
jubilacién patronal al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

2019 2018
Valor presente de la reserva actuarial:
Trabajadores entrel10 y 25 afios de servicio 494.566 437.430
Trabajadores con menos de 10 afios de servicio 90.896 101.236
Total segiin estudio actuarial 585.462 538.666

(1) Para determinar la tasa de descuento, el actuario considero la tasa de rendimiento de
los bonos ecuatorianos.

NOTA 19 -  BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

La provision por Desahucio contemplada en la legislacion laboral que establece que la
compatfiia debera bonificar al trabajador en un 25% de la ultima remuneracién mensual,
por cada afio de trabajo, en caso de terminacion de la relacion laboral por desahucio. La
provision para esta contingencia es constituida con cargo a los resultados del ¢jercicio, en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Seglin se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “Método
Actuarial de la Unidad crédito Proyectada” y las bases técnicas es decir las tablas de
mortalidad, invalidez y cesantia, son de experiencia de la poblacion asalariada del pais,
corregida a la realidad de FLORES DEL VALLE S.A. VALLEFLOR, con su propia
estadistica.

NOTA 20-  CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de la compafiia al 31 de diciembre de 2019, estd representado por
340.206 acciones de valor nominal de US $§ 1,00 cada una. El resultado integral neto por
accion es calculado dividiendo el resultado integral del ejercicio de la Compafifa sobre el
nimero de acciones ordinarias.

El detalle de los accionistas de la Compafiia al 31 de diciembre de 2019 es el siguiente:

Accionistas Nacionalidad No. De Acciones % de participacion
Jaramillo Moscoso Benito Manuel Ecuador 226.778 67%
Jaramillo Moscoso Juan Martin Ecuador 56.714 17%
Jaramillo Moscoso Maria De Lourdes Ecuador 56.714 17%
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NOTA 21 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigor la compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad anual a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. Esta reserva puede ser utilizada para incrementar el capital o para absorber
pérdidas.

NOTA 22 - DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

Mediante Actas de Junta General Extraordinaria de Accionistas celebradas el 02 de febrero
de 2019 y 02 de septiembre de 2019 se resuclve la distribucion de dividendos por YS$
159.127 y US$196.917 respectivamente, valores que fueron pagados en su totalidad
durante el afio 2019.

NOTA23- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeros estados
financieros bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

Mediante resolucion No. SC.ICL.CPAIFRS.11.007 del 28 de octubre de 2011, se expide
el Reglamento del destino que se dard a los saldos de las cuentas Reserva de Capital,
Reserva por Donaciones, Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluacion de
Inversiones, Resultados Acumulados provenientes de la Adopcioén por Primera vez de
las Normas Internacionales de Informacion Financieros “NIIF” y la Norma
Internacional Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes),
Superavit por Valuacién, Utilidades de Compafiias Holding y Controladoras; y
Designacion ¢ Informe de Peritos.

En su articulo primero establece que los saldos acreedores de las cuentas Reserva de
Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluacion
de Inversiones, generados al periodo de transiciébn de aplicacion de las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera “NIIF” y la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),

Deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuentas
Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacién o Superavit por
Revaluacién de Inversiones; saldos que solo podran ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacion de la compaiiia.

Producto del proceso NIIF, la compafiia presenta en la cuenta de resultados acumulados
adopcion NIIF primera vez un saldo deudor al 31 de diciembre de 2019 de US$ (174.138).
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NOTA 24 - IMPUESTOS (NIC 12)
a) Impuestos Diferidos

Activos por Impuestos Diferidos

Corresponden a los montos de impuestos a la renta por reconocerse en periodos
futuros respecto de diferencias temporarias tributables.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se mantienen activos por impuestos diferidos por
US$ 29.011 y US$ 21.601 respectivamente, de acuerdo al siguiente detalle:

Activo por Impuesto Diferido 31/12/2019 31/12/2018

Relativos a Jubilacién Patronal 20.577 13.990
Relativos a Desahucio 8.434 7.611
Total activo por impuesto diferido 29.011 21.601

Pasivos por Impuestos Diferidos

Corresponden a los montos de impuestos a la renta por pagar en periodos futuros
respecto de diferencias temporarias tributables.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se mantienen pasivos por impuestos diferidos por
USS$ 34.605 y su detalle es el siguiente:

Pasivos por Impuestos Diferidos 31/12/2019 31/12/2018
Relativos a depreciacion de activos fijos 18.590 18.590
Relativos a valor razonable del activo biologico 16.015 16.015

Total Pasivos por Impuestos Diferidos 34.605 34.605

b) El siguiente es el movimiento de los activos por impuestos diferidos durante el afio
2019y 2018:

Activos por Impuestos Diferidos

31/12/2019 31/12/2018

Movimiento del afio:
Saldo inicial 21.601 -
Efecto en resultado activo por impuestos deferidos 7.410 21.601

Saldo final de activos por impuestos diferidos 29.011 21.601
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NOTA25- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

a) A continuacion, se presenta la determinacién de las cifras correspondientes a
participacion de trabajadores e impuesto a la renta por el afio 2019 y 2018:

2019 2018
Participacién Participacién Impuesto
Impuesto a
de la Renta de ala

Trabajadores —— Trabajadores Renta
Utilidad antes de participacion a trabajadores 88.310 88.310 320.445 320.445
Medicién del activo biologico a valor razonable - 141.146
Base participacion trabajadores 88.310 461.591
15% en participacion trabajadores 13.247 (13.247) 69.239 (69.239)
Mas — Gastos no deducibles (1) 133.937 95.322
Menos — Deducciones por trabajadores discapacitados (22.299) (50.780)
y tercera edad
Menos — Ingresos exentos, neto (2) (17.762) (179.748)
Base para impuesto a la renta 168.938 116.000
Impuesto a la renta 22% (3) 37.167 25.520
Anticipo del impuesto a la renta (3) 54.090 58.491
Crédito Tributario sujeto a devolucién (3) 16.923 -

(1) Durante el ano 2019, se consideraron los siguientes gastos no deducibles: US$
131.868 por provision para jubilacion patronal US$1.261 por multas fiscales y
municipales, y otros rubros menores por US$ 808.

(2) Corresponde al reconocimiento por efecto de valor patrimonial proporcional de la
participacion mantenida en Cultivos Verdes S.A.

(3) De acuerdo a la normativa vigente, cuando el anticipo calculado de impuesto a la
renta es mayor al impuesto a la renta causado, la diferencia por US$ 16.923 se
convierte en crédito tributario a favor del sujeto pasivo y es objeto de devolucion.
(Véase nota 7).

b) Conciliacién del resultado contable con el resultado fiscal

La conciliacién de la tasa de impuestos legal vigente en Ecuador y la tasa de efectiva
de impuestos aplicable a la Compaiiia, se presenta a continuacion:

2019 2018
Importe Importe
Parcial USS Y% Parcial USS Y%

Impqesto en el estado de resultados (tasa 37166 49.51% 58.491 23.28%
efectiva)

Impuesto teérico (tasa nominal) 16.514 22,00% 55.265 22,00%
Resultado contable antes de Impuesto 75.063 251.206

Tasa nominal 22.,00% 22.,00%

Diferencia 20.652 27.51% 3.226 1.28%
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NOTA25- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES
(Continuacion)
2019 2018
Importe Importe
Parcial USS Y% Parcial USS Y%
Explicacion de las diferencias:
Mas — Gastos no deducibles 133.937 29.466 39.26% 95.322 20.971 8.35%
Menos — Deducciones por trabajadores o o
discapacitados y tercera edad (22.299) (4.906) (6,54%) (50.780) (11.172) (4,45%)
Menos — Ingresos exentos, neto (17.762) (3.908) (5,21%) (179.748) (39.545) (15,74%)
Efecto anticipo - - 32.971 13,13%
20.652 27.51% 3.226 1,28%

La tasa impositiva utilizada para las conciliaciones del 2019 y 2018 corresponde a la
tasa de impuesto a las sociedades del 22% que las entidades deben pagar sobre sus
utilidades imponibles bajo la normativa tributaria vigente. La tasa efectiva del impuesto

a la renta del afio 2019 es 49,51% (23,28% para el afio 2018).

NOTA 26 - INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos por actividades ordinarias netos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se

detallan a continuacion:

Exportaciones

Ventas locales
Descuentos y devolucién en ventas

Total ingresos actividades ordinarias

NOTA 27 - COSTO DE VENTAS

Mano de Obra

Materia Prima

Costos Indirectos

Depreciaciones

Erradicaciones y valor razonable de plantas de
ciclo corto

Total costo de ventas

2019 2018
US$ US$
6.891.188  6.840.225
825.748 711.175
(143.631)  (145.722)
7.573.305  7.405.679

2019 2018

USS USS$
2.217.915 2.115.101
686.511 689.166
1.454.246 1.520.352
739.522 112.488
334.825 928.889

5.433.019 5.365.996

El costo de ventas por el afio 2019 y 2018 se encuentra distribuido principalmente de los
siguientes rubros:
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NOTA 28 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Los gastos de administracion y de ventas por el afio 2019 y 2018 se encuentran
distribuidos principalmente en los siguientes rubros:

Sueldos, salarios y beneficios 1220170 1.108.268

sociales
Impuestos y contribuciones 135.455 110.659
Honorarios 114.880 103.217
Depreciaciones 75.970 25.187
Otros 46.608 50.463
Mantenimiento 43.950 45.788
Promocion y publicidad 36.741 48.573
Servicios basicos 32.821 37.585
Seguros 24.142 26.726
Combustibles y lubricantes 17.154 16.786
Gastos de viaje 11.839 8.484
Comisiones 11.616 9.855
Transportes y fletes 7.777 7.440
Deterioro cuentas incobrables 6.481 14.704
Adecuaciones - 5.722
Total gastos administrativos 1.785.604  1.619.457

NOTA 29 - REFORMAS TRIBUTARIAS

1) EI129 de diciembre de 2017 se publicé Ley de Reactivacion Econdmica y se aplica
a partir del 1 de enero del 2018, entre sus principales aspectos se menciona:

e Las nuevas microempresas que inicien su actividad econdmica a partir de la
vigencia de la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento
de la Dolarizaciéon y Modernizacion de la Gestion Financiera, gozaran de la
exoneracion del impuesto a la renta durante tres (3) afios contados a partir del
primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales, siempre que
generen empleo netos e incorporen valor agregado nacional en sus procesos
productivos, de conformidad con lo limites y condiciones que para el efecto
establezca el reglamento a esta ley.

e Rebaja de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o exportadoras
habituales. - Las sociedades que tengan la condicion de micro y pequeias
empresas, asi como aquellas que tengan condicion de exportadores habituales,
tendran una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre que en el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo. El
procedimiento para la aplicacion de este beneficio sera establecido por el Comité
de Politica Tributaria.".
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NOTA 29 - REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacion)

2) El 31 de diciembre de 2019, a través del Suplemento del Registro Oficial No. 111, la
Asamblea Nacional expidié la Ley Organica de Simplificacion y Progresividad
Tributaria, entre las principales reformas se establecen las siguientes:

e Seran deducibles los intereses de deudas contraidas con motivo del giro del
negocio, asi como los gastos efectuados en la constituciéon, renovaciéon o
cancelacion de estas, que se encuentren debidamente sustentados en
comprobantes de venta que cumplan los requisitos establecidos en el reglamento
correspondiente.

e Seran deducibles las provisiones para atender el pago de desahucio y de
pensiones jubilares patronales, actuarialmente formuladas por empresas
especializadas o de profesionales en la materia, siempre que, para las segundas,
se cumplan las siguientes condiciones:

a. Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos diez afos de trabajo
en la misma empresa; y,

b. Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas
especializadas en administraciéon de fondos autorizadas por la Ley de
Mercado de Valores.”

e Distribucion de dividendos o utilidades.- Los dividendos o utilidades que
distribuyan las sociedades residentes o establecimientos permanentes en el
Ecuador estaran sujetos, en el ejercicio fiscal en que se produzca dicha
distribucion, al impuesto a la renta, conforme las siguientes disposiciones:

1. Se considerara como ingreso gravado toda distribucion a todo tipo de
contribuyente, con independencia de su residencia fiscal, excepto la
distribucién que se haga a una sociedad residente en el Ecuador o a un
establecimiento permanente en el pais de una sociedad no residente conforme
lo previsto en esta Ley;

2. El ingreso gravado sera igual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo
efectivamente distribuido;

3. En el caso que la distribucion se realice a personas naturales residentes
fiscales en el Ecuador, el ingreso gravado referido en el numeral anterior
formara parte de su renta global. Las sociedades que distribuyan dividendos
actuardn como agentes de retencion del impuesto aplicando una tarifa de
hasta el veinte y cinco por ciento (25%) sobre dicho ingreso gravado.

e Régimen impositivo para microempresas

Se sujetaran a este régimen los contribuyentes considerados microempresas,
incluidos los emprendedores que cumplan con la condiciéon de microempresas,
segun lo establecido en el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones y el Reglamento correspondiente, salvo aquellos que se encuentren
sujetos al régimen impositivo simplificado.



27

NOTA 29 - REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacion)

Los contribuyentes determinaran el impuesto a la renta aplicando la tarifa del dos
por ciento (2%) sobre los ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal
exclusivamente respecto de aquellos ingresos provenientes de la actividad
empresarial. Los ingresos percibidos por las microempresas por fuentes distintas a
la actividad empresarial se sujetaran al régimen general del impuesto a la renta y
sera de aplicacion obligatoria para las microempresas.

¢ De la contribucién unica y temporal

Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado
ingresos gravados iguales o superiores a un millon de délares de los Estados
Unidos de América (USD$1.000.000,00) en el gjercicio fiscal 2018, pagaran una
contribucidn unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre
dichos ingresos, de acuerdo con la siguiente tabla:

-Ingresos gravados Desde 1.000.000,00, hasta 5.000.000,00 (Tarifa 0,10%)
-Ingresos gravados Desde 5.000.000,01 hasta 10.000.000,00 (Tarifa 0,15%)
-Ingresos gravados Desde 10.000.000,01 en adelante (Tarifa 0,20%)

En ningln caso esta contribucidn serd superior al veinte y cinco por ciento (25%)
del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal 2018. Esta contribucién no
podra ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para la
determinacién y liquidacion de otros tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022.

La contribucion unica y temporal que debera cancelar FLORES DEL
VALLE S.A. VALLEFLOR, por cada afio a partir del 2020 sera de US$
10.668.

NOTA 30 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha de la compafiia, ni la informacion presentada en sus estados
financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaifiia en mayo 4 de 2020 y seran presentados a los
accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compafiia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.



