Flores del Valle S.A. Valleflor

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
{Expresadas en délares de EU.A)
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Identificacién de la Compaiiia

Flores del Valle S.A. Valleflor, fue constituida y existe bajo las leyes de 1a Repiiblica desde su
fecha de insctipcion en el Registro Mercantil el 25 de Octubre de 1996, con un plazo de
duractén de 50 aflos contados a partir de la fecha de insctipcién de la escritura piiblica de
constitucién antes mencionada. Su domicilio principal es la ciudad de Quito.

Operaciones

El objeto soctal de la Compafifa constituye principalmente Ia produccién, explotacién,
industrializacién, comercializacién, importacién y expottacién negociacién general, compra v
venta, etc,. de flotes, productos agricolas y forestales: compra, venta y comercializacion de

componentes, maquinarias e insumos necesatios para el cuidado de los productos
mencionados.

Con fecha 06 de septiembre de 2016 la compaiifa adquitis el restante 50% de las acciones de la
compafifa Cultivos Verdes S.A Cultiverde alcanzando el control total de 1a misma. Basado en la
INIIF 10 se debe presentar estados financietos consolidados, los cuales se presentan por
separado,

Declaracién de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros separados de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo a las
Notrmas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) vigentes a diciembre 2016 v
traducidas al espafiol de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS por sus
siglas en inglés) y emitidas por el Consejo Normas Internacionales de Contabilidad (TASB por
sus siglas en inglés), as que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias,

Valores y Seguros del Ecuador y representa la adopcién integral, explicita y sin reservas de las
referidas notmas intetnacionales.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembte de 2016 serin aprobados por

el directotio luego de la emisidn del informe de auditoria de acuerdo a lo requerido por Ia Ley

de Compaiiias. Sin embargo, de acuerdo con la getencia no habri cambios en dichos estados
financietos

Cambios en politicas contables

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partit del 1 de enero
2016 y relevantes para la Compaiiia

A partir del Tero. de enero 2016 existen normas nuevas y revisadas vigentes para el petiodo
anual comenzado en dicha fecha. Un detalle de la informacién sobte estas normas se presenta
a continuacién:

- Iniciativas de tevelaciones (Modificaciones a la NIC 1)
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Contabilizacién de adquisiciones de participaciones en operaciones conjuntas (1)

Aclaracién de los métodos aceptables de depreciacién y amortizacién (modificaciones a las
NIC 16 y NIC 38)

Agticultura: plantas productoras (modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41)

El método de la participacién en los estados financieros sepatados (modificaciones a la
NIC 27)

Mejoras anuales a las NIIF, ciclo 2012 — 2014

Entidades de inversion: aplicacién de la excepcion de consolidacion {modificaciones a las
NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28)

(1)  Pronunciamientos gue, por la naturalesa de las operaciones de la Comparita o las politicas adopiadas, no

han generads impacto sobre lor estados financieros adjuntos.

A continuacién, un detalle de los pronunciamientos aprobados y vigentes para el afio que
comenz6 el 1 de enero de 2016 y que han tenido efecto en los estados financieros de la
Compafifa fue como sigue:

Inicdativas de revelactones (Modificacio G

En el afio 2014 el JASB emitié algunas modificaciones a la NIC 1, Presentacion de Estados
Financieros como parte de su principal iniciativa para mejorar la presentacién y revelacion
en los informes financieros, el objetivo primordial es que se pueda aplicar mas el juicio al
hacer las revelaciones, Los principales cambios son:

o Materialidad: No se deben agregar o mostrar partidas inmaterales, ya que la materialidad
aplica a todas las partidas de los estados financietos y no es necesatio revelar
informacidn inmatetial aun cuando una IFRS pida una revelacion al respecto.

o Estados de situacion financiera y de resultado integral: Los rubros a presentar en dichos
estados pueden agregarse o disgregarse de acuerdo con la relevancia de los mismos;
asimismo, la participacién en el ORI de asociadas o negocios conjuntos se presentari
sélo en dos renglones, agrupando las partidas que se reciclan y las que no se reciclan.

0 Orden de las notas: Se presentan ejemplos de cdémo se pueden ordenar las notas sin que
sea necesario seguir el orden que sugiere el parrafo 114 de la NIC 1. Por ejemplo, no
seré necesario iniciat las revelaciones con la nota de politicas contables y éstas podrin
incluirse junto con la revelacion de los componentes del rbro.

En mayo de 2014, el IASB aprobé el documento “Aclaracién de los métodos aceptables de
depreciacion y amottizacién (modificaciones a las NIC 16 y NIC 38)”. Por medio de este
documento, se establecieron las siguientes modificaciones a las NIC 16 y 38,
tespectivamente, sobre la NIC 16 aplicable a la Compafiia se aclard lo siguiente:

0 NIC 16: Se establece que no es apropiado un método de depreciacién que se base en los
ingresos de actividades ordinatias que se generan por una actividad que incluye el uso de
un activo, dado que los ingresos de actividades ordinarias, generalmente, reflejan
factores distintos del consumo de los beneficios econdmicos de dicho activo.
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riculinra: plantas broduy modificaciones a la NI ala NIC47):

En junio de 2014 ¢l IASB emitié el documento “Agricultura: plantas productoras
{modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41)”. Las modificaciones definen una planta
productora e incluyen a las plantas productoras en el alcance de la NIC 16.

Una planta productora se define como una planta viva que se utiliza en la produccién o
suministro de productos agticolas, se espeta que produzca durante mas de un periodo y
existe una probabilidad temota de que sea vendida como productos agticolas, excepto por
ventas incidentales de raleos y podas. Anteriormente, las plantas productotas no estaban
definidas y las relacionadas con la actividad agricola se incluian en el alcance de la NIC 41.

Las plantas productoras se utilizan solo para desarrollar productos. Los tinicos beneficios
econbémicos futuros significativos procedentes de las plantas productoras sutgen de la venta
de los productos agricolas que éstas generan.

Las plantas productoras cutnplen la definicion de propiedades, planta y equipo de la NIC
16 y su funcionamiento es similar al de la fabticacién. Por consiguiente, las modificaciones
requieten que las plantas productoras se contabilicen como propiedades, planta y equipo ¥
se incluyan en el alcance de la NIC 16 en lugar de en el de la NIC 41. El producto que se
desarrolla en las plantas productoras se mantendra dentro del alcance de la NIC 41.

étodo de 4 e pacio) los estados fnancieros se ifcaciones a fa IN. 7

En agosto de 2014 el IASB emitié ¢l documento “El método de la patticipacion en los
estados financieros separados (modificaciones a la NIC 27)”. A partit de esta modificacién
a la NIC 27 se permite que una entidad que presenta estados financieros separados mida
sus participactones en subsidiarias, asociadas o negocios conjuntos de acuerdo con el
método de la patticipacién desctito por la NIC 28, en sus estados financieros separados (se
conservan como ottas dos alternativas de politica contable para este tipo de patticipaciones
al costo y al importe que sutja de aplicar Ia NIC 39 NIIF 9).

oras annales a las NIIF cicle 2012 - 2014

o NIIF 7 — Instrumentos Einancieros: Informacion a Rew

" Contratos de servicios de administracién - Se establece que una entidad evaluara el
contrato de servicios de administracién de acuerdo con las guias de las NIIF, pata
decidir si iene una involucracién continuada como resultado de dicho contrato de
servicios de administracion a efectos de los requerimientos de revelar informacidn.

*  Aplicabilidad de las modificaciones a la NIIF 7 a los estados financieros intermedios
condensados - El IASB decidié modificar el patrafo 44R. de Ja NIIF 7 con las
Mejoras Anuales a las NIIF, Ciclo 2012-2014 para aclarar que la informacién a
tevelar adicional requetida por las modificaciones a la NIIF 7 sobte compensaciones
no lo es de forma especifica para todos los periodos intermedios. Sin embatgo, al
considerar esta modificacién, el Consejo destacd que se requiere tevelar informacion
adicional en los estados financieros intermedios condensados elaborados de acuerdo

con la NIC 34 cuando se exige su incorporacion de acuerdo con los requerimientos
genetales de esa NIIF,
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o NIC 19 Bensficios a los Empleados - Tasa de descuento: emisidn en un mercads regional: La tasa

utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto financiadas
como no) se determinari utilizando como referencia los rendimientos del metcado, al
final del periodo sobre el que se informa, correspendientes a bonos empresariales de
alta calidad. Con monedas pata las cuales no exista un mercado amplio para bonos
empresariales de alta calidad, se utilizardn los rendimientos de metcado (al final del
pedodo de presentacién) de los bonos gubernamentales denominados en esta moneda.
La moneda y el plazo de los bonos empresatiales o gubernamentales seran congruentes
con la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones pot beneficios post-
empleo.

- Entidades de inversidn: aplicacion de la exeepoion de consolidacidn (modificaciones a las INII 70, NITT
12y NIC 28)

En diciembre de 2014, el IASB aprob6 el documento “Entidades de inversion: aplicacion
de 1z excepcion de consolidacién {modificaciones a Ias NIIF 16, NIIF 12 y NIC 28)”. Por
medio de este documento se clarificd que una entidad de inversidn no consolidara sus
subsidiarias ni aplicard la NIIF 3 cuando obtenga el control de otra entidad. En su lugar,
una entidad de inversion medird una inversién en una subsidiaria al valor razonable con
cambios en resultados de acuerdo con Ia NIIF 9.

Estas modificaciones a las NIIF que fueton de cumplimiento obligatotio v efectivo en ¢l 2016
no han tenido ninguna incidencia significativa en los resultados financieros o posicién de la
Compaiiia, excepto por la aplicacién de la modificacién 2 la NIC 16 y 41 con relacién a la
clasificacién de las plantas productoras dentro del grupo de planta y equipo cuyos efectos se
detallan en la nota 17, asi como también los efectos de la modificacién de la NIC 19 con
telaci6n a la tasa de descuento cuyos efectos se detallan en la nota 25.

b) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que afin no
entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente por la Compaiiia

A la fecha de autorizacién de estos estados financieros, el IASB ha publicado nuevas normas,
modificaciones e interpretaciones realizadas a las notmas ya existentes, las cuales atn no entran
en vigor y no han sido adoptadas anticipadamente por la Compaiiia.

La Administracién anticipa que todos los pronunciamientos pettinentes serin adoptados en las
politicas contables de la Compaiiia pata el ptimet petiodo que inicia 2 partir de Ia fecha de
vigencia de dicho pronunciamiento.

Un listado de los pronunciamientos aprobados por el IASB que afin no entran en vigor, v que
la Compafiia no ha aplicado anticipadamente son los siguientes:

-~ NIIF 9 - Instrumentos Financieros

- NIIF 15 - Ingresos de Actividades Ordinatias Procedentes de Contratos con Clientes
- NIIF 16 — Artendamientos (1)

- Iniciativa sobre informacion a tevelar (Modificaciones a la NIC 7)

- Reconocimiento de activos por impuestos difetidos pot pérdidas no realizadas
(Modificaciones a la NIC 12)

- Clasificacién y medicién de transacciones con pagos basados en acciones (Modificaciones
ala NIIF 2) (1)
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Aplicacién de la NIIF 9 — Instrumentos Financietos con la NIIF 4- Contratos de seguro
(Modificaciones a la NIIF 4) (1)

CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraptestaciones anticipadas
Transferencias de propiedades de inversion (Modificaciones 2 Ia NIC 40) (1)

Mejotas anuales a las NIIF, Ciclo 2014 — 2016

Venta o aportacién de un activo entre un inversor y una asociada o un negocio conjunto
(Modificaciones a la NIIF 10 y a 1a NIC 28) (1)

(1) Pronunciamientos que, por la naturalega de las operaciones de la Compariia o las politicas adoptadas, se

estima no tendrin impacto sobre los estados financieros.

A continuacién, un detalle de los pronunciamientos aprobados pero que todavia no entran en

vigor, que se estima tendrén efecto en la Compafiia pero que no han sido aplicados
anticipadamente:

NIIF 9 Instrumentos Financieros

En julio de 2014, el TASB aprobé el texto completo de la NIIF 9 Instrumentos Financieros,
que reemplazari a la NIC 39 en los petiodos anuales que se inicien a partir del lero. de
enero de 2018. Se admite su aplicacion anticipada.

Los principales cambios que incorpora esta norma respecto de la norma que reemplaza son
los siguientes:

0 Clasificacién de activos financietos: en base a las caracteristicas contractuales de los
flujos de efectivo provenientes de un activo financiero y del modelo de negocio de la
entidad respecto al mismo.

o Medici6én de activos financietos: se incorpota un Ginico modelo de deterioro, basado en
el reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas. Este modelo se aplica incluso a
ciertas partidas cuyo reconocimiento no se trealiza de acuerdo con la NIIF 9 (cuentas
comerciales por cobrar, activos de contratos y activos por arrendamientos financieros).

0 Medicién de pasivos financieros: para los pasivos financietos medidos a valor razonable
con cambios en resultados, se requiere que se presente en el otro resultado integzal la
porcién del cambio en dicho valor razonable que sea atribuible a los cambios de riesgo
de crédito propio de la entidad.

o Contabilidad de cobertura: se incorpora un modelo de contabilidad de cobertura mas
estrechamente alineado con las pricticas incorporadas en las estrategias de gestion de
tiesgos que suelen levar adelante distintas entidades.

La admindstracion de la Compafifa ha iniciado la evaluacion del impacto de la NIIF 9
dentro de sus estados financieros, pero todavia no cuenta con informacién cuantitativa de

los posibles efectos que se prevén tendrin relacion con el deterioro basado en pérdidas
crediticias esperadas.

15 Inpresos de Active rdinart entes d tratos cou Cliente
La INIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinatias Procedentes de Contratos con Clientes,
tendra vigencia obligatoria pata los ejercicios anuales que comiencen a partir del lero. de

enero de 2018 y admite su aplicacién anticipada. La NIIF 15 reemplaza a la NIC 11, NIC
18, CINIIF 13, CINIIF 15, CINIIF 18 y SIC 31.
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Esta norma incotpora una metodologia para reconocer los ingresos provenientes de
contratos con clientes basada en cinco pasos:

1) Identificar el contrato (o contratos) con el cliente

2) Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato

3) Determinar el precio de la transaccion

4) Asignat el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio del contrato

5) Reconocet el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) Ia entidad
satisface una obligacién de desempefio

La administracién de la Compafiia se encuentra evaluando el método que utilizara para la
transicién ya sea la aplicacién retroactiva a cada petiodo de presentacion previo de acuerdo
2 1a NIC 8 o de manera retroactiva con efecto acumulado de los cambios en la fecha de
aplicacién inicial; para esto esta analizando de manera detallada los contratos con clientes
para determinar el impacto real de los efectos de Ia NIIF 15 dentro de sus estados

financieros, incluyendo los efectos de las clarificaciones realizadas a la norma en el afio
2015,

NIIF 16 - Arrendamientas

En enero de 2016 el IASB publicé la NIIF 16 Arrendamientos, que establece los principios
pata el reconocimiento, medicidn, presentacidn y revelacion de los arrendamientos. Esta
norma aplica para los ejetcicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2019.

El principal cambio que incorpora esta norma es la consideracién de todos los contratos de
arrendamientos (salvo limitadas excepciones) dentro del estado de situacién financiera de la
arrendataria. Esto implicard que:

¢ En el reconocimiento inicial del contrato, la arrendataria:
®  Reconocerid un activo por el derecho de uso del activo bajo arrendamiento (el
activo subyacente del arrendamiento); y

® Reconocera una obligacion por el valor descontado de las cuotas del
arrendamiento.

© En momentos posteriores, la arrendataria:
®  Reconoceri el gasto por amortizacién del activo; y
*  Reconocera el costo financiero del pasivo.

Un arrendador continda clasificando sus arrendamientos como atrendamientos operativos
o arrendamientos financieros, y contabilizando estos dos tipos de arrendamientos de
diferentes maneras. Se incorporan nuevos requerimientos de informacién a revelar sobre
los contratos de arrendamiento.

La administracién de la Compafifa ha iniciado la evaluacién del impacto de la NIIF 16, no
obstante, se encuentra ya revisando la informacién completa de todos los contratos de
arrendamiento, con el fin de adoptar la disposicién transitoria de forma total o parcial y
evaluar las revelaciones requeridas por esta nueva norma, considerando que las operaciones
telacionadas son limitadas por lo que se espeta que el impacto sea bajo.

ativa sob Drmmaciion a r feaciones a la 7

En enero de 2016 el IASB aprobé el documento “Iniciativa sobre Informacién a Revelar
(Modificaciones a la NIC 7)”. Una entidad aplicari esas modificaciones a petiodos anuales
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que comiencen a partir del 1 de enero de 2017. Se permite su aplicacién anticipada.
Cuando una entidad aplique por ptimeta vez esas modificaciones, no se requiere que
proporcione informacién comparativa sobre petiodos anteriores.

Se trequiere que una entidad revele la informacién que permita a los usuarios de los estados
financieros evaluar los cambios en pasivos producidos por actividades de financiacion,
incluyendo tanto los derivados de flujos de efectivo como los que no implican flujos de
efectivo. Una forma de satisfacer este requetimiento es proporcionar una conciliacién
entre los saldos iniciales y finales del estado de situacion financiera pata pasivos que sutgen
de actividades de financiacién, que contenga los cambios sobre los que se debe informar,
que son los siguientes:

o Cambios derivados de flujos de efectivo por financiacién,

o Cambios que surgen de la obtencion o pérdida del control de subsidiarias u otros
negocios;

o Efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera;

o Cambios en los valotes razonables; y,

o Otros cambios.

Cuando una entidad revela esta conciliacién, proporcionari informacién suficiente para
permitit a los usmarios de los estados financieros vincular las partidas incluidas en Ia
conciliacién con el estado de situacidn financiera y el estado de flujos de efectivo.

La Compaiiia esta evaluando los impactos que generara la aplicacion de esta norma, los

cuales se consideran que no sean significativos, y prevé aplicar la misma a partir del 1 de
enero de 2017,

conacimiento de adivos por imtpuestos diferidos hor pérdidas no realizadas (modificaciones a la NIC 12

En enero de 2016, el IASB aprobé el documento “Reconocimiento de activos pot
impuestos diferidos por pérdidas no tealizadas (modificaciones a la NIC 12)”. En este
documento se establece en qué circunstancias los activos financieros que se miden a valor
razonable, pero cuya base fiscal es su costo original, dan lugar a difetencias tempotarias que
conllevan el reconocimiento de activos o pasivos por impuestos diferidos.

Ademis, se establece que cuando una entidad evalta si estardn disponibles las ganancias
fiscales contra las cuales se pueda utilizar una diferencia temporaria deducible, considerati
si la legislacion fiscal restringe las fuentes de las ganancias fiscales contra las que pueda
realizar deducciones en el momento de la reversion de esa diferencia temporaria deducible.
Si Ia legislacion fiscal no impone estas restricciones, una entidad evaluard una difetencia
tempotaria deducible en combinacién con todas las demis. Sin embatgo, si la legislacion
fiscal restringe el uso de pérdidas para ser deducidas contra ingresos de un tipo especifico,
una diferencia temporaria deducible se evaluara en combinacién solo con las del tipo
apropiado.

Por su parte, la estimacién de Ia ganancia fiscal futura probable podria incluir la
tecuperacién de algunos de los activos de una entidad por un impotte supetior a su impotte
en libtos si existe evidencia suficiente de que es ptobable que la entidad logte esto.

Una entidad aplicara estas modificaciones de forma retroactiva, de acuerdo con la NIC 8
Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Etrores. Sin embargo, en el
momento de la aplicacién inicial de la modificacién, el cambio en el pattimonio de apertura
del primer periodo comparativo podtia reconocerse en las ganancias acumuladas de

.
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apertura (o en otro componente de pattimonio, segun proceda) sin distribuir el cambio
3 entre las ganancias acumuladas de apertura y otros componentes del patrimonio. Si una
N entidad aplica esta exencién de forma anticipada, revelara ese hecho.
s Al momento la administracién de la Compaiiia se encuentra evaluando los efectos de esta
—~ notma en sus estados financietos y estima que los mismos no serdn significativos.
- -~ Mejoras annales a las NITF, Giclp 2014 = 2016
o~

En diciembre de 2016 el IASB aprobé el documento “Mejoras annales a las NIIF, Cicle 2074 -
i . . . - -

2016”. Este documento contiene modificaciones a las siguientes NIIF:
.

NIIF 1 Supresién de exenciones a corto plazo para los |
- adoptantes por primera vez. '
~~ NIIF 12 Clarificacién acerca del alcance de la Norma (a).
- NIC 28 Mediciéon de una asociada o un negocio !
conjunto a valor razonable (b).

- () Aplicable para perfodos anuales que comiencen a partir del 01 de enero de 2017.

(b) Aplicable para periodos anuales que comiencen a partir del 01 de enero de 2018. Se
- permite la aplicacién anticipada.
. La administracion de la Compaiiia se encuentra analizando los efectos de estas mejoras y
' estima que los mismos no serdn significativos dentro de los estados financieros por Jo que
% prevé adoptar las modificaciones en las fechas establecidas como de adopcién obligatoria
- pata cada una de ellas.
—~

Por medio de un documento emitido pot el IASB en diciembte de 2015, se determiné que
g una entidad aplicard esas modificaciones de forma prospectiva a transacciones que tengan
lugar en periodos anuales que comiencen @ partir de una fecha a fijar por el LASB. Se pexrmite su

S aplicacién anticipada. $i una entidad aplicase las modificaciones en un periodo que
— comience con anterioridad, revelard ese hecho.
.

La Compaiiia a través de su administracion se encuentra evaluando los impactos que
~ generari la aplicacion de esta norma, y prevé aplicar la misma a partir de la fecha que el
IASB determine en el futuro como fecha de vigencia.

5. Politicas Contables
A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
—_ los estados financieros, tal como lo requiere la NIC 1 “Presentacién de Estados Financieros™.

Estas politicas han sido disefiadas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2016 v
se han aplicado de manera uniforme para todos los afios presentados.

a) Bases de medicién

Los estados financieros de la Compaiifa han sido preparados sobre la base del costo
histérico con excepcion de:

£ “8-‘
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b)

- El pasivo por beneficios post empleo de jubilacién patronal y bonificacién por
deszhucio que se encuentra registrado al valor presente de los pagos futuros estimados
de acuerdo al estudio actuarial practicado pot un perito independiente.

- Los activos biolégicos que se encuentran registrados a su valor razonable menos los
costos de estimados de venta.

- Inversiones en subsidiatias que se encuentran medidas al valor patrimonial
propotcional

Moneda funcional y de presentacién

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compafiia y sus notas estin

expresadas en dolates de los Estados Unidos de América (EUA), la cual es su moneda
funcional.

El délar de los EUA fue adoptado por el Ecuador como su moneda de citculacién legal 2
partir de marzo del afio 2000, por lo cual el délar es utilizado desde esa fecha para todas las
transacciones realizadas en el pais y los registros contables de la Compaiiia que sirven de
base para la preparacién de los estados financieros se mantienen en dicha moneda. La
economia ecuatoriana depende de la capacidad del pafs para obtener un flujo permanente
de délares pata permitir la continnacion del esquema monetatio actual,

Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacién de los estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) requiete que la Administracién realice juicios, estimaciones
y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los montos de los activos,
pasivos, ingresos y gastos informados. Las estimaciones y supuestos relevantes son
revisados por la Administracién de manera regular, sin embatgo, debido a Ia subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados pot la Administracién.

Cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modificar dichas

estimaciones en proximos ejercicios, se registra sobre una base prospectiva en el momento
de conocida la variacion,

A continuacién, se describen los juicios y estimaciones significativos de la Administracién

en la aplicacion de las politicas contables de la Compania, que tienen un efecto importante
en los estados financieros:

El monto por el cual un activo por impuesto diferido puede ser reconocido se basa en la
evaluacién de la probabilidad de tener utilidades fiscales futuras por las cuales los activos
por impuestos diferidos de la Compafiia se pueden utilizat. En adicidn se requiere juicio
significativo el evaluar el impacto de ciertos limites legales o econémicos o incertidumbtes
existentes en el pais sobre la legislacién tributaria vigente.

En la preparacién de los estados financietos se han utilizado estimaciones tal como:

- Vida sitil de la planta y eguipos
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La determinaci6n de las vidas ttiles de los componentes de vida 1til definida involucra
juicios y supuestos que podtian ser afectados si cambian las circunstancias. La
Administracion revisa estos supuestos en forma peribdica y los ajusta en base prospectiva
en el caso de identificarse algiin cambio.

Sin embargo, los resultados reales en el futuro pueden varar debido a obsolescencia
técnica, en especial en lo que se refiere a equipo y maquinaria de planta.

La vida 1itil de los activos se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual y, si las
expectativas difitieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizarin como un
cambio en una estimacién contable de modo prospectivo. Al 31 de diciembre de 2016
2015 no han existido cambios en las estimaciones de vidas utiles de la planta y equipos.

- Pédi or deteriore de activos no finandero

Una pérdida pot detetioto se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del
activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable.

Los activos no financieros como planta y equipos, se someten a pruebas de deterioro

siempre que algin suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor en libros
puede no set recuperable.

Para revisat si los activos han suftido una pérdida por detetioro de valot, la Compariia
primero analiza si los activos sujetos a analisis de deterioro presentan indicios de deterioro
para lo cual se establece los siguientes parimetros que deben considerarse:

a) Disminucién significativa del valot de mercado del activo;

b) Cambios significativos advetsos pata la Compaiiia en el entorno tecnolégico,
comercial, econémico o legal en que opera o en el mercado al cual esta dirigido el
activo;

¢) Ewidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacion con el grado o con la forma en
que el activo se usa o se espera usat; y

¢) Evidencia, que indica que el rendimiento econémico del activo es o setd peor que lo
esperado.

- Suposiciones e Jupdtesis actuwar filicadas en el cdlolo de Jos beneficios a empleados

La estimacién de Ia Administracion para el cilculo de la Obligacién pot Beneficios
Definidos (OBD) se basa en un mimero de supuestos criticos tal como tasas de inflacion,
mortalidad, tasa de descuento y la consideracién de incrementos futuros en salarios, Las
vatiactones de estos supuestos pueden impactar el monto de la OBD y el correspondiente
gasto anual por beneficios definidos. Al 31 de diciembre de 2016 la tasa de descuento
aplicada a sido modificada en funcién a las reformas de la NIC 19 aplicables a pattir del 1
de enero de 2016 cuyo analisis se proporciona en la nota 25.

- nyentarios

La Administracién de la Compatifa estima los valores netos realizables de los inventarios
tomando en consideracién la evidencia mis confiable que est disponible a la fecha de
reporte. La futura realizacién de estos inventatios puede verse afectada por cambios de

ptecios de los insumos en el mercado que pueden reducir los precios de venta de los
productos.
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d)

f

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcién a la mejor infotmacion disponible
sobte los hechos analizados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, cualquier acontecimiento
que pueda ocutir en el futuro y que obligue a modificar dichas estimaciones en préximos
ejercicios, se registraria en el momento de conocida la variacién, reconociendo los efectos
de dichos cambios en los correspondientes estados financieros en las cuentas de resultados
o pattimonio seghin sez el caso.

- Hi is empleadas en el ctlonlp del valor justo de cada prupo de activos bioligicos y productos

agrimlas

La determinacion de los estimados de crecimiento y produccién de activos biologicos se
basa en el conocimiento téenico del personal especializado de la Compaiia y basado en
estandates histdricos de produccién, lo cual permite conocet el beneficio econémico
concteto para la Compaiiia; no obstante, estas estimaciones pueden diferir de los resultados
finales generados por eventos extraordinarios que podrian no estar contemplados, cuyos
factores son corregidos cuando ocurren,

Negocio en Marcha

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipétesis de negocio en matcha,
fundamentado en que la Administracién tiene la expectativa razonable de que la Compatiia

podra cumplir con sus obligaciones y cuenta con los recursos para seguir operando en el
futuro previsible.

Ingresos por venta de productos floricolas

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacidon cobrada o pot cobrat,
teniendo en cuenta el impotte estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compafiia pueda otorgar.

i) Venta de bienes

Los ingresos ordinatios procedentes de 1a venta de bienes se reconocen cuando la
Compaiiia transfiere los tiesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurtidos, o por
incutrit, en relacién con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es

probable que la Compaiifa reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion.

Los ingtesos de Ja Cotnpafiia provienen principalmente de la comercializacién de
flores tanto en mercado nacional como en mercado internacional.

Costos de venta

Los costos de venta reptesentan el costo de produccién de los inventarios al momento de
su venta.
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g)

h)

Gastos

Los pastos se registtan al costo de la contraptestaci6n tecibida. Los gastos se imputan a Ia
cuenta de resultados en funcién del critetio del devengo, es deci, en la medida que sea
ptobable que los beneficios econémicos fluyan hacia la Compafiia y puedan ser
confiablemente medidos, con independencia del momento en que se produzca el pago
detivado de ello.

Planta y equipo

Son reconocidos como planta y equipo aquellos bienes que se nsan en la produccién o para
propésitos administrativos y que tienen una vida mayor a un petiodo.

Magquinaria y equipos, equipo de cémputo, vehiculos, invernadetos y otros activos

La maquinania y equipos, equipo de cémputo, vehiculos, invernaderos y otros activos que
se encuentran se registran al costo de adquisicién o al costo de fabricacién incluyendo
cualquier costo atribuible ditectamente para trasladar los activos en la localizacién y
condiciones necesarias para operatr de la forma prevista por la Administracion de la
Compaiiia. Estos activos se miden al costo histérico menos la depreciacién acumulada v
menos las pérdidas por deterioro.

Los desembolsos incutridos después de que la planta y equipo se haya puesto en operacion
para teparaciones y gastos de mantenimiento y de reacondicionamiento, se cazgan a los
resultados del petiodo en que se incutren. Para los componentes significativos de
ptopiedad, planta y equipo que deben set reemplazados periédicamente, la Compadia da de
baja al componente reemplazado y reconoce al componente nuevo con su correspondiente
vida util y depreciacién. Todos los demds costos rutinarios de reparacién y mantenimiento
se reconocen en los resultados 2 medida que se incurran.

Plantas productoras

Las plantas productoras se registran al costo de adquisicién incluyendo cualquier costo
atribuible directamente para dar lugar a las condiciones necesarias para producir de la forma
prevista por la Administracién de la Compania. Estos activos se miden al costo histdrico
menos la depreciacién acumulada y menos las pérdidas por deterioro.

Depreciacion de plantas productoras

La depreciacion se reconoce sobre la base del método de linea. El gasto por depreciacion
se registra con cargo al tesultado de cada petiodo y se caleula en funcidn de los afios de Ia
vida atil estimada de los diferentes bienes.
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Vida 1til Valor

L ctive (afios)  tesidual (%)
Equipo de oficina 10
Equipo de computo 3
Vehiculos ‘ 5-13 40%
Equipos de comunicacion 3-10
Otros activos fijos 10
Instalaciones 10-20 10%
Invetnaderos 315
Maquinatia y equipo 5-15 15%
Cuarto frio 10-12 15%
Equipo de riego 10-12 10%
Plantas productoras 15-5 -

Los estimados de vida 0til, el valor residual y el método de depreciacidn se actualizan

conforme se requiere, peto al menos una vez al afio son evaluados. y de ser necesario, se
ajustan prospectivamente.

Cuando el valor segiin libros de un activo es mayor que su monto recuperable estimado,
dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro de los
activos se registran como gasto en los tesultados de Ia Compafiia (véase nota 4-j).

Una partida del rubro planta y equipo se da de baja al momento de su venta o cuando no se
espera obtener beneficios econémicos futuros pot su uso o venta. Las ganancias o pérdidas
que se detiven de la disposicién de la propiedad, planta y equipos se determinan como la
diferencia entre el ingreso de la disposicién y el valot registrado de los activos y se
reconocen en resultados como parte de “otros ingresos u otros gastos”, segiin cotresponda.

Activos Biologicos

Los activos biologicos comprenden todos aquellos activos vivos sujetos a transformacién y
generacién de nuevos activos bioldgicos, para destinatos a la venta, pata convertitlos en
productos agricolas o en otros activos bioldgicos adicionales, con ciclos vegetativos entre
GO y 98 dias, y etapas productivas entre 154 y 365 dias o etapas productivas de hasta un
afio, y se miden en el reconocimiento inicial y en cada fecha de reporte a su valor razonable
menos los costos estitnados en el punto de corte.

Para determinar el valor razonable, Ia compafiia utiliza variables de segundo nivel, que
incluye variables observables relevantes directas, indirectas e indicadores propios de la
industria.

Entre las variables directas e indicadores propios de la industtia, en que se basa la
medicién del activo bildgico, estan las estimaciones del personal técnico especializado de la
Compaiia, relacionados con estimados de crecimiento y estindates histoticos de
produccidn; precios de venta historicos y su relacion con las vadables del mercado
externo en que se ubica el producto biolégico; y, vatiable indirecta utilizada para el
descuento de los flujos futuros, basada en la tasa teferencial del Banco Central del Ecuador,
8,48% para el afio 2016 (9,20% para el afio 2015).
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El valor razonable de la plantacién se determina mediante el método de flujo de caja
descontado, cuyo enfoque del ingreso genera la actualizacién de los flujos de efectivo de
operaciones futuras hasta el instante de la finalizacién estimada de produccién del activo
biolégico, teniendo en cuenta su potencial de crecimiento y su nivel de produccion
establecido por el personal técnico; esto significa que el valor razonable de los activos
biolégicos se mide como el “Valor actual” del activo biologico considerando los estindares
productivos de dichos activos.

Los activos biolégicos en crecimiento y que no se encnentran en etapa productiva se
valotizan a su costo de adquisicién mds todos los costos incurridos para su conservacion,

El efecto por el crecimiento biolégico y los cambios en el valor razonable se reconocen en
el Estado de Resultados Integrales como parte integrante del tesultado por gestién floricola
en el periodo en el que ocurren.

El cambio se dio principalmente en el tratamiento de las plantas productoras de acuerdo a
las condiciones determinadas por la norma, por lo que ciertas variedades de la Compaiiia se
trataran ahota bajo la NIC 16.

Deterioro de activos de larga duracion

Cuando existen acontecimientos o cambios econémicos circunstanciales que indiquen que
el valor de un activo pueda no ser recuperable, la Compafiia a la fecha de cierre de los
estados financieros analiza el valor de los activos sujetos a depreciacién y amortizacién para
determinar que no existe ningln detetioro. Cuando el valor en libros del activo excede su
importe recuperable, se considera que el activo presenta deterioto y se ajusta a dicho

importe e inmediatamente se reconoce una pérdida por detetioro en los resultados del
petiodo.

El importe recuperable esti definido como Ja cifra mayor entre el precio de venta neto y su
valor de uso. El precio de venta neto es el monto que se puede obtener en la venta de un
activo en un mercado libre, mientras que el valor de uso es el valor presente de los flujos
futuros estimados del continuo del activo y de su disposicion al final de su vida til.

Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan en los niveles mis bajos para los
cuales existe un ingreso de efectivo adecuado independiente (unidades generadoras de
efectivo). Como resultado, los impottes tecuperables se estiman para cada activo, si no es
posible, pata unidad generadora de efectivo al menos una vez al afio.

Para detetminar el valor en uso, la Administracién estima los flujos de efectivo futuros
esperados de cada unidad generadora de efectivo y determina una tasa de interés adecuada
pata poder calcular el valor presente de dichos flujos de efectivo. Los datos utilizados para
los procedimientos de prueba por detetioro estin vinculados directamente con el
presupuesto mas reciente aprobado por la Compaiifa, ajustado seglin sea necesatrio para
excluir los efectos de futuras mejoras de activos. Los factores de descuento se determinan
individualmente para cada unidad generadora de efectivo y reflejan la evaluacidn actual de
las condiciones del mercado sobze el valor del dineto en el tiempo y factores de tesgo
especificos de los activos.

El juicio de Ia gerencia es requerido pata estimar los flujos descontados de caja futuros. Los
flujos de caja reales y los valores pueden variar significativamente de los flujos de caja
futuros proyectados y los valotes relacionados detivados usando técnicas de descuento.
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k)

Los activos no financieros sujetos a depreciacién y amortizacién que sufran una
desvalorizacidn son tevisados para su posible reversién a cada periodo de reporte. Un
valor por deterioto se revierte con cargo a los resultados del periodo, cuando el valor
recuperable de la unidad generadora de efectivo exceda el valor registrado en libros.

Al31 de diciembre de 2016 y 2015, ninguno de los activos de vida util prolongada con vida
ttil definida, fueron testeados por desvalotizacion dado que no se identificaron indicadores.

Instrumentos financieros
Reconocimiento, medicién inicial y des-reconocimiento

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compania forma parte de las
provisiones contractuales de un instrumento financiero y se miden inicialmente al valor
razonable ajustado por los costos de transaccidn, excepto los activos y pasivos financieros
que se miden a valor razonable a través de utilidades o pérdidas, que se miden inicialmente
al valor razonable. La medicién postetior de un activo o pasivo financiero se realiza como
se describe postetiormente.

Los activos financieros se des-reconocen cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando €l activo financieto y todos los riesgos y
beneficios han sido transferidos sustancialmente. Un pasivo financiero se des-reconoce
cuando se extingue, se descarga la obligacion, se cancela o vence.

Clasificacion de los instrumentos financieros

Para efectos de su medicién postetior los instrumentos financietos se clasifican en las
siguientes categotias al momento de su teconocimiento inicial:

- Deudotes comerciales y otras cuentas por cobrar
- Activos financieros a valor razonable con cambios en tesultados
- Proveedotes y otras cuentas por pagar

La clasificacion depende del propésito para el cual se adquitieron los activos y pasivos
financieros. La gerencia determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos y des-reconocidos a la fecha de la
transaccion,

Reconocimiento de los instrumentos financieros
Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen como se desctibe a

continuacién:

1) Dendores comerciales y otras enentas por cobrar

Los deudotes comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no dedvados
con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Las cuentas por
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cobrar representan principalmente los saldos pendientes de cobro por créditos a clientes y
otras cuentas pot cobrar.

Las cuentas pot cobrar se presentan neto de la provisién para deudas incobrables, que se ha
constituido considerando aquellos saldos que se estiman de dudosa recuperabilidad 2l cierre
de los respectivos periodos reportados sobre la base de la antigiiedad de los saldos y el
comportamiento histético observado pot las cobranzas de la Compafiia. La provision se
ha calculado sobte todos los rubros integrantes de las cuentas por cobrar, segun sea su
caso.

Las cuentas pot cobrar - cometciales son a corto plazo y no se descuentan, ya que la
administracién de la Compaiiia ha determinado que el cilculo del eosto amortizado no
presenta diferencias significativas con tespecto al monto facturado, ya que las transacciones
bajo estas condiciones no tienen costos significativos asociados y se encuentran bajo
términos normales de crédito.

#)  Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compaiiia representan obligaciones en valores emitidos,
ptéstamos bancarios, cuentas por pagar — cotnerciales y ottas cuentas por pagat.

Las politicas contables sobre el reconocimiento y la valuacién de los pasivos financieros se
resumen en [as notas 4 () v 4 (1).

Deterioro de activos financieros

Al final de cada periodo sobte el que se informa, la Compaiiia evalia si existe alguna
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se
encuentran deteriorados en su valor. Un activo financieto o un grupo de activos financieros
se considera deteriorado en su valot solamente st existe evidencia objetiva como
consecuencia de uno o mas acontecimientos que hayan ocutrido después del
reconocimiento inicial del activo (un “evento de pérdida™), y ese evento tiene un impacto
sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financieto o de un grupo de activos
financieros, que se puede estimar de maneta fiable,

Debido a que todos los activos financieros sujetos a evaluacién de deterioro estin
contabilizados al costo amortizado, la Compaiifa evaliia primero si existe evidencia objetiva
de deterioro del valor para los activos financieros que son individualmente significativos, o
de manera colectiva para los activos financietos que no son individualmente significativos.
Sila Compafia determina que no existe evidencia objetiva de detetioro del valor para un
activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de su importancia,
incluye a ese activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de
crédito similares, y los evalia de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su
valor. Los activos que se evaliian de manera individual para determinar si existe deterioro
de su valor, y para los cuales una pérdida pot deterioro se reconoce o se sigue
reconociendo, no son incluidos en la evaluacion de deterioro del valor de manera colectiva.

Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valox, el importe
de la pérdida se mide como la diferencia entre el impotte en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas de crédito
futuras esperadas y que atin no se hayan producido). El valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos
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financieros. Si un préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento para
medit cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.

El impotte en libros del activo se teduce a través del uso de una cuenta de estimacion y el
impotte de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Si en un ejercicio
postetior, el impotte estimado de la pérdida por detetioro del valor aumenta o disminuye
debido a un evento que ocutte después de haberse reconocido el detetioro, la pérdida por
detetioto del valot teconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta
de estimacion.

Compensacidén de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financietos se compensan de maneta que se informa el
impotte neto en el estado de situacidn financiera, solamente si existe un derecho actual
legalmente exigible de compensat los importes reconocidos, y existe la intencion de
liquidatlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma
simultinea.

Inventarios
Los inventarios se tegistran al costo o valor neto de realizacidn, el menor.

El costo de los inventarios se contabiliza como sigue:

- Elinventario de insumos, matetiales de empaque, suministros y fertilizantes comprende
el costo de adquisicién mis los costos adicionales necesarios para traer cada producto a
su ubicacién y condicién actual, neto de cualquier descuento comercial u otro tipo de
rebajas.

- Elinventario de productos agticola, incluye todos los costos directamente atribuibles al
proceso de post cosecha en la parte correspondiente a Ja matetia prima mds la mano de
obra y costos indirectos de fabricacibn, al igual que las porciones adecuadas de los
gastos fijos de produccién relacionados, con base en la capacidad operativa normal.

Los costos de articulos intercambiables otdinatiamente se asignan utilizando la férmula de
costo promedio ponderado.

El valor neto de realizacin es el precio de venta estimado en el curso notmal de negocios
menos cualquier gasto de venta aplicable.

m) Inversiones en otras compafiias

La Compafiia mide sus inversiones en otras compaiiias al valor patrimonial proporcional.

Los dividendos se reconocen en el resultado cuando surja el detecho a recibitlo. La
Compafiia reconoce en el resultado el detetioro.

n) Intangibles
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Se considerados como activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia
fisica susceptibles de ser identificados individualmente, ya sea porque son separables o bien
porque provengan de un derecho legal o contractual. La Compaiiia registra como
intangibles aquellos activos cuyo costo puede medirse en forma fiable y de los cuales espera
obtener beneficios econdémicos futuros.

i) JSoftware

Las licencias adquitidas de programas informéticos son capitalizadas, al valor de los costos
incurridos en adquiritlas y preparatlas pata usar los programas especificos, Estos costos se
amortizan por el método de linea recta, durante sus vidas atiles estimadas de 3 y 10 afios de
acuetdo 2 los patimetros determinados de uso pot patte de los técnicos y aprobados por la
Administracién, considerando un valor residual de cero.

Los gastos relacionados con el desarrollo o mantenimiento de programas informaticos se
reconocen como gastos cuando se incurren en ellos.

Impuesto a la renta

La Compaiifa registra el Impuesto a la Renta sobte la base de la renta Hquida imponible
determinada segtin las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributatio Interno y su
Reglamento. El gasto por impuesto 2 Ia renta reconocido en los resultados del periodo
incluye la suma del impuesto diferido y el impuesto corriente, que no se ha reconocido en
otras partidas de utilidad integral o directamente en el patrimonio neto.

Impuesto Cotriente

El célculo del impuesto cotriente se basa en las tasas fiscales y las leyes fiscales que hayan
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera o que estén sustancialmente
promulgadas al cierre del petiodo de reporte.

Impuesto Diferido

El impuesto difetido se calcula utilizando el método del balance que identifica las
diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de informacion
financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos difetidos no se
contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion,
distinta de una combinacién de negocios, que, en el momento de la transaccién, no afecta
ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a punto
de aprobatse en la fecha del balance y que se espera serdn de aplicacién cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se
liquide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en Ia
determinacién de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una
transaccion que se ha reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso se
tegistra inicialmente con cargo o abono al patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que es probable que

vaya a disponetse de beneficios fiscales futuros con los que se puede compensar: a) las
diferencias temporarias; y, b) pérdidas o créditos fiscales no utilizados, pero solo en la
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medida en que sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, contra los cuales
utilizar esas pérdidas o créditos fiscales no usados.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si,
y solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto
cottiente con los pasivos pot impuesto cottiente y cuando los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias
cotrespondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto
fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos
fiscales cortientes por su importe neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados financieros
como activos y pasivos no cottientes, con independencia de su fecha esperada de
realizacion o lquidacion.

Obligaciones financieras

La Compafifa reconoce un pasivo financiero cuando el pasivo es parte de las disposiciones
contractuales de un instrumento financiero.

Las deudas financieras se reconocen inicialtnente pot su valor razonable. Posteriormente,
las deundas financieras se valoran por su costo amottizado; cualquier difetencia entre los
fondos obtenidos (netos de los costos necesarios pata su obtencién) y el valor de
reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo
con el método del tipo de interés efectivo,

La tasa efectiva, es la tasa que iguala exactamente los pagos futuros de caja con el valor
neto inicial del pasivo.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones
utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan bajo gastos financieros, a
menos que sean capitalizados como parte de un activo apto.

Los préstamos vy obligaciones que devengan intereses con vencimiento dentro de los
proximos doce meses, son clasificados como pasivos corrientes a menos que la Compafia
tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por al menos doce meses
después de la fecha de cierte de los estados financieros.

Acreedores comerciales y ofras cuentas pot pagar

Los acreedores cometciales y otras cuentas por pagat son obligaciones de pago por bienes
o servicios que se han adquitido de los proveedotes en el cutso ordinario de las
operaciones,

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagat se reconocen a su valor nominal, ya

que su plazo medio de pago es reducido y no existe una diferencia relevante con su valor
razonable.

1) Beneficios a los empleados
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La Compaiiia ototga beneficios a cotto plazo a sus empleados como parte de sus politicas
de compensacién y retencién del personal. Estan medidos a una base no descontada y
reconocidos como gastos a medida que el servicio es recibido,

rticipacién a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafiia teconoce a favor de sus
trabajadotes una participacién del 15% sobre las utilidades del ejercicio; se contabiliza al
gasto en el periodo en el cual se devenga.

atificacid t beneficios sociales

La Compaiia reconoce el gasto por beneficios sociales y su correspondiente pasivo sobre

las bases de las respectivas disposiciones legales vigentes en el Ecuador. Las gratificaciones
cotresponden a lo siguiente:

- Décimo_tercer sueldo. - O bono navidefio, es un beneficio que reciben los
trabajadores bajo relacién de dependencia y cotresponde 2 una temuneracion
equivalente a la doceava parte de las remuneraciones que hubieten petcibido durante
el afio calendario. Los trabajadores tienen detecho a que sus empleadores les paguen

mensualmente, la parte proporcional a la doceava parte de las remuneraciones que
petciban durante el afio calendatio.

- Décimo cuarto sueldo. - O bono escolat es un beneficio y lo deben percibir todos
los trabajadores bajo relacidén de dependencia, indistintamente de su cargo o
remuneracion, Solo se encuentran excluidos los operatios y aprendices de artesanos de
acuerdo con el articulo115 del Cédigo del Trabajo. Consiste en un sueldo basico
unificado vigente a la fecha de pago.

- Fondo de regerva. - Beneficio para el trabajador que preste servicios por més de un
afio que corresponde al sueldo mensual o salario por cada afio completo postetior al
primero de sus servicios.

- Aporte patronal al IESS. - es el valor mensual que el empleador debe cumplir por

sus trabajadores afiliados al TESS, que cotresponde al 12,15% del sueldo recibido en el
mes.

Bon ersotial

Los bonos a empleados son determinados por la Gerencia General y se registran de
acuerdo al rendimiento de cada uno de los empleados de la Compaiida; se teconocen como
un gasto y un pasivo en el resultado del petiodo en el cual se ocasionan.

Descanso Vacacional

La Compafia reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el petiodo en el que se
generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Codigo del Trabajo segtin el cual todo empleado
tendrd derecho a gozar anualmente de un periodo ininterrumpido de quince dias de
descanso, incluidos los dias no laborables; y aquellos que hubieten prestado setvicios por
mds de cinco afios en la Compaiiia, tendrin derecho a gozar adicionalmente de un dia de
vacaciones por cada uno de los afios excedentes o recibirdn en dinero la remuneracion

cortespondiente a los dias excedentes, sin embargo, los dias excedentes no podrin superar
de quince.
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Beneficios Post - empleo y por terminacién

La Compaiia proporciona beneficios posteriores al empleo mediante planes de beneficios
definidos establecidos de acverdo a las leyes laborales del Ecuador. La obligacién legal de
los beneficios permanece con la Compafiia.

Compafiia tiene los siguientes planes por beneficios definidos:
P efici idos — Jubilacién Patronal y Bonificacié Desahuci

En los planes de prestacién definida de Ia Compafiia, el importe de la pensidn que recibird
un empleado al jubilarse se define por referencia a factores como: indice de expectativa de
vida, el tiempo de setvicio del empleado y el salaro, considerando que el beneficio se
entrega a los trabajadores que hayan laborado entre veinte o veinticinco afios o mds afos
dentro de la Compafiiz de manera continuada o ininterrumpida, de conformidad con las
disposiciones del Codigo de Trabajo

Ademis, el Cédigo del Trabajo también establece que en los casos de terminacion de la
telacién labotal por desahucio, la Compania bonificata al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a Ia Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicio prestados a la misma empresa o empleador. Igual bonificacién se pagari en los
casos en que la relacion laboral termine pot acuerdo entte las pattes.

El pasivo por jubilacién patronal y bonificacion por desahucio reconocido en el estado de
situacidn financiera es el valor presente de las obligaciones pot beneficios definidos (OBD)
en la fecha de reporte sin considerat el valor razonable de los activos del plan, ya que la
Compafifa no mantiene activos relacionados con el plan existente.

La administracién de la Compafifa estima la OBD anualmente con la ayuda de actuatios
independientes calificados localmente para el efecto, los cuales se basan en las tasas
estandar de inflacidn, las tasas de rotacion del personal, la tasa de crecimiento de los
salarios y la mortalidad. Los factores de descuento a partir del 1 de enero de 2016 y
conforme a lo establecido en las Modificaciones a la NIC 19, se determinan al cietre del
afio con referencia a la tasa de rendimiento para los bonos corporativos de alta calidad
emitidos en délares americanos, debido a que la moneda y €l plazo de los bonos
empresariales son congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de las
obligaciones por beneficios post-empleo que mantiene la Compaiifa. El efecto de la
modificacién de Ia NIC 19 se refleja desde el comienzo del periodo comparativo mds
antiguo presentado, esto es en adicién del efecto del afio 2016, se incluyen ajustes para re-
expresion de los saldos presentados al 1 de eneto y 31 de diciembre de 2015, considerando

que el ajuste de la aplicacion de la modiftcacion en dichos petiodos ha sido reconocido en
los resultados acumulados.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas actuariales) que
sutgen en el petiodo se reconocen en el patrimonio - otro resultado integral y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. El efecto del costo laboral del setvicio
actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal, mientras que el gasto
financiero neto en el pasivo por beneficios definidos se incluye dentro de los gastos
financieros.
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neficios por terminacién

Son los beneficios a los empleados a pagat como consecuencia de la decision de la
Compaiiia de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha normal de retiro. De
acuerdo a la legislacién laboral, el beneficio por terminacién que la Compafiia paga cuando
da por terminada unilateralmente la relacion laboral con un empleado, es el despido
intempestivo,

La Compaiiia reconoce los beneficios pot terminacién como un pasivo y como un gasto
cuando, y s6lo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable a rescindir el

vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes de Ia fecha normal de
retiro.

Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando Ia Compafiia tiene la obligacién presente o asumida
como resultado de un evento pasado que probablemente lleven a una salida de recursos
econdmicos y los montos se pueden estimar confiablemente. El tiempo o el monto de esa

salida pueden atn ser inciertos. No se reconocen provisiones por pérdidas de operacién
futusas.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la
obligacién presente, a la luz de ]a evidencia mas confiable disponible 2 la fecha de reporte,
incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacion actual. En los casos en
los que existe un nimero similar de obligaciones, la posibilidad de que se requiera un
egreso para la liquidacidn, se determina mediante la consideracién de esa clase de
obligacién fue como un todo. Las provisiones se descuentan a sus valores presentes, en los
casos en los que el valor en tiempo del dinero es material.

Cualquier reembolso que la Compafifa considete que se va a cobrar de un tercero con
respecto a una obligacion, se reconoce como un activo por separado. Sin embartgo, este
activo no puede exceder el monto de la provision relativa.

No se reconoce ningtin pasivo en aquellos casos en los que se considere poco probable una
posible salida de recursos econémicos como resultado de una obligacién presente, estas
situaciones se tevelan como pasivos contingentes a2 menos que la salida de recursos sea
remota.

La posible entrada de beneficios econémicos a la Compatiia que atin no cumpla con los
critetios de reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes.

Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los socios de la Compaiiia se teconoce como un pasivo en
las cuentas anuales en el ejercicio en que los dividendos son aprobados.

Capital social, reservas y distribucién de dividendos

El estado de cambios en el patrimonio incluye: el capital social, las reservas legal y
facultativa, el otto resultado integral y los resultados acumulados.
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El capital social representa las acciones comunes, pagadas y en circulacion emitidas.
Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente:
Reserva legal

De conformidad con la Ley de Compafiias de la utilidad anual, debe transferirse una
cantidad no menor del 10% para formar la teserva legal sin que esta supere el 50% del
capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo,
pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

Con fecha 4 de febrero de 2016 la Compaiia cambio su razén social de “compaiiia de
responsabilidad limitada™ a “sociedad anénima” por lo que se debera considerar que el
monto para reserva legal para compafifas andnimas corresponde al 10% de la utilidad anual
sin que supere el 50% del capital social.

Otro Resultado Integral — Ganancias (Pérdidas) Actuariales por Remediciones del
pasivo por beneficios definidos

Que comprende las pérdidas y/o ganancias actuariales por cambios en los supuestos
demogréficos y financietos de los beneficios definidos (véase nota 25).

Resultados acumulados

Incluyen todas las utlidades actuales y de petiodos antetiores.

R e capita

Este rubro incluye los saldos de las cuentas de Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacion y por cotreccion de
brecha entre inflacién y devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el

proceso de conversion de los registros contables de suctes a délates estadounidenses al 31
de marzo del 2000.

De acuerdo a lo dispuesto por la Supetintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros este
saldo se encuentra reclasificado como una subcuenta dentro de Resultados Acumulados, y
su saldo podra capitalizarse en la patte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del
gjercicio, previa resolucion de la Junta General de Accionistas. Esta teserva no estd
disponible para distribucién de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito
no pagado, y es reintegrable a los Accionistas al liquidarse la Compaia.

esult; aplicacion de NITF rimera vez
De acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros
registra todo el efecto de la aplicacién de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes que
debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.
El saldo acreedor de la cuenta de Resultados Acumulados por aplicacién de NIIF por

primera vez generado por la Compafida, podra ser capitalizado en el valor que exceda al
valot de las pérdidas acumuladas existentes y las del dltimo ejercicio econdmico concluido,
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si las hubieten, utilizado en absotbet pérdidas, o devuelto en el caso de liguidacidn de la
Compaififa.

Resultados Acumulados

De acuerdo a la Ley de Compafiias de los beneficios liquidos anuales se debera asignar por
lo menos un cincuenta por ciento para dividendos en favor de los accionistas, salvo
resolucién unanime en contrario de la junta general. A partir de mayo de 2015, las
Compatfiias deberin considerar que todo el remanente de las utilidades liquidas y realizadas
que se obtuvieren en los ejercicios econémicos, y que no se hubiere repartido o destinado a
la constitucién de reservas legales y facultativas, debera ser capitalizado.

Las distribuciones de dividendos pagaderas a los accionistas se incluyen en “el pasivo”
cuando los dividendos han sido aprobados para su distribucién en junta general de
accionistas previo a la fecha de reporte.

Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, la Compafifa ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: El efectivo en caja y bancos estd compuesto por las
disponibilidades en caja y por los depdsitos monetarios que se mantiene en bancos. Los
activos registrados en el efectivo en caja y bancos se registran al costo histético que se
aproxima a su valor razonable de mercado.

En el estado de sitnacién financiera, los sobregiros bancatios se clasifican como recursos
ajenos en el pasivo cortiente.

Para propdsitos del estado de flujos de efectivo, el efectivo en caja y bancos es presentado
por la Compafiia neto de sobregiros bancarios, si los hubiese.

Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compafifa, asi como otras actividades que no puedan set
calificadas como de inversidn o financiamiento.

Actividades de inversién: cottesponden a actividades de adquisicién, enajenacién o
disposicién por otros medios de activos no cortientes y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamafic y
composicién del pattimonio neto y de los pasivos de caticter financiero.

Clasificacion de saldos en cotriente y no cotriente

En el estado de sitnacién financiera adjunto, los saldos se clasifican como corrientes y no
cortientes,

La Compaiiia clasific6 y present6 a un activo como corriente cuando satisfizo alguno de los
siguientes ctitetios:
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1) se esperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacién de la Compafiia;

ii) se mantenia fundamentalmente con fines de negociacidn;

iiiy se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de
balance; o

iv) se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define en la NIC
7), cuya utilizacién no estaba restringida, para ser intercambiado o usado para cancelar
un pasivo, al menos dentro de Jos doce meses signientes a la fecha de balance.

Todos los demds activos se clasificaron como no correntes.

Adicionalmente, los pasivos se clasificaton y presentaron como cortientes, cuando
satisficieron alguno de los siguientes criterios:

i) se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operacién de la Compaiiia;

if) se mantenian fundamentalmente para negociacion;

iii) debian liquidarse dentto del petiodo de doce meses desde la fecha de balance; o

iv) la Compafiia no tenia un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo
durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados financieros.

Todos los demis pasivos fueron clasificados como no cortientes.

De acuerdo a lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la opetacién de una entidad es
el petiodo de tiempo que transcutte entre la adquisicidn de los activos matetiales, que
entran en el proceso productivo, y la realizacién de los productos en forma de efectivo o

equivalentes al efectivo. En el caso de la Compaiiia se ha considerado un ciclo operativo
de 12 meses.

x) Estado del resultado integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las partidas de
ingresos, gastos y otro resultado integral, en un Gnico estado financiero.

Se presenta pot separado los ingresos operacionales de los otros ingtresos del periodo. Las
partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcién.

6. Riesgos de insttumentos financietos
a) Objetivos y politicas de administracién del riesgo

La Compafiia estd expuesta a vatios tiesgos relacionados con instrumentos financietos. Los
activos y pasivos financieros de la Compaiiia pot categoria se resumen en la nota 7. Los
principales tipos de tiesgos son tiesgo de mercado, tiesgo crediticio y riesgo de liquidez.

La Administracién de tiesgos de Ia Compaiiia se cootdina con la Gerencia general y la
Presidencia se enfoca en asegurar los flujos de efectivo de la Compafifa a corto y a mediano
plazo al minimizar la exposicién a los metcados financieros. Las inversiones se gestionan pata
generar retornos dutaderos.

La Compafifa no se involucra activamente en la comercializacién de activos financieros para

fines especulativos y tampoco suscribe opciones. Los riesgos financieros mas significativos a
los cuales se expone la Compania se describen mas adelante.
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b) Andlisis del riesgo de mercado

La Comnpatiia estd expuesta al riesgo de metcado a través del uso de instrumentos financieros y
especificamente al tiesgo de tasa de interés y ciertos otros tiesgos de precio, que son el
tesultado de sus actividades de operacién y de inversion,

Sensibilidad de la tasa de interé

La politica de la Compaifiia es minimizax la exposicion al tesgo de tasa de interés sobre su flujo
de efectivo por lo que sus financiamientos son a corto plazo. Al 31 de diciembre de 2016, la
Compafiia estd expuesta a cambios en las tasas de interés de mescado por aquellos préstamos
bancatios a tasas de interés variables, no obstante, la administracién considera que la
exposicién a las tasas de interés se considera inmaterial, ya que el financiamiento se genera con
una institucién financiera de buena solvencia que le ha brindado una tasa competitiva dentro
del mercado.

ensibilidad de los precios

La Administracién de la Compafiia mantiene vigentes acuerdos y contratos con los
ptoveedores de insumos recutrentes de produccion. Los precios son negociados con
antelacién de uno y dos afios. Adicionalmente, los insumos de produccién no presentan
mayores fluctuaciones en el histordal de precios

c) Andlisis del riesgo de crédito

El riesgo crediticio es el riesgo de que una contraparte falle en liberar una obligacion a la
Compafifa. La Compafifa estd expuesta a este riesgo por varios instrumentos financieros, pot
ejemplo, al otorgar financiamiento y cuentas por cobrar a clientes. La méaxima exposicion de
riesgo crediticio por parte de la Compafiia se limita a un monto tegistrado de los activos
financieros reconocidos a la fecha de reporte, como se resume a continuacién:

2016 2015
Efectivo en caja y bancos 219.011 475912
Deudores comerciales y otras cuentas pot cobrar 754.927 1.004.615

La Compafia monitorea continuamente los incumplimientos y retrasos de los clientes y de
otras contrapartidas como compafiias relacionadas, identificados ya sea de manera individual o
por grupo, e incorpora esta informacién a sus controles de riesgo crediticio. La politica de Ia
Compafifa es tratar solamente con contrapattes solventes y que tengan el compromiso de
cumnplimiento de sus obligaciones.

La Administracién de Ia Compafiia considera que todos los activos financieros previamente
mencionados, que no estin detetiorados, ni vencidos, pata cada una de las fechas de reporte
bajo revisidn, Henen una buena calidad de crédito.

La Compafiia mantiene ciertas cuentas pot cobrar clientes que no han sido liquidadas en la
fecha contractual de vencimiento peto que no se considetan deterioradas, asial 31 de
diciembre de 2016 y 2015, del saldo de cuentas por cobrar a clientes el 47% en el afio 2016 y
2015 se encuentran vencidas con mas de un afio. El analisis de la antigiiedad de los saldos
vencidos de los deudores comerciales, fue como sigue:
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2016 2015
Menos de tres meses 249.056 281.692
De tres meses a menos de seis meses 46.336 28.297
De seis tmeses a menos de doce meses 2.589 1.720
Mis de un afio 2.780 88.105

300.770 399.814

En relacién los dendores comerciales y otras cuentas por cobrar, la Compaiiia no estd expuesta
a ningin problema de riesgo crediticio significativo con alguna contraparte, ya sea individual o
con un grupo de contrapattes, que tengan catacteristicas similares. Con base en la informacién
historica acerca de las tasas de mora de clientes y las condiciones del mercado, la gerencia
consideta a la calidad de crédito de las cuentas pot cobrat que no estin vencidas o
deterioradas, como buena.

El tiesgo crediticio para efective en caja y bancos se considera como insignificante, ya que las
contrapattes son bancos de teputacién con altas calificaciones por parte de empresas
calificadoras independiente como se detalla a continuacién:

2016 2015
Banco Pichincha (1) AAA - AAA -

Helm Bank (2) ; -
(1) Calificacién de riesgo emitida por Bank Watch Rating S.A.

(2) Al31 de diciembre 2016 y 2015 la Compafiia no cuenta con calificacién independiente,
sin embargo, su calificacién individual es de Supetior y excelente bajo los reportes de
BauerFinancial para el afio 2016 y 2015 respectivamente.

d) Analisis del riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez consiste en que la Compafifa pueda no ser capaz de cumplir con sus
obligaciones. La Compafiia gestiona sus necesidades de liquidez al monitorear los pagos de
setvicio de deuda programados para pasivos financietos a cotto y largo plazo, asi como
pronosticar entradas y salidas de efectivo en el negocio dia a dia. Las necesidades de liquidez se
monitorean en distintos rangos de tiempo, en una base de proyeccion anual la cual es ajustada
mensualmente. Los requerimientos de efectivo neto se comparan con el efectivo disponible
para poder determinar el alcance maximo o cualquier déficit, lo cual muestra que la
administracién espera tenet los recursos suficientes durante todo el petiodo analizado.

El financiamiento para las necesidades de liquidez se protege adicionalmente mediante un
monto adecuado de lineas de crédito con instituciones financieras de primera linea y mediante
la capacidad de vender sus productos en el corto plazo.

La Compaiiia considera los flujos de efectivo esperados de los activos financieros al evaluar y
administrar el riesgo de liquidez, en particular sus recursos de efectivo y sus cuentas por
cobrat. Los recursos de la Compafifa mantenidos en efectivo o en depdsitos en bancos, as
como las cuentas pot cobtar (ver nota 12) exceden significativamente los requerimientos de
flujo de efectivo actuales. Los flujos de efectivo de clientes y otras cuentas por cobraz, en su
mayotia vencen en los ptimeros 30 dias.
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los pasivos financieros no detivados de la Compafia tienen
vencimientos tal y como se resume a continuacion:

2016
Aifio de vencimiento Total
Tipo de endeudamiento 2017 2018 2019 (US$)
Instituciones financieras 221852 221.718 54.268 497.839
Total 221.852 221.718 54.268 497.839
2015
Aiio de vencimiento Total
ipo de endendamient 2016 2017 2018 2019 (US$)
Instituciones financieras 272.300 201.367 221.718 54269 749.654
Total 272.300 201.367 221.718 54.269 749,654

e) Andlisis del Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o
fallas o inadecuacicnes de aspectos o factores tales como Recurso Humano, Procesos,
Tecnologia e Infraestructura.

La Compaiiia tiene definidos los procedimientos con las debidas actualizaciones, por
funcionatio para asegurar la efectiva Administracién del riesgo operativo en concordancia
con los lineamientos de los organismos de control y del directotio, basados en sistemas de
reportes internos y externos, dentro de una estructura funcional otganizada y con el
correcto y adecuado uso de recursos de apoyo necesatio para la consecucion de actividades

Riesgo por actividad floricola

Las actividades propias de la floricultura y otras asociadas estin expuestas a diversos Hesgos
naturales, ambientales o climiticos, tales como incendios, gtanizadas, heladas, etc. En caso
de que un ciclo operativo se malogre a causa de alglin fenémeno natural, suceso fuera del
alcance de la gestién o de otra manera cualquier acontecimiento incontrolable, Ia Compafiia
podtia experimentar dificultades financieras asociadas a sus necesidades de liquidez. Para
gestionar estos riesgos, la entidad adopta seguros con cobertura del 100% de sus activos
fijos, en los siguientes acontecimientos:

- Lluvia e inundacidn, granizada, vientos

- Tetremoto, temblor, erupcién volcanica, colapso, tormentas eléctricas
- Rotura, refrigeracién (inventarios), dafios eléctricos, electronicos

- Robo, asalto, hurto

- Fidelidad (personal y colusorio)
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7. Mediciones a valor razonable

Instrumentos financieros por categoria

Un detalle por tipo y antigiiedad de los activos y pasivos financieros de la Compafifa son todos
a cotto plazo pot lo que los valores razonables de los activos y pasivos financieros reconocidos
en los estados financieros son los mismos que los registrados contablemente, como siguen:

Activos financieros al
valor razonable con

Cuentas por cobrar

; p Totl
Al 31 de diciembe de 2016 impacto en el estado de ¥y préstamos
resultados
Activo segiin estado de situacién financiera:
Efectivo en caja y bancos 219.011 219.011
Deundores comerciales y otras cuentas por cobrar 754.927 754.927
Total 219.011 754.927 973.938
Otros Hnsivos Total
financieros
Pasivo segiin estado de situacién financiera:
Préstamos con instituciones financieras y otros 497.839 497.839
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 733.229 733.229
Otras cuentas por pagar 24.344 24.344
Total 1.255.412 1.255.412
Activos financieros al
valor razonable con  Cuentas por cobrar Total
Al 31 de diciembre de 2015 impacto en el estado de ¥y préstamos
resultados
Activo segiin estado de situacién financiera:
Efectivo en eaja y bancos 475.912 475912
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 1.004.615 1.004.615
Total 475.912 1,004.615 1.480.527
Otros pasivos .
financieros ol
Pasivo segiin estado de situacién financiera:
Préstamos con instituciones financieras y otros 749.654 749.654
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 886.449 886.449
Otras cuentas por pagat 21.866 21.866
Total 1.657.969 1.657.969

Medici6én a valor razonable de los instrumentos financieros

La Compafifa mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha que se genera
el estado de situacidn financiera pata su revelacién en notas.
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El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al
transferir un pasivo en una transaccién acordada entre participantes de un mercado a la fecha
de medicién.

El valot razonable de un active o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes
en ¢l metcado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el
metcado actian en su mejot interés econdmico. La Compafiia utiliza téenicas de valuacion
que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacién
disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y
minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los
estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descritas a
continuacién, en base al nivel més bajo de los datos usados que sean significativos para la
medici6n al valor razonable como un todo:

a) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

b) Nivel 2 ~ Partidas distintas a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que sean
obsetvables pata el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

¢) Nivel 3 — Partidas no obsetvables para el activo o pasivo.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha determinado las clases

de activos y pasivos sobte la base de su naturaleza, caracteristicas y tiesgos y el nivel de Ia
jerarquia de valor razonable tal como se explicé antetriotmente.

Valor razonable de activos biolégicos

La Compafiia mantiene sus activos biologicos medidos al valor razonable, cuyo nivel de valor
razonable constituye de nivel 2

Politicas y procedimientos de administracién de capital
Los objetivos sobre la administracién de capital de Ia Compaiiia son:

- garantizar la habilidad de 1a Compafiia para continuar como negocio en marcha
- proporcionat un retorno adecuado a sus accionistas

Hsto lo realiza a través de fijar precios a sus productos de manera conmensurada con el nivel
de desgo.

El objetivo de la Compaiifa en la administracién de capital es mantener una proporcion
financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones.

La Compafiia determina sus requerimientos de capital con el fin de mantener una estructura
general de financiamiento eficiente con apalancamiento, ratio que se presenta a continuacion:

wi F (s




)

Yo )

) D

)

Y o) o))

)

3

Y)Y Y )y ) )y ) ) ) )

)

)

Flores del Valle S.A. Valleflor

2016 2015
Total de tecutsos ajenos (1) 1.231.068 1.636.103
Menos: Efectivo en caja y bancos 219.011 475912
Deuda neta 1.012.057 1.160.191
Total de patrimonio neto 603.265 850.166
Capital total (2) 1.615.322 2.010.357
Ratio de apalancamiento (3) 0,63 0,58

1) Comprenden los pasivos con acteedores cometciales, otras cuentas pot pagar y préstamos
p pa por pagary p

con instituciones financietas.
(2) Se caleula sumando el patrimonio neto més la deuda neta.
(3) Esigualala deuda neta dividida para el capital total.

9. Ingtesos por venta de productos floricolas

El detalle de los ingtesos ordinatios por los petiodos terminados al 31 de diciembre del 2016 y

2015 son los siguientes:
2016 2015
Exportaciones 6.793.968 6.919.095
Ventas locales 379.253 436.583
Devoluciones (151.391) {156.009)
Total . 7.021.830 7.199.669

10. Gastos por su naturaleza

El detalle de los gastos pot los petiodos terminados al 31 de diciembte del 2016 y 2015 son los

siguientes:
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2016 2015

Gastos de personal 1.428.903 1.266.817
Tramites 82.073 73.131
Otros gastos 59.741 51.547
Honoratios 41.718 34.593
Depreciacion 41.689 43.693
Servicios basicos 38.183 40.655
Mantenimiento 35.319 32.496
Baja de cuentas incobrables 33.427 -
Seguridad y vigilancia 33418 40.673
Seguros 26.100 24.698
Suministros y materiales g 19.935 23.196
Impuestos y contribuciones 12.344 22,983
Fletes y transportes 11.019 6.346
Contribuciéon solidaria 9.288 -
Gastos de viaje 4.952 40.119
Arriendos 3.125 -

1.881.234 1.700.947

Total

11. Costos financieros

El detalle de los costos financieros pot los petiodos terminados al 31 de diciembte del 2016 y

2015 son los siguientes:

2015
Intereses por préstamos bancarios 54.188 76.620
Comisiones bancarias 19.922 26.432
Otros gastos bancatios 1.020 9.227
Diferencial camnbiario (713) (106)
Intereses por mora 390
Total 74.417 112.563

12. Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el saldo en efectivo en caja y bancos se compone como

sigue:

N -




o)) )

)

)

)

Flores del Valle S.A. Valleflor

2016 2015
Efectivo en cajas chicas 520 643
Instituciones financieras
Locales 162.694 229214
Del exterior 55.797 246.055
218.491 475.269
Total 219.011 475.912

Al 31 de diciembte de 2016 y 2015 el efectivo en caja y bancos no mantiene restricciones pata

SU uso.

13. Deudores Comerciales y otras cuentas por cobrar

El saldo de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2016 y

2015 fue como sigue:
2016 2015

Dendores comerciales:
Clientes del extetior (1) 503319 773.721
Clientes locales (1) 48.802 83.312
Compafiias Relacionadas (nota 14) 80.220 74.993
Provisién cuentas incobrables (2) . (20.511)
722.341 911.515

auenitas por cob
Anticipos proveedores (3) 18.958 82.745
Empleados préstamos y anticipos (4) 11.236 8.306
Otras cuentas por cobrar 2.392 2.049
32.586 93.100
Total 754.927 1.004.615

) oD

(1) Los deudores comerciales cotresponden a ventas efectuadas a clientes locales y del exterior
pot la venta de flot de diferentes vatiedades, los plazos de ctédito son de hasta 30 dias.

Al 31 de diciembre del 2016 el valor razonable de las cuentas por cobrar se acerca

sustancialmente al valor en libros debido a que no existen operaciones de financiamiento y
su recuperacién es fundamentalmente al corto plazo.

(2) A diciembte 2016 la compafiia dio de baja cartera por US$ 53.937 de lo cual utilizé de su
provisién US§ 27.698, a continuacion, el movimiento de la cuenta:
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2016 2015
Saldo inicial 20511 20.511
Provisioén 7.187 <
Bajas (27.698) -
Saldo final - 20.511

(3) Cotresponde a anticipos realizados a proveedores por trabajos eléctricos, fabricacion de
estanterias y servicios para la construccidn del bloque 9 ubicado en la finca de Puembo en

el 2016 y para trabajos de mantenimiento en el afio 2015

4) Incluye principalmente préstamos entregados a empleados los mismos que no generan

intereses.

14. Transacciones con partes relacionadas

La Compafiia realiza transacciones con partes relacionadas, sin embargo, las mismas se realizan
en iguales condiciones que las mantenidas con terceros. Un resumen de los saldos y
transacciones con Compafiias relacionadas al 31 de diciembre del 2016 y 2015 fueron como

sigue:
2016 2015
Deudores comerdiales (uota 1

Cultivos Verdes S.A. Cultiverde 70.928 74,993
Andean Fields 9.292

80.220 74.993
creedores comerdales (nota 22,
Cultivos Verdes S.A. Cultiverde 1.267
Agtoumbria 1.399

2.666 -

Las cuentas por cobrar se otiginan principalmente por Ia venta de flores que efectiia I

Compafiia:
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2016 2015

Ventas a relaconadas

Andean Fields Ltda 828.951 889.721

Cultivos Verdes S.A. Cultiverde 116.721 63.263

Agroumbtia S.A 3.183

Total 948.855 952.984
Compras a relacionadas

Agroumbzia 8.4 4.451 -

Cultivos Verdes S.A. Cultiverde 1.279 -

Total 5.730 -

ransacciones_con personal clave de la Compania

Durante los afios tegminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafia ha generado
gastos por sueldo, comisiones y bonos a los altos directivos por US§ 228.857 y US$445.749

tespectivamente,

15. Inventarios

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el detalle de inventatios es como sigue:

2016 2015
Suministros y materiales 56.971 98.424
Fertilizantes, agroquimicos y pteservantes 29.456 18.979
Matetial de empaque 27.691 13.807
Producto floricola 11.456 27.064
Semillas 3.752 3.752
Repuestos, equipos y hetramientas 2236 2.183
Combustibles, lubticantes y otros laboratorio 908 2.391
Total 132.470 166.600

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el rubro de inventarios incluye principalmente semillas,
suministros, matetiales y otros destinados pata el consumo en el proceso de produccion de

las flores.
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16. Activo por impuestos corrientes

Al 31 de diciembte del 2016 y 2015 un detalle de impuestos cortientes, es como sigue:

2016 2015
Ctédito tributario TVA 43.865 40.523
Solicitud devolucion de IVA 30.231 33.736
IVA retenido 59.153 31.344
Total 133.249 105.603

17. Activo bioldgico

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 un detalle de los activos biologicos es como sigue:

2015

Bepsrrietinads Adiciones Bajas 016

felo_corto:

Enraizamiento (1) 235.536 (151.303) 84.234

Estado vegetativo 31.752 31.752

Estado productivo 7.052 7.052

Plantas madte 125 8.615 8.740
Total 235.663 47.419 (151.303) 131.779

2014 g g i 2015
Reestructura Adiciones Bajas Reestructurado

Cielo corto:

Enraizamiento 95.549 139.988 233530

Estado vegetativo 745 (743) -

Estado productivo 140 (140) -

Plantas madte 230 (105) 125
Total 96.665 139.988 (990) 235.663

(1) Se presentan pot su valor razonable e incluye principalmente cultivos de Aster y Dianthus,
los ciclos de produccion de estas plantas son de hasta 1 afio que incluyen ciclos vegetativos
que van desde 60 hasta 105 dias, tiempo en el cual acumulan los costos telacionados con su
petiodo de crecimiento.

La Compaiifa mide el valor razonable de sus activos biol6gicos de acuerdo con técnicas de
valoracion, dado que no cuenta con un mercado activo donde lo pueda observar directamente.
Inicialmente se disctimina los cultivos con sus tespectivas vatiedades y se reconoce su
ubicacién y cantidad de plantas correspondientes. De acuerdo a las caracteristicas de
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ptoductividad, tiempo de vida il (tlempo de vida itil en estado vegetativo y productivo), y
estado al momento de la medicién, se determina la produccién prevista; la misma que
multiplicada por la previsién de precios en el punto de cosecha menos los costos proyectados
en el mismo punto, es traida a valor actual con la aplicacién de una tasa de descuento
observable, con lo cual se verifica Ia estimacién del precio al que tendria lugar una transaccion
otdenada pata vender estos activos al momento de la medicidn

18, Planta y Equipo, neto

El movimiento de la planta y equipos neto, neto al 31 de diciembre del 2016 y 2015, es como

sigue:
2016
Selifos:iodeixles Adiciones Depreciacién Bajas Reestructuracién Reclasificaciones Bakla
reestructurados final
o5

Obras en proceso 41.087 28.466 (10.784) (48.435) 10.334
Equipo de oficina 6.841 6.841
Muebles y enseres 25.469 (370) 25.099
Equipos de
computacién 11.363 665 (2.151) 9.877
Vehiculos 238.464 238164
Equipos de
comunicacién 1.334 1.334
Otros activos fijos 29.599 (2.761) 26.838
Instalaciones 334.025 (964) 333.061
Invernaderos 803.591 28.234 (9.841) 48.435 870.419
Maquinaria y equipos 142,471 50.781 (2.361) 190.891
Cuartos frios 119.113 119.113
Equipos de tiego 485.119 43.565 (13.264) 515.420
Plantas productoras 1.248.647 761.368 (781.858) 1.228.157

3.487.123 913.079 - (42.495) (781.858) - 3.575.848
Depreciacién
acumulada (1.116.581) (220.041) 31.712 - (1.304911)
Depreciacion
acumulada plantas {613.344) 316.325 (297.019)

1.757.198 913.079 (220.041) (10.784) (456.538) 0 1973919

La depreciacion de los activos se calcula linealmente a lo largo de su cortespondiente vida 1til,
la cual se ha determinado en base al detetioro natural esperado, la obsolescencia técnica o
comercial derivada de los cambios y/o mejoras en los activos (véase nota 5 h).

El cargo a resultados por concepto de depreciacién del activo fijo se registra dentro de los
gastos de Administracién.
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2015
i Adiciones Depreciaciébn Bajas Reestructuracién Reclasificaciones Satdo Jinal
reestructurados reestructurado

Costg
Obras en proceso 10.334 30.753 41.087
Equipo de oficina 6.841 6.8+l
Muebles y ensetes 28.257 (2.788) 25.469
Equipos de
computacién 13.343 5.476 (7.456) 11.363
Vehiculos 240.268 (1.804) 238.464
Equipos de
comunicacién 9.868 (8.534) 1.334
Otros activos fijos 44.548 (14.949) 29.399
Instalaciones 350.379 (16.354) 334025
Invernaderos 852.743 9.231 (58.383) 803.391
Maquinatia y
equipos 165.179 7.720 (1.321) (20.107) 142.471
Cuartos frios 130.296 (11.183) 119.113
Equipos de riego 299.667  130.441 (48.833) 103.844 485.119
Plantas productoras 1.239.936 8.711 1.248.647

3.391.659 183.621 - (96.868) 8.711 - 3.487.123
Depreciacion
acumulada (1.003.545) (208.645)  95.609 - (3.116.581)
Depteciacion
acumulada plantas (582.583) (30.761) (613344

1.805.531  183.621 (208.645)  (1.259) (22.050) 0 1.757.198

19. Activos intangibles

Un detalle de los activos intangibles al 31 de diciembre del 2016 y 2015, es como sigue:

2016 2015
Software y licencias 30.196 30.196
Amortizacién acumulada (23.671) (18.324)
Total 6.525 11.872

20. Inversiones en otras compaifiias

Las acciones de la Compafiia Cultivos Verdes S.A. Cultiverde no cotizan piiblicamente en la

Bolsa de Valores y por lo tanto el precio publicado no estd disponible.

Al31 de diciembte de 2015, la Compaifiia mantenia el 50% de las acciones, y, no mantenia el
control sobre dicha compafifa. Con fecha 6 de septiembre de 2016 la Compaiiia adquiere
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59.999 acciones de Cultivos Verdes S.A Cultiverde a Producnorte S.A por el valor de US$
48.499 pasando asi a tener el control total sobre la Compaiiia, razén pot lo cual se realizo una
combinacién de negocio y port su efecto una plusvalia reconocida en los estados financieros. A
continuacién, el movimiento de la inversién en asociada por el afio 2016 y 2015
respectivamente:

2016 2015
Saldo inicial - 36.415
Adquisicién 50% previo 48.499 -
Contraprestacion pagada 48.499 -
Valot tazonable (1) 33.833
Valot patrimonial (2) (3.225) (31.087)
Saldo final 127.606. -

(1) El valor razonable constituye ¢l valor de metcado del 50% de sus activos.
(2) Al31 de diciembre de 2015, la compaiiia Cultivos Verdes S.A Cultiverde presentaba

patrimonio negativo pot lo que el valor patrimonial propotcional a dicha fecha el saldo
final fue cero.

21. Préstamos con instituciones financietas y otros

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 un detalle de los préstamos con Instituciones financieras y
ottos se detalla a continuacion:

2016
Entidad Tasa de interés  Vencimiento Saldo

orfo plaze
Banco Pichincha (1) Libor +8,92%  05/05/2019 201.367
Diners 17.852
Intereses 2.633
221.852

Largo Plazo
Banco Pichincha Libor + 8,92%  05/05/2019 275.987
Total 497.839

(1) Dichas obligaciones se encuentran garantizadas por hipotecas con el Banco Pichincha por
US$3.000.665.
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2015
Entidad Tasa de interés Vencimiento Saldo

Corte plaze
Banco Pichincha Libor + 8,92% 05/05/2019 169433
Banco Pichincha Libor + 9,76% 23/12/2016 64.227
Dinetrs 35.7535
Inteteses 2.885
272.300

Largo Plaze
Banco Pichincha Libor + 8,92% 05/05/2019 477.354
Total 749,654

Al31 de diciembre del 2016 y 2015 el valor razonable de los préstamos bancatios se acerca
sustancialmente al valor en libros debido a que no existen operaciones de refinanciamiento y su

recuperacion es fundamentalmente al corto plazo.

22. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 los saldos de los acreedores comerciales y otras cuentas por

pagar son como sigue:

2016 2015
Aereedores comrerciales
Proveedores locales (1) 489.788 511.635
Proveedores del exterior (2) 216.288 349.462
Anticipo clientes (3) 24.487 24.534
Compaiias Relacionadas (nota 14) 2.666
733229 885.631
Otras cuentas por pagar - 818
Total 733.229 886.449

(1) Incluye principalmente a la compra de fertilizantes y matetial de empaque a proveedores

del pais.

(2) Cortesponde en su mayotia a la compra de plantas, semillas y demas material pata la

produccién.

(3) Corresponde a pagos anticipados de clientes, principalmente para la compra de producto

floricola tanto en el afio 2016 y 2015
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La Compaiifa considera que los valores razonables de proveedores corresponden a los mismos
valotes cometciales reflejados contablemente en sus estados financieros, debido a que los
proveedotes le ototgan a la Compaiiia plazos dentro de condiciones normales de negocio.

23. Impuesto a la renta

a) Conciliacion tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provisién para el impuesto a la renta se
calcnla a la tarifa del 22% aplicable a la utilidad gravable por el periodo comprendido entre
1 de eneto al 31 de diciembre del 2016 y 2015, Un detalle de la conciliacién tributaria es

como sigue:
Detalle 201 2015

Resultado neto 240.858 587,206
Gasto por medicion de valor razonable 12.970 127,856
Base imponible para participacion trabajadores 253.828 715,062
Menos: 15% participacion a trabajadotes (nota 24) (38.074) {107,239)
Utilidad después de participacion a trabajadores 202.784 479,947
Mis: Gastos no deducibles 229.724 78,067
Diferencias temporarias generadas por:

Valor razonable activo bioldgico 50,482

Vida 1l equipos 2.045 2,145
Menos: Deducciones especiales (301,040)
Menos: Ingresos exentos (19.110%
Mis: Gastos incutridos para generar ingtesos exentos 3.576
Mis: 15% Participacion Trabajadotes atribuible a ingresos exentos 535
Utilidad Gravable 424 868 309,601
Utilidad a reinvertit y capitalizar 23,261
Utilidad Gravable 424868 286,340
Impuesto a la tenta causado 13% 2,791
Impuesto a la renta causado 22% 93.471 62,995
Total Impuesto causado 93471 65,786
Anticipo caleulado 54.995 -
Impuesto a la renta por pagar mayer entre el anticipo y el impuesto 93.471 65,786
causado
Menos: Anticipos de impuesto 2 la renta pagado (1) (51.197)
Menos: Crédito tributario de afios anteriores - (10,697)
Menos: Retenciones de impuesto 2 la renta (3.609) (3,798)
Menos: Retenciones de impuesto a la renta ISD (10.094) (34,263)
Impuesto a pagar 28.571 17,028
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(1) De acuerdo al decreto 645 del 25 de matzo de 2015, se exoner6 el pago del 100% del anticipo del

impuesto a la renta 2 las empresas pertenecientes al sector floricola y atunero para el afio 2015

Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador estan obligados a
informar periédicamente al Servicio de Rentas Internas sobre la totalidad de su composicion

societatia, a fin de poder aplicat la tatifa corporativa de impuesto a la renta del 22% (caso contrario

debers aplicar la tasa del 25%). A la fecha de emisién de los estados financieros separados, la
Compafiia ha cumplido con esta disposicién legal.

A continnacién, la tasa efectiva para el afio 2016 y 2015:

2016 2015
etalle Valor Porcentaje Valog Porcentaje
Tasa impositiva nominal 44.612 22% 105.588 22%
Menos: reduccion por reinversién
Mas: Gastos no deducibles 51.814 26% 17.175 4%
Diferencias temporarias generadas por:
Valor razonable activo biolégico 11.106 2%
Vida 1t equipos 450 0% 472 0%
Menosg: Deducciones participacitn teabajadores
Menos: Deducciones especiales - 0% (66.229) -14%
Menos: Ingresos exentos (4.204) -2% - -
Mas: Gastos incurridos para generar ingresos
0%
exentos 787 -
Mis: 15% Participacién Trabajadores atdbuible oV
2 ingresos exentos 12 3 ) )
ﬁed}l(}cmn por impuesto 2 la renta menor que (2326) 0%
nticipo
Tasa impositiva efectiva 93.471 46,09% 65.786 13,71%

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el siguiente es el cargo a resultados por impuestos corrientes y
diferidos del afio:

2016 2015
Gasto impuesto 2 la tenta cottiente (1) 93.471 65.786
Impuesto a la renta diferido {nota 23 (b)) 2.886 (11.578)
Gasto impuesto a la renta del afio 96.357 54.208

(1) El gasto por impuesto a la renta en el estado de resultados difiere del impuesto tedrico que se
habria obtenido empleando la tasa impositiva vigente al cietre de cada ejercicio sobre el resultado
antes de impuesto 2 Ia renta, por las razones que se detallan en la conciliacién a continuacion:

o
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b) Impuestos diferidos

El detalle de los saldos acumulados por impuestos diferidos al 31 de diciembre del 2016 y

2015, es el siguiente:
2016

Saldos al Reconocido Saldos

comienzo en los al fin
delafio Resultados del afio

jpos por i tosdiferidos con relacion a
Activo intangible (3.150) 450  (2.700)
Reestimacion vida til activo fijo (18.590) (18.590)
Jubilacién Patronal NIIF (2.231) (2.231)
Valor razonable del activo biolégico {12.679) (3.336) (16.013)
Total (36.650) (2.886) (39.536)
2015

Saldosal  Reconocido  Saldos

comienzo en los al fin

del afio Resultados del afio

1, zpuestor diferidos con relacion g

Activo intangible (3.600) 450 (3.150)
Reestimacitn vida hdl activo fijo (18.612) 22 (18.590)
Jubilacién Patronal NIIF (2.231) (2.231)
Valor razonable del active biologico (23.785) 11106 (12.679)
Total (48.228) 11.578  (36.650)

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el efecto neto por impuesto diferido registrado en los

resultados del efercicio son ingresos y gastos netos de impuesto a la renta por US$2.886 y
US$11.106 respectivamente.

c) Pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de pasivos por impuestos cortientes al 31 de diciembre del 2016 y 2015, es como

sigue:
2016 2015
Impuestos por liguidar 30.847 18.062
Impuesto a la Renta (nota 23(a)) 28.571 17.028
Total 59.418 35,090

(I} Los movimientos de la provisién de impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2016 v
2015 son como sigue:
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2016 2015
Saldos al comienzo del afio 17.028 -
Provision del afio 93.471 65.786
Retenciones en la fuente del ejercicio fiscal (3.609) (3.798)
Ctédito tributario afios antetiotes - (10.697)
Crédito trbutaric impuesto a la salida de divisas (10.094) (34.263)
Anticipo de Impuesto a la Renta (51.197) -
Pagos efectuados (17.098) -
Saldos al fin del afio 28,571 17.028

d) Distribucion de dividendos

De acuerdo a la reforma tributatia a Ia Ley de Régimen Tributatio Interno se encuentran
exentos tinicamente los dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
tesidentes en el Ecuador, a favor de ottas sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas

en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién o de personas naturales no residentes
en el Ecuador.

La Administracién opina gue, como consecuencia de la aplicacién de esta norma, no surgitin
contingencias de itnportancia pata la Compaiiia al 31 de diciembre de 2016. En todo caso,

cualquier acotacion al respecto por las autoridades tributarias se reconoceria en el ejetcicio que
ocutra.

e) Revision fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afos
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la
renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias. A la
fecha, el Servicio de Rentas Internas tiene el derecho de revisar el impuesto a la renta del afio

2013 a1 2015.
Obligaciones acumuladas

El rubro de obligaciones acumuladas al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se detalla a
continuacién:

2016 2015
Sueldos y beneficios sociales 226.636 218.842
Participacion trabajadores (1) 40.943 107.259
Otras cuentas por pagar empleados 26.256 33.486
Total 293.835 359.587

44 -




Yoy o)y o)

AY
3

b

Flores del Valle S.A. Valleflor

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en
las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los movimientos
de la provision para patticipacion a trabajadotes al 31 de diciembre del 2016 y 2015 son

como sigue:
2016 015
Saldo al inicio del afio 107.259 71.761
Pago a trabajadores (104.390) (71.761)
Provisién patticipacién a trabajadores 38.074 107259
Saldo al final del afio 40.943 107.259

25. Obligacién por Beneficios post empleo y por terminacion

La Compaiifa tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadotes obligaciones por beneficios
post empleo de acuerdo al Cédigo del Trabajo, bajo el concepto de jubilacién patronal y
desahucio.

De acuerdo a lo establecido en el Cédigo del Trabajo los empleados y trabajadores que por
veinticinco afios o mds hubieren prestado setvicios de maneta continuada o
interrampidamente, tendrin derecho al beneficio de la jubilacién patronal; de igual manera en
el caso del trabajador que hubiere cumplido veinte afios, y menos de veinticinco afios de

trabajo de manera continuada o interrumpidamente tendra derecho a la parte proporcional de
dicho beneficio.

La Compafifa registra un pasivo contingente por terminacién de la relacién laboral pot
desahucio solicitado por la Compafifa o por el trabajador, consistente en el veinticinco pot
ciento del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de setvicio
prestados en la Compaifiia.

Modificacion a fos Fundamentos de las Conclusiones de la NIC 19 Beneficios a los
empleados

A partir del ejercicio iniciado el 1 de enero de 2016, la Compaiiia aplica para la preparacion de
sus estados financieros los cambios inttoduncidos en el documento “Mejoras anuales 2 las
NIIF, ciclo 2012 — 2014”. Entre otros cambios, este documento introduce una modificacién al
pitrafo 83 de la NIC 19, referido a cdmo estimar la tasa de descuento a emplear pata medir las
obligaciones pot planes de beneficios definidos.

Este cambio determiné que la Compafifa utilice como tasa para descontar las obligaciones de

beneficios post-empleo (tanto financiadas como no}, que se determiné utilizando como
referencia:

- los rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad;

- en monedas pata las cuales no exista un mercado amplio para bonos empresariales de alta
calidad, se utilizaran los rendimientos de metcado (al final del petiodo de presentacion) de
los bonos gubernamentales denominados en esa moneda.
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Dado que la norma antes no clarificaba si el factor determinante era Ia moneda de cancelacién
de las obligaciones o el criterio geogrifico (ubicacion de la entidad) la prictica de la Compafiia
que eta la que prevalecia en el mercado era utilizat como referencia los rendimientos de los
bonos del gobierno del Ecuadot, ante la ausencia de un mercado amplio de bonos
empresariales de alta calidad en el pafs. Al cambiar la norma y definir claramente que el énfasis
se debe poner en la moneda de cancelacién y no en el factor geogrifico, Ja Compafiia comenzé
a utilizar como refetencia el rendimiento de bonos empresatiales de alta calificacién crediticia
en délates de los Estados Unidos de Norteamérica,

La Compania aplicé este cambio de manera retroactiva, afectando la informacion financiera
para los afios 2015 y 2014, de acuerdo con lo establecido por la norma de transicion de estos
cambios que establecia que una entidad aplicard la modificacién desde el comienzo del periodo
comparativo més antiguo presentado en los primeros estados financietos en los que la entidad
aplica la modificacién. Los ajustes que han surgido de la aplicacidén de la modificacién se
reconocieron en los resultados acumulados al comienzo de ese periodo.

Para el afio 2016 y para los afios 2015 y 2014, las partidas de los estados financieros que se
vieton afectadas son las siguientes:

Previamente Previamente
Re-estructurado presentado Re-estructurado presentado
016 2015 2013 2014 2014
Estado de sitvacion financiera:
Obligacién post-empleo 1.228.020 818.001 470.775 553.274 301,189
Total del pasivo 2.876.221 2.907.297 2.560.071 2.771.191 25317107
Total del patrimonio 603.265 850.166 832.967 541.280 744.449
Estado del resultado integral:
Costo por servicios 402.759 309.146 169.585 350.517 107.642
Costo financiero 5.876 4.804 - 9.210 :

N

Y)Y ) )
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Hipotesis actuariales

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Compafiia registté la provision pot las obligaciones pot
beneficios post empleo sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional
independiente que utiliz6 el método actuatal de Costeo de Crédito Unitario Proyectado,
basado en las siguientes hipotesis actuariales:

2016 2015
Tasa de descuento 3,49% 3,61%
Tasa esperada de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A
. N Tablas biométricas Tablas biométricas
Tasa de mortalidad e invalidez TESS agosto 2002 TESS agosto 2002
Tasa de rotacion 52,74% 49,33%

Los cambios en las premisas actuariales antes indicadas pueden tener un efecto significativo en
los montos reportados. La Compaiiia conttola este tiesgo actualizando cada afio Ia valuacién
actuarial.

Andlisis de sensibilidad
La Compafiia ha obtenido su analisis de sensibilidad del estudio actuarial practicado por un

petito calificado independiente en el cual se han considerado que los supuestos actuariales con
mayor afectacién en el cileulo de las provisiones para obligaciones post-empleo por jubilacién
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patronal y desahucio son la tasa de descuento y la tasa de incremento salartal en las cuales se ha
considetado un rango de +/- el 0,50% tomando en cuenta que dicho rango es aceptado

internacionalmente.

Un cuadro de las hipétesis para determinar el anélisis de sensibilidad es como sigue:

2016

Tasa de descuento:
-0,50%
Base
0,50%

Tasa de
incremento salatial:

-0,50%

Base

0,50%

Obligacién por Beneficios Post- Empleo

2015

(808.810)

827.329

(808.810)

8283291

El movimiento por las obligaciones de beneficio post-empleo por jubilacion patronal y por
desahucio en los afios terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015, fue el signiente:

2016
PASIVO PATRIMONIO Efecto en el
Obligacién por Pérdidas estado de
Beneficios actuariales no resultados
Definidos realizadas integrales
Jubilacién Patronal:
Saldo al inicie del afio 605.637
Costo laboral 369.888 369.888
Costo por intereses 4.710 4710
Inggesos (25.832) (25.832)
ORI-Otros Resultados Integrales 29.583 29,583
Desahucio:
Saldo al inicio del afio 212364
Costo laboral 32.871 32.871
Costo por intereses 1.167 1.167
Inggesos (5.693) (5.693)
ORI-Otros Resultados Integrales 3.325 3.325
Total 1.228.020 32.908 377.111
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2015
PASIVO PATRIMONIO Efecto en el
Obligacién por Efectivo Pérdidas estado de
Beneficios < actuariales no r'esultados
Definidos realizadas integrales
Jubilacién Patronal:
Saldo al inicio del afio 553.274
Costo laboral 98.029 98.029
Costo por intereses 3.556 3556
Ingresos (55.604)
ORI-Otros Resultados Integrales 6.382 6.382
Desahucio:
Saldo al inicio del afio -
Costo laboral 211.116
Ceosto por intereses 1.248 1.248
Ingresos -
ORI-Otros Resultados Integrales -
Total 818.001 (55.604) 6.382 102.833

El valot ptesente de las obligaciones pot beneficios definidos fue establecido en funcién del
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método, Los beneficios de pensiones
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la f6rmula del Plan de
tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio. Tomando en
consideracién el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor del dineto a través del tiempo, el inctemento salarial
y las probabilidades de pago de la pensién.

Adicionalmente, debido a que a la fecha ya existe personal jubilado o con potestad a corto
plazo para ejercer el derecho a la jubilacién patronal y desahucio ya que tiene una antigtiedad
igual o superiot a 24 afios, dicha potcién ha sido reclasificada al pasivo a corto plazo, por lo
que la provision respectiva ha sido separada de acuerdo al derecho existente de exigibilidad por
parte de los empleados como sigue:

201 2015
No cortiente:
Jubilacién Patronal:
Empleados menores a 10 afios de servicio 418.434 202.798
Empleados con tiempo de servicio mayor a 10 afios y
menot a 24 aflos 565.551 402.839
983.985 605.637
Bonificacién por desahucio:
Empleados menotes a 10 afios de servicio - =
Empleados con tiempo de servicio mayor a 10 aflos y 244.035 212,364
menor a 24 afios
244.035 212,364
Total provisién por jubilacién patronal y desahucio 1.228.20 818.001
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26. Patrimonio de la Compaiiia

Capital social

Con fecha 7 de diciembte de 2016, mediante esctitura de aumento de capital y reforma de
estatutos la Compafifa increment6 su capital de US$ 316.945 a US$340.206 utilizando para este
efecto las utilidades no distribuidas del afio 2015, quedando asi su composicion accionatia de la
siguiente manera:

Accionista Nacionalidad Acciones %
Jaramillo Moscoso Benito Manuel Ecuador 226.778 67%
Jaramillo Moscoso Juan Martin Ecuador 56.714 17%
Jaramillo Moscoso Maria de Lourdes Ecuador 56.714 17%
Total 340.206 100%

27. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2016 y Ia fecha de preparacion de nuestro informe de 03 de abril
de 2017 no se han producido eventos que en la opinién de 1a Getencia de la Compaiiia
pudieran tener un efecto importante sobte los estados financieros.

28, Autorizacion de los Estados Financieros:

Los estados financieros individuales Flores del Valle S.A. Valleflor por el afio terminado el 31
de diciembre de 2016 han sido autorizados para su publicacién por la Administracién local de
la Compatiia el 31 de marzo de 2017 y, serin aprobados de manera definitiva en Junta de
Accionistas de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiias, Valores y
Seguros del Ecuador

St. Glovanny Manosalvas

Contador

oy
valleflor
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