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Flores del Valle Cía. Ltda. Valleflor 

Notas a los estados financioros 
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 
(Expresadas en dólares de E UA) 

4. Identificación de la Compañia 

Flores del Valle Cia. Ltda Valleflor, fue constituida y existe bajo las leyes de la 
Republica desde su fecha de Inserción en el Registro Mercantil el 25 de Octubre 
de 1996, con un plazo de duración de 50 años contados a partir de la fecha de 
inscripción de la escntura publica de constitución antes mencionada Su domicilio 
principal es la ciudad de Quito 

2 Operaciones 

El objeto social de la Compañía constituye principalmente la producción, 
explotación, industniallzación, comercializacion, importación y exportación 
negociación general, compra y venta, etc, de flores, productos agricolas y 
forestales compra, venta y comercializacion de componentes, maquinarias e 
SUMOS necesarios para el cuidado de los productos mencionados 

3. Declaracion de cumplimiento con las NúF 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de conformidad con 
las Normas Internacionales de Información Financiera (IFRS por sus siglas en 
inglés) emitidas por el Consejo internacional de Normas de Contabíidad ([ASB por 
sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2015 

Los estados financieros por et año terminado el 31 de dicrembre de 2015 serán 
aprobados por el drectono luego de Ja emisión del míorme de auditoría de 
acuerdo a lo requendo por la Ley de Compañias, de acuerdo a las normas de 
auditoría vigentes se preve que en caso de que los estados financieros auditados 
sean modificados por falta de aprobación, que sean reemutidos Sin embargo, de 
acuerdo con la gerencia no habrá cambios en dichos estados financieros 

4 Cambios en políticas contables 

2) Normas nuevas y revisadas vigentes para períodtos anuales a partir del 1 
de enero 2015 

A partir del fero de enero 2015 existen normas nuevas y revisadas vigentes para 
el período anual comenzado en dicha fecha Un detalle de la informacion sobre 
estas normas se presenta a continuación 

- — Planes de Beneficios Defínidos Aportaciones de los Empleados 
Modtiicaciones a la NIG 19) (1)
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Flores del Valle Cía. Ltda. Valleflor 

- — Mejoras anuales a las NIE ciclo 2010 — 2012 

  

Modificación a la NIF 8 Segmentos de Operación - Agregacion de 
segmentos de operación - Concitación del total de los actos de los 
segmentos (1) 
Modificación a la NIF 13 Medición del Valor Razonable - Cuentas 
comerciales a corto plazo 
Modtficación a la NIC16 Propiedades, Planta y Equipo y Modificacion a la 
NIC 38 Activos Intangibles - Modelo de revaluación — reexpreslón 
proporcional de la depreciación acumulada (1) 
Modificación a la NIC 24 Información a Revelar sobre Partes 
Relacionadas - Personal clave de la gerencia 

- — Mejoras anuales a las NIE clelo 2011 - 2013 
o 

o 

Modificación a la NIIF13 Medición del Valor Razonable - Alcance del 
párrafo 52 (oxcepción de cartera) 
Modificación a la NIC40 Propledades de Inversion - Actaración de la 
interrelación entre la NIIF3 y la NICA0 al clasificar una propiedad como 
*propiedad de inversión” o “propiedad ocupada por el dueño” (1) 

(1) Pronunciamentos que, por la naturaleza de las operaciones de la Compañía o 
las políticas adoptadas, no han generado mpacto sobre los estados 
financieros adyntos 

A continuación, un detalle de los pronunciamientos aprobados y vigentes para el 
penedo que comenzó el 1ero de enero de 2015 y que han tenido efecto en los 
estados financieros de la Compañila fue como sigue 

- — Mejoras anuales a las NIF 

Mejoras anuales a las NHF, Ciclo 2010 2012 

Incluye las siguientes modificaciones 

o Modificación a la NIE 13 Medición del Vator Razonable - Cuentas 
comerciales a corto plazo Se rabfica el hecho de que al medir las 
cuentas comerciales (por cobrar o por pagar) por su valor razonable 
(reconocimiento mictal) la entidad podrá basarse en el importe nominal de 
“la factura” en ta medida que el efecto no sea signIficatwo (ya existía en 
los requerimientos de la NIC 39 y NIIF 9), por tal motwo no han existido 
efectos materiales en los presentes estados financieros 

Modificación a la NIC 24 Informacion a Revelar sobre Partes 
Relacionadas - Personal elave de (a gerencia. Se clarifica el alcance de la 
información que debe revelarse cuando una entidad de gestión presta 
servicios de personal clave de gerencia a la entidad que informa Esta 
modificación no afecta a los estados financieros adjuntos puesto que no 
exste una entidad de gestión que preste servigzos de personal clave de la 
gerencia 
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Mejoras anuales a las NI/F, Ciclo 2011-2013 

Incluye las siguientes modificaciones 

o  Magifcacion a ta NIE 13 Medición del Valor Razonable - Alcance del 
párrafo 52 (excepción de cartera)_Se aclara, en relación a la “excepción 
de cartera, que (a) esta aplica para otros contratos dentro del alcance de 
la NIC 39 y NIF 9 distintos de activos financieros y pasivos financiero, y 

(b) las referencias a "achvos Inancieros” y "pasivos financieros" de los 
párrafos 48, 51, y 53 a 56 de la NIIF 13 deben aplicarse a todos los 
contratos dentro del alcance de la NIC 39 y de la NIIF 9, 
mdependientemente de ei cumplen las definiciones de la NIC 32 Esta 
modificación no tuvo efecto relevante dentro tle los estados financieros 
adjuntos 

Estas modificaciones a las NIF que fueron de cumplimuento oblgatorlo y 
efectivo en el 2015 no han tenido nmguna incidencia significativa en los 
resultados finanoleros o posición de la Compañía, en consecuencia, la 
administración no ha realizado ningún cambio en sus políticas contables en el 
año 2015 

b) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que 
aún no entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente 
por la Compañía 

A la fecha de autonzación de estos estados financieros, el lASB ha publicado 
nuevas normas, modificaciones e mterpretaciones realizadas a las normas ya 
exstentes, las cuales aún no entran en vigor y no han sido adoptadas 
anticipadamente por la Compañía 

La Administración anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes serán 
adoptados en las políticas contables de la Compañía para el primer periodo que 
inicia a partir de la fecha de vigencia de dicho pronunciamiento 

Un listado de los pronunciamientos aprobados por el lASB que aún no entran en 
vigor, y que la Compañia no ha aplicado anticipadamente son los siguientes 

- — NIF-9 Instrumentos Financieros 
NIIF 15 Ingresos de Actwidades Ordinanas Procedentes de Contratos con 
Clientes 

- — Contabilización de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones 
Conjuntas (Modificaciones a la NIF 11) (1) 
Venta o Aportación de un actwo entre Un Inversor y una Asociada o un 
Negocio Conunto (Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28) (1) 

- — Aclaración de los Métodos Aceptabies de Depreciación y Amortización 
(Modificaciones a las NIC 18 y NIC 38) 

- — El Método de la Participación en los Estados Financieros Separados 
(Modificaciones a la NIC 27) 

- — Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012 — 2014 
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o — NIIF 5 Activos no Comentes Mantenidos para la Venta y Operaciones 
Discontinuadas - Cambios en los métodos de disposición (1) 

o NilE 7 Instrumentos Financieros Información a Revelar — Contratos de 
servicios de administración (1) 

o NIG 18 Beneficios a los Empleados - Tasa de descuento emisión en un 
mercado regional 

- NIE 14 Cuentas de Difenmientos de Actwidades Reguladas (1) 
- — Incrativa de divulgación (Modificaciones a la NIC 1) 
-  Entidados de Inversión Aplicación de la Excepción de Consolidación 

(Modilcaciones a las NIIF 10, NIF 12 y NIC 28) (1) 

(1), Pronunciamentos que, por la naturaleza de las operaciones de la Compañíla O 
las políticas adoptadas, se estima no tendrán impacto sobre los estados 
financieros 

A continuación, un detalle de los pronunciamientos aprobados pero que todavia 
ho entran en vigor, que se astima tendrán efecto en la Compañía pero que no han 
sido aplicados anticipadamente 

Agncuitura, Plantas Productoras (Modificaciones a fa NIC 16 y a la NIC 41] 

En junto de 2014 el [lASE aprobó el documento “Agricultura Plantas 
Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41)" Se requiere que las 
entidades apliquen las modificaciones a los penodos anuales que comiencen 
a partr del 4 de enero de 2016 

Las modificaciones definen una planta productora e moluyen a las plantas 
productoras en el alcance de la NIC 18 Una planta productora se define 
somo una planta viva que se utlbza en Ja producción o sumuistro de 
productos agricolas, se espera que produzca durante más de un periodo y 
existe una probabilidad remota de que sea vendida como productos agricolas, 
excepto por ventas incidentales de raleos y podas Anteriormente, las plantas 
productoras no estaban definidas y las relacionadas con la actwidad agrícola 
se inclulan en el alcance de la NIC 41 

Las plantas productoras se utilizan solo para desarrollar productos Los unicos 
beneficios económicos futuros significativos procedentes de las plantas 
productoras surgen ds la venta de los productos agricolas que éstas generan 

Las plantas productoras cumplen la definición de propiedades, planta y equipo 
de la NIC 18 y su funcionamiento es similar al de la fabricación Por 
consiguiente las modificaciones requieren que las plantas productoras se 
contabilicen como propiedades, planta y equipo y se cluyan en el alcance de 
la NIC 16 en lugar de en el de la NIC 44 El producto que se desarrolla en Jas 
plantas productoras se mantendrá dentro del alcance de la NIC 41 

- ME 9 Instrumentos Financieros 

Enjulio de 2014, al IASB aprobó el texto completo de la NUF 9 Instrumentos 
Financieros, gue reemplazará a la NIC 39 en los períodos anuales que se 
inicien a partr del ero de enero de 2018 Se admile su aplicación anticipada
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Los prinapales cambios gue Incorpora esta norma respecto de la norma que 
reemplaza son los siguientes 

o — Clasificación de actos financieros en base a las caracteristicas 
contractuales de los flujos de efectvo provementes de un activo 
inanctero y del modelo de negocio de la entidad respecto al mismo 

o — Medición de activos financieros se incorpora un úntco modelo da 
detenoro, basado en el reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas 
Este modelo se aplica Incluso a ciertas partidas cuyo reconocimiento no 
se realiza de acuerdo con la NIIF 9 (cuentas comerciales por cobrar 
actos de contratos y activos por arrendamientos financieros) 

o - Medicion de pasivos financieros para los pasivos financieros medidos a 
valor razonable con cambios en resultados, se requlere que se presente 
en el otro resultado integral la porción del cambio en dicho valor 
razonable que sea atribulble a los cambios de nesgo de crédito propio de 
la entidad 

o — Contabilidad de cobertura se Incorpora un modelo de contabilidad de 
cobertura más estrechamente almeado son las prácticas incorporadas en 
las estrategias de gestion de rlesgos que suelen llevar adelante distintas 
entidades 

UF 15 ingresos de Achwidades Ordnartas Progedentes de Contratos con 
Citentes 

En mayo de 2014 en JASB aprobó ia NIIF 15 Ingresos de Actvidados 
Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes, cuya vigencia es 
obligatoria para los ejercicios anuales que comiencen a partr del lero de 
enero de 2017 y admite su aplicación anticipada La NIIF 15 reemplaza a la 
NIC 11 NIC 18, CINHF 13, CINIF 15, CINNF 18 y SIC 31 

Esta norma incorpora una metodología para reconocer los ingresos 
provenientes de contratos con cllentes basada en cinco pasos 

1) Identificar el contrato (o contratos) con el cliente 
2) Identíficarlas obigaciones de desempeño en el contrato 
3) Determinar el precio de la transacción 
4) Asignar el precio de la transacción entre las obligaciones de desempeño 

del contrato 
5) Resonocer el ingreso de actidades ordinarias cuando (o a medida que) 

la entidad satisface una obligación de desempeño 
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Aclaración de los Métodos Aceptables de Depreciación y Amortización 
(Modificaciones a las NIC 18 y NIC 38) 

En mayo de 2014, el lASB aprobó el documanto "Actaración de los Metodos 
Aceptables de Depreciación y Amortización (Modificaciones a las NIG 16 y 
NIC 38)" Una entidad aplicara estas modificaciones de forma prospectiva a 
los pertodos anuales que comiencen a paríir del 1ero de enero de 2018 Se 
permite su aplicación anticipada 

Estas modificaciones establecen lo siguiente 
+ Para un activo dentro del alcance de la NIC 16 se aclara que no resulta 

apropiado un método de depreciación que se base en los ingresos de 
actividades ordinarias que se generan por una actividad que incluye el 
uso de un activo Los ingresos de actividades ordmarias generados por 
una actividad que Incluye el uso de un activo, generalmente, reflejan 
factores distntos del consumo de los beneficios economicos de dicho 
activo 

+ Para un activo dentro del alcance de la NIC 38 se mcorpora una 
presunción refutable de que es maproptado un método de amortización 
que se base en los gresos de actividades ordinarias generadas por una 
actidad que Incluye el uso de un actwo intangible Esta presunción 
puede evitarse solo en circunstancias Imtadas 

o  enlas que el activo intangible se expresa como una medida de los 
ingresos de actividades ordinarias, o 

o — cuando puede demostrarse que los Ingresos de actividades 
ordinarias y el consumo de beneficios económicos del activo 
intangible están altamente correlacionados 

Mejoras anuales a las NHF ciclo 2012 - 2014 

o — NIC 19 Beneflolos a los Empleados - Tasa de descuento, ensión en un 
mercado regional Se aclara que la tasa utilizada para descontar las 
obligaciones de beneficios post-empleo (tanto financiadas como no) se 
determinará utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al 
*inal del periodo sobre el que se mforma, correspondientes a bonos. 
empresanales de alta calldad Con monedas donde para las cuales no 
exute un mercado amplio para bonos empresanales de alfa calidad. se 
utilizarán los rendimientos de mercado (al final del perodo de 
presentación) de los bonos gubernamentales denominados en esta 
moneda La moneda y el plazo de los bonos empresariales o 
gubernamentalos serán congruentes con la moneda y el plazo estimado 
de pago de las obligaciones por beneficios post-mpleo 

Una entidad aplicará esa modificacion para los perodos anuales que 
comiencen a partir del Tero de enero de 2018 Se permite su aplicación 
anticipada, la administración no estima la exstencia de efectos 
importantes sobre las arras de sus estados financieros 
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- — Imciatia de divulgación (Modificaciones a la NIC 1; 

Este documento establece reguenmuentos clarificados para la presentación de 
partidas en el estado de situación financiera y en la sección del otro resultado 
integral, dentro del estado de resultados integrales Ademas, enfatiza que al 
determinar una manera sistemática de organizar las notas una entidad 
considerará el efecto que ello tendrá sobre la comprensrbildad y 
comparabíidad de sus estados financieras Se proporcionan ejemplos de 
orden sistemático por grupos de notas Ademas, aclara que, al revelar las 
políticas contables significatvas de la entidad, cada entidad considerará la 
naturaleza de sus operaciones y las políficas que jos usuanos de sus estados 
financieros esperarian que estén reveladas en este tipo de entidades 

Una entidad aplicará esa modificación para los penodos anuales que 
comiencen a partr del Tero de enero de 2016 Se permite su aplicación 
anticipada, la administración no estima la existencia de efectos importantes 
sobre las clfras de sus estados financieras 

La administración de la Compañía se encuentra analizando los efectos de 
estos pronunciamientos aprobados por el lASB y estima que los mismos no 
serán signilficalwos dentro de los estados financieros cuando entren en vigor 

5. Polticas Contables 

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros individuales, tal como lo requiere la NIF 
1- Adopción de NIIF por Pamera Vez, estas polticas han sido diseñadas en 
función de las NIF vigentes al 31 de diciembre del 2018 

a) Bases de medición 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del 
costo histórico con excepción de 

- — El pasivo por jubilacion patronal que se encuentra al valor presente de 
acuerdo al estudio actuanal de un pertto mdependiente 

- Los activos biológicos que se encuentran registrados a su valor razonable 
menos los costos de estimados de venta 

b) Moneda funcional y de presentación 

A menos que se indique lo contrano, todas las cifras presentadas en los 
estados financieros individuales de la Compañra y sus notas están expresadas 
en dólares de los Estados Unidos de América 
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e) Uso de estimaciones y Juicios de los Administradores 

La preparación de estados finanoteros de acuerdo a Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIF) requiera que la Administración reafice juicios, 
estimaciones y supuestos gue afectan la aplicación de las políticas contables y 
los montos de los activos, pasivos, mgresos y gastos informados Las 
estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la Administración de 
manera regular, sm embargo, debido a la subjetwidad inherente en este 
proceso contable, los resultados reales pueden difenr de los montos estimados 
por la Administración 

En la preparación de los estados financieros se han utiizado estimaciones 
talos como 

- Hipótesis empleadas en el cálculo actuanal de henefotos post-empleo de 
empleados de acuerdo a las regulaciones ecuatonanas 
Provisión por deterioro en cuentas por cobrar 

Deterioro de activos 

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en 
fibros del activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto 
recuperable 

Los activos no financieros como planta y equipo y achvos intangibles sujetos 
a amortización y/o depreciación se somsten a pruebas de deterioro siempre 
que algún suceso o cambio en las circunstancias indique gue el valor en libros 
puede no ser recuperable_ Para revisar si los actwos han sufrido una párdida 
por detenoro de valor, la Compañía pnmero analiza si los actwos sujetos a 
análisis de detenoro presentan indicios de deterioro para lo cual se establece 
los siguientes parámetros que deben considerarse 

2) Disminución significativa del valor de mercado del acto, 
b) Camblos significativos adversos para la empresa en el entorno teenológico 

comerclal, económico o Jegal en que opera o en el mercado al cual está 
dirigido el actwo, 

e) Evidencia sobre la obsolescencia o daño físico del activo, 
d) Camblos significativas con efecto adverso on relación con el grado o con la 

forma en que el activo se usa o se espera usar, y 
e) Evidencia, que indica que el rendimiento económico del activo es o será 

Peor que lo esperado 

Los resultados reales pueden vanar y pueden causar ajustes significativos a 
los activos de la Compañia dentro del siguiente ejercicio 

Vida útil y valores residuales de la planta y equipo 

La determinación de fas vidas útiles y fos valores residuales de los 
componentes de vida util definida involucra Jurcios y supuestos que podrían ser 
afectados sí cambian las circunstancias La Admunstración revisa estos 
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a) 

supuestos en forma periódica y los ajusta en base prospectiva en el caso de 
identítcarse algún cambio 

Sin embargo, los resultados reales pueden vanar debido a obsolescencia 
técnica, en especial en lo que se refiere a software y equipo informatico 

Hipótesis empleadas en el cálculo del valor justo de cada grupo de activos 
biológicos y productos agricolas 

La determinación de los estimados de crecimiento y producción de activos 
biológicos se basa en el conccmiento técnico del personal especializado de la 
Compafa y basado en estandares históricos de producción, lo cual permite 
conocer el beneficio econónco concreto para la Compañía, no obstante estas 
estimaciones pueden dlfenr de los resultados finales generados por eventos 
extraordlnarlos que podrian no estar contemplados, cuyos factores son 
corregidos cuando ocurren 

Negocio en Marcha 

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las 
operaciones del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique 
todo lo contrano Flores del Valle Cía Ltda. Valleflor, es un ente con 
antecedentes de empresa en marcha, por el movimento economico de sus 
operaciones y por el tiempo que dispone para segur funcionando en el futuro 
de acuerdo a su constitución 

Activos y pasivos financieros 

Los actos financieras y pasivos firanararos se reconocen cuando los mismas 
son parte de fas cláusulas contractuales de un instrumento financiero 

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los 
flujos de efectvo de un aotlvo financiero expiran, o cuando el activo financiero y 
todos los nesgos sustanciales y recompensas han sido transferidos Un pasivo 
financiero se da de baja cuando se extingua, se cancela o se vence 

Los activos y pasivos financieros que la Compañla adquiera pueden ser 
clasificados de la siguiente manera a valor razonable con cambios en 
resultados, actos financieros mantenidos hasta su vencimiento, deudores 
comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la 
venta La clasficación depende del propásito para el cual se adguineron los 
activos y pasos financieros 

Reconocimiento de activos y pasivos financieros 

Los activos financieros y los pasivos financieros se muden intcralmente al valor 
razonable ajustado por los costos de la operación 

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se 
describe a continuación 
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$” 

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 

Los deudores comerciales, actwos mantenidos hasta el vencimiento, y 
atras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos 
jos o determnables que no se cotizan en un mercado activo. Después del 
reconocimiento nicral, éstos se miden al costo amortizado utilizando el 
método de Interés efectivo, menos la provisión por deterioro, sm embargo, 
considerando que las ventas realizadas a chentes por la Compañía se 
manejan en condleiones normales de crédito las cuales no superan los 60 
días plazo, las transacciones mencionadas no incluyen una transacción de 
financiamiento por lo cual las cuentas por cobrar no se descuentan y se 
registran al valor de la contrapartida por concepto de la entrega de los 
productos o servicios 

Los deudores comerciales se presentan netos de la estimación para 
deudas incobrables, que se ha constíturdo constderanelo aquefíos saidos 
que se estiman de dudosa recuperallidad al cierre de los respectivos 
periodos sobre la base de la antigiledad de los saldos y el comportamiento 
histórico observado por las cobranzas de la Compañla_ La provisión se ha 
calculado sobre todos los rubros integrantes de las cuentas por cobrar 
según sea su caso 

Pasivos financieros 

Los pasivos financieros de la Compañía Incluyen préstamos, acreedores 
comerciales y otras cuentas por pagar 

Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado 
utlizando el método de interés efectvo Cualquier diferencia entre el 
efectivo reclhldo y el valor de reembolso se imputa directo a resultados en 
el plazo del contrato, con cargo a gastos financieros La tasa sfectva, es 
la tasa que igual exactamente los pagos futuros de caja con el valor neto 
Inicial del pasivo 

Los pasivos con proveedores y otras cuentas por pagar son obligaciones 
de pago por blenes o servicios que se han adquindo de los proveedores en 
el curso ordinaro de las operaciones y se manejan en condiciones 
normales de negocio par lo que no incluyen transacciones de 
financiamiento otorgados por los acreedores, y se registran al valor de la 
contrapartida reclhida y no se descuentan ya que son Iiquidables en el 
corto plazo 

10 
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5 

o 

Deterioro de activos financleros al costo amortizado 

Los actvos financieros que se miden al costo amortizado son probados por 
detenoro al final de cada perlodo El valor en libros del activo financiero se 
reduce por la pérdida por detenoro directamente, exoepto para los deudores 
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una 
cuenta de provisión Los camblos en el importe en libros de la cuenta de 
provisión se reconocen en el estado de resultados 

Inventarlos 

Los inventarios se registran al costo debido a que sus mventanos corresponden: 
a insumos para la producción Los costos meluyen el preolo de compra mas los 
costos adicionales necesarios para traer cada producto a su actual ubicación y 
condición, netos de descuentos comerciales y otro tipo de rebajas 

El costo de los nventanos es determinado utilizando el método del costo 
promedio 

Los inventarios incluyen principalmente materlaj de empaqua, ferilizantes y 
otros summistros que son utilizados para el consumo en la producción 

Planta y equipo 

Son reconocidos como planta y equipo aquellos blenes que se usan en la 
producción o para propósitos adramisirativos y que tienen una vida mayor a un 
perlado 

li) Planta y equipo 

La planta y equipos se encuentran valonzados al costo de adquisición menos la 
depreciación acumulada y menos las posibles pérdidas por detesioro de su 
valor 

D  Madición en el reconocimiento muctal 

La planta y equipos se midieron mucialmente por su costo. El costo de la 
planta y equipos comprende el precio de adquisición (valor de la factura) 
después de deducir cualquier descuento o rebaja del preclo, e meluye los 
aranceles de Importación y los mpuestos no recuperables, asi como 
cualquier costo directamente atribulble a la ubicación dei activo en el lugar 
y en las condiciones necesarlas para que pueda operar de la forma 
prevista por la Administración 

Los costos de financiación se contabilizan como parte del valor de los 
actos si son atrbubles a la adquisición, construcción o producción de un 
actwo que cumple las condiciones de "achwo cahlicado” (aquél que 
requiere, necesanamente de un período de tlempo sustancial antes de 
estar listo para su Uso o para la venta) 

le
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y Medición postenor 

Los elementos de planta y equipos posterlor al reconocimiento inicial se 
contablizarán utiizando el modelo del costo, este modelo es un metodo 
contable en e cual la planta y equipos se registran al costo menos la 
depreciación acumulada postenor y menos las pérdidas acumuladas por 
deterioro de valor 

Cuando el valor segun libros de un activo es mayor que su monto 
recuperable estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto 
recuperable Las pérdidas por deterloro de los activos se registran como 
gasto en los resultados de la Compañía 

Los gastos de mantenimiento y reparación relacionados a la planta y 
equipos se imputan a resultados, siguiendo el principlo del devengado 
(como costo del ejercicio en que se incurran) sín embargo, las mejoras 
que alargan la vida util o el rendimiento de los bienes se activan como 
parte de la planta y equipos, y, se depreciarán durante la vida Útil restante 
del activo correspondiente, o hasta la fecha en que se realice la siguiente 
renovación significativa, lo que ocurra primero 

La ublidad o pérdida resultante de la venta o la baja de una planta o equipo 
se calculará como la dierencia entre el precio de venta y el valor bros del 
activo, y se reconocerá en fa cuenta de resultados cuando ocurra la baja 
del mismo 

hj Depreciación de la planta y equipos 

La depreciación es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de 
los actvos menos su valor residual La depreciación de cada pertodo se 
reglstra con cargo al resultado de cada período y se calcula en funcion de los 
años de la vida Úti estimada de los diferentes bienes 

A continuación, se presentan las vidas útiles usadas en el cálculo de la 
depreciación para cada categoría de planta y equipos
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Valor 
Tipo de Acivo Me pasiva 

a 

Equipo de ofiana 10 
Equipo de computo 3 

Vehiculos 513 40% 
Equipos de comunteación 3-10 
Otros activos fos 10 

Instalaciones 10-20 10% 
Invemaderos 3-18 

- Calefactor 15-18 15% 
Maquinaria y equipo 5-18 18% 
Cuarto fo. 10-12 15% 
Esuipo de nego 10-12 10% 

La vida úbl estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al 
final de cada periodo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado 
registrado sobre una base prospectiva 

D) Activos Biológleos 

Los actos biológicos comprenden todos aquellos activos vivos sujetos a 
transformación y generación de nuevos actos biológicos, para destinarios a la 
venta, para convertalos en productos agrícolas o en otros activas brologroos. 
adicionales, con ciclos vegetaiwos entre 60 y 180 días, y etapas productivas 
entre 1 y 5 años, y se miden en el reconocimiento Inicial y en cada fecha de 
reporte a su valor razonable menos los costos estimados en el punto de corte 

Para determinar el valor razonable, la compañía utiliza variables de segundo 
nivel, que incluye variables observables relevantes alrectas, mdrrectas e 
indicadores propios de la industria 

Entre las variables directas e indicadores propios de la mdustrla, en que se 
basa la medición del activo bulógico, están las estimaciones del personal 
técnico especializado de la Compañra, relacionados con estimados de 
crecimiento y estándares históricos de producción, precios de venta históricos 
y su relación on Jas varlables del mercado extemo en que se ubica el producto 
biológico, y. valtable mdirecta utilizada para el descuento de los flujos futuros 
basada en la tasa referencial del Banco Central del Ecuador 9,20% para el año 
2015 (8,19% para el año 2014) 

El valor razonable de la plantación se detemuna medtante el método de fujo de 
caja descontado, cuyo enfoque del mgreso genera la actualización de los flujos 
de efecto de operaciones futuras hasta el instante de la finalización estimada 
de producción del activo biológico, teniendo en cuenta su potencial de 
crecimiento y su ruvel de producción establecido por el personal tecnico, esto 
significa que el valor razonable de los aciivos biológicos se mide como el "Valor 

ee
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» 

K 

D 

actual" del actwo blolégico considerando los estándares productwos de dichos 
activos 

Los activos biológicos en creclmiento y que no se encuentran en etapa 
productiva se valorizan a su costo de adquisición más todos los costos 
incurridos para su conservación 

El efecto por el crecimiento biológico y los cambios en el valor razonable se 
reconocen en el Estado de Resultados Integrales como parte Integrante del 
resultado por gestión fiorícola en el periodo en el que ocurren 

Activo no corriente disponible para la venta 

Corresponden a Inversiones en subsidiarias y están siendo mantenidas para la 
venta, ya que su importe en libros se recuperará fundamentalmente a traves de 
una transacatón de venta en un tiempo menor a doce meses sobre el período 
que se míorma 

Los activos disponibles para la venta se encuentran medidos al menor valor 
entre el importe en libros y su valor razonable menos los costos de venta 

Inverslones en asociadas 

La Compañía mide sus versiones en asociadas al valor patamonlal 
proporcional 

Los diidendos procedentes de una asociada se reconocen en el resultado 
cuando surja el derecho a recibirlo 

La Compañía reconoce en el resultado el deterioro 

Intangibles 

Se considerados como activos intangibles aquellos activos no monetarios sin 
sustancia física susceptibles de ser identificados mdividualmente, ya sea 
porque son separabies o blen parque provengan de un derecho legal o 
contractual La Compañía registra como mtangrbles aquellos activos cuyo 
costo puede medirse en forma fiable y de los cuales espera obtener heneficios 
económicos futuros 

) Sofware 

Las licencias adquindas de programas informáticos son capitalizadas, al valor 
de los costos imcuridos en adquriias y propararlas para usar los programas 
específicos Estos costos se amortizan por el método de línea recta, durante 
sus vidas Úllles estmadas de 3 y 10 años de acuerdo a los parámetros 
determinados de uso por parte de los técnicos y aprobados por a 
Administración, considerando un valor residual de cero 
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Los gastos relacionados con el desarrollo o mantenimiento de programas 
mformáticos se reconocen como gastos cuando se incurren en ellos 

m) Impuesto a la renta 

La Compañía registra el Impuesto a la Renta sobre Ía base de fa renta líquida 
imponible determinada según las normas establecidas en la Ley de Regimen 
Tnbutario Intemo y su Reglamento El gasto por impuesto a la renta está 
compuesto por el impuesto comente (causado) e impuestos difendos Los 
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se 
refieran a partidas reconocidas en el otro resultado mtegral o directamente en 
el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en el otro 
resultado mtegral o directamente en patrimonio neto, respectvamente 

1D Impuesto Cornente 

El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el ejeraicio, 
utilizando las tasas imposibvas y leyes tributarias aprobadas o a punto de 
aprobarse en la fecha del balance de situación, correspondiente al ejerclcio 
presente y a cualquier ajuste a pagar o a recuperar relativo a ejerclelos 
antenores 

El cálculo det Impuesto comente se basa en las tasas fiscales que han sido 
promulgadas o que estén sustancialmente promvigadas al exerre del periodo de 
reporte 

1) - impuesto Difendo 

El »mpuesto difendo se calcula utlizando el método del balance que identifica 
las diferencias temporanas gue surgen entre los saldos reconocidos a efectos 
de información financiera y los saldos a efectos fiscales Sin embargo, los 
Impuestos difendos ne se contabllizan sí surgen del recornoclmiente inicial de 
un activo o pasivo en una transacción, disimta de una combinación de 
negoctos, que, en el momento de la transacción, no afecta n al resultado 
contable m a la ganancia o pérdida fiscal 

El Impuesto difendo se determina usando tasas mpositwas (y leyes) aprobadas 
0 a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera serán de 
aplicación cuando el correspondiente activo por Impuesto diferddo se reallce o 
el pasivo por Impuesto difendo se Ilquide Los mpuestos difendos son 
reconocidos como gasto o ingreso, e noluidas en la determinacion de la 
ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto sí han surgido de una 
transacción que se ha reconocido chrectamente en el patrimonio neto, en cuyo 
caso se registra mucialmente con cargo o abono al patrimonio 

Los activos por Impuestos diferidos se reconocen sólo por pérdidas tributarias 
en fa medida en que es probable que pueda ser recuperable en el tempo 

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos difendos se 
compensan sr, y solo si, existe un derecho legalmente reconocido de 
compensar los activos por Impuesto coriente con los pasivos por impuesto 
comente y cuando los actwos por Impuestos diferidos y los pasivos por 
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Impuestos diferidos se denvan del Impuesto sobre las ganancias 
correspondientes a la musma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma 
entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden 
liquidar los activos y pasivos fiscales comentes por su importe neto 

Los activos y pasivos por mpuestos diferidos se reconocen en los estados 
financieros Como activos y pasivos no comentes, con dependencia de su 
fecha esperada de realización o liquidación 

n) Obligaciones financieras 

La Compañífa reconoce un pasivo financiera cuando el pasivo es parte de las 
disposiciones contractuales de un instrumento financiero 

Las deudas financieras se reconocen intcralmente por su valor razonable 
Posteriormente, las deudas financieras se valoran por su costo amortizado, 
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios 
para su obtención) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de 
resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el metodo del tipo de 
mterés efectivo 

La tasa efectiva, as la tasa que ¡guala exactamente los pagos futuros de caja 
con el valor neto Inictal del paso 

Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y 
obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan 
bajo gastos financieros, a menos que sean capitalizados como parte de un 
activo apto 

Los préstamos y obligaciones que devengan mteresas con vencimiento dentro 
de los próximos doce meses, son clasificados como pasivos corrientes a 
menos que la Compañía tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la 
obligación por al manos doce meses después de la fecha de cierre de los 
estados financleros 

o) Acreedores comerciales y cuentas por pagar 

Los acreedores comerciales a pagar son obligaciones de pago por blenes o 
servicios que se han adgumdo de los proveedores en el curso orcinano de las 
operaciones 

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen a su valar 
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe una diferencia 
relevante con su valor razonable 

16
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> p) Provisiones, Activos contingentes y Pasivos Contingentes 
“ 
a Las provisiones son reconocidas cuando exsten obligaciones presentes como 

resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de 
n recursos económicos por parte de la Compañla y los montos se pueden estimar 
- con cierta fiabilidad El tempo o al monto de esa salida pueden aún ser 
a ¡inciertos Las provisiones se miden con hase en el gasto estimado requerido 

: para liquidar la obligación presente, a la luz de la evidencia más confiable 
a dispomble a la fecha de reporte, mcluyendo tos riesgos e incertidumbres 
- asocrados con la obligación actual 

o Las provisiones son descontadas al valor presente s1 se estima que el efecto 
del descuento es significativo. Todas las provisiones Se revisan en cada fecha 
de reporte y se ajustan para reflejar el mejor estimado actual 

  

a En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible 
> salida de recursos económicos como resultado de las obligaciones presentes, 

no se reconoce ningún pasivo 

A La posible entrada de beneñiclos económicos a la Compañía que aun no 
cumpla con [os crítenios de reconocimiento de activo, se consideran camo 

? activos contingentes 

c a) Beneficios a los empleados 

A Beneflclos a los empleados a corto plazo 

s Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos 
A como gastos a medida que el servicio es recibido 

a Participación a trabaradores 

a La Compañía reconoce un gasto y un pasiwo por la partcipación de los 
trabajadores en las utilidades que genera la Compañía Este beneficio se 

r calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con 
An disposiciones legales 

mn senos a los etecutivos 

Los bonos a los principales directores entregados por rendimiento en sus 
c unciones se feconocen como un gasto y un pasto en el resultado del periodo 
a en el cual se ocasionan 
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s) 

Beneficios Post » empleo y por terminación 

Eeneficios Post - empleo — Jubilación Patronal 

De acuerdo a lo establecido por el Código del Trabajo en el Ecuador, los 
empleadores tlenen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por 
vente o veinticinco años O más años, hubieran prestado servicios continuados 
o Inmterrumpidamente, todos los beneficios por concepto de pensiones de 
jubilación patronal 

Las provisiones para Jubilación patronal se miden aplicando el método de la 
unidad de crédito proyectado y representa el valor presente de las obligaciones 
ala fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontando 
los flujos de salida de efecto a la tasa del 8,68% anual Las hipótesis 
actuanales Incluyen variables, en adición a la tasa dle descuento como la tasa 
de mortalidad, edad, sexo, años de servico, remuneraciones, incremento futuro 
de remuneraciones, tasa de rotación, entre otras. Las ganancias y pérdidas 
actuanales que surgen de las ajustes basados en la experiencia y cambias en 
los supuestos actuarlales se cargan a los resultados del periodo en el que 
surgen 

Aeneficios de termnación 

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decisión 
de la Compañila de resolvar el contrato de un empleado antes de la fecha 
normal de retiro De acuerdo a la legislación laboral, el heneficio por 
terminación que la Compañia paga cuando da por terminada unlateralmente la 
relación laboral con un empleado, es el desahucio y despido mtempestvo 

El Código del Trabajo establece la obligación que tienen los empleadores de 
indemnizar a los empleados con el 25% de su último sueldo multiplicado por los 
años de servicio, cuando la relación laboral terme: 

La Compañia reconoce los beneficios por terminación como un pasivo y como 
un gasto cuando, y sólo cuendo, se encuentre comprometida de forma 
demostrable a rescindir el vínculo que le une con un empleado o grupo de 
empleados 

Distribución de dividendos 

La distnbución de dividendos a los socios de la Compañla se reconoce coma 
un pasivo en las cuentas anuales en el ejercicio en que los dividendos son 
aprobados, 

Ingresos 

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o 
par cabrar, temiendo en cuenta el importe estrado de cualquier descuento, 
bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar 
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D Venta de blenes 

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen 
cuando la Compañía transfiere los riesgos y beneficios, de tipo 
signifoatwo, derivados de la propiedad de los blenes, el Importe de los 
Ímgresos y los costos incurridos, o Por Incurnr, en relación con la 
transacción pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la 
Compañía reuba los beneficios económicos asociados con la transacción 

Los mgresos de la Compañía provienen principalmente de la 
comercialización de fiores tanto en mercado nacional como en mercado 
miemacional 

Y Costos de venta 

Los costos de venta representan el costo de producción de los Inventarios al 
momento de su venta 

u) Gastos 

Los gastos se registran al costo de la contraprestación recibida Los gastos se 
imputan a la cuenta de resultados en función del centeno del devengo, es der 
en la medida que sea probable que los beneficios económicos fluyan hacia la 
Compañía y puedan ser confiablmente medidos, con mdependencia del 
momento en que se produzca el pago dervado de ello 

v) Estado de flujos de efectivo 

Para efectos de preparación del Estado de flujos de efectivo, la Compañía ha 
definido las sigulentes consideraciones 

Efectivo en caja y barcos. Comprende el efecto en caja y bancos 

Actividades de operación: son las actwidades que constituyen la principal 
fuente de ingresos ordinanos de la Compañía, así como otras actwidades que 
no puedan ser callficadas como de inversión o financiación 

Actividades de Inversion; corresponden a actividades de adquisición, 
enajenación o disposición por otros medios de activos no comentes y otras 
inversiones no imclurdas en el efectivo y sus equivalentes 

Actividades de financiamiento actividades que producen cambios en el 
tamaño y composición del patrimonio neto y de los pasos de caracter 
financiero 
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w) Clasificación de saldos en corriente y ná corriente 

En el estado de situación financiera adjunto, los saldos se clasifican como 
comentes y no comentes 

La Compañía clasificó y presentó a un activo como cormente cuando satisfizo 
alguno de los siguientes cnterlos 

l) se esperaba consumir en el transcurso del caclo normal de la operación de 
la Compañía, 

ji) se mantenía fundamentalmente con fines de negociación, 
1) se esperaba realizar dentro del penodo de los doce meses posteriores a la 

fecha de balance, o 
m)se trataba de efectivo u otro medio eguwvalente al efecto (tal como se 

define en la NIC 7), cuya utilización no estaba restringida, para ser 
mtercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce 
meses siguientes a la fecha de balance 

Todos los demás activos se clasificaron como no comentes 

Adicionalmente, los pastos se clasificaron y presentaron como comentes, 
cuando satisficieron alguno de los siguientes enteros 

1), se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operacion de la Compañía, 
1) se mantenian fundamentalmente para negociación, 
1) debían Iiquidarse dentro del penodo de doce meses desde la fecha de 

balance, O 
1) la Compañía no tenfa un derecho incondicional para aplazar a cancelación 

del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los 
estados financieros 

Todos los demás pasivos fueron clasiflcadas como no comentes 

8 Gestión de Riesgos Financieros y Definicion de Cobertura 

a) Objetivos y políticas de administración del nesgo 

La Compañía está expuesta a vanos riesgos felacionados con mstrumentos 
financieros, Los activos y paswos financieros de la Compañía por categoría se 
resumen en la Nota Los principales tipos de riesgos son riesgo de mercado, 
riesgo credilcio y nesgo de liquidez 

La Admunistración de resgos de la Compañia coordina y actvamente se enfoca en 
asegurar los flujos de efectivo de la Compañia a corto y a mediano plazo al 
minimizar la exposición a los mercados financieros 

La Compaíñra no se mvolucra activamente en la comercialización de activos 
financleros para fines especulativos y tampoco suscribe opciones Los nesgos 
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financieros más significativos a los cuales se expone la Compañíla se descnben 
más adelante 

b] Analisis del rlesgo de mercado 

La Compañía está expuesta al niasgo de fluctuaciones de precio de venta de 
productos debido a la estacionalidad de la Industra a la que pertenece A pesar de 
que estos cambios son bruscos, y tienden al alza año a año este nesgo es 
milgado con la fidelización y manejo adecuado de relaciones de olentes 
Adicionalmente, la Compañía centra sus esfuerzos en monitorear las tendencias 
de consumo de los mercados Internacionales, con esto, ta Compañía genera 
constantemente estrateglas drreccionadas a satisfacer dichas propensiones 

La Administración de estos riesgos es establecida por la Administracion de la 
Compañía, quien define estrategias específicas en función de los anáhsis 
penódicos de tendencias de las vanables 

Sensibilidad de los precios 

La Administración de la Compañla mantiene vigentes acuerdos y contratos con los 
proveedores de msumos recurrentes de producción Los precios son negociados. 
con antelación de uno y dos años Adictonalmente, los insumos de producción no 
presentan mayores fluctuaciones en el histonal de precios 

€) Analisis del rlesgo de crédito 

El nesgo de crédito se refiere a que la contraparte incumpla sus obligaciones 
contractuales resultando en Una pérdida financiera para la Compañía Los 
Instrumentos financieros que someten parcialmente a la Compañra a 
concentraciones de riesgo de crédito consisten prneipalmente en efectivo y 
equivalentes de efectivo y de deudores comerciales, como se resume a 
contnuación 

2016 2014 
Efectivo en caja y barcos 475912 — 197545 
Deudores comercia y otras cuentas por 1004615 — 884107 

La Compañía monitorea continuamente los incumplimientos y retrasos de los 
clientes y de otras contrapartes como compañías relacionadas, identificados ya 
sea de manera individual o por grupo, e incorpora esta información a sus controles 
de riesgo creditiio La política de la Compañía es otorgar crédito no mayor a 60 
días y tratar solamente con contrapartes solventes y que tengan el compromiso de 
cumplimiento de sus oblgaciones 

La Administración de la Compafila considera que todos los actos financieros 
previamente mencionados, due no están deteriorados, ni vencidos, para cada una 
de las fechas de reporte bajo revisión, tenen una buena calidad de crédito 
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La Compañía mantiene ciertas cuentas por cobrar clientes que no han sido 
liquidadas en la fecha establecida de vencimiento pero que no se consideran 
deterioradas El análisis de la antlgiedad de las mismas fue como sigue 

2015 2014 
Menos de tres meses 802 196 732 587 

De tres meses a menos de sels meses 38,807 39,423 

De seis Meses a menos de doce mesés 30,870 16,176 

Más de un año. 59,153 63,484 

932,028 851,670 

En relación los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar la Compafa no 
está expuesta a ningún problema de nesgo crediticio significativo con alguna 
contraparte, ya sea individual a con un grupo de contrapartes, que tengan 
características similares Con base en la mtormación histórica acerca de las tasas 
d8 mora de cltentes y las condiciones del mercado, la gerencia considera a la 
calidad de crédito de las cuentas por cobrar que no estan vencidas o deterioradas, 
como buena 

El nesgo crediticio para efectivo en caja y bancos se considera como 
insignificante, ya que las contrapartes son bancos de reputación con alías 
calificaciones por parte de empresas callficadoras mdependiente como se detalla 
a continuación 

Banco Pichincha (1) AÑA- AAA - 
Helm Bank (2) - - 

(1) Calficación de riesgo emitida por Bank Watch Rating S A 
(2) Al 31 de diciembre 2015 y 2044 la Compañra no cuenta con calificación 

independiente, sin embargo su callficación mdwtual es de Supenor y 
excelente bajo fos reportes de BauerFinancial para el aro 2015 y 2014 
respectivamente 

4) Anállala del riesgo de Mquidoz 

El riesgo de iquidez es el nesgo de que la Compañta no pueda cumple con sus 
obligaciones financieras cuando estas sean requendas 

La Gerencla tene la responsabiidad principal de la Administracion del nasgo de 
Iiquidez, ta cual ha establecido políticas y procedimientos en cuanto al 
endeudamiento a corto, mediano y largo plazo La Compañía, a través de su 
Adíministración, gestiona el nesgo de Iiquidez mediante el monitoreo de flujos de 
efecto y los vencimientos de sus activos y pasivos financieros semanalmente 

Este riesgo está asociado a la capacidad de la Compañia para responder ante los 
compromisos financieros adquindos, y a su capacidad para ejecutar sus planes de 
negocios con fuentes de financiamiento estabíes, al respecto fa Compañra 
históricamente genera una uilidad operativa y flujos de fondos postivos, 
generados por el crecimento de los márgenes brutos del negocio, manteniendo un 

2  



  

)
)
3
)
3
)
)
1
)
)
3
0
)
 

) 
19
) 

91
) 

3
3
7
 

y 
03)

 
7)

 
> 

3 
> 

3 
> 

) 
3 

1) 
)
>
5
>
 

Flores del Valle Cía. Ltda. Valleflor 

“ufo de caja operativo suficiente para capital de trabajo y satisfacer todas sus 
obligaciones 

Por otra parte la Compañía estima que el grado de endeudamiento es adecuado a 
los requerimientos de sus Operaciones normales y de inversion, establecidos En 
sus presupuestos de operación 

El siguiente cuadro muestra el perfil de vencimientos de capital de las obligaciones 
financieras da la Compañía vigentes al 31 de diciembre del 2015 y 2014 

2015 
Año de vencimiento Total 

Jipo de endeudamiento 2018 201% 2018 2018 (Us 

Insttuciones financieras 272.800 201367 221718 54.268 749863 
  

Total 272.300 201.387 221.718 54,288 749.663 

  

2014 
Año de vencimiento Total 

Tipo de endeudamiento ” 2018. 2018 2017 2018-2018 (US$ 

Instituciones financieras 219.332 188.000 188000 288000 8782332 

  

Tota) 239332 188.000 188.000 283.000 878.332 

e) Análisls del Riesgo operacional 

El rlesgo operacional comprende la posibilidad de mcurnr en perdidas por 
deficiencias o fallas o adecuaciones de aspectos o factores tales como 
Recurso Humano, Procesos, Tecnologia e Infraestructura 

La Compañía tene definidos los procedimientos con las debidas 
actualizaciones, por funcionario para asegurar la efectiva Administración del 
riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de 
contro! y del directorio, basados en sistemas de reportes Internos y externos, 
dentro de una estructura funcional organizada y con el correcto y adecuado (so 
de recursos de apoyo necesarlo para la consecución de aciwidades 

1) Rlesgo por actividad Horicola 

Las aotivilades proplas de la flonoultura y otras asociadas están expuestas a 
diversos riesgos naturales, ambientales o climaticos, tales como Incendios, 
granizadas, heladas, ete En caso de que un ciclo operativo se malogre a causa 
de algún fenómeno natural, suceso fuera del alcance de la gestión o de otra 
manera cualquier acontecimiento mcontrolable, la Compañía podria 
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expenmientar dificultades financieras asociadas a sus necesidades de liquidez 
Para gestionar estos riesgos, la entidad adopta seguros con cobertura del 
100% de sus actos fos, en los siguientes acontecimientos 

Lluvia e inundación, granizada, vientos 
Terremoto, temblor, erupción voleanica, colapso, tormentas eléctricas 
Rotura, refrigeración (inventarios), daños eléctncos, electrónicos 

- Robo, asalto, hurto 
Fidoldad (personal y coltsono) 

7 Mediciones a valor razonable 

Valor razonable de los instrumentos financieros 

La Compañía mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha 
que se genera el estado de situación financiera para su revetación en notas 

El valor razonable es el precio que se recibirla por vender un activo o que se 
pagaría al transfenr un pasivo en una transacoión acordada entre participantes de 
un mercado a la fecha de medición 

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los 
participantes en el mercado usarían al ponerle valor al activo 0 pasivo, asurmendo 
que los partiipantes en el mercado actúan en su mejor Interés económico La 
Compañía utliza técnicas de valuación que son apropiadas en las errcunstancias y 
por las cuales tene suficiente Información disponible para medir al valor 
razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el 
uso de datos no observables 

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores 
razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la Jerarquía de 
valor razonable, desortas a continuación, en base al nivel más bajo de los datos 
usados que sean significativos para la medición al valor razonable como un todo 

a) Nivel  - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o 
pasios idénticos 

b) Nivel 2 - Partidas distintas a los precios cotizados mcludos en el nivel 1 que 
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente 

e) Nivel 3 - Teonicas de valuación por las cuales el mvel más bayo de 
información que es significativo para la medición al valor razonable no es 
observable 

Para propósitos de las revelaciones de valor razonable, la Compañía ha 
determinado las clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, 
características y nesgos y el nivel de la Jerarquía de valor razonable tal como se 
explicó antanormente 

La siguiente tabla muestra los Niveles de la Jerarquía de los actos y pasivos 
financieros medidos a valor razonable de manera recurrente 

A



35
 

1
3
3
3
7
 

> 
1
3
3
3
 

J 
> 

1
)
 

3
5
 

  

o 

2)
 

3
)
 

2
)
 

) 

Flores del Valle Cía. Ltda. Valleflor 

  

  

  

    

  

  

  

  

  

  

  

2015 
Nivel Hival2 Nival 3 Total 

Activos financieros 
Efecto en caja y bancos 475912 475912 
Deudores comerciales y otras cuentas par 1004815 1004615 
cobrar 

47592 1004618 1480527 

Paelvos financieros 
Obligaciones con nslituesones fnanateras 749777 789777 
hestorss comerciales y otras cuentas por 880 26 888 226 

Obligaciones acumuladas 359.588 359 568 
1409 385 386326 1995891 

2014 
ive Wivelz Nivet 3 Total 

Activos financieros 
Efectivo en caja y bancos 197545 197 545 
Deudores comerciales y otras cuentas por Dedo 884 107 884 107 

1197 545 834107 1081682 

Pasivos financieros: 
Obligaciones con insttuciones financieras 878.332 878 332 
Agrtedoros comerciales y aan cuntas por 081718 941718 

Obligaciones acumuladas 324001 324 001 
1202333 931718 2.169'890 
  

En los años terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no se han realizado 
transferencias entre el Nivel 1 y ef Nivel 2 

Valor razonable de activos biológicos 

La Compañía mantiene sus actwos biológicos medidos al valor razonable, cuyo 
nivel de valor razonable constituye de nivel 2 

25»
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8 Politicas y procedmientos de administración de capital 

  

o Los objetivos sobre la administración de capital de la Compañia son 

- — garantizar la habridad de la Compañía para continuar como negocio en 
mn marcha 

- — proporelonar un retorno adecuado a sus accionistas 

  

Esto lo realiza a través de fijar precios a sus productos de manera conmensurada 
e con el nivel de nesgo 

El objetivo de la Compañta en la admunstración de capital es mantener una 
proporción financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones 

La Compañíla determina sus requenmlentos de capital con el fin de mantener una 
a estructura general de financiamiento eficiente con apalancamiento, ratio que se 
r presenta a continuación 

o 2015 20%4 

- Total de recursos ajenos (1) 1636103 1820080 
A Menos Efectivo en caja y bancos 475912 (87 545 

Deuda neta 1180 191 1822 505 

o Total de patrimonio neto 830 642 744.449 
mn Capltal total (2) 
a Ratio de apalancamiento (3) 1,39 2,48 

Z (1) Comprenden los paswos con acreedores comerciales, otras cuentas por 
P pagar y préstamos con metítuciones financieras 

(2) Se calcula sumando el pairmonlo neto más la deuda neta 
C (3) Es Igual a la deuda neta dividida para el capital total 

7 9. Ingresos An 
- El detalle tie fos ingresos ordinanos por las periodos terminados al 31 de diciembre 

del 2015 y 2014 son los siguientes 

- 2015 2014 

o Exportaciones 6919095 6659690 
Mm Ventas focales 438 584 426 450 

a Devoluciones (156009) — (113,380) 

a Total 7199669 6969760 

Sn 
D 
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10. Gastos por su naturaleza A 

a El detalle de los gastos por los perodos terminados al 31 de diciembre del 2015 y 
A 2014 son los siguientes 

5 2013 2014 
A 

Gastos de personal 1178058 — 1073821 
o Tramites 73131 59 152 
o Otros gastos 51547 63895 
a Depreciación 43693 48982 

Seguridad y vigilancia 40873 33791 
> Servicios básicos 40655 41153 
> Gastos de viaje 40119 6333 

Honoranos 34593 34101 
2 Mantenimiento 32 496 28 633 
- Seguros 24698 24452 
a Sumunistros y materiales 23186 19297 

Impuestos y contribuciones 22983 30271 
c Fletes y transportes. 6348 10559 
a Baja de cuentas incobrables 11 668 

Arriendos - 10481 

> Total 1.612 1881489 589 

) 
) 11. Costos financieros 

El detalle de los costos financieros por los periodos terminados al 31 de diciembre 
del 2015 y 2014 son los siguientes 

2015 2019 

Intereses por préstamos bancarlos 76.620 103 350 

Comisiones bancarlas 26 432 14 626 

Otros gastos bancarios. 2227 2758 

Intereses por mora 390 1916 

Diferencial camblanio (107 (1278) 

Total 112.863 121.370 
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12. Efectivo en caja y bancos 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el saldo en efectivo en caja y bancos se 
compone como sigue 

015 014 

Efectwo en cajas chicas 643 800 
Insttuciones financieras 
Locales 229214 158186 
Del exterior 246 065 38 569 
  

475269 198745 
  

ATEGTZ 197.545 

AI 31 de diciembre de 2015 y 2014 el efectivo en caja y bancos no mantiene 
restricciones para su uso 

13. Deudores Comercrales y Otras Cuentas por Cobrar 

El saldo dé los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre 
del 2015 y 2014 fue como sigue 

2018 2018 
Leudores comerciales (1 

Cllentes del extenor 773721 662 415 

Cilentes locales. 83312 116319 

Relacionadas 74.993 72938 

Provisión cuentas Incabrables (2) (20511) (20511) 

EEES 

Otras cuentas por cobrar: 

  

  

Antioipos proveedores 82745 48048 
Empleados préstamos y anticipos (3) 8.307 2.438 
Otras cuentas por cobrar. 2049 2.464 

93100 52 948 
Tolal 3.004.615 "884,107 
  

(1) Los deudores comerciales corresponden a ventas efectuadas a cientes locales 
y del extenior par la venta de flor de diferentes vanedades, los plazos de crédito 
son de hasta 60 días 

Al 31 de diclembre del 2015 el valor razonable de las cuentas por cobrar se 
acerca sustancialmente al valor en Ilbros debido a que no existen operaciones 
de financiamiento y su recuperación es fundamentalmente al corto plazo 

28
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(2) El saldo de la provisión de cuentas Incobrables no mantiene movimiento por el 
año 2014 y 2015 

(8) Incluye principalmente préstamos entregados a empleados los mismos que no 
generan mtereses 

14 Transacciones con partes relacionadas 

La Compañía realiza transacciones con partes relacionadas, sm embargo, las 
mismas se realizan en Iguales condiciones que las mantenidas con terceros Un 
resumen de los saldos y transaceiones con Compañías relacionadas al 31 de 
diciembre del 2015 y 2014 fueron como sigue 

2015 2014 

Deudores comorclales (Nota 
Cultivos Verdes S.A. Cultwerdo 7a993 38514 
Andean Fields 4422 

74993 72036 

Las cuentas por cobrar se onginan principalmente por la venta de flores que 
efectúa la Compañía 

2018 2014 

Ventas a relacionadas 
Andean Plelds Ltda 889721 1313394 
Cultwos Verdes S A Cultwerde 83263 59553 

Total DZO8A 1366947 

Transacciones con personal clave de la Compañí 

Durante los años terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía ha 
generado gastos por sueldo, comisiones y bonos a los altos dhrectivos por 
US$445 749 y US$485 120 respectvamente 

29.
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e 
116. Inventarlos A 

- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el detalle de inventarios es como sigue 

7 2016 2014 

o Suministros y matenales 98.424 64147 
Producto flarícola 27 064 20776 

7 Fertilizantes, agroquímicos y preservantes 18 979 24853 
a Material de empaque 13807 18 957 

A Semillas. 3752 13 682 
Combustibles, lubricantes y otras laboratorios 2.391 2.059 

n Repuestos equipos y herramientas 2182 1075 
nm Laboratorio 114 

> Total 166.600 145663 

> AL 31 de diciembre de 2015 y 2014 el rubro de inventarios incluye 
principalmente sernillas, suministros, materiales y otros destinados para el 

2 consumo en el proceso de producción de las flores. 

e 16. Impuestos corrientes 

2 Al 31 de diciembre del 2018 y 2014 un detalle de Impuestos cornentes, es como 
sigue 

mn 2015 2014 

Z Crédito butano 40,523 15,238 
a Solicitud devolución de IVA. 33736 38,870 
pS IVA retenido 31,344 - 

Certificado de Abono Tributano - 59238 
e Provisión 15D: - 13,057 
a Impuesto a la Renta - 10,687 

Total 105,603 137,100 
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17. Activo biológico 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 un detalle de los activos biológicos es como 
sigue 

2015 2014 

Cioto corto (2) 
Enraizamiento (1) 235 536 95,549 
Estado vegetativo - 745 
Estado productivo 140 

236 696 96,434 

lalo largo (3) 
Plantas madre 126 230 
Estado vegetativo 3534 86.623 
Estado productivo 262345 591818 

271004 808669 

Total 508541705103 

(1) Se presentan por su valor razonable e incluye principalmente cultos de Aster 
y Dianthus, los ciclos de producción de estas plantas son de hasta 1 año que 
incluyen ciclos vegetativos que van desde 60 hasta 105 días, ttempo en el cual 
acumulan los costos retacionados con su pertodo de crecimiento 

(2) Corresponde a plantas de diferentes vanedades, entre las más relevantes 
podemos mencionar a Statice y Limonium, los ciclos de producción oscilan 
entre los 1 5 hasta 5 años, con cxclos vegetativos entre 60 y 90 días, tempo en 
el cual acumulan los costos hasta la primera producción de tallos 

(3) Corresponde a plantas propagadas de belladona, Elatum, Eryngium, y 
Sinensis Aster y Dusty Miller 

La Compañía mide el valor razonable de sus activos biológicos de acuerdo con 
técnicas de valoración, dado que no cuenta con un mercado activo donde lo 
pueda observar directamente” Infolalmente se discrimina los cultivos con sus 
respectvas variedades y se reconoce su ubicación y cantidad de plantas 
correspondientes De acuerdo a las caracteristicas de productividad, hempo de 
vida Útil tiempo de vida útil en estado vegetatwo y productivo), y estado al 
momento de la medición, se determina la producción prevista, la misma que 
multiplicada por la prevision de precios en el punto de cosecha menos los costos 
proyectados en el mismo punto, es traída a valor actual con la aplicacion de una 
tasa de descuento observable, con lo cual se venfica la estimación del precio al 
que tendría lugar una transacción ordenada para vender estos actos al momento 
de la medición 

HU 
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a 18. Planta y Equipo, neto 

a El movmlento de la planta y equipos neto, neto al 31 de diciembre del 2015 y 
a 2014, es como sigue 

o 2015 

> Sado Saldo al 
inicio del Adiciones Depreciación Bajas Reclasificaciones — final del 

a año año 

> Costo 
Obras en proceso 10308 30783 ¿11 183) 29.904 

nn Equipo de oficina 6841 6,941 

A Muebles y enseres 28,257 (2799) 25480 
Equipos de computación 19363 6478 (7458) 14.060 

= Vehículos 240,258. (1804) 238,464 

Z Equipos de comuniación: 9,888 (8,534) 1334 

Otros activos filos 44,548 (8,884) 35 664 
Instalaciones 350379 260378 

r invemaderos 352748 029% 7.502 869856 
a Maquinana y equipos 165,179 7720 (1,328) 171,578 

Cuartos fos 130,295 130206 
e Equipos de rlego 299,667. 130,441 (44,587) (9,941) 375,680 

an 2,151,723 483,624 - (86,857) (2,259) 2,246,628 

C Depreciación acumulada (1,003,545) (208,545) 85298, 2,259 (1 124,039) 

> AAM8ATO_ 71321 (200,548) 1259) zos 
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: 2014, A 
> Saldoaliniio acción Bajesyentos Saidoalfinal 
o 

=> Losto 

Obras en proceso 10354 10,304 
a Equipo de ofona 529 1163 (215) 6341 

. Muebles y enseres 25,139 3272 (154) 28,257 

A Fquipos de computación 15428 3798 (5616) 19343 
> Vehículos 241,227 52702 (23861) 240208 

Equipos de comunicación 9,868 9,868 

> Otros actwos fijos. 54,359 (9,811) 44,548 

o Instalaciones 425266 1468 (18351) 360379 
Invernaderos 1.015942 (168,109) 882743 
Maguinana y equipos 145,165 300t4 (14.000) 185479 
Cuartos fos 468.160 (27.564) 1307296 

a Equipos de lego 391368 (8728) 290867 
2,408,168 95,362 (362,797) 2,151,723 A 

o Depreciación acumvlada (1100046) — (18281) 348762 — (1009545) 

Z 1,275,122 (122929) 44,015) 1,148,178 

a La depreciación de los activos se calcula Imealmente a lo largo de su 
A correspondiente vida útil, la cual se ha determinado en base al deterioro natural 

esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios y/o 
n= mejoras en los activos (vease nota 5 h) 

? El cargo a resultados por concepto de depreciación del activo flo se registra dentro 
c de los gastos de Administración 

= 19. Activos intangibles 

e Un detalle de los activos intangibles al 31 de diciembre del 2015 y 2014, es como 
sigue 

A 
> 2018 2018 

a Software y licencias 30196 25480 

r Amortización acumulada (18324) (16 035) 

2 Total 11.872 145 

A 
A 
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20, Inversiones en Asociadas 

Las acciones no se operan públicamente en la bolsa de valores y por lo tanto el 
precio publicado no está disponible Al 31 de diciembre de 2015, la Compañla 
posee mversiones en Cuitivos Verdes $ A Cultiverde con valor cero, debldo a que 
la compañia se encuentra con pérdida durante el año (US$36.415 a diciembre: 
2014) Sin embargo, la Compañía no mantiene control ni influencia signtilcativa 
debido a que los membros de la alta direceión de su asociada no son 
representados por la Compañía por lo tanto no están a cargo de la fijación de 
políticas m se Intercambia información técnica esencial que indlque tal influencia 

21, Préstamos con Instituciones Financleras y Otros 

Al 34 de diciembre del 2015 y 2014 un detalle de los préstamos con Instituciones 
financieras y otros se detalla a continuación 

  

2018 

Entidad Tasa de interés Vencimiento — Saldo 

Corta plazo 
BANCO 

PICHINCHA(1) Libor + 8,92% OsrOB/Z019 169,433 
BANCO 

PICHINCHA(1) Libor + 9.76% 2amaizoi6 64,227 
Diners 35755 
Intereses 2.885 

272,300 

argo Plazo 
BANCO PICHINCHA — Libor + 8 92% OSIOSIZ019 477,354 
  

Total 749,858 

  

2914 
Entidad Vas Vencimiento — Saldo 

Corto plazo 
LAAD AMERICAS N Y (2) Libor+ 9% 17/04/2019 171000 
Omers, 34.537 

Intereses 13695 
219332 

argo Plazo 
LAAD AMERICAS NV Libor+9% — 17/04/2019 — 659000 
  

Total 878 222 
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Flores del Valle Cía. Ltda, Valleflor 

(1) Dichas obligaciones se encuentran garantizadas por hipotecas con el Banco 
Pichincha por US$3 113 165 

(2) Dicha obligación se encuentra garantizada por un Fídercomiso de Garantía 
sobre un lote de qunce punto diecisérs hectáreas que forma parte de la finca 
Valleñor ubicado en Pifo (mismo que es propiedad de los socios) y garantía 
personal del Señor Benito Manuel Jaramilo Moscoso quien figura como 
garante solidario 

AL 31 de diciembre del 2015 y 2014 el valor razonable de los préstamos bancarios 
se acerca sustancialmente al valor en libros debido a que no existen operaciones 
de refinancianuento y su recuperación es fundamentalmente al corto plazo 

22, Acreedores Comerclales y Otras Cuentas por Pagar 

AL 31 de diciembre de 2015 y 2014 los saldas de las acresdotes comerciales y 
otras cuentas por pagar son como sigue 

2015 2014 

creedoras compiciales 
Proveedores locales (1) 511635 552753 
Proveedores del exterior (2) 349462 268125 
Anticipo chentes 24 534 6 984 
Relacionadas 

885631 919882 

Otras cuentas por pagar 818 21 865 

Total 856.449 941727 

(1) Incluye principalmente a la compra de fertllzantes y matenal de empaque a 
proveadores del país 

(2) Corresponde en su mayoría a la compra de plantas, semillas y demas matenal 
para la producción 

La Compañía considera que los valores razonables de proveedores corresponden 
a los mismos valores comerciales reflejados contablemente en sus estados 
financreros, debido a que los proveedores le otorgan a la Compañia plazos dentro 
de condiciones normales de negocio 

23 Impuesto a la renta 

a) Conelllación tributaria 

De conformidad con disposiciones legales, la provisión para el Impuesto a la 
renta se calcula a la tanta del 2% aplicable a la utilidad gravable por el perfodo 
comprendido entre + de enero al 31 de ticiembre del 2015 y 2014 Un detalle 
de la conciliación tributaria es como sigue 

35m 
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Detalle 2018 2018 

Resultado neto 587,208 478,405 
¿Gasta por medición de valorazonable 127 856 
Bass mponble para participación ttabayadores 715082 478,408 
Menos: 15% partapación a lrabaladores (107.250) (71761) 
Ullidad después de partipación a trabajadores 178947 405.544 

Más Gastos no deducibles 78087 58821 
Diferenclas temporarias generadas por 

Valor razonable activo biológico 50.482 
Vida ótIequipos. 2145 

Menos Deducanes especrales (201040) (297717) 
"Menos, Ingresos exentos (5086) 
Más, Gaelos Incurtidos para generar grosos exentos 4733 
Mas, 15% Partllpación Trebaradores atribuible a ingresos exentos 50 

Uilidad Gravabla 209 601 185,285 

Vllidad a remverr y capitalizar 23201 
Vilidad Gravable 286,340 165266 

Impuesto a la renta causado 13% 2,791 
Impuesto a la renta causacio 22% 62905 96258 
Total Impuesto causado CE 

Anticipo calculado - 46081 
  Impuesto a la ranta por pagar mayor ontra al anticipo y el 
Impuesto causado. $575 46,061 

  

Menos: Antlawpos de impuesto a la renta pagado 140 808) 
Menos. Crédito tribulario de años anterlores (10,697) 
Menos Retenciones de Impuesto a la renta (3,798) — (8087) 
Menos" Retenciones de impuesto a la renta ISO. (54,269) — (12,283) 

Impuesto a pagar (saldo a favor del contribuyente) 37,028 (10,597) 
  

AL 31 de diciembre de 2015 y 2014 el sigulente es el cargo a resultados por 
impuestos corrientes y diferidos del año 

2018 2014 

Gasto impuesto a la renta comente (1) 65788 46 061 
Impuesto a la renta diferido (11578) 5.013 

Gasto impuesto a la renta dab año 54,208 51.674 

(1) El gasto por Impuesto a la renta en el estado de resultados difiere del 
impuesto teórico que se habría obtenido empleando la tasa mpositva vigente 
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Flores del Valle Cía. Ltda. Valleflor 

al cierre de cada ejercicio sobre el resultado antes de mpuesto a la renta, por 
las rezones que se detallan en ta conciliación a conmnuación 

(1) El mpuesto a la renta corresponde al mayor entre el impuesto a la renta 
causado y el anticipo calculado, que al 31 de diciembre de 2014 este último 
se convirtió en el pago definitivo de impuesto a la renta menos el erédito 
tributario por concepto de retenciones y anticipos, por io cual no se calculó 
la tasa impositiva efectva a esa fecha 

b) Impuestos diferidos 

El detalle de los saldos acumulados por impuestos difendos al 31 de diciembre 
del 2015 y 2014, es el siguiente 

2016 
Saldos al Reconocido Saldos 
comienzo —enlos alfin 
delaño_ Resultados delaño 

  

Easivos por impuestos cifendos con relación a 
Activo intangible: (2.500) 450 (3150) 
Resstimación vida útil activo fio (8812) 22 (19,590) 
Jubilación Patronal NUF 2231 (2231 
Valor razanabl del actwo biológico (23785) 11106 (12679) 

Total (40228) 11878 (36 650) 

2018 
  

Saldos al Reconocido Saldos 
comienzo —enlos alfin 
delaño  Rosultados delaño 

  

Pasivos poriaygrestos.ceridos con relación a 

Aclivo intangible (4.049) 448 (3600) 
Reestmación vida tl activo o (18787) 185 (18512) 
Jubilación Patronal NIF (2291) 223) 
Valor razonable del acívo biológico (7508) (6247) (23785) 

Total (AZ-518) 16513) (48.228) 

AL 31 de dictembre de 2015 y 2014 el efecto neto por mpuesto diferido registrado 
en los resultados del ejercicio son gastos netos de impuesto a la renta por 
US$11 106y US$5 613 respectivamente 
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24, Pasivos por impuestos corrlentes 

Un detallo de pasivos por impuestos comentes al 31 de diciembre del 2015 y 
2014 es como sigue 

2015 2014 

Impuestos por liquidar 10.081 25.899 
Impuesto a la Renta 17028 
  

Tot 36,089 28 639 

(1) Los movimientos de la provisión de impuesto a la renta al 31 de diciembre 
del 2015 y 2014 son como sigue 

  

2945 2918 

Saldos al comienzo del año (10 697) 7510 

Provisión del año 85786 46 061 

Retenciones en la fuente del ejerciclo fiscal (3798) — (8607) 
Crédito tributario años anterlores 

Crédito inibutario Impuesto a la salida de divisas (34 263) (12.283) 

Anticipo de Impuesto a la renta 0 (40 808) 

Pagos efectuados 7510) 

“Saldos al fin del año 17.028 (10.697) 

€) Contingencias 

La Compañía no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan 
abiertos para revisión los ejerciolos 2012 al 2015 

25, Obligaciones acumuladas 

El rubro de obligaciones acumuladas al 31 de diclembre del 2015 y 2014 se detalla 
a continuación 

2015 2014 

Sueldos y beneñiclos soctales 218842 215242 
Participación trabajadores (1) 107259 71781 
Otras exentas por pagar empleados 487 28998 

Total 369588 324,001 

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a 
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades 

38 
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Flores del Valle Cía. Ltda. Valleflor 

líquidas. Los movimientos de la provisión para participación a trabajadores al 
31 de diciembre del 2015 y 2014 san como ague 

201, 2014 

Saldo al niclo del año 71761 66.603 
Pago a trabajadores (71781) — (65603) 
Provisión participación a trabajadores 107258 71761 

Saldo al final del año 107,259 71761 

26, Obligación por Beneficios Definidos 

Provisión por Jubilación Patronal 

La Compañía tene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por 
vemtielnco años o más, hubieran prestado servicios continuos o 
imterrumpidamente, todos los beneficios que establece el Código del Trabajo por 
concepto de pensiones de jubilación patronal La Compañía tiene registrada una 
provisión por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un 
profesional dependiente, hasado en el métado actuanal de Costeo de Crédito 
Únitano Proyectado, basado en una pensión mensual mínima de US$20 y 
considerando para dicho cálculo tasa de descuento del 8,68% y 5,66% anual 
(para el año 2015 y 2014) 

La Norma Internacional de Contabilidad 19 -- Beneficios a los empleados revisada 
y vigente a partir del 1ro de enero del 2013, hace una serie de cambios en la 
contabilidad de los beneticos de las empleados, siendo los mas significativos que 
la varlación de la provisión por tal beneficio se registre 

el costo del servicio y el mterés neto en el resultado del penodo, y 
tas nuevas mediciones en otro resultado integral 

Esta nueva norma se ha aplicado retroactvamente de acuerdo con su disposición 
transitona, y, en consecuencia, la Compañía ha rerterado sus resultados 
comunicados a través de los penodos comparativos presentados por lo que no 
existen efectos acumulados como efectos de periodos anteriores como un ajuste al 
patrimonio, de tal manera que el movimiento por la abligación de beneficio por 
retiro de Jubilación Patronal en los años termmados al 31 de dicrembre del 2015 y 
2014 ha sido el siguiente 
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Flores del Valle Cía. Ltda. Valleflor 

2015 2014 
Jubilación Patrona? 
Saldo al inlero del año 301189 193547 

Provisión 22868 107642 

Saldo al final del año 324055 301189 

Dosahucio 
saldo al nlclo del año 

Provisión 446719 - 

Saldo alfa der año 148 718 - 

Total, pasivo por honeficios 
defidos A7O.778 301.189 

27. Patrimonio de la Compañía 

2) Capital Social 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el capital social autorzado consiste de 
316 945, participaciones de US$1 valor normal unano respectivamente, las 
cuales otorgan un voto por acción y un derecho a los dividendos 

b) Reserva legal 

La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 5% de la utildad anual sea 
aproplado como reserva lega! hasta que ésta como mnimo alcance el 20% del 
capítal social Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en 
efectivo, pero puede ser capltalizada en su totalidad 

2) Reserva facultativa 

De conformidad con la Ley de Compañas, corresponden a la apropiación de las 
utlidades de ejercicios anteriores de acuerdo a resoluciones que constan en actas 
de directono y socios 

d) Resultados acumulados 

Regultados por aplicación de NIF por primera vez 

Registra todo el efecto dela aplicación de NIF por primera vez, de aquellos 
ajustes que debieron registrar el efecto contra resultados acumulados 

El saldo acreedor no podrá ser distribuido entre los Socios, n; puede ser utilizado 
en aumentar el capital, en virtud de que no corresponde a resultados 
operacionales, motivo por el que tampoco los trabajadores tendran derecho a una 
partloipación sobre este Este saldo podrá ser utilizado en enjugar pérdidas 
acumuladas y las del últmo ejercrelo económico concluido, 1 las hubiere o 
devuelto an el caso de liquidación de la Compañía a sus Socios 
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Flores del Valle Cía. Ltda. Valleflor 

Gestión de capital 

La gestión de capital se refiere a la Administración del patrimonio de la Compaña, 
las políticas de Administración de capital de la Compañía tienen por objetivo 

- Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del 
negocio en el largo plazo 

- Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de las 
operaciones de la Compañía 

- - Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos economtros 
que impactan a negocio y a la naturaleza de la Industria 

- - Maximizar el valor de la Compañila, proveyendo un retorno adecuado para la 
inversión de los socios 

Los requerimientos de capítal son moorporados en base a las necesidades de 
financiamiento de ta Compañía 

28 Eventos Subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparación de nuestro míorme de 
28 de marzo de 2018, no se han producido eventos que en la opinión de la 
Gerencia de la Compañía pudleran tener un efecto Importante sobre los estados 
financieros 

A part del 1 de enero del 2016 se requiere que la entidad aplique las 
modificaciones a la NIC 16 y NIC 41 a los periodos anuales, para la medición de 
(as plantas productoras, tal como menciona la nota 4(b) 

A partlr del 23 de marzo de 2016 se encuentra wgente la Ley Orgánica para la 
Promoción del Trabajo Juvenil, Regulación Excepcional de la Jornada del Trabajo, 
Cesantía y Seguro del Desempleo, la cual reforma la Ley de Pasantias y el Código 
del Trabajo, incorporando entre otras modificaciones como la creación del seguro 
de desempleo, la promoción del empleo entre los Jóvenes de 18 a 26 y la 
ampliación del penodo de licencia por matemidad y paternidad de forma voluntana 
hasta por nueve meses _A la fecha de este informo la administracion de la 
Compañía se encuentra analizando los efectos en sus operaciones que en el 
futuro pudieran generar estas reformas 

41 
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29, Autorización de los Estados Financieros: 

Los estados financieros majviduales Flores del Valle Cía. Ltda Valleftor par el 
año terminado el 31 de diciembre de 2015 han sido autorizados para su 
publicación por la Administración local de la Compañía el 16 de marzo del 2015 y 
serán aprobados do manera definitiva en Junta de Socios de acuerdo a io 
dispuesto par la Supermtendencia de Compañias del Ecuador 

    Sr GioVenny Manosalvas 
preSentante Legal Contador 
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