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Flores del Valle Cia. Ltda. Valiefior

Notas a los esfados financlercs
Al 31 de diciembre de 2015 ¥ 2014
{Expresadas en dolares de E.ULA)D

1. Wdentlficacion de la Compaiiia

Flores del Valle Cia. 1.tda. Valleflor, fue constituida y existe bajc 1as loyes de ia
Republica desde su fecha de inseripcion en el Registro Mercantil &f 25 de Octubte
de 1996, con un plazo de duracitn de 50 afios contades g partir de |a fecha de
inscripeion de la escritura publica de constlitucion antes mencionada. Su domicilio
principal es la ciudad de Quito.

2. Operaclones

El otijeto social de la Compafiia constituye principalmente la produceidn,
axplotacicn, industriglizacién, comereializacion, importagion v exportacion |
negociacion general, compra ¥ venta, etc,. de flores, productos agricolas y
forestales: compra, venta y comercializacion de componentes, maguinarias
insUmes necasarios para &l cuidado de los productos mencionados,

3. Declaracion de cumplimiento con las NUF

Los estados flnanaieros de la Compafiia han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera {IFRS por sus siglas en
inglés) emitidas por el Consejo internacional de Normas de Contabilidad (TASB por
sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2015,

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015 serdn
aprobadns per el directorio Juege de Ja emisién del informe de auditarfa de
acuerdo a |o raguetido por la Ley de Compafiias, de acuerde a las normas de
auditoria vigentes se prevé que en caso de que los estadoes financieros auditados
sean modificados por falta de aprobacion, que sean reemitides. Sin embargo, de
acuerdn con la gerencia no habra cambios en dichos estados finansleros

4. Cambios en politicas contables

a) Normas nuevas y revisatlas vigentes para periodos anuales a partir del 1
de enero 2015

A partir del 1ero. de enera 2015 existen normas nusvas y revisadas vigantes para
al pariodo anual comenzado en dicha fecha. Un detalls de 1 infermacion sobre
estas normas s presenta a continuacién:

- Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de [os Emplaados
{Modiflcaciones a la NIC 197 (1)
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Flores del Valle Cia. Ltda. Vallefior

- Meioras anusles z las NIIF ciclo 2010 — 2012

o

Modiflcacidn a la NItF 8 Segmentos de Oparacién - Agregacian de
sagmentos e operaclin - Conciliacion del total de los activos de fos
segmentos (1)

Modificacion a la NYIF 13 Medicién de! Valor Razanable - Cuantas
comerciales 3 corte plazo

Modificacion & la NIC16 Propiedades, Flanta ¥ Equipe y Modificacion a la
MIC 38 Activas Intangibles - Modelo de revaluacion — reexpreslan
proporcional de la depreciacién acumulada (1)

Modificagion a la MIG 24 Informacitn a Revelar sobre Partes
Relacionadas - Personal clave de la gersncia

- Meforas anuales a las NIIF ¢lclo 2011 = 2013

o}

a

Maodificacian a la NIIF13 Medicién del Valor Razanable - Alcance del
parrafo 52 {axcepcian de cartera)

Madificacion a la NIC40 Propledades de Inversion - Actaracion de a
interrelacian entre ta NIIF3 v la NIC40 al clasificar una propiedad comao
“propiedad de inversién” o “propiedad ocupada por el dueho” {1}

{1) Pronunciamistifos que, por la nattraleza de fas operaciones de fa Compafila o
las polfticas adoptadas, no han generado impacto sobre los estados
financleras adjunfos.

A continuacion, un detalle de los pronunciamientos aprobados y vigentes para el
periodo que comenzd al 1ero. de enero de 2015 ¥ gue han tenido efecto en los
estados financieros de la Compafila fue como sigue:

- Mejoras anuales a |as NIIF
Mejoras anuales a las MiF, Ciclo 2010 ~ 2012

Incluye las siguientes modiffcaciones:

[n}

o

Modificacion a fa NHF 13 Medicion del Valor Razonable - Cientas
comerciafas a corto plazo: Se ratifica €l hecho de que al medir las

cuantas comerciales {por cobrar o por pagar) por su valor razonable
{reconocimiento inicial) la entidad podrd basarze an el importe nominal de
"Ia facturg” en la medida gue &l efecte no sea slanlficativo (ya existia en
los requerimientos de la NIC 39 y NIIF 9}, por tal motivo no han existida
efectos materiales en los presentes estatos fihancieros.

Maodificacién a la NIC 24 Informacion a Revelar sobre Parfes
Relacionadas - Personaf cfave de la gerencia: Se clarifica el alcance de la
informacian gque deba revelarse cuando una entidad de gestion presta
servicios de personal clave de gerencia a la entidad que informa. Esta
modificackin no afecta a los estados financieros adjurios puesto que no
existe una entldad de gestidn que preste servicios de personal clave de a
gerencia.
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Flores del Valle Cia. Lida. Valleflor

B)

Mejoras anuales a las MIIF, Ciglo 2011-2013

Incluye fas siguientes modificaciones:

o Modiffcacidn a fa MYE 13 Medicidn del Valar Razonahle - Alcance def
pérrafo 52 (axcepcion de cartora); Se aclara, en relacion a la “excepcion
de cartera, que: (3) esta aplica para otros contrates dentro def alcance de
la NIC 38 v NIIF 2 distintos de actives financleras y pasivos financiere; v
fh) les referencias a “activos financieros” y "pasivos financieros” de los
parrafos 48; 51; y 53 a 56 de la NIIF 13 deben aplicarse a todos ios
contratos dentro del alcance de la NIC 39 y de la NIIF §,
independientemente de si cumplen |as definiciones de la NIC 32. Esta
madificacidn no tuve efecto relevante dentro de los estados financieros
adjuntos.

Estas modificaclonegs a las NIF gue fueron de cumplimiento obligatorio v
efectivo en &l 205 no han tenido ninguna incidencia significativa en los
resultadas financleres o posicién da la Compafila, en consecusncia, |z
administracién no ha realizado nihgin ¢ambio en sus politicas contables en el
afio 2015,

Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que
alin no entran en vigor ¥ que no han sido adoptadas anticlpadamente
por la Compafiia

A la fecha de autorizazién de estos estados financleros, el 1ASE ha publicado
nuevas normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya
existentes, las clales ailn no entran en vigor y no han sido adoptadas
anticipadamente por |a Compafiia.

La Administracién amtlcipa gue todos los pronuncismientos pertinentes serdn
adoptados en las politicas contables de la Compafiia para el primer periodo que
inicia a partir de la fecha de vigencia de dicho pronunclamients,

Un listado de los prapunciamientos aprobados por el I1ASE que aln no entran en
vigor, ¥ que la Compaiiia no ha aplicade anticipadamente son 1os siguisntes:

NIIF @ Instrumentos Financieros

NIIF 15 Ingresos de Actividadas Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes

Contabilizacién de Adquisiciones de Patticipaciones en Cperaclones
Conjuntas (Modificaclones a la NIF 11) (1)

Venta o Aportacidn de un activp entre Un Inversor y Lina Asaoiada o un
Negocio Conjurito (Modlficaciones a la NIIF 10 y NIC 28) (1)
Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amartizacion
{Modificaciones a las NIC 16 v NIC 38}

El Método de la Participacion en los Estados Financiercs Separados
{Modiflcaciones a la NIC 27)

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012 - 2014
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Flores del Valle Cia. Ltda. Valleflor

(1}

o NIIF 5 Activos no Corrisntes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas - Cambios en los métedes de disposicion (1)

o NIF 7 Instrumentos Financieros' Informacion a Revelsr — Contrates de
serviclos de administracion {1)

o NIC 19 Beneficios a los Empleados - Tasa de descuento: emisidn en un
mercado regional

MIE 14 Cuantas de Diferimiantos de Actividadss Reguladas {1)

Inictativa de divulgacion {(Meodificaciones a la NIC 1}

Entidades de Inversidn: Aplicaclon de 1a Excepeldn de Consolidacidn

{Modiflcaciones a las NIIF 14, NIIF 12 y NIC 28) {1)

Pronunciamientos que, por la nafuraleza da las operaciones de fa Compafifa o
las poifticas adoptadas, se estima no fandran impacto sobre los estados
finahoferos,

A continuacién, un detalle de los pronunciamientos aprobados pero que todavia
no entran en vigor, que se astima tendran efecto en la Compariia pero gue no han
sido aplizados anticipadamente:

Agricutiura: Planfas Productoras (Modificaciones a la MIC 16 v a fa NIC 41

En junic de 2014, i IASE aprobé ei documento “Agricultura: Plantas
Productoraes {Modiflcaciones a la NIC 16 v a la NIC 41)". Se requiere gue las
entidadas apliquen las modificaciones a los periodos anuales gue comiencen
a partir del 1 de enero de 2016.

Las modiflcaciones definen una planta productora e incluyen a las plantas
praductoras en el alcance de la NiC 16. Upa planta productora se define
come una planta vive gue s vfiliza an la producclon o suministro de
productcs agricolas, s& espera que protuzea durante mas de un periodo y
existe una probabilidad remota de que sea vendida como productos agrisolas,
excapto por ventas incidentales de raleos y podas. Anterionmente, las plantas
productoras no estaban definidas y |as relacionadas con |a actividad agricola
se inciulan en el alcance de ta NIC 41,

Las plantas productoras se utilizan solo para desarrollar productos. Los Unicos
beneficios sconomicos futuras significativos procedentes de (as plantas
productoras surgen de la venta de los praductos agricolas que é&stas generan.

Las plantas productoras cumplan la definicion de propledades, planta y equips
de la NIG 16 y su funsionamiento es similar al de |a fabricacion, Por
consiguiente, las modificaciones requieren que las plantas productoras se
contabilicen como propiedades, planta ¥ eguipo y se incluyan en el alcance de
le MIC 16 en lugar de en &l de Ja NIC 41. Bl producto que se desarrolla en las
plantas productotas se mantendra dentro dei alcance de la NIC 41.

MNNF @ Instrumentos Financlaros

En julio de 2014, &l IASB aprobd el texto completo de la MIF 3 Instrumentos
Financieros, que reemplazara a la NIC 39 en los perfodos anuales gue se
inicien a partir del 1ero, de enero de 2018. Se admite su aplicacion anticipada.
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Flores del Valle Cia. Ltda. Valleflior

Los principales cambios gue Incorpora esta nerma respecto de |a norma gque
raemplaza son los slguientes:

o Clasificacién de activos financisros: en base a las caracteristicas
gontractuales de los flu|os de efectivo provenientes de un activo
financieto y del modelo de negocio de la entidad respecto al mismo.

o Medicion de aciivos financieres: ae incorpera un Onico modelo de
deterioro, basado en &l reconocimiento de pérdidas crediticlas esperadas.
Este modelo se aplica Inciuse a ciertas partidas cuyo reconocimiento no
se reallza e acuerdo con la NIIF 9 (cuehtas comerciales por cobrar,
activos de contratos y actives por arrendamientos financieros).

o Medicion de pasivos financieros: para los pasivos financieros medidos a
valor razonable ¢on camblos en resultados, se requiers que s& presente
en al otro resultado integral la porcidn del cambio en dicho valor
razonable gue sea atribulble a los cambics de riesgo de crédito propio de
la entidad.

o Contabilidad de cobertura; se incorpora un modelo de cantabilidad de
cobertura més estrechamente alineado con las practicas incorporadas en
las estrategias de gestidn de rlesgos gue suelen llevar adelante distintas
entigdadas.

MIF 15 Inaresas da Actividades Ondinarlas Procadsnfes de Contrafas con
Clientss

En mayo de 2014 en JASE aprobo fa NIIF 15 Ingresos de Actividades
Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes, cuya vigencla es
cbligatotla para los gjercicios anuales que somiencen a partir del 1ero. de
enere de 2017 y admite su aplicacién anticipada. La NIIF 15 reemplaza ala
NIC 11, NIC 18, CINIF 13, CINNF 15, CINNF 18 y 8IC 31,

Esta norma incorpora una metodologia para reconocer los ingresos
provenientes de contratos con cllentes basada en cinco pases:

1) ldentificar el contrato (o contratos) con el clients

2} Identificar las obligacionss da desempefio en &l contrato

3} Daterminar el precio de la transaccién

4) Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desemiperio
del contrato

5 Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o 8 metida que}
la entidad satisface una obligacidn de dasempefio
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Flores del Valle Cia. Ltda. Valleflor

- Aclaracidn de fos Métodos Aceptables de Depraciacin v Amortizacion
{Modificaciones a fas NIC 18 v NIC 38)

En mayo de 2014, el IASB aprobé el documento "Aclaracion de los Métodos
Aceptables de Depreclacldn y Amortizacion (Modificaciones a las NIC 16 y
NIC 38)". Una entidad aplicara estas modificacionss de forma prospectiva a
los periodos anuales gue comiencen a pariir del 1ero. de enero de 2016, Se
permite su aplicacién anticipada.

Estas modificaciones establacen lo siguiente;

Fara un activo dentro del alcance de la NIC 16: se aclara que no resuilta
apropiado un método de depreciacion (ue se base an los ingresos de
aclividades ordinaras que se generan por una actlvidad que incluye &l
uso de un activo. Los ingresos de actividades ordinarias generados por
una actividad gue |ncluye el usa de un activo, generalmente, reflefan
factores distintos del consumo de los beneficios econdmicos de dicho
activo.
Para un activo dantro del alcance de la NIC 38:; se incorpora una
presuncidn refutable de que es inapropiado un método de amortizacion
gue se base en los ingresos de actividades ordinarias generadas por una
actividad que Incluye el uso da un activo intangible. Esta presuncion
puede avitarge sclo en clreunstancias limitadas:
o en las que el activo infangible se expresa como una medida de los
ingresos de actividades ordinarias; o
o cuando puede demostrarse que 10s Ingresos de actividades
ordinarias y el constma de beneficios econdmicos del active
intangible estdn altaments correlacionados.

- Meforas anvales 8 las NHF ciclo 2012 - 2014

o}

MIC 19 Beneficlos a los Empleados - Tasa de descuanto: emisidn en umn
meatcado regional: Se aclara que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones de beneficios pest-empleo (tanto financiadas como no) se
determinara ufifizands comao referancia los rendimientos del mercado, al
final del periodo sobre el que se informa, correspondientes a bonos
empresariales de alta calldad. Con monedas donde para [as clales no
exista un mercats amplip para bonos empresariales de alta calidad, se
utilizaran los rendimientos de mercado {al final del perioda de
presentasion) de los bonos gubarnameantales denominados en esta
moneda. La mongada y el piazo de los bonos empreeariales o
gubernamentales seran congruentas con la moneda y el plazo estimado
de pago de las ahligaciones por beneflcios post-empleo.

Una entidad aplicari esa modificacion para los periodos anuales que
somiencan a pardir del 1ero. da enero de 2016, Se permite suU aplicacion
anticipada; la administracién no estima la existencia de efectos
importantes sobra las cifras de sus estados financieros.
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Inicigtiva e divulgacion ftodificaciones a la WG 1

Este documento establece requerimientos clarificados para |a presentacion de
partidas en el estado de situacion financiera y en la seccion del otro resultado
integral, dentro del estado de resultados integrales, Ademas, enfatiza que al
determlnar una manera sistematica de organizar las notas una entidad
gongidarara el efecto que ello tendra sobre la comprensibilidad vy
camparabilidad de sus estados financicros. Se proporelonan ejemplos de
orden sistemético por grupos de notas. Ademas, aclara que, al revelar las
politicas contables significativas de la entldad, cada entidad considerar4 la
naturalaza de sus operaciones v las politicas que los ususrios de sus estados
financieros esperarian que estén reveladas on este tipo dg entidades.

Una entidad aplicara esa modificacian para los pericdos anuales que
comiencen a partir del 1ere. de enero de 2016. Se permite su aplicacidn
antfcipada; la administracion no estima |3 existengia de efsctos importantas
sobre las cifras de sus estados financieras.

La administracitn de la Compafia se encuenira analizando jos efectos de
estos pronunciamlentas aprobades por el [ASB y estima que (08 mismos no
saeran sighificativos dentro de los estados finansieros cuando entren en vigor,

5. Politicas Contables

A continuacldn, se describen las principales politicas contables adoptadas enla
preparacién de estos estados financierss individualas, tal coma lo requiare la NIIF
1- Adopcion de NIIF por Primera Yez, estas politicas han sido disefiadas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembra del 20143,

a) Bases de medicidn

b)

Los estades financieros de |a Compalils han sido preparados sobre la base del
costo histarco con excepeion de;

El pasivo per jubilacién paironal que se encuentra al valor presenie de
acuerdo al estudio actuarial de un perito independiente.

Los activos bioldgicos que se encusntran registrados a su valor razonable
menos los costos de estimados de venta.

Muoneda funcional ¥ de presentacidn

A menos gue se indique lp contrario, todas |as cifras presentadas en 10
estados financieros individuales de |a Compaiiia y sus notas estan expresadas
an dblares de lps Estados Unldos de America,
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¢} Uso de estimaciones ¥ Juicios de los Administradores

La preparacidn de estados financieros de acuerdo a Mormas Internacionales de
informacién Financiera {NIIF} requiere que la Administracion realice juicias,
estimaciones y supuestos que afectan 1a aplicacion de las politicas contables v
los montas de los activos, pasivos, iIngresos y gastos informados, Las
astimaciones y supuastos relevantes son revisados por la Administracion de
manera ragular, sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este
procaso contable, los resultades reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracion.

En la preparacion de |os estados financieros se han utilizado estimacionas
tales come:

- Hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de beneficios post-empleo de
empleados de acuerdo a las regulaciones ecuatorianas
- Provisidn por deterioro en cuentas por cobrar.

Deferioro da activos

Una pérdida por deterioro se reconace por la cantidad por la cual el monto en
libros det active © de la unidad generadora de efectivo excede su monto
recuperable.

Los actives no financieros como planta y eduipo y activos intangibles sujetos
a amortizacion yfo depreciacion se somsten a pruebas de deterioro stempre
gua alglin sucesq ¢ cambio en |as circunstancias indigue gue el valor en libros
puede no ser recuperable. Para revisar si los aciivos han sufrido una pérdida
por deterioro de valor, la Compafiia primero anallza si los activos sujetos a
analisls de deterioro presentan indlclos de deterioro para lo cual se establace
ios siguientes parametros que deben considerarse:

a) Disminucion signifleativa del valer de mercado del activo;

b} Camblos significativos adversos para |a empresa en el entorno tecnelégico,
comerclal, scondmico o lagal en que opers o en &l mercado al cual esta
dirfigldo el activo,

¢} Evidencia sobrz la obsolescencia & dafic fisico del activo;

d} Cambios significativos con efecto adverso en relacion con el grado o con la
forma an que el activo se usa o se espera usar; y

e) Evldencia, gue indica que el rendimiento econdmico del activo es o serd
heor que lo esperade,

Las resultadas reales pueden variar, y pueden causar ajustes significativos a
los Activos de la Compafiia dentro del siguiente ejercicio.

Vida afif v valpres residuales de Ia plenta v aquipo

La determinacién de 1as vidas Gtiles y 10s valores residuales de los
componenies de vida Util definida involucra Juicics y supuestos que podrian ser
gfectados si canhlan las circunstancias. La Administracién revisa estos

B
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d)

supuestos en forma perlddica v los ajusta en base prospectiva en el caso de
identificarse algun cambio.

Sin embargo, los resultados reales pueden variar debido a cbsolescencia
t&enica, en especial &n |o que se refiers a software y equipo informatico.

Hindlasis empleadas en of caloulo def valor jtisto de cada gripe de activos
hiotdgicos v productos agricolas

La determinaclan de los estimados de srecimiento y producalan de actives
binl6gicos s& basa en el conasimiento técnico del personal especializade de a
Compafiia v basagdo en estandares histdrlcos de produccion, |0 cual permite
conocer el beneficio socondmice concreto para la Compafila; no obstante estas
estimaciones pueden diferir de los resultados flnales genarados por eventos
axtraordinarios gue podrlan no estar contermplados, cuyos factores son
correqidos cuande ogurren.

Negoclo en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de |a continuidad de las
operaciones del ente contable, empresa en marcha, a mencs gue se indigue
todo lo contrario Flores del Valle Cia. Ltda. Valleflor, es un ente con
antecedentes de empresa an marcha, por £f movimiento econdmico de sus
operaciones y por el tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro
de acusrdo & su constitucian.

Activos y pasivos financleros

Los activos Tinancieras y pasivos financiercs se recongeen cuando los mismos
son parte de fas cliusulas contractuales de un instrumento financiero.

Los actives financleras se dan de baja cuando los derechoes contractuales a los
flujos de efective de un active financiero expiran, o cuando &l activo finansiero y
todos los riesgos sustanciales y recompensas han sida transferidos. Un pasivo
financiero se da de baja cuande se extingue, s& cancela o se vence,

Los acllvos y pasivos financieros que la Compadia adguiera pueden ser
clasificados de |a sigulente manera: a valor razonable can cambios en
resulfados, activos financieros mantenides hasta su vencimiento, deudoras
comerciales y ofras cuentas por cobrar y activos financleros disponibles para la
venta. La clasificacidn depende del propdsito para el cual se adquirieron los
activos y pasivos financleros.

Reconoclmlento de activos y pasivos flnanciercs

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmenie al valor
razonable ajustado por [os costos de la operacion.

Los activos financieres y pasivos financieros se miden posterlormeante como se
descrite & cantinuacidn,

-
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i}

i}

Deudares comerciales v olras cuenfas por cobrar

Los deudores comerciales, activos mantenidos hasta el vencimiento, v
otras cuentas por cobrar son activos financiercs ne derivados con pagos
fijos ¢ determinables que no se cotizan en un mercado activo. Después del
reconocimianto inicial, éstos se miden al costo amortizade utilizando e
metoda de interés efectivo, manos la provislén por deterioro; sin embargoe,
consitderando que las ventas reallzadas a chentes por la Compafiia se
mangjan en condlciones normales de crédito las cuales no superan los 60
dias plazp, las transacclones mencionadas no incluyen una transaceién da
fingnciarmiento por lo cual las cuentas por cobrar no s& descusntan y se
registran al valor de la contrapartida por concepto do la entrega de los
productos o servicios

Los deudoras comerciales se presentan netos de la estimacién para
deudas incobrables, que se ha consfituitio considerando aguefios saidos
¢gue sq estiman de dudosa recuperabilidad al cierre de los respastives
periodos sobre la base de la antigliedad de los saldos y el comportamiento
histérico obsarvado por las cobranzas de la Compaiila, La provisidn se ha
calculado sobre todos tos rubros integrantes de las cuentas por cobrar,
sagUn sea sU casy,

Fasivns financieros

Los pasivos financiaros de la Compafila incluyen préstamos, acreedoras
comerciales y ofras cuentas por pagar.

Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado
utilizando & método de interés efectivo, Cualguier diferencia enire el
efectivo reclhido y el valar de reembaolzo se imputa directo a resultados en
el plazo del contrato, con cargo a gastos financieros. La tasa efectiva, as
la tasa que igual exactamente los pagos futures de caja con el valor neto
inicial del pasiva.

Los pasivos con provesdores y otras cuentas por pagar san obligaciones
de pago por blenes o servicios que se han adquirido de los proveedores en
&l surso ordinario de 128 operaciones ¥ s& mangjan en condicionas
normales de negoclo por lo que no incluyen transacciones da
financiamientc otorgados por [os acreedores, v se registran al valor de |a
contrapartida reclhida y no se descuentan ya dque son lquldables en el
cartd plazo.

e 100 -




)

BRI T B D N T B B B B

1) )

D B T B

7
A

IR RS ED AR ED AN R ED R A

A

DD I B R R D

Flores del Valle Cia. Ltda. Valleflor

f)

a)

Detarioro de activos financleros al costo amaortizado

Los aclivos financieros que se miden al costo amortizado son prabados por
detarioro &l flnal de cada perfodo. El valor en libros del active financiaro se
reduce por la pérdida par deterioro directamente, excepto para los deudores
comerciales por cohrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provision. Los camblos en ef importe en libros de la cuenta de
provisidn se reconocen en &l astado de resultados.

Inventarlos

Los inventarios se registran al costo debide 3 que sus inventarios corresponden
a insumos para la produccion. Los costos incluyen el preclo de compra mas los
costos adicionales necesarlos para traer cada producto a su actual ublcacién y

condicidn, netos de descuentos comerciales y ofro tipo de rabajas.

El costo de |os inventarios es determinado utilizando el método del costo
promedio.

Los inventarios inciuyen principalmente materlal de empagus, fertillizantes y
otros suministros que san utilizados para 2l consume en la produccidi.

Planta y aquipo

Son reconocidos como planta y aquipo aquellos blanes gue 86 usan en la

produccion o para propdsites administrativos y gue tienen una vida mayeor a un
petluda.

ii} Planta y equipo

La planta y equipos s encuentran valorizados al nosto de adguisicién menos la
depreciacidn acumulada y menos las posibles pérdidas por detetloro de su
valor,

i Medicién en ef recononimianto inicial

iLa planta y equipos se midieron inicialmente por su costo.  El costo de la
planta y equipos comprende el precio de adquisiclon {valor de la factura)
daspuss de deducir cualguisr descuenta o rebaja del preclo, e incluye los
aranceles de importaclon y los impuestos no recuperables, ast como
cualguier costo directamente atribulble & la ubicacion dei active en el lugar
y en |as condiciones necesarlas para que pueda operar de la forma
pravista por la Administracisn.

Los costos de financiacion se contabillzan como parie del valor de los
activos si son atribuibles a |a adquisicidn, construceién o produccion de un
activo que cumple las condiciones te "activo calificado” (aquél que
requiere, necesaramente de un pericdo de tlempo sustandial antes de
astar listo para sU Ugo o para la venta).
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it}

Medicidn pasteror

Los elementos de planta y equipos posterlor al reconocimiento inicial se
contabllizaran utilizando el modela de| costo, este modelo &5 un método
contable en ¢ cual la planta ¥ equipos se registran gl coste menos la
dapreciacién acumulada posterior ¥ menos las pérdidas acumuladas por
deterioro de valor.

Cuando €| valor segun libros de un activo es mayor que su monto
recuperable estimado, dicho valar &n libros es ajustado a suU monto
racuperable. Las pérdidas por deterlorg de los activos se registran coma
gaste en los resultados de Ja Compatia.

Los aastos de manfenimiento v reparacian relacionados ala planta y
equipos se imputan & resultados, siguiendo el principle del devengado
fcomo costo del gjercicio en que se incurran); sin embargo, 185 mejoras
gue alargan la vida util o el rendimiento de log bighes se activan como
parte de la planta y eguipos; y, s& depreciaran durants la vida 0til restants
del active correspondiente, o hasta la fecha en que se realice la siguiente
rencvacidn significativa, lo que oourra primero.

La utilidad o pérdida resuitante de fa venta o la baja de una planta o equipo
se calculard como (a diferencla enfre ef precio de venta y ef valor fibros del
activo, ¥ §e reconocerd en la cuenta de resultados cuande ocurra la baja
del mismo,

hj Deprecfacldn da fa planta y equipos

La depreclacién es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de
los activos menos su valor residual. La depreciacién de cada periodo se
registra con cargo al resultado de cada perfodo y se calcula en funcion de los
afins de le vida (i} estimada de Jog diferentes bienes.

4 continuaclon, se presantan 1as vidas Utiles usadas en el calculo de la
deprectacién para cada categoria de planta y aquipos:

17 o
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. WValor
Tipo de Attivo \L:?D_l;ltl'l ragldual
aries) ()
Equipo de oficing 10
Edquipo de computo 3
Yehiculos 5E=-13 40%
Equipos de comunleaciin 310
Ciros actlvos fijos 10
Instalaciones 10-20 10%
Invemaderos 3—18
- Calsfastsr 16-18 16%
Maguinaria v &duipo 5—15 18%
Cuarto fric 10-12 15%
Equipo de riaga 10-12 10%

La vida dtil estimagla, valor residual y método de depreciacion son revisados al
final de cada pericde, siendo &) efecto de cualguier cambio en el estimado
regisfrado sobre una base prospectiva,

I} Actives Bioldglcos

Los activos bigldgicos comprenden todos aquellos activos vivos sujstos a
fransformacion y gengracion de nuevos activos biclogicos, para destinarlos a la
venta, para convertirtos en productos agricolas o h gfros activas bioldgicos
adicionales, con ciclos vegetaiivos entre 60 y 180 dias, y etapas productivas
entre 1y 5 afos, y se miden an el recohocimiento Inicial y en ¢cada fecha de
rapore a su valor raronable menns jos costos estimados en el punto de gorte.

Para determinar gl valor razonable, la companiia utiliza variables de segundo
nivel, que incluye variables observables relevantes directas, indirectas e
indicadores propios de |g industria.

Entra las varlables directas & indicadores propios e fa industtia, en que sa
basa la medicién del activo bilogico, estan |as estimaciones del persanal
téchico aspecializado de |a Compariia, relacionados con estimados da
crecimiento y estandares historicos de produceion; precios de venta histdricos
¥ sU relacion con 1as varlables dal mercado externo en gue se ubica el producto
biologico; v, variable indirecta utilizada para el descuenio de los flujos futuros,
basada en la {asa referencial dei Banco Central de! Ecuador, 8,20% para el afio
2015 (8,19% para &l afio 2014),

El valor razonable de la plantacidn se detarmina madiarite el método de fikio de
caja descontado, cuye enfogue del ingreso genera 1a actualizaclén de los flujes
de efectivo de operaciones futuras hasta el instante de le flnalizacian estimada
de produscion del activa biolégice, teniendo en cuenta su potencial de
crecimiento v su pive! de produccién establecido por el personal techice; esto
significa que el valor razenable de los acilvos bioléglcos se mide como el "Valor
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h

k)

I

actual” del activo blolégice conslderando los estandares productivos de dichos
activos.

Los activos biclégicos en crecimianto v que no s& encuentran en etapa
preductiva se valorizan a su costo de adquisicldn mas todoes los costos
incurtldos para su consaivacion.

El efecto por el crecimiento bioldgico ¥ los cambiog en & valor razonable se
reconocen en el Estade de Resultados integrales como parte integrante del
resultado por gestlén florleola en &l periodo en el que ocurren.

#ctivn no corriente disponible para la venta

Corresponden a inversiones en subsidiarias y estén siendo mantemidas para la
vanta, ya qua su importe en libros se recuperara fundamentalmente a fravés de
una transaccion de venta en un tiempo menor a doce Meses sobre el parlodo
gue se infarma.

Los actives disponibles para la venta se encuentran medidos al menor valor
entra al impotte en libros ¥ su valor razonable manos 105 costos de venta,

Inversiones an asocladas

La Compaiiia mide sus inversiones en asociadas al valor patrimanlal
proporcional.

Los dividendas procadentes de una asotiada se reconncen en el resultado
cuando surja el derecho a racibiro.

La Compaiiia reconoce en el resultado el dateriora.

Intangibles

Se considerados como actives intangibles aguellos activos no monetarios sin
sustancia fisica susceptibles de ser identificados individualmente, ya sea
porque 50N Separabies o blen porque provengan da urn derecha legal o
contractual. La Compafiia registra como intangibles aquellos activos cuyo
costo puede medirse en forma fiable y de los cuales espera obtener heneficios
econdmicos futuros.

§  Software

Las licencias adquiridas de programas informéticos son capitalizadas, al valor
de los cosfos incurrldos en adquitidas v prepararlas para usar los programas
especificos. Estos costos se amortizan por el méfodo de linea recta, durante
sus vidas Utiles estimadas te 3 y 10 aflos de acuerdo a los parametros
determinados de uso por parte de los tecnicos y aprobados por ia
Administracidn, conslderando un valer residual de cero.
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Los gastos relacionados con el desarrollo ¢ mantenimienta de programas
informaticos se reconocen como gastos cuande se incurren en ellos.

mj Impuesto a la renta

La Compafila registra el Impuesto a la Renta sobre [a base de la renta liquida
imponible determinada sagin las normas establecidas en ia Ley de Régimen
Tributatio Intemo y su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta esté
compuesto por el impuesto corriente (causado) e impuestos diferidos. Los
impuesios se reconocen en &l resultado, excepto en la medida en gue astos se
refieran a partidas reconocidas en el etro resultado integral o directamente en
al pairlmonio neto. En este caso, &l impuesto también se reconace en el ofro
resultado integral o direstamsnte en patrimonio neto, respectivamente.

i Impuesto Corriemts

El impuesto corrients es el que se estima pagar ¢ recuperar en el glercicio,
utilizando las tasas impasitivas y leyes tributarlas aprobadas o & punto de
aprobarse en la fecha del balance de situacitn, correspondients al gjercleio
presente y a cualquier ajuste a pagar o a recuperar ralativo a ejerciclos
antariores.

El céloulo de! Impuesto corriente s basa an las iasas fiscales qus han side
promulgadas o gue estén sustancialmente promulgadas al clerre del periodo de
raporie.

i} Impuesto Diferido

Elimpuesto diferido se caloula utifzando &l método del balance gue ideniifica
las diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos
de informacion financiera y los saldos a efectps fiscales. Sin embargo, los
impuestes diferidos no se corabllizan si surgen del reconacimients inicial de
un activo o pasivo en una transaceion, distinta de una combinacidn de
negoecios, gue, en el momente de la transaccion, no afecta nl al rasultado
contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usande tasas impositivas [y leves) aprobadas
o & punto de aprobarse en Ia facha del balanca y que se espera serén de
aplicacidn cuando el sorrespondiante active por Impuesto diferido se reallce o
el pasive par Impuesto diferido se llguide. Los impuestas diferidos son
reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la determinacidn de la
ganancia o perdids neta del gjercloio, excepta si han surgldo de una
fransaccidn que s ha regonocido directamenta en &l patrimonic neto, an cuyo
caso se registra inicialmante con ¢argo o abono al patrimonio.

Los actlvos por impuestos diferidos se reconocen sélo par pérdidas tributarias
en fa madida en que es probable que puada ser recuperable en al tismpo.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
compensan si, ¥ s0lo si, existe un derecho legalmente reconocido de
compensar los activos pot Impuesto comente con los pasivos por impuesto
corrienta y cuando los activos por Impuestos diferidos vy los pasivos por
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Impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias
correspondientas a 12 aiisma autaridad fiscal, que racaen scbre 1a misma
entidad o sujeto fiscal, o diferantes entldades o sujetos fiscales, que pretenden
liquidar los activos y pasivos fiscales cornentes por su importe neto.

Los activos y paslvos por impuestos diferidos se reconocen en [os estados
financieros como activos y pasivos no ¢orrientes, con indepandancia de su
fecha egperada de realizacidn o liquidacion.

n) Obligaciones financieras

La Compafifa reconose Unh pasivo financiero cuando el pasivo es parte de las
disposiciones contractuales de un ingtruments financiero.

Las deudas financiaras s& reconocen inicialmente por su valar razonable.
Pasteriormente, las deudss financieras se valoran por su costo amortizado;
cualguigr diferencia entre los fondos obtenldos (netos de los costos necesarios
para su obfencién) v €l valor de reembolst se reconoce n la cuenta de
resuitados durante la vida de la deuda de acuerdo con el metodo del tipo de
interés afective.

La tasa efectiva, a3 la tasa que iguala exactamente los pagos futuros de caja
con &l valor neto Inlcial del pasivo.

Los intereses pagados v davengados que corresponden & préstamos y
obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus oparaciones se presentan
bajo gastos financieros, a menos que sean capitalizados como parte de un
acfivo apto.

Los prastamos y obllgaciones que devengan interases con venslmiento dentro
de 105 proximos doce meses, son clasificados como pagivos corrientes a
menos que la Compafiia tanga el derecho incandicional de difarir el pago de la
oblfgacién por al menos doce meses despuss de la fecha de cierre de los
astados financleros.

o) Acreedores comerciales y cuentas por pagar

Los acreedores comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o
servicios gque se han adauirido de los proveedores en el curso ordinario de las
operaciones,

Los acreadoras comerciales y otras cuentas por pagar se regonacen a su valar

noeminal, ya que su plazo medio de pago €8 reducido ¥ ne existe una diferencia
relevants con su valor razonable.
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1))

a}

Provisiones, Activos contingentes v Pasivos Contingentes

Las provisionss son reconacides cuando existen obligaciones presentes como
resultado de un evento pasado y probablements lleven a una sallds de
recursos econdmicos por parte da la Compaiila y 'os mortes se pueden astimar
can cierta fiabilidad. Eltiempo o el monto de esa salida pueden adn ser
inciertos. Las provislones ss miden con base en el gasto estimado requerido
para liguidar la obligacion presente, a la luz de |3 evldencia mas confiable
disponible a |a facha de reporte, incluyendo los resgos e incartidumbres
asoeiados con Ja obligacion actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto
del descuento es significativo, Todas las provigiones se revisan en cada fecha
de reporie v 8 glustan pars refigjar el mejor estimado actual.

En aquellos casos en los gue se considere poco probable o remota una posible
salida de recursos aconomicos comao resultado de las obligacicnes presentas,
no S8 reconoca ningdn pasvo.

La posible entrada de beneficios econdmicos a la Compafiia que ain no
cumpa con [0s criterios de reconocimiznto de activo, se cansideran camo
activos contingentes.

Beneficios a los empleados
Beneflclos a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corlo plazo medldos a una base no descontada v reconocidos
womo gastos a medida que el servicio es reclblido.

Participacion 3 trabajadores

La Compafiia reconoce un gasto y un pasivo por la participacién de los
trabajadoras en las utilidades que genera la Compafila. Este beneficio se
calcula & Ia tasa dal 15% de |as ulilidades ligquidas de acuerdo con
disposiciones leqales.

Bonos a |os glecutivos

{os bonos a Ins principales directores entregados por rendimiento en sus
fUNGiones Se recanoscsn coma un gasto v un pasive en o resultade del periodo
an el cual se ocasionan.
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Beneficios Post - emplec y por terminagion

Beneficics Post — empleo — Jubllasién Patronal

Ce acuerdo a lo establacide por el Cédigo del Trabalo en el Ecuador, los
empleadores tlenen 1a responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
vainte o veinticinco afios o mas afios, hubieran prestado sarvicios continuados
o Ininterrumpldaments, tedos los beneficios por concepto de pensiones de
jubilacidén patronal.

Las provisiones para Jubilacidn patronal se miden aplicando el método de |a
unidad de crédite proyectado y representa el valor presente de las obligaciones
a la facha dal estado de situacién financiera, el cual #s obtenido descontando
ios flujes de salida de efectivo a la tasa del 8,68% anual. Las hipdtesis
actuariales Incluyan variables, en adicldn a |a tasa de descuento come |a tasa
e mortalidad, edad, sexo, afos de serviclo, remuneracsiones, incrameanto futuro
de remuneraciones, taga de rotacién, entre ofras. Las ganancias y pérdidas
actuariales que surgen de las ajustes basados an la experiencia y cambios en
los supuestos actuarlales se cargan a los resuitados del perlodo en el que
surgen.

Reneficias de lerminacion

Son los beneficios a los empleades a pagar como consecuencia de la declsién
te la Compafila de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha
normal de refiro. Oe acuerdo a la legislacion laberal, el beneficio por
terminacitn que la Compafiia paga cuando da por terminada unilateralmente la
relacién laboral gon un empleado, es el desahucio y despido intempestivo.

Fl Codigo dal Trabajo establece ta obligacién que tienan los empleadores de
indemnizar & los empleados con el 25% de su Ultime sueldo multiplicado por los
afins de senviclo, cuando |a relacion laboral termine.

La Compafila reconocs los benefleios por terminacidn comao un pasive y como
un gasta cuando, y 5610 cuando, se encuantre compromet|da de forma
demastrable a rescindir &l vinculo gue le uns con un empleado o grupo de
empleados.

Distribucién de dividendos

La distribuclin de dividendos a los socios de la Compaiila se reconoce como
un pagivo en las cuentas anuales en el gjercicle en que los dividendos son
aprobados.

Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprastacidn cobrada o

par cabrar, temienda en cuenta sl Importe astimade de cuslguler descuento,
boniflcacién o rebaja comercial que la Compania pueda otorgar.
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v)

i Venia do blenss

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen
cuando la Compafiia transfiere los riesges y beneflcios, de tipo
sighificativo, derivados de la propiedad de los blenes; el importe de los
ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relagién con la
transaceitn pueden aer medides con finbilidad v es probable gue ia
Compaftia reciba los beneficios econdmicos asoclados con 13 transaceidn.

Los ingresos de la Compafiia provienen principalmente de la
comerciallzacion de flores tanto en mercado nacional como en mercado
internacional.

Costos de venta

Los costos de venta représentan el costo de produccién de los [nventarios al
momento de suU venta.

Gastos

Los gastos se registran al costo de la contraprestacién recibida. Los gastos se
imputan a la cuenta de resultados an funcldn del criterto del devengo, es decir,
en [a medida que sea prebable que los bensficios econdmicos fluyan hacia la
Compafila y puedan ser confiablemente medidos, con independencia del
momento en gue se produzca el pagoe derivado de ello.

Estado de flujos de efective

Para efectos da preparacion del Estade de ujos de efactivo, |a Compafila ha
definido las sigulentes consideraciones.

Efaclivo en caja y bancas: Comprende &l efective e caja ¥ hancos.

Actividades de operacion: son las actividades gue constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de la Compafiia, asi como ofras actividades que
no puedan ser callficadas como de inversién o financiacién.

Actividades de Inversion: corresponden a actlvidades de adquisicién,
enajenacién o disposiciin por ofros rmedios de activos no corrfentes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus squlvalentes.

Actividades de financiamiento: actividades gque producen cambics en el

tamaiio y composicion def patrimonio neto v de los pasivos de cardcter
financiaro.
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wj Clasificacién de saldos en corrlents y no ¢orrlente

En el estado de situacitn financiera adjunto, los saldos se clasifican como
comientes y no corrientes.

La Compafifa clasificd v presentd a un activo como corriente cuando satisfizo
algune de los stguientes criterios:

Iy se esperaba consumir, en el transcurse del ciclo normal de la operacion de
la Compafia;

i} se mantenia fundamentalmente con fines de negociacian,

i) se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meases posteriores a la
fecha de balance; o

iv) se trataba de efectivo i otto medio equivalente al efective {tal como se
define en la NIC 7), cuya utilizacién no estaba regtringida, para ser
intercambiade o usado para cancelar un pasiva, al menos dentro de los doce
meses siguientes a la facha de balance.

Todos los demnas activos sa claslflcaron como no corrientes.

Adicionalmente, los pasives se clasificaron y presentaron como corfentes,
cuando satisficieron alguno de los siguientas criterios:

i} se esperaban liguidar en el ciclo normal de |a operacion de la Compafila;

i} =& mantenian fundamentalmeante para negociacion;

iiiy deblan liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de
balance; o

iv) fa Compafila no tenfa un derecho incondicional para aplazar (a cancalacidn
del pasivo durante, al menos, los doce mesas siguientes a |a fecha de los
estados financisros.

Todos los demés pasivos fueron clasiflcados como no comientes.
8. Gestion de Riesgos Financieros y Deflnicion de Cohertura

a) Obletivos y politlcas de administracion del riesgo

La Compaiifa esta expuesta a varios riesgos relacionados con instrumentos
financigros. Los solivos v pasivos financierns de ia Compafia por categotia se
resumen en la Nota. Los principales tipos de riesgos son riesqo de mercadao,
riesgo credificio y riesgo de liguldez.

l.a Administracion de rigsgos de la Compafiia coordina y activamente se enfoca en
agegurar [os flujos de efective de la Compaiila a corto y a mediane plazo al
minimizar la exposiclén a loa mercados financieros.

La Compaiiia no se involucra activamente en |a comarcializacidn de activos
financleres para fines especulativos y tampoco suscribe opciongs, Los riesgos
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financieros mas significatives a los cuales se expone la Compafila se describen
mas edelante.

b} Analisis del rlesgo de mercado

La Comparia estd expussta al riasgo de fluctuaciones de precio de venta de
productos debido a la estacionalidad de 1a Industria a la que pertenece. A pesar de
gua estos cambios son bruscos, v tienden al alza afio a afio, este riesgo 85
mitlgado con |g fidelizacién ¥ manejo adecuado de relaclones de clientes.
Adicionalmants, g Compafila carfra sus esfuatzos en monltorear a3 tendencias
de consumo de [os mercados Internacionales; con esto, 1a Compaiiia genera
constantemente estrateglas direccionadas a eatisiecer dichas propensiones.

La Administracién de estos riesgos es establecida por |a Administracion de |a
Compafiia, quien define estrategias especificas en funcidn de los analisis
periddicos de tendencias de fas vanabfes.

Sensibiiidad de log precics

La Administracion de la Cempafila mantiena vigentes acuerdos v contratos con tos
proveedores de insumos recurrenfes de preduccién. 1.os precios son negociados
con antefacion de uno v dos anos, Adicionalmente, los insumas de produscisn no
presentan mayores flucfuaciones en e historial de precios

¢) Analisis del rlesgo de crédlto

El riesgo de erédite se refiere a gue |a contraparte incumpla sus obligacionss
contractuales rasultando en una pérdida financiera para la Compafila. Los
Instrumentos financieros que someten parcialmente a la Compania a
congentracionss de rigsgo de crédito consisten principalmente en efectivo v
gruivalentes de efectivo y de deudores comarciales, oMo &e resume a
continuaclén;

2016 2014
Efectiva én caja y bancos 475812 197.545
E:l;c;?ras comerciales y otras cuentas por 1.004.815 884.107

La Compaiiia monltorea continuamente los incumplimientos y retrasos de los
clientes y de otras contrapartas como compafilas relacionadas, identificados ya
sea de manera individual ¢ por grupo, € incorpora esta informactén a sus coniroles
de rizsgo crediticio. La politica de la Compaiila es otorgar ¢rédite no mayor a 80
dias y tratar sclamente con contrapartas solventes y que tengan el compromiso de
curmpiimicnte da sus obllgacionss.

La Administracién de la Compafila considera gue todes los actives financieros

previamente mencionados, due no estan deteriorados, ni vencidos, para cada una
de 155 fachas de reparte bajo revisldn, tienen una buena calidad de crédito.

] -
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La Compafila mantiene ciertas cuentas por cobrar clienies que no han sido
liquidadas en |a fecha establecida de vencimiento pere gue ne se consideran
detericradas. El analisis de 1a antlalledad de las mismas fue como sigus:

2015 2014
Menos de tres meses 802 196 732 687
De fres meses a menos de gals mesas 30,807 9423
2 Beis Mages a4 mancs d¢ dacs messs 870 16,176
Mas da un afio 59,153 63,484

832,018 851,670

En relacion los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, 1a Compafiia no
asfd expuesta 2 ningln problema de riesge crediticle significailvo con alguna
gontraparte, ya sea individual o con un grupoe de contrapartas, gque tengan
caracteristicas simliares. Con base en la informacién histérica acerca de |as tasas
da moig de clientes y las condiciones del mercade, la gsrencia considera a la
calidad de crédito de las cuentas por cobrar que no estan vencidas o deterioradas,
como buena.

El riesgo crediticio para efective en caja y bancos se considera como
Insignificante, va gue las contraparias 3on bancos de reputacién con alfas
califisaciones por parte de empresas calficadoras independisnte comeo se detalla
a continuacion:

Banco Pichincha (1) ARA - ABA -
Helm Bank (2) ) .

{1) Calificacion de riesge emitida por Bank Watch Rating 8.A.

{2} Al 31 de diciembre 2015 ¥ 2044 |a Compaiiia ha cuenta con calificacion
independiente, sfn embargo su callficacion individual es de Superior y
excelents bajo los reportes de BauerFinancial para ef afic 2015 y 2014
respectivaments.

d} Andlisis del riesgo de liguidez

El Mesga de liquidez es el riesge de que la Compaiifa ne pueda cumplir con sus
obligaciones financieras cuando estas sean requeridas.

La Gerencla ffens la responsabilidad principal de 1a Administracion del riesgo de
lijuiclez, 1a cuzl ha establecido polfticas vy procedimientos en cuanto al
endeudamiento a corto, mediano y largo plazo. La Compafila, a través de su
Administracidn, gestiona el riesgo de liguidez mediante el moniforeo de flujos de
efectivo v los vencimlentos de sus activos y pasives financieros semanalmente,

Este rlesgo estéd asociado a la capacidad de 1a Compafiia para responder ante les
compromisos financisros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus planes de
negoctos con fuentes de financiamiento estabies, af raspecio fa Comparifa
histéricamente genera una uillidad operativa y flujos de fondos positivos,
generados por &l crecimiento de los mérgenes brutos del negocio, manteniendo un

.
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flule de caja operativo suficlente para capital de trabajo y satisfacer todas sus
ohllgaciones,

Far otra parte 12 Compafiia estima qua el grato de endeudamiento es adecuado a
los requerimientos de sus operacionas normales y de inversion, establecidos &n
gus presupusstos de pparacidn

El slguiente cuadro muestra gl perfil de vencimientos de capital de las obligaciones
financieras de la Compafia vigentes al 31 de diciembre del 2015 y 2014:

2015
Afo da vancimianto Total
Tipo de andeudamionto 2016 2017 2018 2019 {USE)

Instituciches financieras 272.200 201.3687 221.718 54.288 49,553

Total 272300 201.267 221.718 54,268 749,663

2014
ARo de vencimiento Tatal
Tipo de andendamiento 2015 2016 2017 2018-2019 (US5%)

Instituciones financieras  219.332 183.000 188.000 283,000 87g.2a2

Todal 298,322 188.000 188.000 283,000 878,332

a) Andlisls del Riesgo operacional

El riesgo operacionat comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias o fallas ¢ inadecuacionss de aspactos o factores tales como
Recurse Humano, Frocesos, Tecnologia e Infraestructura,

La Compaila tiene definidos los procedimientos con las debidas
actualizaclones, por funcionatis para asegurar fa efectiva Administracidn del
riesgo operativo en concetdancia con los lineamientos de los arganismos de
contro!l y del directorio, basados en sistemas de reportes internos y externos,
dentro de una esfructura fincional organizada y con el corracto v adecuads (go
de racursos de apoyo nacesarlo para 1a consecucion de actividades

f) Rlesgo por actividad floricola

Las actividades proplas de la floricullurs y ofras asociadas estan expuestas a
diversos riesgos naturales, ambientales o ¢limatices, tales come incendios,
granizadas, heladas, eic. En caso de que un ciclo operativo se malagre a causa
de algln fendmeno natural, suseso fuera del alcance de |3 gestidén o de afra
mangara cualquier acontecimiento incontrolable, la Compatiia podria

-7
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experimentar dificultades financieras ascciadas a sus necesidades de liquidez.
Para gestionar estos riesgos, s entidad adopta seguros con coberiura del
100% de sus activos fijos, en los siguientes acontecimientos;

- Lluvia & inundacion, granizada, vientos

- Terremota, temnblor, erupcidn voleanica, colapss, formentas eléctricas
- Rotura, refrlgeracion (inventarios), dafios eléctricos, electronicos

- Raobo, asalto, hurto

- Fidalidad {personal y colusario}

7. Madiciones a valor razonahle

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compafifa mide sus instrymentos financieros al valor razonable en cada fecha
¢que se genera el estado de situacion financlera para su revelacién en notas.

El valor razonable es el precio gue se recibirla por vender un activo o que se
pagarla al transferir un pasive en una transaceién acordada entre participanies de
un mercado a fa fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasive se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarfan al ponerle valor al activo 0 pasivo, asumiendo
que los participant2s en el mercado actdan en su mejor Interés econémico. La
Comparila utiliza técnicas de valuacidn que son apropiadas en 1as circunstancias y
por las cuales tiene suficiente Informacién disponible para medir al valor
razohable, maximizando el uso de datos observables relevantas y minimizando el
uso de datos no observables,

Todos los actlves vy pasives por los cuales se determinan o revelan valores
razonables en los estados financieros son claslficados dentro de la jerarquia de
valor razonable, descritas a continuacién, en base al nivel més bajo de los datos
usados que sean signiflcativas para la medicidn al valor razonable como un todo:

a) Nivel 1 - Precios cotizados {no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idént/cos.

b} Nivel 2 - Partidas dlstintas a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que
sean obeervables para &l active o pasivo, ya sea directa o indlrectaments.

gy Mlvel 3 - Téonicas de valuacién por 1as cuales el nivel mas bajo de
informacldn que &3 signifisativo para la mediclan al valor razonable no as
ohservable.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Cormpafila ha
determinady las clases de actlvos y pasivos sobre la base de su naturaleza,
caracteristicas y riesgos v &l nivel de la jerarguia de valor razonable tal come se
explicé anteriormente,

L.a siguients tabla muestra los Niveles de la jerarquia de los activos y paslvos
financieros medidos & valor razonable de manara recurrents:

- 24
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2015
Mivel 1 Nivel 2 Mivel 3 Total
Activos financizros:
Efectiva en cals ¥ banoes 475012 475912
Deudoras comerciales y otras cuantas par 1 004 615 1.004 815
cobrar
475.912 1.004.815 1.480 527
Pasivos financleros:
Obiigaciones com imsfiucionas financlaras 740777 FAUFT7
,;;;e;?duraﬁ comarclales y otras cuentas por 386,326 886,326
Obligaclones acumuladas 358.588 360, 588
1.409.365 8R8.326 1,985,881
2014
Rivel 1 fiverl 2 Nivel 3 Torgal
Activos financieros:
Efective en caja y bancos 187.545 107 545
Deudoras comarclales y otras cuantas por
enbrar 844.107 884 107
1.197.545 g84.107 1.081,652
Paslvos financiaros:
Gbligacivnes con institucliones financieras 878.332 878,332
,;.:gzerdcres comerciales y otras cuentas por 941718 941718
Ohbligaciones asumuladas 324 01 324 001
1.202.333 941.718 2,162,880

En |05 afos terminados al 31 de diciembre de 20145 y 2014 no se han realizado
transferenclas entre el Nivel 1 y ef Nivel 2.

Valor razonable de activos bioldgicos

La Compaiiia mantiens sus activos biclégicos medidos al valor razonakble, cuyo

nivel de valor razonable constituye e nivel 2

% .
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9.

Politicas y procedimientos de administracldn de capital
Los chjetivas sobre la administracién de capital de la Compafiia son:

- garantizar la habifidad de la Companiia para continuar ¢oma negocio en
marcha
- proparelanar un retorna adecuade a sus accionistas

Esto lo realiza a través de fijar precios a sus productos de manera conmensurada
con el nivel de riesgo.

El chjetlvo de la Compaiiia en |a administracion de capital €s mantener una
proporcién financlera de capital a financiamiente adecuada para sus aperacionss.

La Compafila determina sus requerimlentos de capital con el fin de mantener una
estructura gensral de financiamiento efiviente con apalancamients, ratic que se
presenta a continuacion:

2018 2014
Total de recursos ajents (1) 1.636.103 1.820.050
Menos: Efectivo en caja v bancos 475912 Ta7.544
Deuda nata 1.140.181 1.622 505
Total de patrimonio neto 830,642 Tdd 449
Capltal total {2)

Ratio de apalancamianto (3] 1,30 2,148

(1) Comprenden los pasivos con acreedores comerelales, ofras cuentas por
pagar y prastamos coh instituciones financieras,

{2) Se caleula sumando €l pairimonlo neto mas 1a deuds nata.

{3) Esigual a la deuda neta dividida para el capital total,

Ingresos

El detaile ve los ingresos ordinarias par los periodas terminiados al 31 de diciembre
del 2015 y 2014 son los siguientes:

2018 2074
Exportacicnes 6.919.085 B.658.680
Yeantas ocales 436,584 426,450
Devalucianes (156.008)  [113.380)
Total 7195669  G.960.780

w26 -
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10, Gastos por su naturaleza

El detalle de |us gastos por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2015 y

2014 son los siguiantes:

2013 2014
Gastos de personal 1.178.058 1.073.821
Tramites 73131 5B.152
Ctros gastos 51.547 63.895
Depreciacion 43.893 45 982
Segurldad y vigilancia 40873 33731
Servicios basicos 40,858 41.153
Gastos de viale 40115 6.333
Honorarios 34,583 34101
Mantenimlanto 32.496 23,833
Ssguros 24,808 24,452
Suminisiros y matarlales 23.186 19,297
Impuestas y contribucicnes 22883 20,271
Fletes y franspories 6,344 10,559
Baja de cuentas ncohrables - 11.668
Arrlendos - 10.481
Total 1.812.188  1.488.580

11, Costos financieros

El detalle de los costos financieros por los perfedos terminados al 31 de diciembra

del 2015 y 2014 s0n los siguientes:

205 2014
Intereses por préstamos bancarloz T6.620 163,350
Camlziones bancarias 26,432 14628
Gtros gastos bancarios 0,227 2,758
Intereses por mara 300 1.815
Dlferenalal camblario {107} (1,278}
Total 112.563 121.370

2T
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12. Efectlvo en caja y bancos

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 e saldo en efectivo en cala ¥ bancos se

compene como sigue:

2015 214
Efectivo an calas chicas 643 200
[nstituclones financierag
l.ooales 220274 158,186
Del exterlor 248.055 38558
475 268 198.745
ATE812  197.545

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el efectivo an caja y bancos no mantlene

resfricciones para su uso.

13. Deudores Camerciales ¥y Qtras Cuerlas por Scbrar

El saldo de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre

dal 2015 ¥ 2014 fue come sigue;

201 2014

Hetdoras o faras (1)
Cllentes del exterior ¥7a. 721 G62.415
Clentes locales 83312 116.319
Relacionadas 4883 72.938
Pravisidn cuentas incabrables {2) (20.511) {20.511)
911,815 g31.158

Qiras cysplas por cobrar:

Anticipos provesdaras 82,745 48.048
Empleados préstamos y antllpos (3) 8.307 2438
Ciras cuentaz par cobrar 2.04% 2.464
93,100 52.048
Total 1.004.615 884,107

{1) Los deudores comerciales corresponden a ventas efectuadas g clientes locales
y del exterior por fa venta de flor de diferentes variedades, log plazos de crédito

son de hasta 60 dlas.

Al 31 de diclembre de! 2015 ¢! valor razonable de 1as cuentas por cobrar se
acerca sustancialmente al valor en lbros debido & gue no existen aperaciones
de financiarmients ¥ su recuperacidn as fundamentalmente al carto plaze.

-2




REDED D DD I

J

)

ITYY Y 3

y

I D D NS T S T N D R D B B

Flores del Valle Cia. Ltda. Valleflor

(2) El szldo de la provisidn de cuentas Incobrables no mantiene movimlento por el

afio 2014 y 2015

{3) Incluye principalmente préstamos entregados a empleados los mismos qua no

gengran intereses.

14. Transagclones con partes relacionadas

La Compafia realiza transacciones con partas relaclonadas, sin embargo, las
mismas ze realizan en iguales condiciones gue las mantenidas con tercerps. Un
rasumen de los saldos v transacciones con Compafiias relacionadas al 31 de

diciembre del 2015 y 2014 fueran comao sigue:

2015 2014
Deudores comeraialias (WNofa..)
Cultivos Yerdes 5.A, Cultiverds 74,952 38.514
Andean Fialds - 34422
74,993 72.936

Las cuaentas por cobrar se originan principalmente por la venta de flores que

efectla la Compafiia:

2015 2014
Venlas a refgoionadas
Andaan Flelds Lida 888.721 1.313.384
Cultivos Verdes 8.4, Culfiverde §3.263 53.553
Total 052,984  1.366.947

Transaccionas con personsal clave de la Compania

Curants los afios terminadas al 31 de diclembre del 2015 y 2014, la Campafiia ha
generado gastos por sueltio, comisicnes y bonos a los altos directivos por

US5%445.749 y US$H466.120 respectivamente.
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16. Inventarlos

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el detalle de inventarios es como sigue:

2015 2014
Suminlstras y materialeg Of.424 64,147
Froducte flaricola 27.054 20,775
Fertilizantes, aproquimicos y presarvantas 18,979 24 8583
Matarial de empague 13,807 18,857
Samillas 3.752 13,682
Combustibles, Ubflcantes y otros laboratoriaz 2.3 2.089
Replestos, equipos y herramlbantas 2.182 1.075
Laboratarlo - 114
YVotal 166,600 145.663

Al 31 de diciembre de 2015 v 204 el rubro de inventarios ingluye

principalmente semillas, suministros, materiales y otros destinados para el

consume an ol procese de produccion de las flores,

16, Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 un detalle de Impuestos cormmientes, s como

sigue:

2015 2014
Crédito tributario 40,523 16,238
Solicitud devoluslan de VA 33,738 38,870
VA retanido 31,344 -
Ceartlificado de Abono Tributario - 59,238
Provision 15D - 13,057
Impuests & [a Renta - 10,697
Total 105,603 137,100

A -
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17. Activo biolégico

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 un detalle de los actives biokdgicos es como
sigue:

2015 2074

Ciclo corto {2}
Enraizamiento {1} 235,536 05,540
Estadn vegetativo - 745
Eslado praductivo - 140
235.536 86.434

1fu] o f3b
Plantas madre 126 230
Estada vagatativo 8,534 B6.6822
Estado productivo 262.345 521.818
271.004 608 864
Total A08.641 706.103

{1) Se presentan por su valor razonable & incluye principalmente cultivos de Aster
y Dianthus, los ciclos de produccion de estas plantas son de hasta 1 afio que
incluyen ciclos vegetativos que van desde 80 hasta 105 dias, tiempo en el cual
acumulan los costos relacionades con su perlodo de crecimiento.

{2) Corresponde a plantas de diferentes variedades, entre las mas relevantes
podemos mencionar a Statice y Limonium, los ciclos de produccin oscilan
entre los 1.5 hasta 5 afios, con ciclos vegetativos entre B0 y 80 dias, tiempo en
el cual acumulan fos costos hasta la primera produccién de tallos.

{3} Corresponde a plantas propagadas de belladona, Elstum, Eryngium, y
Sinansiz. Aster vy Dusty Miller

La Compafila mide el valer razonable de sus activos bioldgicos de acuerdo con
técnicas de valoraclén, dado gue no cuenta con un mercade activo donde lo
pueda observar directamente, [nlclaimente se discrimina o8 cultivos con sus
respectivas varledades v se reconoce su ubicacién y cantidad de plantas
correspondientes. De acuerdo a las caracteristicas de productividad, fempo de
vida Gtil {tiemipo de vida Gtil en estado vegetativo y productive}, y estada al
momento de fa madicidn, se determina la praduccidn prevista; [s misma qus
multiplicacla par la previsfon de precios en ef punto de cosecha menos los costos
proyectados en el misme punto, es traida a valor actual con la apllcacién de una
tasa de descuento observable, con lo cual se verifica la estimacian del precio al
tiue tendria lugar una transaccién ordenada para vander estos activos al mamento
de la medicldn
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18. Planta y Equipo, neto

El movimlento de la planta v equipos neto, neto al 31 de diclembre dal 2015 y

2014, a2 como sigue:

2015
Saldo al Safdo al
inicio del Adicionea Debreciacion Bajas Reclasificaciones  flnal del
ang 4ano

Cosla
Obras an prosgas 10,334 30,753 (11,163} 28904
Equipo de oficing 6,841 5,841
Muehles v gnasres 28,2587 (2, 788) 25 4619
Equipos du computacion 13,343 5476 [7 456) 11,563
Wahiaulos 240,268 (1,B04] 238,464
Equlpos de comuniceclin 8,868 {8,534 1,334
Otros activas fos 44,548 {8,884} 35,654
Inztalaclones 360,374 350,374
Imvernaderes g2 743 8,231 50 868 G656
Magquinaria y equipos 165,179 7.720 {1,321) 171,578
Cuarles filos 130,206 130,205
Equipos da rlege 200,667 130,441 {44,587) {9841} 375680

2,161,723 183,621 - {86,5ET) (2,259 2,246,628
Depracipelin acumutada {1,003 545} {208,645} g5, 208 2,259 1,124,633}

1,148,178 183,621 [208,545) {1,253} - 1.121,885

-3 -




)

PEDEDED N

™
s

2

2D

J

DI

PEDEN

)

TP 00

DEDEY

Flores del Valie Cia. Ltda. Valleflor

2014

Saldo al Eninlo Adician
del ano

Bajas y ventaz Saldo al final

Cosfo
Ohras sn pracesn 10,334 10,334
Equlpe de alicina f BO93 1,163 (215] 6,841
Muebles vy ensares 25134 3,272 (15} 28,257
Enuipos de campriaciin 15,423 3,736 (5,613 13,343
Vehloulos 211,227 532,702 [23,661) 240,268
Equipos da comlnicacidn 9,868 8,868
Chros adtivos fljos 54,359 (9,811} A4 B4E
Instalaciones 425,265 1,465 (76,351) 350,279
|nwarnaderos 1.075,242 {163, 18%) 892,743
Maguinaria ¥ equipns 145 165 34,074 14,0003 165,170
Cuartos frios 156,160 (27.554) 130,296
Equlpus de rlegs 331,353 {31.728) 209 867
2408165 95,352 {352,797 2151723

Depreciacion acunulada

{1,133.046)  (215,281)

348,762 (1,003,543

1,2765122 (122,929)

{4,015) 1,148,178

La depreciaclén de los activos se calcula linealmente a lo largo de su
corragpondiente vida til, 12 cual se ha determinado en base al deteriore natural
esperado, la cbsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios ylo
mejoras en los activos (vaéase nota 5 h).

El cargo a resultados por concepto de depreclacion del active 1|0 se registra dentro
de os gastos de Adminlstracian.

19, Activos intangibles

Un detalle de los activos intangibles al 31 de diclembre del 2018 y 2014, es como

sfgue:

Software y licencias

2015

30196 23480

Amortizaclén acumulada (18.324) {16.035)

11.872

2.445

33 -




Flores del Valle Cia. Ltda. Valleflor

20. Invarsiones en Asociadas

Las acciones no se operan piblicarnents en la bolsa de valeres y por (o tanto el
precio publicado no esta disponible. Al 31 de diclembre de 2015, la Compaiia
poses inversiones en Cuitivos Verdes S.A. Cultiverde con valor cera, deblde a que
la eompaliia se encuentra con pérdida durante el afo {US$38.415 a diciembre
2014). Sin smbargo, la Compafila no mantiene control nl influencia signiflcativa
debido & que los miembros de la alta direccién de su asoctada no son
representados por la Compaiiia por lo tanto no estén a cargo de la fijacidn de
npolificas ni se Infercambia informaclén técnica esaencial aue indlgue tal influancia.

R

b

3000

21, Préstamos con Instituciones Financleras y Otros

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 un detalle de los préstamos con |nstituciones

financiaras y otros se tefalla a continuacion;

2015 _
Entidad Tasa de interés  Vengimlento Saldo
Corta pleng
BANCO
PICHINCHAf 1} Libor + 8,82% 05/05/20149 168,433
BANCO
PICHINCHA{) Libor + 2,78% 2311212016 64,227
Diners 35,755
Intereses 2,885
272,300
Largo Flaza
BANCO FICHIMCHA  Lihor + 8,92% 050520149 477,354
Total 740,864
2014
Entldad E:fgar:: Vencimionte Saldo
Carfo plazo
LAAD AMERICAS N (2] Libor + 8% 17042019 171.00G
Oiners 34537
Interases 13.885
219,332
Lamo Plazo

LAAD AMERICAS NV

Libor + 8% 1770442019 659,000

Teotal

878.332

-4
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(1) Dichas obligactiones s encuentran garantizadas por hipetecas con el Banco
Pichlncha por US$3.113.165

{2) Dicha obligactdn se encuentra garantizada por un Fldeicomise de Garantla
sobre un lote de guince punto dieciséis hestaraas que forma parte de la finca
Valleflor ubicado en Pifo {mismo que es propiedad de los socios) y, garantfa
nergonal del Safiar Benite Manuel Jaramlilic Meoztoso guien figura como
garante solidario.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el valar razonable de los préstarmos banganos

se acerca sustancialmenta al valor en libras debido 2 que no exisien operaciones
da refinanciamiento y su resuperacion es fundamentalmente al corto plazo

22, Acreedores Comerclales y Otras Cuentas por Pagar

LIS TN R B

>0

)

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los saldos de los acreadores cometciales vy

olras cuentas por pagar son ¢omo sigue:

)

DD

R

)

)

015 2014
creedolas comeiGiales
Froveedores locefes (1) 511835 552753
Proyagdores dal exteriar (2] 340,462 268,125
fntiches diertes 24.534 £8.884

Relacionadas

885.631 B168.882

Ctras cuentas por pagar 818 21.865

Total B36.449 241.727

{1} Incluye principalmente a la compra de fertillzantas y material de ampaque 5
mroyeadores el pals.

{2} Corresponde en su mayeria a ta compra de plantas, semillas y demas materiai
para la produccion,

La Compafila considara que los valores razonables de proveedores corresponden
a los mismos valores comerclales reflelados contablements en sus estados
financierts, debido a que 10s provesdares le otorgan a la Comnpaiiia plazos dentro
de condiciones normales de negocio.

23. Impuesto alarenta
a) Conclllacion tributaria
De conformidad con disposiciones legales, la provision para el Impuestc ala
renta se calcula a la tarifa del 22% aplicable 3 la utilidad gravable por el periodo

camprendido antre 1 de enero 24 31 de diclembre de) 2045 ¥ 2014, Un detalle
de |a congiliacion tributaria es ¢como sfgue:
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Detalle 2015 2014

Resultado neta 887 208 478,405
Gastn par madicidn de valer razonable 127 BEE
Basge impanilble para perticipacidn trabajadores 718,052 478,405
Menaos: 15% participacitn a rabaladores {107,258) {71,761
Utllidad daspuds da participaclan & kabaladores 479 047 #05, 544
Mas: Gastoa na deduciblas T8 087 56,621
Diferanclas temporarias ganeradsas por.

Valor razonable sctive bioldgice 50,452

Vida olil equlpos 2,145
Menos Daducciongs especiales (301,040} (227 .717)
Menos: Ingresos exentos [5,084)
Mis: Geslos incurides para generar ingresos exentos 4,733
Mas: 15% Partlzipacidn Trebajadares atribuible a ingreses exantos B0
Utllidad Gravabla 300 801 165,765
Utllidad a rainvertr y capitalizar 23,251
Utlidad Graveble 286 340 165,265
Impuesta a la renta causado 13% 2781
Impueste a la renta causado 22% 62,85 36 358
Total Impuesto causade &5 786 3G, 356
Antlelpo calevlado - 48,061
Impuesto a la ranta por pagar mayor sntra al antlcipo v el
Impueste causado 65,786 46,061
Menos: Antleipos de impuesto g 1a renta pagado {40,808}
Menog: Crédite libulario de afes anlerlores 110,687}
Menos: Refenciones de Impueats a la renta {3,708} (3.667)
Menos: Retencionas dg impuesto a la renta 150 (34,263) {12,283)
Impueate a pagar [saldo a favor del contribuyente} 17,028 {10,6%7)

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el sigulente es el cargo a resultados por

impuestos corrientas v diferidos del ario:

2015 2014
(Gasto impueste & la ranta comiente (1) 65.786 48,061
Impuesto a la renta difarido {11.578) 5813
Gasto impuesto a la renta daof afio B4.208 51.674

(1) E! gasto por impueste a ia renta an el estado de resultados difiere del
impuesto teérico que =& habrla obtenfido empleando la tasa impositiva vigente

- 36
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al cierre de cada ejercicio sobre el resultado antes de impuesto a |a renta, por
las razonas gue =6 detalian en la conciiiacidn a continuacion:

{1} El impussto a la renta corrasponde al mayor entre el impuesto a la renta
causado y ¢l anticipo calculado, que al 31 de diclembre de 2014 este Gltimo
s@ convirtié en ef pago definltive de impuasto & la renta menos el crédito
tributarfo por concepto de retencianas y anticipos; par lo cual no se cafoulé

DIED I I I BN B D B
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la tasa impositive efectiva a esa fecha,

b Impuestos diferidos

El detalle de |os saldos acumulados por impuestos diferidos al 31 de dicfembre

del 2015 y 2014, es &l siguiente:

20186

Zaldos al Reconocldn Saldos

comianzo en |08 al fin
delafe Resultados delafo

Basives gor inpussios difennos con mlagidn g
Aciive intangible {3.60G) 450 (3450}
Reasatimacidn vida Ol active fijo (18.812} 22 [18.580)
Jubilacidn Patranal NEIF (2,231} [2.231)
Valar razonable del active bloldgico (23,785} 11.106 {12.67%
Total {48.228} 11.678 {36,650}
2ma

Saldos al Raconecide Saldos

comlenzo en los al fin
del afic  Rasultados del afic

Fasivas por impuasios aiferidos con refaclkin a;

Aclivo ntangble (.00 449 {3.600)
Resstimacién vida ofil activo flo {18.797) 185 (18.612)
Jubilacidn Patronal MIF {£.231) {2,231}
Valor razaenable dal active biolégico {17.538) (6.247) [23.785)
Total {42.615) (6.513) (48.228)

Al 31 de diclembre de 2015 y 2014 ¢l efecto neto por impuesto diferido registrado

en s resuyltados del ejercicio son gastos netos de impuesto a la renta por

LUS$11.108y USEE.613 respectivamente.

- 37 -m
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24, Pasivoa por impuestos corrlentes

Un detalle de pasives por impusstos corrientes al 31 de diciembrs del 2015y
2014, es com® slgue;

2015 2014
Impusatas por liguidar 15081 25,538
Impuesto a la Renta 17.028
Total 36,068 25.63%

{1} Los movimientos da la provisidn de impuesto a la renta al 31 de diciembre

A

4

o)

del 2015 y 2014 son como sigue:

845

I
.

Saldos al comienzo del afio {10.697) 7.510

Provision del ap
Relenclones en 1a fuente del ejerciclo fiscal
Crédito tributatio afios anterloras

66.786 46.067
(3,798} (3,667}

Cradito ributario Impuesto a la sallda de divigas {34.282) {12.283}
Anticipo de [mpuesto & s ranta & {40.508}
Pagos efectusdos {7.5107

Saldes al fir del afo

17.028  {10.897)

¢} Contingencias

La Compafiia ne ha sido revisada por las autoridades tributarias, por o tanto estan

abiertos para revision los ejercleios 2012 af 2015.

25, Obligactones acumuladas

El rubro de ohligactones acumuladas al 31 de diclembre del 2015 v 2014 se detalla

a continuacian;

2015 2014
Sueldos y benaficlos sociales 218,842 215,242
Particlpacitn trabajadores (1} 107.259 71761
Qtrae cusntas por papar ampleados 33407 a5, 583
Tatal 359.588 324.001

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tlenen derecho a
participar en las utllidades de la empresa en un 15% aplicable a las utfidades

38 -




B

RN I R S D R T B R B

Jor D

Jo o

b
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liquidas. Los movimientos de |3 provisidn para panicipacidn a trabajadores al
31 de diciembre dal 2015 y 2014 son como sigue:

Z01E 2014
Saldo al iniclo del afio 71.761 66.803
Pago a trabajadores {71781}  (BE.GO3

Provisldn participacidn a trabajadores 107.259 71.761

Salde al final dal afie 107.259 71.761

26. Obligacldn por Beneficios Deflnldos

Provision por Jubilacidn Patronal

La Compafila tiens 1a responsabiiidad de pagar & sus trabajadores que por
veinticingo afios o mas, hubieran prestado serviclos continuos o
interrumpidameants, fodos loz beneficios que establece el Codigo del Trabajo por
concepto de pensiones de jubllacion patronal. La Compafiia tiene registrada una
pravision por dicho concepte sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional indepandients, basado en el métade actuarial de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado, basado en una pensién mensual minima de USH20 v
considerande para dicho caleulo tasa de descuento del 868% y 5,68% anual
{(para ¢! afio 2015y 2014).

La Norma Internacional de Contabiiidad 18 —~ Beneficios a tos empleados revisada
y vigente a partir dal 1ro de enere del 2013, hace una seris de cambios en la
contabilidad de los beneficios de log empleados, sianda los mas significativas que
la varlacion de la provislén por tal beneficlo se registre:

- el sosto del servicio v el interés neto en el resultado del periodo; v
las nuevas mediciones en otro resultado integral.

Esta nueva norma se ha aplisade retroactivamente de acuerdo con su digposicion
transttoria, ¥, en consecusncia, la Comparia ha reiterado sus resultados
ToMUNicatos a ravés de los periodos comparativos presentados por o gue no
existen efectos acumulados como efectos de periodos anteriores como un ajuste al
patrimonio, de tal manera que f movimiento por la obligacion de beneficlo por
retire de Jubilacidn Patronal et los afos terminados al 31 de diciembre del 2015 v
2014 ha sido el siguiente:

T
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2015 2014

Jubifacidn Fatronsf

Saldo al inlcio del afio an1.789 183,547

Provisién 22.864 107 642

Saldo al final del afo 224 055 301.189

Desafiicio

Saldo al inlele del afic - -

Fravisldn 148713 -
“Baldo al final def afio 145,719 -

Tetal, paslvo por baneficios

dafinidos AT0 775 3b1.188

27, Patrimonio de la Compalfiia
oy Capital Socis)

Al 31 de diciembre dal 2015 y 2014, el capital social autorizado consiste de
316.845, parilcipasionss de USS1 valor novdivial unitanio Tespedctivamenis, las
cuales otorgan un voto por accidn y un derecho a ios dividendos,

b} Resorva legal

La Ley de Compafiias requiare qus por lo menos ef 5% de [a utilidad anual sea
apraplado comoe reserva legal hasta que &sta coma minimo alcance & 20% deal
capital socisl. Esta reserva no o disponible para el pago de dividendes en
efectlve, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

¢}y Reserva faculiativa

De conformidad con |a Ley de Companias, corresponden a [a apropiacion de las
utilidades de ejsrcicios anteriores de acuerde s resoluciones oue constan en aclas
de directorio y socios.

d) Resultados acumulados

Resultados por aplicacidn da M|iF por primera vez,

Regisira 1odo &l efecto de 1a aplicacion de NIIF por primara vez, de aquellos
ajustes que debiaron registrar el efectn contra resultades acumulados.

E! saldo acreedor 1o podrd ser distribuido entre los Soclos, Nt puede ser utilizado
en aurmnentar & capital, en virtud de gue no corresponde a resultados
gperacionales, motive por el que tampoco 193 trabajadoras tendran deracho a una
partlcipacion sobre este. Este saldo padrd ger wtllizedo en enjupar péididas
acumliladas v las del (ltimo gjarcicio econdmico concluldo, si las hubisre o
devuelto an el caso de liquidaclon de la Compaifiia a sus Socios,

T .




300

EER DN

.

P

YD EDN Y Y YD

W

DRI

1

30

3y

|
Pl

b

I

Flores del Valle Cia. Ltda. Valleflor

28.

Gestitn de capital

La gestién de capltal se refiers a la Administracién del patrimonio de la Compaiia,
las politicas de Administractdn de capital de la Compafiia tlenen por objstivo:

- Asegurar el normal funcicnamiento de sus operaciones v [a continuidad del
negocio en el largo plazo.

- Asegurar el financiamiento de nuevas inversicnas v &l mantenmiente de las
operaciones de la Compaiila. _

- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los giclos econdriizes
gue impactan al negocio ¥ a la naturaleza de la industria.

- Maximizar el valor de la Compafila, proveyende un reforno adecuado para la
inversidn de los soclos.

Los requetimientos de capital san incerporados en base a |as necesidades de

financiamiento de la Campafifa.

Eventos Subsecuentes

Ertre el 31 de diciembre del 201% v Ta fecha de preparacion de nuestro informe de
28 de marzo de 2016, no s& han producide eventos que en |a opinién de |a
Gerencia de la Compafia pudieran tensr un efecto Importante sobre los estados
financieros.

A partir del 1 de energ del 216 se requiere que la entidad aplique las
modificacienes a la NIC 16 y NIC 41 a los perfodos anuales, para la medicién de
las plantas productoras, tal como menciona la nota 4(b}.

A partlr del 23 de marzo de 2016 se encuentra vigente la Ley Organlca para ta
Fromocion del Trabajo Juvenil, Regulacién Excepcional de fa Jornada del Trabajo,
Gesantla ¥ Seguro del Desempleo, la cual reforma la Ley de Pasantlas y el Cédign
del Trabajo, incorporande entre otras modificaciones como: la creacion del seguro
de desempleo, la promogidn del empleo entre los |dvenes de 18226y |a
ampliacidn del pericdo da licancla por matemidad y paternidad de forma voluntaria
hasta por nueve meses. A la fecha de este informa la administracion de la
Compafiia se encuentra anaiizando los efectos en sus operaciones gue en el
future pudieran generar estas reformas.
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29, Autorizaclén de los Eatados Financiaros:

Los estados financieros individuales Flores del Valle Cia. Ltda. Vallefior par el
afio tarminade ef 31 de diciembre de 2015 han sido autarizados para su
nublicacion por la Administracién local de la Compafila ! 16 de marze del 2015; v,
seran aprebados de manera definltiva en Junta de Socios de acuerde aio
dlspuesto por fa Superintendencia de Compariias del Ecuador

ST 7 Sr. GicVanny Manosalvas
gprosentanta Legal Contador
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