Flores del Valle Cia. Ltda. Valleflor

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresadas en délares de E.U.A))

1. Identificacion de la Compaiiia

Flores del Valle Cia. L tda. Valleflor, fue constituida y existe bajo las leyes de la
Replblica desde su fecha de inscripcion en el Registro Mercantil el 25 de Octubre
de 1996, con un plazo de duracion de 50 afios contados a partir de la fecha de
inscripcidn de la escritura plblica de constitucion antes mencionada. Su domicilio
principal es la ciudad de Quito.

2. Operaciones

El objeto social de la Compaiiia constituye principalmente la produccion,
explotacién, industrializacién, comercializacion, importacién y exportacion :
negociacion general, compra y venta, etc,. de flores, productos agricolas y
forestales: compra, venta y comercializacion de componentes, maquinarias e
insumos necesarios para el cuidado de los productos mencionados.

3. Marco Normativo

De acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Companias segun
Resolucion No.08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 498 de 31 de
diciembre del 2008, se dispuso la adopcion de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero
del 2012. De acuerdo al cronograma establecido para la aplicacién de las NIIF
dispuesto en ia resolucién antes mencionada, la Compafiia adopté ias Normas
Internacionales de Informacién Financiera a partir del afio 2012. Las normas
aplicables son las vigentes y traducidas al espafiol de las IFRS o International
Financial Reporting Standard (en‘inglés), creadas por la international Accounting
Standards Board.

4. Cambios en politicas contables

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del
1 de enero 2014 :

A partir del 1 de enero 2014 existen normas nuevas y revisadas vigentes para el
periodo anual comenzado en dicha fecha. Un detalle de la informacion sobre
estas normas gue afectaron a los estados financieros de la Compaiiia se
presenta a continuacién:
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Compensacion de activos financiergs y pasivos financieros - Modificaciones
alaNIC32ydelaNIF7

El documenteo “Modificaciones a la NIC 32 Instrumentos Financieros:
Presentacion” clarifica 1a guia de aplicacién de esta norma para evaluar
cuando se cumplen los siguientes criterios para compensar un active
financiero con un pasivo financiero:

s Criterio de que una entidad tiene el derecho exigible a compensar 0s
importes exigidos.

« Criterio de que una entidad tenga la intencién de liquidar por el importe
neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Esta modificacién ha sido aplicada de forma retroactiva de acuerdo con las
normas de transicién que provee esta norma.

La aplicacion de esta modificacion no ha tenido efectos materiales en os
presentes estadoes financieros anuales, ni en periodos anteriores.

CINIHF 21, Gravamenes

Esta interpretacion clarifica la contabilizaciéon de un pasivo para pagar un
gravamen si ese pasivo esta dentro del alcance de la NIC 37, y también la
contahilizacion de un pasivo para pagar gravamenes cuyo importe y
vencimiento son ciertos.

La CINIIF 21 clarifica que el suceso que genera la obligacion que da lugar a
un pasivo para pagar un gravamen es la actividad que produce el pago del
gravamen en los términos sefalados por la legistacion.

La CINIIF 21 ha sido aplicada de forma retroactiva de acuerdo con las
normas de transicién que provee esta norma.

La aplicacién de esta Interpretaciéon no ha tenido efectos materiales en los
presentes estados financieros anuales, ni en periodos anteriores.

Informacién a revelar sobre el importe recuperable de activos no financieros
- Modificaciones a la NIC 36

E! documento “Informacion a revelar sobre el importe recuperable de activos
no financieros - Modificaciones a la NIC 36" requiere que se revele
informacién sobre el importe recuperable de activos que presentan deterioro
de valor si ese importe, se basa en el valor razonable menos los costos de
disposicion. Las modificaciones emitidas en este documento alinean los
requerimientos de informacion a revelar de la NIC 36 con la intencién
original del IASB al emitir Ia NHF 13 Medicion del Valor Razonable en mayo
de 2011.

La informacion que se reguiere que la entidad revele es la siguiente:
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+ Elnivel de la jerarquia del valor razonable dentro de la cual se clasifica
en su totalidad la medicién del valor razonable de la unidad generadora
de efectivo, sin considerar si son observables los costos de disposicion.

¢ Para las mediciones de valor razonable clasificadas dentro del nivel 2 y
nivel 3 de la jerarquia del valor razonable, una descripcién de las
técnicas de valoracidn utilizadas, y de existir el hecho y las motivaciones
de que un cambio en !a técnica de valoracién ha ocurrido.

s Para las mediciones de valor razonable clasificadas dentro del nivel 2 y
nivel 3 de la jerarquia del valor razonable:

o Cada suposicion clave de la gerencia;

o Las tasas de descuentos utilizadas en la medicion actual y anterior
(si el valor razonable se midi6 utilizando una técnica de valor
presente).

Esta medificacion ha sido aplicada de forma retroactiva de acuerdo con las
normas de transicidon que provee esta norma.

La aplicacidén de esta modificacion no ha tenido efectos materiales en los
presentes estados financieros anuales, ni en periodos anteriores.

b) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que
atin no entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente
por la Compaiiia.

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, el IASB ha publicado
nuevas normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya
existentes, las cuales atn no entran en vigor y no han sido adoptadas
anticipadamente por la Compaiiia.

La Administracion anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes seran
adoptados en las politicas contables de la Compaiiia para el primer periodo que
inicia a partir de la fecha de vigencia de dicho pronunciamiento.

Los pronunciamientos aprobados por el IASB que atin no entran en vigor, y que
la Compaiiia no ha aplicado anticipadamente son las siguientes:

- NIF 9 Instrumentos Financieros

En julio de 2014, el IASB aprobo el texto completo de la NIIF 9 Instrumentos
Financieros, que reemplazara a la NIC 39 en los periodo anuales que se
inicien el a partir del 1° de enero de 2018. Se admite su aplicacién
anticipada.

L os principales cambios que incorpora esta norma respecto de [a norma que
reemplaza son los siguientes:

o Clasificacién de activos financieros: en base a las caracteristicas
contractuales de los flujos de efectivo provenientes de un activo
financiero y del modele de negocio de la entidad respecto al mismo,
podra clasificarlo en alguna de las siguientes categorias: (1) activos
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financieros a costo amortizado; (2) activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados; y (3) activos financieros a valor razonable
con cambios en el otro resultado integral. Asimismo, al inicio una
entidad podria designar: (a) a cualquier activo financiero en la categoria
“a valor razonable con cambios en resultados” (siempre que se cumplan
ciertas condiciones); y (b} los cambios en el valor razonable de ciertos
instrumentos de patrimonio como reconocidos “con cambios en el otro
resultado integral” (siempre que se cumplan ciertas condiciones). Un
cambio en el modelo de negocios de la entidad conllevara una
evaluacién de la necesidad de reclasificar a la partida (o grupo de
partidas) afectada(s).

o Medicidn de activos financieres: se incorpora un dnice modelo de
deterioro, basado en el reconocimiento de pérdidas crediticias
esperadas. Este modelo se aplica incluso a ciertas partidas cuyo
reconocitmiento no se realiza de acuerdo con la NHF 9 {cuentas
comerciales por cobrar, activos de contrates y activos por
arrendamientos financieros).

o Medicidn de pasivos financieros: para ios pasivos financieros medidos a
valor razonable con cambios en resultados, se requiere que se presente
en el ofro resultado integral ia porcion def cambio en dicho valor
razonable que sea atribuible a los cambios de riesgo de crédito propio
de la entidad.

o Contabilidad de cobertura: se incorpora un modelo de contabilidad de
cobertura mas estrechamente alineado con las practicas incorporadas
en las estrategias de gestion de riesgos que suelen llevar adelante
distintas entidades.

- NIIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Requladas

En enero de 2014, el IASB aprobo la NIIF 14 Cuentas de Diferimientos de
Actividades Reguladas. Esta Norma tendra vigencia para periodos anuales
que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion
anticipada.

El alcance de la NIIF 14 se limita a las entidades que adoptan por primera
vez las NIIF, que reconocian los saldos de las cuentas de diferimientos de
actividades reguladasf1] en sus estados financieros de acuerdo con sus
PCGA anteriores, tal como se los define en la NIIF 1 Adopcién por Primera
Vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (es decir, lIa
base de contabilizacion que una entidad que adopta por primera vez las NIIF
utilizaba inmediatamente antes de adoptar las NIIF). Una entidad que queda
dentro del alcance de la NIIF 14 y que decide aplicarla en sus primeros
estados financieros conforme a las NIiF, continuara utilizandola en sus
estados financieros posteriores.

La NIIF 14 permite que una entidad que adopta por primera vez las NIIF y se
encuentra dentro de su alcance continlie contabilizando los saldos de las

ML a NIIF 14 describe los saldos de las cuentas de diferimientos de actividades reguladas come los imporles de gasto o
ingreso que no se reconocerian como activos o pasivos de acuerdo con otras Normas, pero que cumplen los requisitos
para ser diferidos de acuerdo con esta Norma, porque ef importe se incluye, o se espera incluir, por el regulador de la
tarifa al establecer los precios que una entidad puede cargar a los clientes por bienes o servicios con tarifas reguladas.
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cuentas de diferimientos de actividades reguladas en sus primeros estados
financieros conforme a las NIIF, de acuerdo con sus PCGA antericres a la
adopciodn de las NIIF. Sin embargo, la NIiF 14 introduce cambios limitados
en algunas practicas contables segin PCGA anteriores para saldos de las
cuentas de diferimientos de actividades reguladas, gue se relacionan
principalmente con la presentacion de dichas cuentas.

- NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes

En mayo de 2015 en IASB aprobo la NIiF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias
Procedentes de Contratos con Clientes, cuya vigencia es obligatoria para los
ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017 y admite su
aplicacion anticipada. La NIIF 15 reemplaza a la NIC 11, NIC 18, CINIIF 13, CINIIF
15, CINIIF 18 y SIC 31.

Esta norma incorpora una metodologia para reconocer tos ingresos provenientes de
contratos con clientes basada en cinco pasos:

1) Identificar el contrato (o contratos) con el cliente

2) Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato

3) Determinar el precio de la transaccién

4) Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio del
contrato

5 Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la
entidad satisface una obligacion de desempefio

- Venta o Aportacién de un activo enfre un Inversor y una Asociada o un
Negocio Conjunto (Modificaciones a la NiIF 10 y NIC 28)

El documento “Venta o Aportacién de un activo entre un Inversor y una
Asociada o un Negocio Conjunto (Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28)” fue
aprobado por el IASB en septiembre de 2014. Estas modificaciones se
aplicaran de forma prospectiva a la venta o aportacién de activos que tengan
lugar en periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enerc de 2016.
Se permite su aplicacién anticipada.

Este documento modifica ciertos requerimientos en relacién al tratamiento
contabie de la ganancia o pérdida que resuita de una transaccién por
pérdida de control en una entidad que no es un negocio de acuerdo con la
NIHF 3 Combinaciones de Negocios, a causa de transacciones con otras
participadas que sean asociadas o negocios conjuntos que se midan de
acuerdo con el métedo de la participacion (incluyendo el fratamiento de la
participaciéon conservada en anteriores subsidiarias que pasan a ser
asociadas o negocios conjunto). Ademas, incorpora enmiendas para
situaciones similares al aplicar el método de la participacién, vinculadas con
transacciones ascendentes o descendentes entre una inversora y una
asociada o negocio conjunto.
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- Aclaracién_de los Métodos Aceplables de Depreciacion y Amortizacion
(Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38)

En mayo de 2014, el IASB aprobd el documento Aclaracién de los Métodos
Aceptables de Depreciaciéon y Amortizacion (Modificaciones a las NIC 16y
NIC 38)". Una entidad aplicara estas modificaciones de forma prospectiva a
los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se
permite su aplicacién anticipada.

Estas modificaciones establecen lo siguiente:

Para un activo dentro de! alcance de la NIC 16: se aclara que no
resulta apropiado un método de depreciacién que se base en los
ingresos de actividades ordinarias que se generan por una actividad
gue incluye el uso de un activo. Los ingresos de actividades
ordinarias generados por una actividad que incluye el uso de un
activo, generalmente, refiejan factores distintos del consumo de los
beneficios econdmicos de dicho activo.
Para un activo dentro de! alcance de la NIC 38: se incorpora una
presuncidn refutable de que es inapropiado un método de
amortizacién que se base en los ingresos de actividades ordinarias
generadas por una actividad gue incluye el uso de un activo
intangible. Esta presuncion puede evitarse solo en circunstancias
limitadas:
o en las que el activo intangible se expresa como una medida
de los ingresos de actividades ordinarias; o
o cuando puede demostrarse que los ingresos de actividades
ordinarias y el consumo de beneficios econdémicos del activo
intangible estan altamente correlacionados.

- Agriculfura: Plantas Productoras (Modificaciones a fa NIC 16 v a la NIC 41)

En junio de 2014, el IASB aprobé el documento “Agricultura: Plantas
Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41)". Se requiere que las
entidades apliquen ias modificaciones a los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion
anticipada.

Las modificaciones definen una planta productora e incluyen a las plantas
productoras en el alcance de la NIC 16. Una planta productora se define
como una planta viva que se utiliza en la produccién o suministro de
productos agricolas, se espera que produzca durante mas de un periodo y
existe una probabilidad remota de que sea vendida como productos
agricolas, excepto por ventas incidentales de raleos y podas. Anteriormente,
las plantas productoras no estaban definidas y las relacionadas con la
actividad agricola se incluian en el aicance de la NIC 41.

Las plantas productoras se utilizan solo para desarrollar productos. Los
dnicos beneficios econdmicos futuros significativos procedentes de las
plantas productoras surgen de la venta de los productos agricolas que éstas
generan.
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Las plantas productoras cumplen la definicién de propiedades, planta y
equipo de la NIC 18 y su funcionamiento es similar al de la fabricacion. Por
consiguiente, las modificaciones requieren que las plantas productoras se
contabilicen como propiedades, planta y equipo y se incluyan en el alcance
de la NIC 16 en lugar de en el de la NIC 41. El producto que se desarrolla en
las plantas productoras se mantendra dentro del aicance de la NIC 41.

- Mejoras anuales a las NIIF

En diciembre de 2013, el IASB aprob6 dos documentos: "Mejoras anuales a las
NIIF, Ciclo 2010 — 2012" y “Mejoras anuales a tas NIIF, Ciclo 2011 — 2013”. Porsu
parte, en septiembre de 2014 el IASB aprobé el documento Mejoras anuales a las
NIIF, Ciclo 2012 — 2014".

El proceso de mejoras anuales a las NIIF proporciona un vehiculo para realizar
modificaciones a las NIIF gue no son urgentes; porque son necesarias. Cada
modificacion establecida afecta una NIiF en particular, otras (colateralmente), los FC
y guias relacionadas; e incluye la fecha de vigencia de la NIIF afectada.

- Mejoras anuales a las NiIF,_Ciclo 2010 — 2012

Incluye las siguientes modificaciones:

o Moedificacién a la NilF 8 Segmentos de Operacién - Adregacién de
segmentos de operacidn - Conciliacién del total de los activos de los
segmentos: Se requieren revelaciones adicionales acerca de cémo se
agregaron los segmentos; y se clarifica cuando se debe presentar la
conciliacién de los activos totales de un segmento scbre el gue se
informa. Se aplicara a partir de los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de julio de 2014.Se admite aplicacidn anticipada. De hacerlo,
debera revelarse este hecho.

o Modificacién a iz NIIF 13 Medicién del Valor Razenable - Cuentas
comerciales a corto plazo: Se ratifica el hecho de que al medir las
cuentas comerciales (por cobrar o por pagar) por su valor razonable
{reconocimiento inicial) la entidad podra basarse en el importe nominal
de “la factura” en la medida que el efecto no sea significativo (ya existia
en 10s requerimientos de la NIC 39 y NIIF 9).

o Modificacién a la NIC16 Propiedades, Planta y Equipo v Modificacién a
la NIC 38 Activos intangibles - Modelo de revaluacion — reexpresion
proporcional de fa depreciacion acumulada: Se elimina el criterio de
“reexpresion proporcional” para contabilizar a revaluacién de una
partida de propiedades, planta y equipo (NIC 16) o de activo intangible
{NIC 38} por el criterio de “importe congruente”. LLa reexpresion de ia
depreciacion surge por diferencia. Esta mejora se aplicara a todas las
revaluaciones reconocidas en los periodos anuales gue comiencen a
partir def 1 de julio de 2014 y en el periodo anterior inmediato (puede
presentar una tercera columna, pero no es requerido). Si se prepara
informacién comparativa no ajustada revelara este hecho. Se admite
aplicacion anticipada. De hacerlo, debe revelarse este hecho.
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Modificacidn a la NIC 24 Informacion a Revelar sobre Partes
Relacionadas - Perscnal clave de la gerencia: Se clarifica el alcance de
la informacién que debe revelarse cuando una entidad de gestion presta
servicios de personal clave de gerencia a la entidad que informa. Esta
mejora se aplicara a los estados financieros que corresponda a los
perfodos anuales que comiencen a partir del 1 de julio de 2014.Se
admite aplicacién anticipada. De hacerlo, debera revelarse este hecho.

- Mejoras anuales a fas NiIF, Ciclo 2011-2013

Incluye fas siguientes modificaciones:

o}

Modificacién a fa NIIF1 Adopcion por Primera Vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera - Significado de “NiIF
vigentes”: No se modifica el texto de fa NIIF en si, sino el de sus
Fundamentos de las Conclusiones, agregandose el parrafo FC11A. En
este agregado se clarifica que al adoptar por primera vez las NIIF, una
entidad que decida usar una NHF emitida por el IASB pero que aun no
es de uso obligatorio a la fecha de los 1eros EF de acuerdo con las
NIIF: (a) debera emplearla para todos los periodo gue cubran dichos
estado financieros; (b) no debera emplearla para todos los periodos que
cubran dichos estados financieros si en la NIIF1 se proporciona una
exencion o una excepcién que permita o requiera otra cosa.

Modificacién a la NiIF13 Medicion del Valor Razonable - Alcance del
parrafo 52 (excepcién de cartera); Se aclara, en relacion a la "excepcion
de cartera, que: (a} esta aplica para otros contratos dentro del alcance
de la NIC 39 y NIIF 9 distintos de activos financieros y pasivos
financiero; y (b) las referencias a “activos financieros” y "pasivos
financieros” de los parrafes 48; 51; y 53 a 56 de la NIIF 13 deben
aplicarse a todes los contratos dentro del alcance de laNIC 39y de la
NIIF 9, independientemente de si cumplen las definicicnes de la NIC 32.
Esta modificacion se aplicara a los estados financieros correspondientes
a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de julio de 2014.Se
admite aplicacion anticipada. De hacerlo, se debera revelar este hecho.

- Mejoras anuales a fas NIIF, Ciclo 2012-2014

incluye las siguientes modificaciones:

e}

NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar

Contratos de servicios de administracion: Se actara que cuando una
entidad transfiere un activo financiero, y conserve el derecho de prestar
servicios de administracion de ese activo financiero a cambio de una
comision que se incluye {por ejemplo, en un contrato de servicios de
administracion) la entidad evaluara el contrato de servicios de
administracion de acuerdo con las guias de los parrafos 42C y B30 para
decidir si tiene una involucracién continuada como resultado de dicho
contrato de servicios de administracion a efectos de los requerimientos
de revelar informacion.
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El IASB decidié requerir la aplicacién de la modificacién solo a los
periodos anuales que comiencen a partir del comienzo del periodo anual
para el cual se aplique la modificacion por primera vez.

Aplicabilidad de las modificaciones a la NIIF 7 a los estados financieros
intermedios condensados: El IASB decidié modificar el parrafo 44R de
la NIIF 7 con las "Mejoras Anuales a las NIIF, Ciclo 2012-2014" para
aclarar que la informacién a revelar adicional requerida por las
modificaciones a la NIIF 7 sobre compensaciones no o es de forma
especifica para todos los periodos intermedios. Sin embargo, al
considerar esta modificacion, el IASB destact que se requiere revelar
informacién adicional en los estados financieros intermedios
condensados elaborados de acuerdo con la NIC 34 cuando se exige su
incorporacion de acuerdo con los requerimientos generales de esa NIIF.
La NIC 34 requiere revelar informacién en los estados financieros
intermedios condensados cuando su omision haria engafiosos a los
estados financieros intermedios condensados.

o NIC 19 Beneficios a los Empleados - Tasa de descuento. emision en un
mercado regional; Se aclara que la tasa utilizada para descontar las
abligaciones de beneficios post-empleo (tanto financiadas como no) se
determinard utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al
final del periodo sobre el que se informa, correspondientes a bonos
empresariales de alta calidad. Con monedas donde para las cuales no
exista un mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, se
utilizaran los rendimientos de mercado (al final del periodo de
presentacion) de los bonos gubernamentales denominados en esta
moneda. La moneda v el plazo de los bonos empresariales ¢
gubernamentales seran congruentes con la moneda vy el plazo estimado
de pago de las obligaciones por beneficios post-empleo.

Una entidad aplicara esa modificacién para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacién
anticipada.

Iniciativa de divulgacion {Modificaciones a la NIC 1)

Este documento establece requerimientos clarificados para la presentacion
de partidas en el estado de situacién financiera y en la seccién del otro
resuitado integral, dentro del estado de resultados integrales. Ademas,
enfatiza que al determinar una manera sistematica de organizar las notas
una entidad considerara el efecto que ello tendra sobre la comprensibilidad y
comparabilidad de sus estados financieros. Se proporcionan ejemplos de
orden sistematico por grupos de notas. Ademéas aclara que al revelar las
politicas contables significativas de la entidad, cada entidad considerara la
naturaleza de sus operaciones y las politicas que los usuarios de sus
estados financieros esperarian que estén reveladas en este tipo de
entidades.

Una entidad aplicara esa modificacion para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion
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anticipada. No se requieren informar lo requeride por los parrafos 28 — 30 de
ia NIC 8 en relacion a estas modificaciones.

5. Politicas Contables

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros individuales, tal como lo requiere ta NIF
1- Adopcién de NIIF por Primera Vez, estas politicas han sido disefiadas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2013.

a)

b)

Bases de medicion

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados sobre la base del
costo histérico con excepcion de:

- El pasivo por jubilacién patronal que se encuentra al valor presente de
acuerdo al estudio actuarial de un perito independiente.

- Los activos biolégicos que se encuentran registrados a su valor razonable
menos los costos de estimados de venta.

Moneda funcional y de presentacién

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en los
estados financieros individuales de la Compafiia y sus notas estan expresadas
en délares de los Estados Unidos de América.

Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de
Infermacién Financiera (NIF) requiere que la Administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y
los montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos infermados. Las
estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la Administracién de
manera regular, sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracién.

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado estimaciones
tales como:

- Hipétesis empleadas en el calculo actuarial de beneficios post-empieo de

empleados de acuerdo a las regulaciones ecuatorianas
- Provision por deterioro en cuentas por cobrar.
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Deterioro de activos

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en
libros del activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto
recuperable.

Los activos no financieros-como planta y equipo y activos intangibles sujetos
a amortizacion y/o depreciacion se someten a pruebas de deterioro siempre
gque algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor en libros
puede no ser recuperable. Para revisar si los activos han sufrido una pérdida
por deterioro de valor, la Compalfiia primero analiza si los activos sujetos a
andlisis de deterioro presentan indicios de deterioro para lo cual se establece
los siguientes parametros que deben considerarse:

a) Disminucidn significativa dei valor de mercado del activo;

b) Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnolégico,
comercial, econdémico o legal en que opera 0 en el mercado al cual esta
dirigido el activo;

¢) Evidencia sobre la obsolescencia o dario fisico del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacién con el grado o con la
forma en que el activo se usa o se espera usar; y

e) Evidencia, que indica que el rendimiento econémico del activo es o sera
peor que lo esperado.

Los resuliados reales pueden variar, y pueden causar ajustes significativos a
los activos de la Compaiiia dentro del siguiente ejercicio.

Vida util v valores residuales de la planta y equipo

La determinacion de las vidas Gtiles y los valores residuales de los
componentes de vida (til definida involucra juicios y supuestos que podrian ser
afectados si cambian las circunstancias. La Administracion revisa estos
supuestos en forma periddica y los ajusta en base prospectiva en el caso de
identificarse algdn cambio.

Sin embargo, los resultados reales pueden variar debido a obsolescencia
técnica, en especial en 1o que se refiere a software y equipo informatico.

Hipolesis empleadas en el calculo del valor justo de cada grupo de activos
bioldgicos y productos agricolas

La determinacién de los estimados de crecimiento y produccion de activos
biolégicos se basa en el conocimiento técnico del personal especializado de la
Compaiiia y basado en estandares histéricos de produccion, lo cual permite
conocer el beneficio econdmico concreto para la Compaiiia; no obstanie estas
estimaciones pueden diferir de los resultados finales generados por eventos
extraordinarios que podrian no estar contemplados, cuyos factores son
corregidos cuando ocurren.
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d} Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las
operaciones del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique
todo lo contrario Flores del Valle Cia. Ltda. Valleflor, es un ente con
antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento econémico de sus
operaciones y por el tiempoe que dispone para seguir funcionando en el futuro
de acuerdo a su constitucion.

Activos y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos
son parte de las clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dan de baja cuandc los derechos contractuales a los
flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y
todos los riesgos sustanciales y recompensas han side transferidos. Un pasivo
financiero se da de baja cuando se extingue, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compafiia adquiera pueden ser
clasificados de la siguiente manera: a valor razonable con cambios en
resultades, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la
venta. La clasificacién depende del proposito para el cual se adquirieron los
activos y pasivos financieros.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor
razonable ajustado por los costos de la operacion.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se
describe a continuacion.

) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

l.os deudores comerciales, activos mantenidos hasta el vencimiento, vy
otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Después del
reconocimiento inicial, éstos se miden al costo amertizado utilizando el
meétodo de interés efectivo, menos la provision por deterioro; sin embargo,
considerando que las ventas realizadas a clientes por la Compaiia se
manejan en condiciones normales de credito las cuales no superan los 60
dias plazo, las transacciones mencionadas no incluyen una transaccién de
financiamiento por lo cual las cuentas por cobrar no se descuentan y se
registran al valor de la contrapartida por concepte de la entrega de los
productos ¢ servicios

Los deudores comerciales se presentan netos de la estimacion para
deudas incobrables, que se ha constituide considerando aquellos saldos
que se estiman de dudosa recuperabilidad al cierre de los respectivos
periodos sobre Ia base de la antigitedad de los saldos y el comportamiento
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f)

histérico observado por las cobranzas de la Compafiia. La provision se ha
calcuiado sobre todos los rubros integrantes de las cuentas por cobrar,
seguln sea su caso.

iy Pasivos financieros

Los pasivos financieros de {a Compafia incluyen préstamos, acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar.

Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo. Cualquier diferencia entre el
efectivo recibido y el valor de reembolso se imputa directo a resultados en
el plazo de! contrato, con cargo a gastos financieros. La {asa efectiva, es
la tasa que igual exactamente los pagos futuros de caja con el valor neto
inicial del pasivo.

Los pasivos con proveedores y otras cuentas por pagar son obligaciones
de pago por bienes o servicios que se han adquirido de los proveedores en
el curso ordinario de las operaciones y se manejan en condiciones
normales de negocio por lo que no incluyen transacciones de
financiamiento otorgados por los acreedores, y se registran al valor de la
contrapartida recibida y no se descuentan ya que son liquidables en el
corto plazo.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por
deterioro al final de cada periodo. Elvalor en libros del activo financiero se
reduce por la pérdida por deteriore directamente, excepto para los deudores
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provisién se reconocen en el estado de resultados.

Inventarios

Los inventarios se registran ai costo debido a que sus inventarios corresponden
a insumos para la produccién. Los costos incluyen el precio de compra mas los
costos adicionales necesarios para traer cada producto a su actual ubicacion y

condicién, netos de descuentos comerciales y otro tipo de rebajas.

El costo de los inventarios es determinado utilizando el método del costo
promedio.

Los inventarios incluyen principaimente material de empaque, fertilizantes y .
otros suministros que son utilizados para el consumo en fa produccion.
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g) Plantay equipb
Son reconocidos como planta y equipo aquellos bienes que se usan en fa

produccion o para propésitos administrativos y que tienen una vida mayor a un
periodo.

ity Planta y equipo

La planta y equipos se encuentran valorizados al costo de adquisicidon menos la
depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su
valor.

i} Medicidn en el reconocimiento inicial

La planta y equipos se midieron iniciaimente por su costo. E! costo de la
planta y equipos comprende el precio de adquisicién (valor de la factura)
después de deducir cualguier descuento o rebaja del precio, e incluye los
aranceles de importacién y los impuestos no recuperables, asi como
cualquier costo directamente atribuible a la ubicacion del activo en el lugar
y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la Administracion.

Los costos de financiacién se contabilizan como parte del valor de los
activos si son atribuibles a la adquisicidn, construccién o produccion de un
activo que cumple las condiciones de “activo calificado” (aquél que
requiere, necesariamente de un periodo de tiempo sustancial antes de
estar listo para su uso o para la venta).

if)  Medicidn postetior

Los elementos de planta y equipos posterior al recenocimiento inicial se
contabilizaran utilizando el modelo del costo, este modelo es un método
contable en e cual la planta y equipos se registran al costo menos ia
depreciacion acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por
deterioro de valor.

Cuando el valor segun fibros de un activo es mayor que su monto
recuperable estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto
recuperable. Las pérdidas por deteriore de los activos se registran como
gasto en los resultados de la Compania.

Los gastos de mantenimiento y reparacién relacionados a la planta y
equipos se imputan a resuitados, siguiendo el principio del devengado
{como costo del ejercicio en que se incurran); sin embargo, las mejoras
que alargan la vida il o el rendimiento de los bienes se activan como
parte de la planta y equipos; y, se depreciaran durante la vida Util restante
del activo correspondiente, o hasta la fecha en gque se realice la siguiente
renovacion significativa, lo que ocurra primero.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de una planta o equipo
se calculara como la diferencia entre el precio de venta y el valor libros del
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activo, y se reconocera en la cuenta de resultados cuando ocurra la baja
del mismo.

h} Depreciacion de la planta y equipos

i)

La depreciacion es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de
los activos menos su valor residual. La depreciacién de cada periodo se
registra con cargo al resultado de cada periodo y se calcula en funcion de los
afos de la vida Gtil estimada de los diferentes bienes.

A continuacion se presentan las vidas Uliles usadas en el calculo de la
depreciacion para cada categoria de planta y equipos:

. Valor
Tipo de Activo L/_Iggﬁtﬂ residual
(afios) (%)
Equipo de oficina 10
Equipo de computo 3
Vehiculos 5-13 40%
Eguipos de comunicacion 3-10
Otros activos fijos 10
Instalaciones 10-20 10%
Invernaderos 3—-156
- Calefactor 15-18 15%
Maquinaria y equipo 5-15 156%
Cuarto frio 10-12 15%
Equipo de riego 10-12 10%

La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al
final de cada pericdo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Activos Biolégicos

Los activos biolégicos estan medidos a su valor razonable; y, comprenden
todos aquellos activos vivos sujetos a transformacion y generacion de nuevos
activos biologicos, para destinarlos a la venta, para convertirlos en productos
agricolas o en otros activos biclogicos adicionales,

Para determinar el valor razonable, la compafiia utitiza variables de segundo
nivel, que incluye variables observables relevantes directas, indirectas e
indicadores propios de la industria.

Enire las variables directas e indicadores propios de la industria, en que se
basa la medicion del activo bilégico, estan las estimaciones del personal
técnico especializado de la Compaiiia, relacionados con estimados de
crecimiento y estandares histéricos de produccién; precios de venta histéricos
y su relacidn con las variables de! mercado externo en que se ubica el producto
biolégico; y, variable indirecta utilizada para el descuento de los flujos futuros,

15—




Flores del Valle Cia. Ltda. Valleflor

1)

k)

)

basada en la tasa referencial del Banco Central del Ecuador, 8,19% para el afo
2014 (8,17% para el afio 2013).

El valor razonable de la plantacion se determina mediante el método de flujo de
caja descontado, cuyo enfoque del ingreso genera la actualizacidn de los fivjos
de efectivo de operaciones futuras hasta el instante de la finalizacion estimada
de produccién del activo biologico, teniendo en cuenta su potencial de
crecimiento y su nivel de produccidn establecido por el personal técnico; esto
significa que el valor razonable de los activos biolégicos se mide como el “Valor
actual” del activo biolégico considerando los estandares productivos de dichos
activos.

Los activos bioldgicos en crecimiento y que no se encuentran en etapa
productiva se valorizan a su costo de adquisicién mas {odos los costos
incurridos para su conservacion.

El efecto por el crecimiento bioldgico y los cambios en el valor razonable se
reconocen en el Estado de Resultados Integrales como parte integrante del
resuitado por gestién floricola en e periodo en el que ocurren.

Activo no corriente disponible para la venta

Correspanden a inversiones en subsidiarias y estan siendo mantenidas para la
venta, ya que su impoerie en libros se recuperara fundamentalmente a través de
una transaccion de venta en un tiempo menor a doce meses sobre el periodo
que se informa.

Los activos disponibles para la venta se encuentran medidos al menor valor
entre el importe en libros y su valor razonable menos los costos de venta.

Inversiones en asociadas

La Compahia mide sus inversiones en asociadas al valor patrimonial
proporcional.

lLos dividendos procedentes de una asociada se reconocen en el resultado
cuando surja el derecho a recibirlo.

Intangibles

Se considerados como activos intangibles aquellos activos no monetarios sin
sustancia fisica susceptibles de ser identificados individualmente, ya sea
porgue son separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual. La Compania registra como intangibles aquellos activos cuyo
costo puede medirse en forma fiable y de los cuales espera obtener beneficios
econoémicos futuros.
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i) Software

Las licencias adquiridas de programas informaticos son capitalizadas, al valor
de los costos incurridos en adquirirlas y prepararlas para usar los programas
especificos. Estos costos se amortizan por el método de iinea recta, durante
sus vidas Utiles estimadas de 3 y 10 afios de acuerdo a los parametros
determinados de uso por parte de los técnicos y aprohados por la
Administracion, considerando un valor residual de cero.

Los gastos relacionados con el desarrollo o mantenimiento de programas
informaticos se reconocen como gastos cuando se incurren en ellos.

m) Impuesto a la renta

La Compaiiia registra el impuesto a la Renta sobre ia base de la renta liquida
imponible determinada segan las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno v su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta esta
compuesto por el impuesto corriente (causado) e impuestos diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resuliado, excepto en la medida en que estos se
refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en
el patrimonio neto. - En este caso, el impuesto también se reconaoce en el otro
resultado integral o directamente en patrimonio neto, respectivamente.

i) Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el gjercicio,
ufilizando las tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del balance de situacién, correspondiente al ejercicio
presente y a cualquier ajuste a pagar o a recuperar relativo a ejercicios
anteriores.

Ef célculo de!l impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido
promulgadas o que estén sustancialtmente promulgadas al cierre det periodo de
reporte.

if)  Impuesto Diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica
las diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos
de informacion financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los
impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de
un activo o pasivo en una transaccién, distinta de una combinacion de
negocios, que, en el momento de la transaccion, no afecta ni al resultado
contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas
o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de
aplicacion cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o
el pasivo por impuesto diferido se liquide. Los impuestos diferidos son
reconocidos como gasto o ingreso, e inciuidos en la determinacion de la
ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una
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n)

o)

transaccion gue se ha reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo
caso se registra inicialmente con cargo o abono al patrimonio.

Los activas por impuestos diferidos se reconocen sélo por pérdidas tributarias
en la medida en que es probable que pueda ser recuperable en el tiempo.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
compensan si, y solo si, existe un derecho legalmente reconocido de
compensar los activos por impuesto corriente con los pasivos por impuesto
corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma
entidad o sujeto fiscal, ¢ diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden
liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en Jos estados
financiercs como activos y pasivos no corfientes, con independencia de su
fecha esperada de realizacién o liquidacion.

Obligaciones financieras

La Compaiiia reconoce un pasivo financiero cuando el pasive es parte de las
disposiciones contractuales de un instrumento financieroe.

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable.
Posteriormente, las deudas financieras se valoran por su costo amortizado;
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios
para su obtencién) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de
resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de
interés efectivo.

La tasa efectiva, es la tasa gue iguala exactamente los pagos futuros de caja
con el valor neto inicial del pasivo.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y
obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan
bajo gastos financieros, a menos que sean capitalizados como parte de un
activo apto.

Los préstamos y obligaciones que devengan intereses con vencimiento dentro
de los préximos doce meses, son clasificados como pasivos corrientes a
menos que la Compafia tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacién por al menos doce meses después de la fecha de cierre de los
estados financieros.

Acreedores comerciales y cuentas por pagar
Los acreedores comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o

servicios que se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de las
operaciones.
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p)

q)

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen a su valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe una diferencia
relevante con su valor razonable.

Provisiones, Activos contingentes y Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como
resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de

recursos econdmicos por parte de la Compaififa y los montos se pueden estimar
con cierta fiabilidad. Ei tiempo o el monto de esa salida pueden aun ser
inciertos. Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido
para liquidar la obligacién presente, a la luz de lg evidencia mas confiable
disponible a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres
asociados con la obligacién actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto
del descuento es significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha
de reporte y se ajustan para reflejar el mejor estimado actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible
salida de recursos econémicos como resultado de las obligaciones presentes,
no se reconoce ningdn pasivo.

La posible entrada de beneficios econémicos a la Compaiiia que aln no

cumpla con los criterios de reconocimiento de activo, se consideran como
activos contingentes.

Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el servicio es recibido.

Earticipacién a trabajadores

La Compaiiia reconoce un gasto y un pasivo per la participacion de los
trabajadores en las utilidades que genera la Compafiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Bonos a los gjecutivos

Los bonos a los principales directores entregados por rendimiento en sus
funciones se reconocen como un gasto y un pasivo en el resultado del periodo
en el cual se ocasionan.
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Beneficios Post - empleo y por terminacién

Beneficios Post — empleo — Jubilacion Paironal

De acuerdo a lo establecido por el Codigo del Trabajo en el Ecuador, los
empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinte o veinticinco afios o mas afios, hubieran prestade servicios continuados
o ininterrumpidamente, todos los beneficios por concepto de pensiones de
jubilacién patronal.

Las provisiones para jubilacion patronal se mide aplicando el metodo de la
unidad de crédito proyectado y representa el valor presente de las obligaciones
a la fecha del estade de situacién financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a la tasa del 5,66% anual. Las hipétesis
actuariales incluyen variables, en adicién a |a tasa de descuento como la tasa
de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro
de remuneraciones, tasa de rotacidn, entre otras. Las ganancias y pérdidas
actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a los resultados del periodo en el que
surgen.

Beneficios de terminacion

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decisién
de la Compaifiia de resolver el contrato de un empieado antes de la fecha
normal de retiro. De acuerdo a la legislacién laboral, el beneficio por
terminacion que la Compaiiia paga cuando da por terminada unilateraimente la
relacién laboral con un empleado, es el desahucio y despido intempestivo.

El Cédigo del Trabajo establece la obligacion gue tienen los empleadores de
indemnizar a los empleados con el 25% de su (ltimo sueldo multiplicado por los
afios de servicio, cuando la relacion laboral termine.

La Compafiia reconoce los beneficios por terminacion como un pasivo y como
un gasto cuando, y sélo cuando, se encuentre comprometida de forma
demostrable a rescindir el vinculo gue le une con un empleado o grupo de
empleados.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los socios de la Compaiiia se reconoce como
un pasivo en las cuentas anuales en el gjercicio en que los dividendos son
aprobados.

Ingresos

L os ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o

por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
honificacién o rebaja comercial gue la Compaiiia pueda otorgar.
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) Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen
cuando la Compaifiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significative, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los
ingresos y fos costos incurrides, o por incurrir, en relacién con la
transaccioén pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compaiiia reciba los beneficios econdémicos asociados con la transaccion.

Los ingresos de la Compaiiia provienen principalmente de la comercializacion
de flores tanto en mercado nacional como en mercade internacional.

t} Costos de venta

Los costos de venta representan el costo de produccion de los inventarios al
momento de su venta.

u} Gastos

Los gastos se registran al costo de la contraprestacion recibida. Los gastos se
imputan a la cuenta de resultados en funcién del criterio del devengo, es decir,
en ia medida que sea probable que los beneficios econémicos fluyan hacia la
Compaiiia y puedan ser confiablemente medidos, con independencia del
momento en que se produzca el pago derivado de ello.

v) Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compafiia ha
definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: Comprende el efectivo en caja y bancos.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de la Compaiiia, asi como otras actividades que
no puedan ser calificadas como de inversién o financiacién.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion,
enajenacioén o disposicién por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el
tamafio y composicién del patrimonio neto y de los pasivos de caracter
financiero. '

w) Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican como
corrientes y no corrientes.
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La Compaiiia clasificé y presenté a un activo como corriente cuando satisfizo
alguno de los siguientes criterios:

iy se esperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacion de
la Compaifiia;

i) se mantenia fundamentalmente con fines de negociacién;

iii} se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la
fecha de balance; o _

iv) se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se
defing en la NIC 7), cuya utilizacién no estaba restringida, para ser
intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce
meses siguientes a la fecha de balance.

Todos los demas activos se clasificaron como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes,
cuando satisficieron alguno de los siguientes criterios:

i} se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operacién de la Compafiia;

i) se mantenian fundamentalmente para negociacion;

ity dehian liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de
balance; o

iv) la Compania no tenia un derecho incondicional para aplazar la cancelacion
del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los
estados financieros.

Todos los demas pasivos fueron clasificados como no corrientes.

6. Gestién de Riesgos Financieros y Definicion de Cobertura

La Compaifiia esta expuesta continuamente a riesgos de mercado, riesgos de
credito y riesgos de liquidez originados por la variacién de precios y de tasas de
interés. Estos riesgos son administrados a través de politicas y procedimientos
especificos establecidos por la Administracion, la cual tiene a su cargo la gestion
para ia correspondiente identificacion, evaluacién y cobertura,

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la

Compaiiia, asi como una descripcién de las medidas de mitigacion actualmente en
uso por parte de la Compalfila, si es el caso.

a) Riesgos Financieros

i)  Riesgo de crédifo

El riesgo de crédito se refiere a que la contraparte incumpla sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. Los
instrumentos financieros que someten parcialmente a la Compafiia a
concentraciones de riesgo de crédito consisten principalmente en efectivo y
equivalentes de efectivo y de deudores comerciales.
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- Deudores comerciales

El riesgo de crédito se refiere a que la contraparte incumpla sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. Los
instrumentos financieros que someten parciaimente a la Compania a
concentraciones de riesgo de crédito consisten principalmente en cuentas por
cobrar comerciales.

El riesgo de incobrabilidad a clientes comerciales de la Comparita es bajo, toda
vez que gran parte de las ventas que son a crédito en su mayoria hasta 60
dias, y del historial de recuperacién, la Administracién estima que el riesgo de
crédito es minimo,

Adicionalmente, la Administracién mitiga con la politica de la Compaiiia de
evaluar los limites de crédito de sus nuevos clientes a través de un analisis
interno de su experiencia crediticia, y asigna limites de crédito por cliente.
Estos limites de crédito son revisados de 3 a 6 veces al afio.

- Cuentas por cobrar Compafiias Relacionadas

La Administracién ha definido pqliticas claras dentro de la gestién con
Compaiiias relacionadas, por 1o que las operaciones se encueniran
debidamente soportadas y estructuradas.

ift Riesgo de Mercado

La Compaiiia esta expuesta al riesgo de fluctuaciones de precio de venia de
productos debido a la estacionalidad de la industria a la que pertenece. A pesar
de que estos cambios son bruscos, y tienden al alza afio-a afio, este riesgo es
mitigado con la fidelizacion y manejo adecuado de relaciones de clientes,
Adicionalmente, la Compaiiia centra sus esfuerzos en monitorear las
tendencias de consumo de los mercados internacionales; con esto, la
Compafiia genera constantemente estrategias direccionadas a satisfacer
dichas propensiones.

La Administracién de estos riesgos es establecida por la Administracién de la
Compafia, quien define estrategias especificas en funcion de los analisis
periddicos de tendencias de las variables.

- Tasa de interés

La Compafiia mantiene un crédito otorgado por una sélida institucion financiera
privada del exterior, especializada en el apoyo financiero para el desarrollo de
Compaiiias agroindustriales en América Latina y el Caribe. El riesgo de las
tasas de interés en el crédito equivale al riesgo de los flujos de caja futuros de
los instrumentos financieros debido a ia fluctuacion de las tasas de interés en
los mercados. La exposicion de la Compafiia frente a riesgos en fos cambios
en la tasa de interés de mercado esta relacionada, principalmente, a
obligaciones de largo plazo con tasa variable. Los flujos futuros previstos por la
Compaiiia se estructuran de tal manera que consideran cualquier variacion en
jas tasas del crédito externo, mitigando asi los riesgos atribuidos al crédito.
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b)

- Precios

La Administracién de 1a Compaiiia mantiene vigentes acuerdos y confratos con
los proveedores de insumos recurrentes de produccién. Los precios son
negociados con antelacién de uno y dos afios. Adicionalmente, los insumos de
produccion no presentan mayores fluctuaciones en el historial de precios.

- Tipo de cambio

La Compaiiia factura Gnicamente en ddlares de los Estados Unidos de
América. El riesgo de tipo de cambio surge del efectivo y equivalentes, y por las
obligaciones financieras que se mantienen en moneda diferente. La Compaiiia
no mantiene posiciones pasivas en obligaciones. Sin embargo, para las
transacciones nominadas en euros, la Gerencia ha asumido el riesgo por ser
éstas no significativas y a muy corto plazo; por lo tanto no ha efectuado
operaciones de derivados para su cobertura.

Riesqo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia no pueda cumplir con sus
obligaciones financieras cuando estas sean requeridas.

La Gerencia tiene la responsabilidad principal de la Administracién del riesgo
de liguidez, la cual ha establecido politicas y procedimientos en cuanto al
endeudamiento a corto, mediano y largo plazo. La Compaiiia, a través de su
Administracion, gestiona el riesgo de liquidez mediante el monitoreo de flujos
de efectivo y los vencimientos de sus activos y pasivos financieros
semanalmente.

Este riesgo esta asociado a la capacidad de la Compaiila para responder ante
los compromisos financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus
planes de negocios con fuentes de financiamiento estables, al respecto la
Compafiia histéricamente genera una utilidad operativa y flujos de fondos
positivos, generados por el crecimiento de los margenes brutos del negocio,
manteniendo un flujo de caja operativo suficiente para capital de frabajo y
satisfacer todas sus obligaciones.

Por ofra parte la Compaiiia estima que el grade de endeudamiento es
adecuado a los requerimientos de sus operaciones normales y de inversién,
establecidos en sus presupuestos de operacién

El siguiente cuadro muestra el perfil de vencimientos de capital de las

obligaciones financieras de la Compania vigentes al 31 de diciembre del 2014 y
2013:
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2014
Ao de vencimiento Total
Tipo de endeudamiento 2015 2018 2017 %’% (USS$)
Instituciones financieras 219.332 188.000 188.000 283.000 878.332

Total 219.332 188.000 188.000 283.000 878.332

2013
Afio de vencimiento Total
Tipo de endeudamiento 2014 2015 2016 22—0011%‘ (US$)
Instituciones financieras 428.305 194.564 193.028 471.000 1.286.897

Total 428.305 194.564 193.028 471.000 1.286.897

¢} Riesdo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de aspectos o factores tales como
Recurso Humano, Procesos, Tecnologia e Infraestructura.

La Compaifiia tiene definidos los procedimientos con las debidas
actualizaciones, por funcionario para asegurar la efectiva Administracién del
riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de
control y del directorio, basados en sistemas de reportes internos y externos,
dentro de una estructura funcional organizada y con el correcto y adecuado uso
de recursos de apoyo necesario para la consecucion de actividades

d) Riesgo por actividad floricola

Las actividades propias de la floricuitura y otras asociadas-estan expuestas a
diversos riesgos naturales, ambientales o climéaticos, tales como incendios,
granizadas, heladas, etc. En caso de que un ciclo operativo se malogre a causa
de algin fendmeno natural, suceso fuera del alcance de la gestion o de otra
manera cualquier acontecimiento incontrolable, 1a Compaiiia podria
experimentar dificultades financieras asociadas a sus necesidades de liquidez.
Para gestionar estos riesgos, la entidad adopta seguros con cobertura del
100% de sus activos fijos, en los siguientes aconfecimientos:

- Lluvia e inundacion, granizada, vientos

- Terremoto, temblor, erupcidn volcanica, colapso, iormentas eléctricas
- Rotura, refrigeracion (inventarios), dafios eléctricos, electrénicos

- Robo, asalto, hurto

- Fidelidad (personal ¥ colusorio)
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7. Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el saldo en efectivo en caja y bancos se
compone como sigue:

201 2013
Efectivo en cajas chicas 800 800
Instituciones financieras
Locales 158.185
Del exterior 38.559 55.851
196.744 55.851
197.544 56.651

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el efectivo en caja y bancos no mantiene
restricciones para su uso.
8. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El saldo de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre
del 2014 y 2013 fue como sigue:

2014 2013
Deudores comerciales (1):
Clientes del exterior 662.415 516.886
Clientes locales 116.319 95,258
Relacionadas 72.936 17.432
Provisién cuentas incobrables (2) {20.511) (20.511)

831.159 609.065

Otras cuentas por cobrar:

Anticipos proveedores 48.048 12.902
Empleados préstamos y anticipos (3) 2.436 6.387
Otras cuentas por cobrar 2.464 11.661
52.948 30.930

Total 884.107 639.995

(1) Los deudores comerciales corresponden a ventas efectuadas a clientes locales
y del exterior por la venta de flor de diferentes variedades, los plazos de crédito
son de hasta 60 dias.

Al 31 de diciembre del 2014 el valor razonable de los cuentas por cobrar se

‘acerca sustancialmente al valor en libros debido a que no existen operaciones
de financiamiento y su recuperacién es fundamentalmente at corto plazo.
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A continuacion un analisis de la antigledad de las cuentas por cobrar
comerciales, sin incluir [a provisiéon por deterioro al 31 de diciembre de 2014 y

2013:
201 013
Cartera por vencer 439.976 332195
Cartera vencida entre 1y 360 dias 348.281 267.009
Cartera vencida mayor a 1 afio 63.413 30.372
Total 851.670 629.576

La estimacion del deterioro de los deudores comerciales, se realiza en forma
individual de acuerdo a la antigiledad de ias cuentas. Mientras mayor es la
antiglledad de la cartera, menor es el porcentaje que se estima recuperar.

(2} El movimiento de la provision por deterioro en cuentas por cobrar al 31 de
diciembre del 2014 y 2013 fue como sigue:

2014 013
Saldo al inicio def afio 20.511 20.511
Provisién cargada al gasto
Saldo al final del afio 20.511 20.511

(3) Incluye principalmente préstamos entregados a empleados los mismos que no
generan intereses.

9. Transacciones ¢on partes relacionadas

La Companiia realiza transacciones con partes relacionadas, sin embargo, las
mismas se realizan en iguales condiciones que las mantenidas con terceros. Un
resumen de los saldos y transacciones con Compaiiias relacionadas al 31 de
diciembre det 2014 y 2013 fueron como sigue:

201 2013
Deudores comerciales (Nota..)
Cultivos Verdes S.A. Cultiverde 38.514 17.432
Andean Fields 34.422
72.936 17.432
Acreedores comerciales (Nota..)
Andean Fields 448.870
448.870

Las cuentas por cobrar se originan principalmente por la venta de flores que
efectla la Compaiiia:
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2014 2013
Ventas g_relacionadas
Andean Fields Ltda 1.313.394 1.467.170
Cultivos Verdes S.A. Cultiverde 53.553 45,541
Total 1.366.947 1.512.711

Transacciones con personal clave de la Compalfifa
Durante los afios terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013, 1a Compaiiia ha

generado gastos por sueldo, comisiones y bonos a los altos directivos por
US$466.120 y US$426.979 respectivamente.

10. Inventarios

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el detalle de inventarios es como sigue:

2014 2013

Suministros y materiales 64.147 42.874
Producto floricola 20776 °  26.901
Fertilizantes, agroquimicos y preservantes 24.853 14.977
Material de empaque 18.957 16.049
Semillas 13.682  21.567
Combustibles, lubricantes y otros

laboratorio 2.059 2.696
Repuestos, equipos vy herramientas 1.075 1.439
Laboratorio 114 -
Total ' 145.663 126.503

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el rubro de inventarios incluye
principalmente semillas, suministros, materiales y otros destinados para el
consumo en el proceso de produccion de las flores.

11. Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 un detalle de impuestos corrientes, es como
sigue;
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201 2013
Certificado de Abono Tributario 59,238 3.221
Solicitud devolucion de IVA 38.870 18.449
Crédito tributario 15.238 44.166
Provision 1SD 13.057 6.774
Impuesto a la Salida de divisas 10.697 -
Total 137.100 72,610

12. Activo biolégico

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 un detalle de los activos biolégicos es como
sigue:

201 2
Ciclo corfo (2):
Enraizamiento (1) 95,549 128.412
Estado vegetative 745 11.148
Estado preductivo 140 6.099

96.434 145.657

Ciclo largo (3):

Plantas madre 230 666
Estado vegetativo 86.623 174.357
Estado productivo 521.816 871.108

608.669 1.046.131

Total 705.103 1.181.788

(1) Se presentan por su valor razonable e incluye principalmente cultivos de Aster
y Dianthus, los cicios de produccion de estas plantas son de hasta 1 afia que
incluyen ciclos vegetativos que van desde 60 hasta 105 dias, tiempo en el cual
acumulan los costos relacionados con su periodo de crecimiento.

(2) Corresponde a plantas de diferentes variedades, entre las mas relevantes
podemos mencionar a Statice y Limonium, los ciclos de produccion oscilan
entre los 1.5 hasta 5 afios, con ciclos vegetativos entre 60 y 90 dias, tiempo en
el cual acumulan los costos hasta la primera produccién de tallos.

(3) Corresponde a plantas propagadas de belladona, Elatum, Eryngium, y
Sinensis.

La Compaiiia mide el valor razonable de sus activos bioldgicos de acuerdo con
técnicas de valoracién, dado que no cuenta con un mercado activo donde lo
pueda observar directamente. iniciaimente se discrimina los cultivos con sus
respectivas variedades y se reconoce su ubicacién y cantidad de plantas
correspondientes. De acuerdo a las caracteristicas de productividad, tiempo de
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vida (til (tiempo de vida Gtil en estado vegetativo y productivo), y estado al
momento de |la medicion, se determina la produccion prevista; la misma que
multiplicada por la previsién de precios en el punto de cosecha menos los costos
proyectados en el mismo punto, es traida a valor actual con la aplicacién de una
tasa de descuento observable, con lo cual se verifica la estimacion del precio al
que tendria lugar una transaccion ordenada para vender estos activos al momento
de la medicién

13. Planta y Equipo- neto

El movimiento de la planta y equipos neto, neto al 31 de diciembre del 2014 y
2013, es como sigue:

2014
Saldo al .
iniciodel  Adicién Bajasy  Seldoal
afio .
Costo
Obras en proceso 10.334 10.334
Equipo de oficina 5.893 1.163 (215) 6.841
Muebles y enseres 25139 3.272 (154) 28.257
Equipos de computacién 15.423 3.736 (5.8186) 13.343
Vehiculos 211.227 52.702 (23.661) 240.288
Equipos de comunicacion 9.868 9.868
Otros activos fijos 54,350 {9.811}) 44,548
Instalaciones 425,265 1.465 (76.351) 350.379
Invernadercs 1.015.942 (163.199) 852.743
Magquinaria y equipos 145.185 34.014 (14.000) 165.179
Cuartos frios 158.160 (27.864) 130.296
Equipos de riego 331.393 {31.726) 299.667
2.408.168 96.352 (352.797) 2.151.723

Depreciacion :
Equipo de oficina {2.230) {670) 214 (2.686)
Muebles y enseres (9.238) (3.266) 154 {12.350)
Equipos de computacion (9.438) (4.541) 5.816 (8.163)
Vehiculos {51.474) {24.624) 23.661 (52.437)
Equipos de comunicacion (4.973) (3.019) (7.992)
Otros activos fijos {42.430) (5.258) 9.811 {37.877)
Instalaciones (243.960) (28.843) 76.351 (196.452)
Invernaderos (521.285) {93.339) 159.612 (455.112)
Magquinaria y equipos {60.164) (20.526) 13.673 (67.017)
Cuartos frios {51.325) {12.593) 27.864 (36.054)
Equipos de riego (136.5289) {22.602) 31.726 (127.405)

{1.133.046) (219.281) 348.782 {1.003.545)

1.275.122 (122.929) {4.015) 1.148.178
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2013
Saldo al . e s Saldo al
iniciodel  Adicién Bajasy  Reclasificacion Re“gsg:fa'gfoc“’“ final del
aio afio

Coslo
Obras en proceso 60.844 1.750 - {(1.750) (50.510) 10.334
Equipo de oficina 5.893 - - - - 5.893
Muebles y enseres 23.389 - - 1.750 - 25139
Equipos de computacion 22755 840  (8.172) - - 15.423
Vehiculos 140.205 71.022 - - - 211.227
Equipos de comunicacion 9.868 - - - - 9.888
Otros actives fijos 54.726 - {137) - {230) 54.359
Instalaciones 415,140 10.125 - - - 425.265
Invernaderos 953.385 92.054  (29.497) - - 1.015.942
Magquinaria y equipos 132.198 16.837 (3.868) - - 145.165
Cuartos frios 158.160 - - - - 158.160
Equipos de riego 290.196 55967 {14.770) - - 331.393

2.266.757 248.595  (56.444) - (50.740) 2.408.168
Depreciacign
Equipo de oficina (1.632) {598) - {2.230)
Muebles y enseres (6.403) (2.835) - {9.238)
Equipos de computacién (11.458) (6.154) 8.172 (9.438)
Vehiculos (32.429) (16.045) - (51.474)
Equipos de comunicacion (1.954) (3.019) - (4.973)
Otros activos fijos (37.277) (5.520) 3587 {42.430}
Instalaciones (211.358) (32.602) - {243.960)
Invernaderos (427.803) (103.496) 10.014 (521.285)
Magquinaria y equipos (45.750) (14.762) 348 (60.164)
Cuartos frfos (37.755) (13.570) - (51.325)
Equipos de riego {124.634) {26.665) 14.770 {136.529)

(938.451)  (228.266,00) 33.671 - - (1.133.0486)

1.328.308 20.329  (22.773) - (50.740)  1.275.122

La depreciacion de los activos se calcula linealmente a lo largo de su

correspondiente vida (til, [a cual se ha determinado en base al deterioro natural

esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios y/o
mejoras en los activos (véase nota 5 h).

El cargo a resuitados por confcepto de depreciacién del activo fijo se registra dentro
de los gastos de Administraci_()n.
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44. Activos intangibles

Un detalle de los activos intangibles al 31 de diciembre def 2014 y 2013, es como
sigue:

2014 2013
Software y licencias 25.480 35.106
Amortizacién acumulada (16.035) (22.620)
Total 9.445 12,486

15. Inversiones en Asociadas

Las acciones no se operan publicamente en la boisa de valores y por lo tanto el
precio publicado no esta disponible. Al 31 de diciembre de 2014, la Compaiiia
posee inversiones en Cultives Verdes S.A. Cultiverde por US$36.415 (US%$7.423 a
diciembre 2013} manteniendo el 50% (33% en el afio 2013) de porcentaje de
participacion. Sin embarge, la Compaiiia no mantiene control ni influencia
significativa debido a que los miembros de la alta direccién de su asociada no son
representados por la Compafiia por lo tanto no estan a cargo de la fijacion de
politicas ni se intercambia informacién técnica esencial que indigue tal influencia.

16. Préstamos con Instituciones Financieras y Otros

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 un detalle de los préstamos con Instituciones
financieras y otros se detalla a continuacion:

2014
. Tasa de ..
Entidad interés Vencimiento Saldo

Corio plazo
LAAD AMERICAS N.V (1) Libor + 8% 17/04/2019 171.000
Diners 34637
Intereses 13.695
219.332

Largo Plazo
LAAD AMERICAS NV Libor + 9% 17/04/2019 659.000
Total 878.332
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2013
Entidad .'i.r?ts::'gse Vencimiento Saldo

Corto plazo
LAAD AMERICAS N.V (1)  Libor + 9% 17/04/2019 110.000
Banco Pichincha 11,20%  04/03/2016 16.787
Banco Pichincha 11,20%  17/10/2014 151.376
Banco Pichincha 11,20%  20/09/2015 5.803
Diners 26.810
Intereses 16.525
Banco Pichincha 101.004
428,305

Largo Plazo
LAAD AMERICAS N.V Libor + 9% 17/04/2019 830.000
Banco Pichincha 11,20%  20/09/2015 4797
Banco Pichincha 11,20%  04/03/2016 23.795
858.592
Total 1.286.897

(1) Dicha obligacion se encuentra garantizada por un Fideicomiso de Garantia
sobre un lote de quince punto dieciséis hectareas que forma parte de la finca
Valleflor ubicado en Pifo {mismo que es propiedad de los socios) y, garantia
personal del Sefior Benito Manuel Jaramillo Moscoso quien figura como
garante solidario.

(2) Al 31 de diciembre de 2013 los préstamos con el Banco del Pichincha estan
garantizados con hipotecas de terceros a la Compaiiia por US$1.284.012.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el valor razonabie de los préstamos bancarios
se acerca sustancialmente al valor en libros debido a que no existen operaciones
de refinanciamiento y su recuperacién es fundamentalmente al corto plazo

17. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 los saldos de los acreedores comerciales y
otras cuentas por pagar son como sigue;
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2014 2013
Acreedores comerciales
Proveedores lecales (1) 552.753 427.968
Proveedores del exterior (2) 268.125 138.829
Anticipo clientes 98.975 102.866
Relacionadas (Nota___) 448.870
919.853 1.118.533
Qtras cuentas por pagar 21.865 28.632
Total 941.718 1.147.165

(1) Incluye principaimente a [a compra de fertilizantes y material de empaque a
proveedores del pais.

(2) Corresponde en su mayoria a la compra de plantas, semillas y demas material
para la produccion,

La Compafiia considera que los valores razonables de proveedores corresponden
a los mismos valores comerciales reflejados contablemente en sus estados
financieros, debido a que los proveedores le otorgan a la Compafiia plazos dentro
de condiciones normales de negocio.

18. Impuesto a la renta
a) Conciliacion tributaria
De conformidad con disposiciones legales, la provisién para el impuesto a la
renta se calcula a la tarifa del 22% aplicable a la utilidad gravable por el periodo

comprendido entre 1 de enero at 31 de diciembre del 2014 y 2013. Un detalle
de la conciliacién tributaria es como sigue:
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Detalle 2N 2013

Resultado neto 478.405 444,022
Menos: 15% participacion a trabajadores (71.761) (66.603)
Utilidad después de participacién a trabajadores 406.644 377.419
Mas: Gastos no deducibles 56.621 63.876
Mengs: Deducciones participacion trabajadores {40.080)
Menos: Deducciones especiales (297.717) (71.007)
Menos: Ingresos exentos (5.066) (14.947)
Mas: Gastos incurridos para generar ingresos exentos 4,733 13.956
Mas: 15% Participacién Trabajadores atribuible a ingresos 50 149
exentos

Utilidad Gravable ' 185.265 329.386
Utilidad a reinvertir y capitalizar 198.988
Utilidad Gravable 165.265 130.399
Impuesto a la renta causado 13% 23.879
Impuesto a la renta causado 22% 36.358 28.688
Total Impuesto causado 36.358 52.566
Anticipo calculado 46.061 44,984

Impuesto a la renta por pagar mayor entre el anticipo y

el impuesto causado 46.061 52.566
Menos: Anticipos de impuesto a la renta pagado (40.808) (36.647)
Menos: Retenciones de impuesto a la renta (3.667) (5.253)
Menos: Retenciones de impuesto a a renta ISD (12.283) (3.156)
impuesto a pagar (saldo a favor del contribuyente) (10.697) 7.510

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el siguiente es el cargo a resultados por
impuestos corrientes y diferidos del ario:

2014 2013
Gasto impuesto a la renta corriente (1) 46.061 52.566
Impuesto a la renta diferido 5613 51.406
Gasto impuesto a la renta del afio 51.674 103.972
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El gasto por impuesto a la renta en el estado de resultados difiere del impuesto
tedrico que se habria obtenido empleando la tasa impositiva vigente al cierre de
cada ejercicio sobre el resuitado antes de impuesto a la renta, por las razones
que se detallan en la conciliacién a continuacién:

2013

Detalle Valor Porcentaje
Tasa impositiva nominal 83.032 22,00%
Menos; reduccidn por reinversién (19.899) -5,27%
Mas: Gastos no deducibles 14.053 3.72%
Menos: Deducciones participacion trabajadores (8.813) -2,34%
Menos: Deducciones especiaies (15.622) -4,14%
Menos: Ingresos exentos (3.288) -0,87%
Mas: Gastos incurridos para generar ingresos o
exentos 3.070 0,81%
Mas: 15% Participacion Trabajadores atribuible a o
ingresos exentos 33 0,01%
Tasa impositiva efectiva 52,566 13,93%

(1) Elimpuesto a la renta corresponde al mayor entre el impuesto a la renta
causado y et anticipo calculado, que al 31 de diciembre de 2014 este Ultimo
se convirtid en el page definitivo de impuesto a la renta menos el crédito
tributario por concepto de retenciones y anticipos; por lo cual no se calculd
la tasa impositiva efectiva a esa fecha.

b) Impuestos diferidos

El detalie de los saldos acumulados por impuestos diferidos al 31 de diciembre
del 2014 y 2013, es el siguiente:

2014
Saldos al Reconocido Saldos
comienzo en los al fin
del afio Resultados del afio
Pasivos por impuestos diferidos con relacion a:
Activo intangible (4.049) 449 (3.600)
Reestimacién vida (til activo fijo (18.797) 185 (18.612)
Jubitacion Patronal NWF (2.231) {2.231)
Valor razonable del activo biologico {(17.538) (6.247) (23.785)
Total (42.615) (5.613) (48.228)
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2013
Saldos al Reconocido Saldos
comienzo enlos al fin
del ailo Resultados del afio
Activos por impijestos diferidos con relacion a:
Aclivo intangible 1.831 {1.831) -
Jubilacién Patronal NIIF 2.219 (2.219) -
Valor razonable def activo biologico 52.084 (52.084) -
56.134 (56.134) -
Pasivos por impuestos diferidos con relacién a;
Activo intangible {4.049) (4.049)
Reestimacion vida atil activo fijo {23.525) 4.728 (18.797)
Jubilacién Patronal NilF (2.231) {2.231)
Valor razonable del active biolégico (17.538) (17.538)
(47.343) 4728 (42.815)
Total 8.791 (51.406) (42.615)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el efecto neto por impuesto diferido registrado
en [os resultados del ejercicio son gastos netos de impuesto a la renta por

US$5.613 y US$51.406 respectivamente.

¢} Pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2014 y

2013, es como sigue:

2014 2013
Impuestos por liquidar 25.639 23.504
Impuesto a la Renta - 7.510
Total 25.639 31.014

(1) Los movimientos de la provision de impuesto a la renta al 31 de diciembre

dei 2014 y 2013 son como sigue:

201 2013

Saldos al comienzo del afio 7.510

Provision del afio 46.061 52.566
Retenciongs en la fuente del ejercicio fiscal (3.667) (5.253)
Crédito tributario afios anteriores

Crédite tributario impuesto a la salida de divisas (12.283) (3.156)
Anticipo de impuesto a la renta {40.808) (36.647)
Pagos efectuados {7.510)

Saldos al fin del afio {10.697) 7.510
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d) Contingencias
La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan
abiertos para revision los ejercicios 2011 al 2014,

19. Obligaciones acumuladas

El rubro de obligaciones acumuladas al 31 de diciembre del 2014 v 2013 se detalla
a continuacion:

2014 2013
Sueldos y beneficios sociales 215242 200.858
Participacién trabajadores 71.761 66.603
Otras cuentas por pagar empleados 36.988 24.400
Total 324,001 291.861

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utitidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores al
31 de diciembre del 2014 y 2013 son como sigue:

2014 2013
Saldo al inicio del afio 66.603 47.798
Pago a trabajadores {66.603) {47.798)
Provision participacion a trabajadores 71.761 86.603
Saldo al final del aiio 71.761 66.603

20. Obligacién por Beneficios Definidos
Provisién por Jubilacidén Patronal

La Compaiiia tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinticinco afios 0 mas, hubieran prestado servicios continuos ¢
interrumpidamente, todos los beneficios que establece el Cédigo del Trabajo por
concepto de pensiones de jubilacion patronal. La Compafia tiene registrada una
provision por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente, basado en el método actuarial de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado, basado en una pensién mensual minima de US$20 y
considerando para dicho calculo tasa de descuento del 5,66% anual (para el aftc
2014 y 2013).

La Norma Internacional de Contabilidad 19 — Beneficios a los empleados revisada
y vigente a partir del 1ro de enero del 2013, hace una serie de cambios en la
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21.

contabilidad de los beneficios de los empleados, siendo los mas significativos que
la variacion de la provision por tal beneficio se registre:

- el costo del servicio y el interés neto en el resultado del periodo; vy
- las nuevas mediciones en otro resultado integral.

Esta nueva norma se ha aplicado retroactivamente de acuerdo con su disposicién
transitoria, y en consecuencia, [a Compafiia ha reiterado sus resuitados
comunicados a traves de los periodos comparativos presentados por lo que no
existen efectos acumulados como efectos de periodos anteriores como un ajuste al
patrimonio, de tal manera que el movimiento por 1a obligacion de beneficio por
retiro de Jubilacion Patronal en los afios terminados al 31 de diciembre det 2014 y
2013 ha sido el siguiente:

2014 2013
Saldo al inicio del afio 193.547 175.627
Pago por jubilacién patronal -
Provisién Jubilacién patronal 107 .642 17.920
Saldo al final del afio 301.189 193.547

Patrimonio de la Compaiiia

a) Capital Social

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el capital social autorizado consiste de
316.945 y 67.077 participaciones de US$1 valor nominal unitario respectivamente,
las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

Con fecha 18 de septiembre del 2014 la Compaiiia aumento su capital en
US$198.988, tomando utilidades retenidas para el efecto, segun la fecha de
inscripcién en el registro mercantil.

Con fecha 24 de septiembre del 2014 la Compaiiia auments su capital en
US$50.880, utilizando aporte de futuras capitalizaciones segun la fecha de
inscripcion en el registro mercantil.

b) Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad.

¢) Reserva facultativa

De conformidad con la Ley de Compaifiias, corresponden a la apropiacién de las
utifidades de ejercicios anteriores de acuerdo a resoluciones que constan en actas
de directoric y socios. '
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22,

d) Resultados acumulados

Resultados por aplicacién de NIIF por primera vez.

Registra todo el efecto de la aplicacion de NIIF por primera vez, de aquellos
ajustes que debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor no podra ser distribuido entre los Socios, ni puede ser utilizado
en aumentar el capital, en virtud de que no corresponde a resultados
operacionales, motivo por el que tampoco los trabajadores tendran derecho a una
participacién sobre este. Este saldo podra ser utilizado en enjugar perdidas
acumuladas y las del Ulitimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere o
devuelto en el caso de liquidacion de la Compalfiia a sus Socios.

Gestién de capital

La gestion de capital se refiere a la Administracion del patrimonio de la Compaiiia,
las politicas de Administracion de capital de la Compafiia tienen por objetivo:

- Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del
negocio en el largo plazo.

- Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de las
aperaciones de la Compaiiia.

- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los cicios econdémicos
gue impactan al negocio y a la naturaleza de la industria.

- Maximizar el valor de la Compaifiia, proveyendo un reterno adecuado para la
inversién de los socios.

Los requerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de

financiamiento de la Compaifiia.

Ingresos

El detalle de los ingresos ordinarios por los periodos terminados al 31 de diciembre
del 2014 y 2013 son los siguientes:

201 2013
Exportaciones 6.656.690 5643.218
Ventas locales 426.450 243.420
Devoluciones (113.380) {95.505)
Total 6.969.760 5.791.133

- 40 --




Flores del Valle Cia. Ltda. Valleflor

23. Gastos por su naturaleza

El detalle de los gastos por los pericdos terminados al 31 de diciembre del 2014 y
2013 son los siguientes:

2014 2013

Gaslos de personal 1.073.821 928.027
Oftros gastos 63.895 52.008
Tramites 59.152 63.230
Depreciacion 45,982 41.613
Servicios basicos 41,153 30.626
Honorarios 34101 38.042
Seguridad y vigilancia 33.791 36.806
Impuestos y contribuciones 30.271 36.190
Seguros 24.452 19.301
Mantenimiento 23.633 21.091
Suministros y materiales 19.297 21.988
Baja de cuentas incobrables 11.668 217
Fletes y transportes 10.559 19.427
Arriendos 10.481 -

Gastos de viaje 6.333 11.879
Pérdida en venta de participaciones 13.175
Total 1.488.589 1.333.620

24. Costos financieros

El detalle de [os costos financieros por los periodos terminados al 31 de diciembre
del 2014 y 2013 son los siguientes:

201 2013
Intereses por préstamos bancarios 103.350 117.380
Comisiones bancarias 14.626 13.619
Otros gastos bancarios 2.756 1.445
Intereses por meora 1.916 1.095
Diferencial cambiario (1.278) 2674
Total 121.370 136.213

25, Eventos Subsecuentes
Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de preparacion de nuestro informe, no

se han producido eventos que en la opinion de ta Gerencia de la Compaiiia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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26, Autorizacion de los Estados Financieros:

Los estados financieros individuales Flores del Valle Cia. Ltda. Valleflor por el
afio terminado el 31 de diciembre de 2014 han sido autorizados para su
publicacién por la Administracion local de la Compaiiia el 16 de marzo del 2015; vy,
seran aprobados de manera definitiva en Junta de Socios de acuerdo a io
dispuesto por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador
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