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Informe sobre Ia auditoria de los estados financieros separados www grantthornton.ec
Opinién

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de Flores del Valle S.A.
Valleflor, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016, y
los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha, asi como las notas explicativas de
los estados financieros separados que incluyen un resumen de las politicas contables mas
importantes y otra informacién aclaratotia.

En nuestra opinion, los estados financieros separados adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacién financiera de Flores del
Valle S.A. Valleflor al 31 de diciembte de 2016, asi como sus resultados y sus flujos de
efectivo correspondientes al afio que terminé en esa fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Bases de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Notrmas Internacionales
de Auditoria. Nuestras responsabilidades de acuerdo con diclias normas se describen miés
adelante en la Seccién “Responsabilidades del auditor en telacién con la auditotia de los
estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Compafiia de
conformidad con las disposiciones del Cédigo de Titica para Contadores Piblicos
emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA por sus siglas en
inglés), y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho
Cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido propotciona
una base suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Asuntos clave de la auditoria

Los asuntos clave de la auditoria son aquellas que, segin nuestro juicio profesional, han
sido las de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financietos separados
del afio actual. HEstos asuntos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de los
estados financieros separados en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién de
auditoria sobre éstos, y no expresamos una opinién por separado sobre estos asuntos.

Audit + Tax + Advisory
Miembro de Grant Theraton Internaticnal Ltd
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Planes de pensiones por beneficios definidos no fondeados

La Compaiiia realiza estimaciones significativas para determinar las obligaciones por
los planes de pensiones pot beneficios definidos no fondeados del personal que por
20 o 25 o mas afios, hubieran prestado servicios continuados o interrumpidos.

Las principales hiptesis de valoracién se describen en la nota 24 del apartado
“Hipotesis Actuariales”. Al estimar estas hipotesis, la Compafia recibe el
asesoramiento de un actuario independiente debidamente calificado que evalia su
idoneidad. -

Basados en estos antecedentes y que a partir del afio 2016 se encuentra vigente la
modificacion de la NIC 19 — Beneficios a los relacionada con el cambio de la tasa
utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo, la valoracion se
considera un riesgo significativo ya que, dada la cuantia de los pasivos de los planes,
pequefios cambios en las hipotesis pueden tener un impacto financiero material en la
Compaiifa.

Nuestros procedimientos de auditorfa para cubrir el riesgo significativo en relacién
con la valoracion de los planes de pensiones por beneficios definidos, mcluyeron:

1)  Cuestionar las hipotesis clave aplicadas para determinar el pasivo laboral de la
Compaiiia, tales como la tasa de descuento, la tasa de inflacién y las tasas de
mortalidad -esperanza de vida, tasa de incremento de los sueldos y tasa de
rotacion del personal. Aqui se incluyé una comparacién de esas hipotesis clave
con datos extraidos de fuentes externas (en lo aplicable).

2) Indagamos con el actuario independiente sobte lo adecuado de las hipéStesis
actuariales utilizadas.

3) Aplicando la NIC 19 se toma como referencia los rendimientos del mercado
correspondientes a los bonos cotrporativos de alta calidad emitidos en los
Estados Unidos de América.

4)  Consideramos la idoneidad de la informacién revelada en la nota 24 pbr la
Compania con respecto a la sensibilidad de los pasivos en telacién con las

hipétesis actuatiales.

Activos bioldgicos y Planta y equipo

I

A partir del 1 de enero del 2016 se encuentra vigente el cambio a la NIC 41 y NIC 16 el
cual modifica el tratamiento contable de las plantas productoras antes contabilizadas al
valor razonable hacia un tratamiento como planta y equipo.

Audit « Tax - Advisory
Miembro de Grant Thomton International Led
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Responsabilidades de la administraciéon y de los encargados de la Administracion
de la entidad con respecto a los estados financieros separados

La Administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros separados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, y del control interno que la Administracién de
la Compaiifa considere necesatio para permitir la preparacion de estados financieros
separados libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros separados, la Administracidn es responsable
de evaluar la capacidad de la Compaiiia para continuar como un negocio en marcha,
revelando, segin proceda, los asuntos relacionados y utilizando el principio contable de
negocio en matcha, salvo que la Administracién tenga la intencién de liquidar la
Compafiia o cesar sus operaciones, o bien no tenga otra alternativa mas realista que
hacerlo.

Los encatgados de la Administracién son responsables de supervisar el proceso de
presentacion de informacion financiera de la Comparifa.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria con los estados
financieros separados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
separados en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error,
y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con las Normas Internacionales de Auditoria siempre va a detectar errores materiales
cuando existan. Los etrores pueden surgir por fraude o error y se consideran materiales,
s1, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influirin en
las decisiones econdmicas que los usuarios toman basindose en los estados financieros
separados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados financieros
separados, ya sea debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria que responden a esos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error material resultante de fraude es mayor que en el caso que resulte de
errores, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas, o elusion del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditotia que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de
la Comparifa.

Audit » Tax « Advisory
Miembro de Grant Thornton International Ltd
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- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion.

- Concluimos sobte el uso apropiado por parte de la Administracion de la base
contable de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos si existe, 0 no, una incertidumbre impottante relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compaiiia para continuar como negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de
que existe una incertidumbre importante, estamos obligados a llamar la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los
estados financieros separados o, si tales revelaciones no son apropiadas, expresar una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditotia
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden causar que la Compaiiia no pueda continuar como un
negocio en matcha.

- Evaluamos la presentacién general, estructura y el contenido de los estados
financieros separados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
separados representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren
la presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables de la Administracion de la Compaiiia en relacién
con, entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria
planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamnos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Por sepatado emitimos la opinién sobre el Cumplimiento de las Obligaciones Tributarias
de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2016.

Abril, 06 de 2017
Quito, Ecuadot
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Flotes del Valle S.A. Valleflor

Estados de situacién financiera separados
Por el afio ter do al 31 de diciembre de 2016,

con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2015
{Expresados en délares de fos E.L.A)

2015 Saldo al inicio
Notas 2016 Reestr d 2015
Activos
Corriente
Efectivo en caja y bancos 12 219.011 475.912 197545
Deudoces comerciales y otras cuentas por cobrar 1B3yl4 754927 1.004.615 B84.107
Inventarios 3 132470 166.600 143.663
Activo pot impuestos corientes 16 133.249 105.603 137.100
‘Total activo corriente 1.239.657 1.752.730 1363413
No corriente
Activo biolégico 17 131779 235.663 96.663
Planta y equipo, neto 18 1.973.919 1.757.198 1.805.331
Activos intangibles 19 6,525 11.872 2445
Inversiones en subsidiatias 20 127.606 - 16.413
Total activo_no corriente 2.239.829 24004.733 19454150
Total activos 3.479.486 3.757.463 3.312.471
Pasivos y patrimonio
Corriente
Préstamos con instituciones financieras y otros 21 221.852 272300 219333
Acreedores comerciales y otras cuentas pot pagar 22 733.229 886.449 941727
Pasivos por impuestos corrientes 23(c) 39418 35.090 25639
Ohbligaciones aemuladas 24 293.835 359.587 324.001
‘Total pasivo corriente 1.308.334 1.553.426 1.510.690
No corriente
Préstamos con instituciones financieras latgo plazo 21 275.987 477.354 639000
Obligacion por beneficios post empleo y por terminacion 23 1.228.020 818.001 333.273
Pasivos por impuestos diferidos 23 () 39.536 36.630 48.228
Otras cuentas por pagar 24344 21.866 -
Total pasivo_no corriente 1.567.887 1.353.871 1.261).501
Patrimonio
Capital social 27 340.206 316.945 316.945
Reservas 21 218234 197.527 179,778
Otro Resultado Integral . 27 (39.291) (6.382) -
Resultados acumulados 27 84.116 342076 44357
"Total patrimonio 603.265 850,166 341.280
‘Total pasivos y patrimonio 3.479.486 3.757.463 3.312471

yﬂﬁde
sentante legal
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ovamy Manosalvas
Contador General

Las notas adjuntas de la No. 1z la 28 forman parne integral de los estados financieros
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Flores del Valle S.A. Valleflor

Estados del Resultado Integral Separados

Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2016,

con cifras comparativas de los ejercicios comprendidos entze el 1 de enero y el 31 de diciembse de 2015

{Expresados en délares de los EU.A)

2015
Notag 2016 Reestructurado
(Pérdida) neta por gestién floricola (12.970) (127.856)
Ingreso por venta de productos floricolas 9 7.021.830 7.199.669
Costo de los productos vendidos floricolas (4.860.269) (4.812.2300
Ganancia neta por la comercializacion de productos floricolas 2.161.561 2.387.439
Ganancia bruta 2.148.591 2.259,583
Resultado por participaciones en asociadas (2.700) (36.415)
Gastos de administracion 10 (1.881.234) {1.700.947)
Gastos de venta {11.231) (14.720)
Costos financieros 11 (14.417) (112.363)
Otros ingresos no operativos 23.775 311.75%
Ganancia antes de impuesto a la renta 202.784 706.697
Tmpuesto a ka renta 23 (a) (96.357) (54.208)
Resultado neto 106.427 652,489
Pérdidas actmariales 25 (32.909) (6.362)
Resultado neto 73.518 646.107

Las notas adjuntas de la No, 1 a la 28 forman parte integral de los estados financieros

T
valiefior
FLORES DEL VALLE CIA, LIDA.

Giovanny Manosalvas
Contador General
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Flores del Valle S.A. Valleflor

Estados de flujos de efectivo

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2015

{Expresados en dolares de los E.U.A)

2016 2015
Flujo originado por actividades de operacién
Recibido de clientes 7.246.298 7.390.920
Efectivo utilizado en proveedores y otros 6.423.013) (6.329.728)
Total efectivo neto provisto por actividades de operacion 823.285 1.061.192
Flujo originado por actividades de inversién
Adquisicion de planta y equipo (332.879) (204.372)
Inversiones en asociadas (198.334)
Total efectivo neto utilizado en actividades de inversion (531.213) (204.372)
Flujo originado per actividades de financiamiento
Aumento (disminucion) de obligaciones bancarias y de terceros (251.815) (241.232)
Distribucion de dividendos (320.419) {337.221)
Aumento de capital 23.261
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento {548.973) {578.453)
Variacién neta de caja y bancos (256.901) 278.367
Saldo inicial de caja y bancos 475912 197.545
Saldo final de caja y bancos 219.011 475.912

Las notas adjuntas de la No. 1a la 28 forman parte integral de los estados financieros
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