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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios y Directorio de:
TRIBOILGAS CIA. LTDA.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de TRIBOILGAS CIA. LTDA,,
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2011 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio de los
socios y de flujos de efectivo por el arfio terminado en esa fecha, asi como un resumen
de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Los estados financieros emitidos al 31 de diciembre de 2010, fueron auditados por otro
auditor, cuya opinién sin salvedades fue emitida con fecha 4 de mayo de 2011.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

2. La Gerencia de la Compariia es responsable por la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la
implementacion, y el mantenimiento de controles internos que son relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, que no contengan
errores importantes causados por fraude o error; la seleccion y aplicacién de politicas
contables apropiadas; y la elaboracién de estimaciones contables que son razonables
de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor Externo

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiguemos y ejecutemos la auditoria para obtener seguridad
razonable de que los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién
del riesgo de errores importantes en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluaciéon de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos relevantes para la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros de la Compaifiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con
las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad
del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también comprende la evaluacién de
que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones
contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacién general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinién de auditoria.
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4. En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de TRIBOILGAS CIA. LTDA. al 31
de diciembre de 2011, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas internacionales de Informacion
Financiera - NIIF.

Asuntos de énfasis

6. Los estados financieros correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre 2011 son
los primeros que la Compafiia ha preparado aplicando NIIF. Los saldos al cierre del
ejercicio 2010, fueron preparados de acuerdo a principios contables generalmente
aceptados en el Ecuador. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2010, debieron
incorporar los efectos de los ajustes bajo NIIF, unicamente para efectos de presentacion
comparativa. Para el caso de la compaiiia las diferencias producidas por el cambio de
normativa contable fueron registradas en el afio 2011, las mismas que se describen en
la Nota 3.

Quito, 26 de marzo de 2012

Iy

Registro en la Dr. Jaime Freire Hidalgo
Superintendencia de Representante Legal
Compaiiias No. 634
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TRIBOILGAS CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2011

(Expresado en miles de délares estadounidenses)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y Bancos

Activos financieros

Inventarios

Servicios y otros pagos Anticipados
Activos por impuestos corrientes
Total Activo Corriente

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedad y Equipo

TOTAL ACTIVOS
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas y documentos por pagar
Obligaciones con instituciones financieras
Otras obligaciones corrientes

Anticipo de clientes

Total Pasivo Corriente

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones con instituciones financieras no corrientes

Otros pasivos no corrientes
Provisiones por beneficio a empleados
Total Pasivo no Corriente

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
(Véase estado adjunto)

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

No auditado
Diciembre 31
NOTAS 2011 2010
2,415 3,776
5 5,076 1,151
- 710
6 165 65
11 534
7,667 6,236
7 11,081 9,035
18,748 15,271
8 1,104 1,597
9 1,864 1,017
10 2,510 1,801
11 1,161 1,473
6,639 5,888
12 1,599 480
13 3,390 2,521
14 532 196
5,521 3,207
12,160 9,095
17,18 6,588 6,176
18,748 15,271

Las notas explicativas anexas 1 a 23 son parte integrante de los estados financieros




TRIBOILGAS CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

No auditado
Diciembre 31
Notas 2011 2010

ingresos 28,780 25,076
Costo de ventas (20,890) (18,211)
Utilidad bruta en ventas 7,890 6,865
Gastos de operacién:
Administracién y Ventas {4,082) (4,539)
Utilidad en operacién 3,808 2,326
Otros ingresos (egresos):
Financieros (191) (186)
Otros, neto 903 927
Total otros ingresos (egresos) 712 741
Utilidad antes de participacion a
trabajadores e impuesto a la renta 4,520 3,067
Participacion a trabajadores 16 (678) (494)
Impuesto a la renta 16 (1,043) (695)
Utilidad neta 2,799 1,878
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Ganancia por revaluacion de propiedades y
equipo 609 -
Oftro resultado integral del afio, neto de
impuestos 609 -

3,408 1,878

Total Resultado integral del aiio

Las notas explicativas anexas 1 a 23 son parte integrante de los estados financieros




TRIBOILGAS CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2011
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(Expresado en miles de dél tadounid )
Aport Reservas Resultados Acumulado:
porte
Capital Futuras } Resxfltfdos
. o . Gar I A por Total
Social Capitaliza Capital Legal ) o
H Pérdidas aplicacién
ciones .
Acumuiadas  primera vez NIIF
Saldos al 31 de diciembre de 2010 1,150 - 62 90 4,874 - 6,176
Pago de Dividendos - - - (2,996) - (2,996)
Apropiacion a Reserva Legal 94 (94) - 0
Otro resultado integral - - - - 609 609
Utilidad neta - - - 2,799 - 2,799
Saldos al 31 de diciembre de 2011 1,150 - 62 184 4,583 609 6,588

Las notas explicativas anexas 1 a 23 son parte integrante de los estados financieros




TRIBOILGAS CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

2011 2010

Flujo de (en) Actividades de Operacién:
Recibido de clientes 24,543 27,867
Pagado a proveedores y trabajadores (20,814) (20,385)
Intereses pagados (191) (186)
Participacion a trabajadores (678) (494)
Impuesto a la renta (1,043) (695)
Efectivo provisto por (utilizado en) flujo de operacién 1,817 6,107
Flujo en Actividades de Inversion:
Propiedad y Equipo (3,343) (2,150)
Efectivo utilizado en flujo de inversiones (3,343) (2,150)
Flujo de financiamiento:
Préstamos y otros pasivos no corrientes 2,825 108
Pago de dividendos (2,996) -
Disminucion de aportes futuras capitalizaciones 0 (1,309)
Pasivos a largo plazo 336 149
Efectivo utilizado en flujo de financiamiento 165 {1,052)
Incremento (disminucion) del flujo de fondos (1,361) 2,905
Saldo inicial de caja y bancos 3,776 871

2,415 3,776

Saldo final de caja y bancos

Las notas explicativas anexas 1 a 23 son parte integrante de los estados financieros
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TRIBOILGAS CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2011

(Expresado en miles de délares estadounidenses)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR FLUJO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad neta

Cargos a resultados que no representan flujo de efectivo:
Provision
Depreciacién

Operaciones del periodo:

Activos financieros

Inventarios

Activos por impuestos corrientes
Servicios y otros pagos Anticipados
Cuentas y documentos por pagar
Anticipo de clientes

Otras obligaciones corrientes

Efectivo provisto por (utilizado en) flujo de operacién

2011 2010
2,799 1,878
29 1
1,906 2,538
1,935 2,539
(3,954) 1,431
710 (681)
523 (79)
(100) 34
(493) 466
(312) 1,359
709 (840)
(2,917) 1,690
1,817 6,107

Las notas explicativas anexas 1 a 23 son parte integrante de los estados financieros
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TRIBOILGAS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Cifras expresadas en miles de délares estadounidenses)

NOTA 1.- OPERACIONES

Triboilgas Cia. Ltda., fue constituida en el Ecuador el 7 de junio de 1996, e inscrita en el
Registro Mercantil el 12 de septiembre de 1996 del mismo afio, bajo la razén social de
Servicios Petroleros Triboilgas Cia. Ltda.. Su objeto social principal es la prestacion de
servicios petroleros a las Compaiifas de exploracién y produccion petrolera.

E! 6 de febrero de 2008, se cambi6 de denominacién de Servicios Petroleros Triboilgas
Cia. Ltda. a Triboilgas Cia. Ltda..

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1, Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). .

Los estados financieros de Triboilgas Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2010, fueron
preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos, tal
como se define en la NIIF 1 Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera. Los principios de contabilidad generalmente aceptados en el

Ecuador difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2010, debieron incorporar los efectos de los
ajustes bajo NIIF, Ginicamente para efectos de presentacion comparativa. Para el caso de la
compafila las diferencias producidas por el cambio de normativa contable, fueron
registradas en el afio 2011, las mismas que se describen en la Nota 3.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido
definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011.

2.2 Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de Triboilgas Cia. Ltda. al 31 de diciembre de 2011, comprenden el
estado de situacion financiera, el estado de resultado integral, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).




NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

. »_um;"
2.3. Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros y los registros de la Compafiia se presentan en délares de los
Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la Reptblica del Ecuador a

partir de marzo de 2000.

2.4. Cajay Bancos

Caja y bancos incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o inversiones
financieras, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres
meses. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de

situacion financiera.
2.5. Activos financieros

Incluye inversiones en entidades financieras locales, con vencimientos mayores a 90 dias;
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros con
registro a valor nominal, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisiéon para reducir su valor al de
probable recuperacion. Dicha provisién se constituye en funcién de un andlisis individual

de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde Ja fecha del estado de
situacion financiera, gue se clasifican como activos no corrientes.

2.6. Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor.

El inventario de repuestos se encuentra valorado al costo promedio de compra.

2.7. Propiedad y equipo

2.7.1 Medicién en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades y equipo se registran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos fos costos

directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento y la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del

elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

2.7.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor; los cuales no difieren significativamente del costo revaluado.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que
se producen.

2,7.3 Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion

Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la
depreciacién acumulada y el importe acumuiado de las pérdidas por deterioro de valor. Las
revaluaciones se efectdan con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no
difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los valores razonables al final

de cada periodo.

Cualguier aumento en la revaluacién de los terrenos y edificios se reconoce en otro
resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de
revaluacion de propiedades y equipo, excepto si revierte una disminucién en la revaiuacion
del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a
resultados en la medida en que se carga la disminucioén previa. Una disminucién del valor
en libros de la revaluacion de los terrenos y edificios es registrada en resultados en la
medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion
relacionado con una revaluacion anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacién de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce Ia baja en cuentas del activo. No
obstante, parte de la reserva se transfiere a medida que el activo es utilizado. En ese caso,
el importe de la reserva transferida es igual a la diferencia entre la depreciacion calculada
segun el valor revaluado del activo y la calculada segun su costo original. Las
transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacion a utilidades retenidas no pasan

por el resultado del periodo.
2.7.4 Método de depreciacion y vidas Utiles

El costo o valor revaluado de propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre

una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las vidas
Uutiles usadas en el céiculo de la depreciacion:




NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

% Vida atil

Maguinaria 10
Vehiculos 33,33

2.7.5 Retiro o venta de propiedades y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y

reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacioén es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.8. Costos por préstamos

Los costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se
incurren.

2.9, Cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar son obligaciones con
terceros registrados a valor nominal.

2.10. Impuesto a la Renta

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que son gravables o deducibles.

De acuerdo con disposiciones tributarias, las sociedades que reinviertan sus utilidades en
el pais podran obtener una reduccidén de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto
a la Renta sobre el monto a reinvertir, siempre que lo destinen exclusivamente a la
adquisicion de maquinarias 0 equipos nuevos que se relacionen directamente con su
- actividad econémica; asi como para la adquisicion de bienes relacionados con
investigacion y tecnologia que tengan como fin mejorar la productividad, generar
diversificacion productiva y empleo; y se efectlien el correspondiente aumento de capital,
mismo que debera perfeccionarse con la inscripcién en el Registro Mercantil hasta el 31

de diciembre del afio siguiente.
2.11. Beneficios a Empleados
2.11.1 Jubilacién Patronal y Bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificaciéon por desahucio) es
determinado utilizando valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.




NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

2.11.2 Participacion a trabajadores

De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a una
participacién del 15% sobre las utilidades anuales, esta provisién es registrada con cargo
a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar

exigibles.
2.12. Reconocimiento de ingresos y gastos

El ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han
sido transferidos al comprador y no subsisten incertidumbres sobre reversos

significativos.

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.13. Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que por [o menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser

capitalizada en su totalidad.

2.14. Reservas de capital

Este rubro incluye los ajustes por revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria
originados en el proceso de conversion de los registros contables de sucres a dolares

estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

La Reserva de capital podréd capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Socios. Esta
reserva no esta disponible para distribucién de dividendos ni podra utilizarse para pagar
el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los socios al liquidarse la Compafiia.

NOTA 3.- ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador, mediante Resolucion No.
06.Q.IC1.004 del 21 de agosto de 2006, publicada en Registro Oficial No. 348 del 4 de
septiembre de 2006, establece que a partir del afio 2009, las compafiias domiciliadas en
Ecuador, deben preparar sus estados financieros en base a las Normas Internacionales de
informacién Financiera (NIiF’s) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC’s), emitidas
por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad.

Mediante Resolucién 'No. 08.G.DSC del 20 de noviembre de 2008 la Superintendencia de
Compafiias establece el siguiente cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas




NOTA 3.- ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)
(Continuacioén)

Internacionales de Informacion Financiera (NIIF's) por parte de las compaiiias y entes
sujetos a su control:

Afo de implementacion Grupo de compaiiias que deben
aplicar
1 de enero de 2010 Compaiifas de auditoria externa y entes

sujetos y regulados por la Ley de
Mercado de Valores

1 de enero de 2011 Compaiiias con activos al 2007, iguales o
superiores a US$ 4 millones; holding,
tenedoras de acciones, compafias de
economia mixta, las entidades del sector
publico y sucursales de entidades

extranjeras.

1 de enero de 2012 El resto de compaiiias controladas por la
Superintendencia de Comparfifas del
Ecuador.

De acuerdo con el cronograma mencionado, Triboilgas Cia. Ltda., definié como su periodo
de transicién a las NIIF el afio 2010, e implementacién a partir del 1 de enero de 2011.

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de
prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2011:

Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacion

de los estados financieros.
La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral.

Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados
financieros.

3.1. Conciliacién entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en
el Ecuador

La conciliacién que se presenta a continuacién muestra la cuantificacion del impacto de la
transicion a las NIIF sobre la situacién financiera y patrimonial de Triboilgas Cia. Ltda.:




NOTA 3.- ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)
(Continuacién)

PATRIMONIO DE ACUERDO A PCGA ANTERIORES 6,176
Ajustes a valor razonable (1) 609
Instrumentos de patrimonio -
Reconocimiento de ingresos -
Impuestos -
Costos capitalizados -
Prestaciones sociales no consideradas -
Ajustes al good will o crédito mercantil -
Ofros ajustes -
PATRIMONIO BAJO NIIF 6,785

(1) La Compaiiia realiz6 ajustes a su propiedad y equipo para que estos se registren a
valor razonable de acuerdo a las NIIF; los efectos de ia valuacion generaron un
incremento en los saldos de propiedad y equipo y en resultados acumulados
provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF por US$ 609 mil.

NOTA 4.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus

efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones
a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si
la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

Durante el afio 2011, la administracion determiné que la vida util de los vehiculos es de 3
aios.




NOTA 5.- ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumen es como sigue:

Diciembre
2011 2010

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento (1) 2.161 -
Cuentas por cobrar clientes (2) 2.882 989
Cuentas por cobrar Compariias relacionadas (Nota 15) 6 -
Otras cuentas por cobrar 106 212
Provisién cuentas incobrables (79) (50)
Total 5.076 1.151

(1) Al 31 de diciembre de 2011, incluye inversiones en bancos locales con plazos mayores
a 90 dias y tasas de interés nominal anual entre el 2% y 6.25%.

(2) Corresponde fundamentalmente a cuentas por cobrar a Petroecuador, Geopetsa
Servicios Petroleros S.A., Rio Napo, y otros menores, por concepto de trabajos de
reacondicionamiento de pozos.

Los movimientos de la provisioén para cuentas dudosas fueron como sigue:

Diciembre
2011 2010
Saldos al comienzo 50 51
Provisién del afio 29 1
Castigos - 2)
Saldo al fin del afio 79 50

NOTA 6.- SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre corresponden a anticipos a proveedores locales.

NOTA 7.- PROPIEDAD Y EQUIPO

Un resumen de propiedad y equipo es como sigue:




NOTA 7.- PROPIEDAD Y EQUIPO

(Continuacién)
Diciembre % anual de
2011 2010 depreciacién
Terrenos 1.609 1.000
Maguinaria 9.632 7.699 10
Vehiculos 3.644 3.820 33
14.885 12519
Menos - Depreciacién acumulada (5.379) (3.484)
Total propiedad y equipo 9.506 9.035
Maquinaria en transifo 1.5675 -
Total 11.081 9.035

A continuacion el movimiento de propiedad y equipo:

Diciembre
2011 2010
Saldo inicial 9,035 13,369
Ajuste de NIIF (1) 609 -
Adiciones / retiros netos 1,768 (1,796)
Cargo a gastos por depreciacion (1,906) (2,538)
Saldo al cierre 9,506 9,035

(1) En el afio 2011 la compafiia registro el efecto de la revaluacion de terrenos para
determinar su valor razonable, fa misma que fue incluida como parte de los ajustes
de implementacién de NIIF por un monto de US$ 609 mil.

NOTA 8.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, corresponde principaimente a proveedores por pagar
por US$ 1.104 mil y US$ 1.597 mil, respectivamente.




NOTA 9.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de obligaciones con instituciones financieras es como sigue:

Diciembre

2011 2010
Banco del Pichincha C A. (1) 617 -
Banco Capital SA. (2) 533 469
Banco Promérica S.A. (3) 78 306
Banco de la Produccion - 182
Banco Bolivariano - 60
Sobregiro 435 -
Tarjetas de Crédito 201
Total 1.864 1.017

(1) Al 31 de diciembre de 2011, corresponde a la porcidn corriente de obligacion
financiera, y generan una tasa del 8.92 % anual.

(2) Al 31 de diciembre de 2011, corresponde a la porcion corriente de obligacion
financiera, con una tasa de interés anual del 9.76% anual.

(3) Al 31 de diciembre de 2011, corresponde a la porcién corriente de obligacion
financiera, con una tasa de interés anual del 10.12% anual.

Las obligaciones con instituciones financieras se encuentran garantizadas con garantias
hipotecarias y prendarias.

NOTA 10.- OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Un resumen de obligaciones corrientes es como sigue:

Diciembre
2011 2010
Impuesto a la Renta por pagar (Ver Nota 16) 442 695
Participacion trabajadores (Ver Nota 16) 678 494
Impuestos 439 339
Obligaciones sociales 937 154
Otras cuentas por pagar 14 119
Total 2510 1.801

NOTA 11.- ANTICIPO DE CLIENTES

Al 31 de Diciembre, corresponde a anticipos de contratos para ejecucion de obras y
prestacién de servicios.

10




Q%QQQ@QQQQQQQQQQQQQQQQQQQQQQ‘QQQQQQQQQQ.QQQQQQQQC

NOTA 12.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS NO CORRIENTES

Al 31 de Diciembre, comprende las obligaciones con instituciones financieras a largo plazo,
como se muestra a continuacion:

Diciembre
2011 2010
Banco del Pichincha C.A. 1,391 -
Banco Capital S.A. 144 347
Banco Promérica S.A. 64 143
Total 1,599 490

Al 31 de diciembre de 2011, correspénde a la porcién a largo plazo de obligaciones
financieras con vencimiento hasta el afio 2014, y generan una tasa que oscila entre 8.92 %

y 10.12% anual.

NOTA 13.- OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de] 2011 y 2010, corresponden fundamentalmente a cuentas por
pagar a socios y compaiiias relacionadas (Ver Nota 15).

NOTA 14.- PROVISIONES POR BENEFICIO A EMPLEADOS

Al 31 de Diciembre del 2011, corresponde principalmente a las provisiones por Jubilacién
Patronal y Desahucio, de US$ 395 mil y 137 mil, respectivamente; segln calculo actuarial.

NOTA 15.- TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Los principales saldos al 31 de diciembre del 2011, fueron como sigue:

2011

Activos Financieros:

Conshorama Cia. Ltda. 6
Total 6
Otros pasivos no corrientes:

Conexpet Cia. Ltda. 795
Turconagro Cia. Ltda. 20
Total 815
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NOTA 16.- IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se caicula en
un 24% sobre las utilidades sujetas a distribucion. A partir del afio 2010, los dividendos
distribuidos a favor de socios personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales, o0 en jurisdicciones de menor imposicioén, se encuentran

gravados para efectos del impuesto a la renta.

De acuerdo con disposiciones tributarias, las sociedades que reinviertan sus utilidades en
el pais podran obtener una reducciéon de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto
a la Renta sobre el monto a reinvertir, siempre que lo destinen exciusivamente a la
adquisicibn de maquinarias o equipos nuevos que se relacionen directamente con su
actividad econ6mica; asi como para la adquisicion de bienes relacionados con
investigacion y tecnologia que tengan como fin mejorar la productividad, generar
diversificacion productiva y empleo; y se efectien el correspondiente aumento de capital,
mismo que debera perfeccionarse con la inscripcion en el Registro Mercantil hasta el 31

de diciembre del afio siguiente.

Una reconciliacién entre la utilidad seguin estados financieros y la utilidad gravable, es como
sigue:

2011 2010

Utilidad contable antes de impuesto

ala renta y participacién empleados 4,520 3,067
Base para participacion a trabajadores 4,520 3,067
15% participacién empleados (Ver Nota 10) (678) (494)
Ufilidad antes de impuesto a fa renta 3,842 2,573
Mas gastos no deducibles locales 380 228
Mas gastos no deducibles del exterior 1,250

Deducciéon por pago a trabajadores con discapacidad (23)

Otras partidas - _(20)
Base imponible 5,449 2,781
24% impuesto a la renta calculado 672 695
14% reinversion 371 -
Impuesto a la renta causado 1,043 695
Anticipo de impuesto a la renta determinado - -
Impuesto a la renta causado el mayor 1,043 695
Anticipo pagado - -
Retenciones en la fuente del afio (601) -
Crédito Tributario afios anteriores - -
Impuesto a la renta por pagar (Ver Nota 10) 442 695

Situacién fiscal.- Los afios 2007 al 2011, estan sujetos a una posible revision fiscal.
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NOTA 16.- IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacién)

De conformidad con disposiciones tributarias vigentes, el impuesto minimo a pagar es el
mayor entre el impuesto causado y el anticipo declarado para el afio 2011. Para el caso
de la Compaiiia, el impuesto causado constituyé el impuesto a la renta para el presente

ejercicio fiscal.

NOTA 17.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2011, esta constituido por 1.150.000 participaciones ordinarias y
nominativas, de valor nominal de US$ 1,00.

NOTA 18.- RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR
PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez
de las NIIF. El saldo acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas.
Este saldo no es disponible para el pago de dividendos y no podra ser capitalizado. Los
trabajadores no tendran derecho a una participacién sobre este saldo y podra ser
devuelta en el caso de liquidacién de la Compaifiia.

NOTA 19.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, Suplemento del Registro
Oficial No. 494, del 31 de diciembre de 2004, establece que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta que realicen operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, de acuerdo con el articulo 4 del Reglamento para la aplicacién de la Ley de
Régimen Tributario Interno, en adicién a su declaracién anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el anexo y estudio de Precios de
Transferencia, dentro de los 5 dias siguientes a la fecha de declaracion.

De otra parte el Servicio de Rentas Internas, el 17 de abril de 2009 emitié la resolucion
NAC-DGERCGC09-00286 publicada en el Registro Oficial No. 585 de 7 de mayo de
2009, en la cual se establece que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo perfodo fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3.000 mil, deberan
presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas.

De igual manera deberan presentar el indicado anexo aquellos contribuyentes que
habiendo efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal, por un monto acumulado comprendido entre US$
1.000 mil a US$ 3.000 mil y cuya proporcion del total operaciones con partes
relacionadas del exterior sobre el total de ingresos, de acuerdo con los casilleros
correspondientes del formulario 101 del impuesto a la renta, sea superior al 50%.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a los US$ 5.000 mil deberén presentar adicionalmente al Anexo, el Informe

Integral de Precios de Transferencia.

Durante el afio 2011 la Compafila no ha efectuado transacciones con compafiias
relacionadas del exterior.
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NOTA 20.- REFORMAS TRIBUTARIAS

Con fecha 8 de junio de 2010 se expide el Registro Oficial No. 209 en el que se publica el
Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, que entre otros
aspectos se refieren a: reformas en el tratamiento de dividendos, requisitos para la
reduccion de 10 puntos en el impuesto a la renta, tratamiento del anticipo del impuesto a
la renta, tratamiento de los intereses por créditos del exterior, limites a los gastos

personales, entre otras.

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promuigé en el Suplemento del Registro Oficial No.
351 el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye:
la reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades; exoneracién del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas
sociedades cuyas inversiones se realicen para el desarrolio de sectores econdémicos
considerados prioritarios para el Estado; entre otros.

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No.
583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacioén de los Ingresos del Estado, esta ley
incluye entre otros aspectos: el aumento de la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas
del 2% al 5%, se establece el impuesto ambiental a la contaminacién vehicular; los
vehiculos hibridos que superen los US$35.000 estaran gravados con 12% de IVAy el
ICE que oscila entre 8% al 32%.

NOTA 21.- COMPROMISOS

e Con fecha 17 de noviembre del 2008, se firm6é un contrato con la Compafiia
Petroecuador — Gerencia de exploracién y produccién, para el reacondicionamiento
de pozos petroleros. El precio del contrato es de US$ 23.717 mil, el plazo es de 4
afos, y la forma de pago es mensualmente con la presentacion de la factura 45 dias
posteriores. En este contrato se estipula una garantia de fiel cumplimiento del 5% del

monto del contrato.

e« Con fecha 17 de noviembre del 2008, se firmé un contrato con la Compafiia
Petroecuador ~ Gerencia de exploracién y produccién, para el reacondicionamiento
de pozos petroleros. El precio del contrato es de US$ 11.858 mil, el plazo es de 4
afos, y la forma de pago es mensuaimente con la presentacion de la factura 45 dias
posteriores. En este contrato se estipula una garantia de fiel cumplimiento del 5% del

monto del contrato.

Con fecha 17 de marzo del 2010, se firm6é un contrato con la Compafifa
Petroecuador — Gerencia de exploracion y produccién, para el reacondicionamiento
de pozos petroleros. El precio del contrato es de US$ 21.810 mil, el plazo es de 24
meses, y la forma de pago es mensualmente con la presentacion de la factura 45
dias posteriores. En este contrato se estipula una garantia de fiel cumplimiento del

5% del monto del contrato.
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NOTA 21.- COMPROMISOS
(Continuacion)

¢ Con fecha 23 de diciembre del 2011, se firmé un contrato con la Compaiiia
Petroecuador — Gerencia de exploracién y produccién, para el reacondicionamiento
de pozos petroleros. El precio del contrato es de US$ 12.011 mil, el plazo es de 1
afio, y la forma de pago es mensualmente con la presentacion de la factura 45 dias
posteriores. En este contrato se estipula una garantia de fiel cumplimiento del 5% del

monto del contrato.

NOTA 22.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido
aprobados por la Gerencia y seran presentados a los Socios y Junta Directiva para su
aprobacion. En opinion de la Gerencia, los estados financieros seran aprobados por la

Junta Directiva sin modificaciones.

NOTA 23.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2011 y la fecha de emisién del informe de los auditores
externos, 26 de marzo de 2012, no se produjeron eventos que en la opinién de la
Administracion de la Compadia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros, y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.
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