7. EFECTIVOEN CAJAY BANCOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de efectivo en caja y bancos se desglosa como sigue:

2015 2014
Efectivo en caja 18,453 64,126
Bancos (1) 1,019,620 655,691

1,038,073 719,817

(1) LaCompaiia mantienecuentas corrientes en diversasinstituciones financieraslocalesy del exterior. Losfondos son
de libre disponibilidad y no generanintereses.

8. CUENTASPORCOBRARCOMERCIALES, NETO

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa como sigue:

2015 2014
Clientes 1,220,454 2,509,436
Memos- Provisién para cuentasincobrables (214,579) (44,264)

1,005,875 2,465,172

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar comerciales
es como sigue:

Al 31 de diciembre de 2015 Al 31 de diciembre de 2014
Costo Provision Neto Costo Provision Neto

A vencer 573,551 573,551 1,988,938 1,988,938
Vencidos:

De 31 a 60 dias 217,131 217,131 216,360 216,360
De61a90dias 132,037 (50,000) 82,037 55,059 55,059
De 91 a 180dias 98,785 (50,000) 48,785 56,109 56,109
De 181a 365dias 28,066 (11,200) 16,866 20,753 20,753
Mayora 1 afio 170,884 (103,379) 67,505 172,217 (44,264) 127,953

Total 1,220,454  (214,579) 1,005,875 2,509,436 (44,264) 2,465,172



9.

10.

A continuacion se presenta el movimiento de la provisién por deterioro del valor de cuentas por cobrar al 31 de

diciembre de 2015 y 2014:

Saladoal indicia
Mas:
Provision(Véase Nota 20)

Saldoal final

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2015

44,264

170,315

214,579

2014

20,348

23,916

44,264

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de las otras cuentas por cobrar se desglosa como sigue:

Terceros

Anticiposa proveedores
Garantias entregadas
Otros

2015 2014
90,392 124,383
27,322 6,898

21,550 29,370
934 6,681
140,198 167,332

(1)  Corresponde a un préstamo entregado a terceros no relacionados (Sr. Roberto Lizarzaburu), el cual vence el

18 de febrerode 2018, y que genera unatasa de interés anual del 9.53%.

PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de

manera:

Edificios

Instalaciones

Muebles y enseres
Maquinarias y equipos
Vehiculos

Equipos de computacion
Proyectos en curso 1)

Al 31

Costo

366,528
79,609
74,210
43,375

126,536

226,496
34,228

950,982

propiedades, mo

biliario y equipos se formaba de la siguiente

de diciembre de 2015 Al 31 de diciembre de 2014
Deprecia- Deprecia-
cion cion
acumulada Valor neto Costo acumulada  Valor neto
(127,196) 239,332 366,618 (106,929) 259,689
(25,227) 54,382 79,609 (20,476) 59,133
(43,106) 31,104 72,321 (45,269) 27,052
(30,702) 12,673 43,375 (36,159) 7,216
(64,726) 61,810 89,095 (43,253) 45,842
(206,795) 19,701 215,130 (191,234) 23,896
34,228
(497,752) 453,230 866,148 (443,320) 422,828

(1) Corresponde a pagos por adecuaciones y equipamientos de oficinas.



Durante los afios 2015 y 2014, el movimiento de propiedad, mobiliario y equipos es como sigue:

2015 2014
Saldoinicial 422,828 448,232
Mas (menos)-
Adiciones 81,723 42,968
Depreciacion del afio (Véase Nota20) (74,903) (79,646)
Ajustes 23,582 11,274
Saldofinal 453,230 422,828

11. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compafila mantiene otros activos no corrientes y se desglosa como

sigue:

2015 2014

Anticipos a terceros (1) 747,366 507,617

(1) Corresponde a pagos efectuados a terceros, conforme al acuerdo suscritoconfecha 16 de Septiembre de 2013 con
Fideicomiso Mercantillnmobiliario denominado "Fideicomiso Emporium", debidamente representado por su fiducia
cuya razonsocial es Fideval S A Administradorade Fondosy Fideicomisos, para la adquisicion de oficinas,
parqueos y bodegas en un proyectoinmobiliario, por un montode 1,151,397; los pagosse realizan de manera

mensual, y su obligacion venceel 5 de mayode 2016.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafiia realizé pagos relacionados a dicho fideicomiso, como se muestran a

continuacion:

Monto
Afo 2015 239,749
Afo 2014 280,768
Afo 2013 226,849
Total 747,366

12. ACREEDORES COMERCIALES y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se desglosa

como sigue:
2015 2014
Fletes 499,575 1, 935,193
Proveedores 440,798 1,520,017
Otros 42,241 16,532
982,614 3,471,742



13. OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO CORRIENTES

Al31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de otras cuentas por pagar no corrientes se desglosa como sigue:

Fletes
Agentes
Proveedores

Navieras

14. PARTES RELACIONADAS

2015 2014
1,998,299
133,708 133,708
21,603 21,603
62,851
2,153,610 218,162

(a) Saldos y transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas se desglosan

como sigue:

Por cobrar:
Macerlogistics SA

Maria Augusta Carriéon Ruilova

Por pagar:
Maria Augusta Carrién Ruilova, corto plazo

Maria Augusta Carrién Ruilova, largo plazo

(1)

Pais

Ecuador

Ecuador

Ecuador

Ecuador

(1) Corresponde a honorarios por servicios profesionales.

Transacciones:

Durante los afios 2015y 2014,las principalestransacciones

relacionadas y

Accionistas fueron:

Afic 2015

Macerlogistics S.A.

Maria Augusta Carrién Ruilova
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Naturaleza
de la

relacion

Filial

Accionista

Accionista

Asociada

Honora-
Pais Servicios rios
Ecuador 33,600
Ecuador 105,000
33,600 105,000

2015 2014
171,998 170,998
1,092
171,998 172,090
53,534
20,358
73,892

celebradas conpartes

Pago neto de

Dividendos

132,872

132,872



Pago neto de

Afio 2014 Pais Servicios Dividendos

Macerlogistics SA Ecuador 33,600

Maria Augusta Carrién Ruilova Ecuador 143,900
33,600 143,900

Lasventasy comprasa partesrelacionadas son realizadas a preciosde mercado. Los saldos pendientes
al cierre del afio no estan garantizados, no devenganintereses y son liquidadosen efectivo. No existen
garantias entregadas ni recibidas por cuentaspor cobraro pagarde partesrelacionadas.

Las operaciones entre la Compafiiay sus partes relacionadas, forman parte de las transacciones
habitualesde la Compafiia en cuantoa su objetoy condiciones.

(b) Administraciony alta direccion-
Los miembros de la alta administraciény demas personas que asume la gestion de la Compaiiia,
incluyendo a la gerenciageneral, asi como los accionistas que la representen, no han participado al 31
de diciembre de 2015y 2014 en transacciones no habituales relevantes.

(e) Remuneracionesy compensacionesde la gerencia clave-
La gerencia clave de la Compafiia incluyela gerenciageneraly comercial. Durante los afios 2015y 2014,
los importes reconocidos como remuneraciones fijas, beneficios no monetarios, sueldos variables,
beneficios sociales,bonificacionesy otros beneficiosno monetarios de la gerenciaclave de la Compaiiia,
se presentancomosiguen:

2015 2014
Remuneraciones 48,448 55,883
Comisiones 12,500 73,131
Beneficios sociales 16,396 13,876
Honorarios 105,000

15. BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a) Corto plazo:
Al 31 de diciembre de 2015y 2014, el saldo de beneficiosa empleadoscorto plazo se desglosacomo

sigue:
2015 2014
Remuneraciones 22,456 20,361
Beneficios sociales 49,466 47,624
Participacion a trabajadores 31,816
71,922 99,801
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(b) Largo plazo:

Mediante resolucionpublicadaen el RegistroOficial No. 421 del 28 de enerode 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso que los trabajadorestienen derecho a lajubilacién patronal mencionadaen el Cédigo
del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De
conformidadcon lo que mencionael Cédigo del Trabajo, los empleadosque por veinticincoafios o mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente,los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte
aflos y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte
proporcionalde dichajubilacién.

Asi también de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compafiatendria un pasivo por indemnizaciones
con los empleados que se'separen. Esta provisidn cubre los beneficios de terminaciénde la relacion
laboral por desahuciosolicitadopor el empleadoro por el trabajador,el empleadorbonificaraal trabajador
con el veinticinco por ciento del equivalentea la ultima remuneraciénmensual por cada uno de los afios
de servicios prestadosa la mismaempresao empleador,

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las obligaciones por beneficios a empleados de largo plazo se
formabande la siguienteforma:

2015 2014
Jubilacién patronal 36,911 58,312
Desahucio 16,222 21,544
Pasivo por beneficios de largo plazo 53,133 79,856

La siguientetabla resume el movimientode la provisiony los componentesdel gasto neto porjubilacion
patronal y desahucio reconocidosen el estado de resultados integralesy el importe reconocidoen el
estadode situacionfinanciera:

Jubilaciéon patronal Desahucio
2015 2014 2015 2014
Saldo al inicio 58,312 49,397 21,544 26,259
Costo laboral por servicios 16,056 10,477 4,925 5,573
Costo financiero intereses 3,813 3,458 1,385 1,805
Beneficios pagados (16,170) (16,961) (12,093)
Otros (20,358)
(Ganancia) Pérdida actuarial (4,742) (5,020) 5,329
Saldo al final 36,911 58,312 16,222 21,544

Los principales supuestos actuariales usados en la determinaciondel pasivo por jubilacién patronal y
desahuciofueron los siguientes:



2015 2014

Tasa de descuento 6,31% 6,54%
Tasa de rotacion 23,06% 11,80%
Tasa esperada de incremento salarial 3% 3%
Futuro incremento de pensiones 2.0% 2.5%
Tabla de mortalidad IESS 2002 IESS 2002
Tasa de incidencia de invalidez IESS 2002 IESS 2002
Antigiedad para jubilacién (hombres y mujeres) 25 afios 25 afios

16. IMPUESTOS

(a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar-

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de impuestos por recuperar se formaba de la siguiente

manera:
2015 2014
Retenciones en la fuente (Véase Nota 16 (b) 69,844 46,715
Impuesto al Valor Agregado (1) 17,520
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 2,596
Total impuestos por cobrar 89,960 46,715

(1) Corresponde al reclamo por pago indebido del Impuesto al Valor Agregado del mes de diciembre de 2015, y que
la Compafiia presentd6 el respectivo reclamo al Servicio de Rentas Internas, segin numero de tramite

109012016008554, con fecha 15 de enero de 2016.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el sado de impuestos por pagar se formaba de la siguiente manera:

2015 2014
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 28,801 9,282
Impuesto a la salida de divisas 35,594
Retenciones en la fuente de Impuesto al Valor Agregado 15,254 4,237
Impuesto al Valor Agregado 24 17,985
Total impuestos por pagar 79,673 31,504

(b) Conciliaciéon delresultado contable-tributario-

Las partidas que concilian la pérdida y utilidad contable con la base para la determinaciéon del impuesto a
la renta en los afios 2015 y 2014, respectivamente fueron las siguientes:
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2015 2014

(Pérdida)Utilidad antes de impuestoa la renta (254,716) 180,288
Mas (menos)- Partidas de conciliacion

Gastos no deducibles 274,667 50,109
Utilidadgravable 19,951 230,397
Tasa de impuesto 22% 22%
Provisionpara impuestoa la renta 4,389 50,687
Anticipominimode impuestoa la renta 29,526 27,555
Impuestoa la rentacausado 29,526 50,687

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la determinacién del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como

sigue:
2015 2014
Impuestoa la rentacausado 29,526 50,687
Menos:
Retencionesen lafuente del afio (52,655) (58,084)
Retencionesen la fuente de afios anteriores (46,715) (39,318)
Saldoa (favor) (69,844) (46,715)

(e) Impuesto diferido-
Al31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compaiiia no registra un activo o pasivo por impuesto diferido, ya

criterio de la gerencia su efecto no es material.

(d) Situacion tributaria-
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido

oportunamente con sus obligaciones tributarias.

(e) Determinaciéon y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20%
de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el periodo de cinco
afos, con el correspondiente pago de intereses.

Constituye ingreso gravado, los generados por la enajenaciéon directa o indirecta de acciones,
participaciones u otros derechos representativos de capital, u otros derechos que permitan la exploracion,

explotacion, concesiéon o similares de sociedades domiciliadas en el Ecuador.
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(h)

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, la tarifa
impositiva serd del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes,beneficiarios o similares, residenteso establecidosen paraisos fiscales o regimenesde
menor imposicion;con una participaciondirecta o indirecta, individualo conjunta, igualo superioral 50%
del capital social o de aquel que correspondaa la naturalezade la sociedad.

Cuando la mencionadaparticipacionde los accionistasdomiciliadosen paraisosfiscales o regimenesde
menor imposicién sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcién de la base
imponibleque correspondaa dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible,a la sociedadque incumplacon el deber
de informar a la Administracion Tributaria la composicion de sus accionistas, socios, participes,
contribuyentes beneficiarioso similares.

En caso de que la Compaiiiareinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccidonen la tasa del
impuestoa la rentade 10 puntos porcentualessobre el monto reinvertido,siemprey cuando efectienel
correspondienteaumentode capitalhastael31 de diciembredel siguienteafo.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajesal valor del activo total (menos ciertos componentes),patrimonio
total, ingresosgravablesy costosy gastos deducibles.El anticipo sera compensadocon el impuestoa la
renta causadoy no es susceptiblede devolucion,salvo casos de excepcion.En caso de que el impuesto
a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuestoa la renta
minimo.

Asitambién, se excluirande la determinaciéndel anticipodel impuestoa la renta los gastosincrementales
por generacidonde nuevo empleo o mejorade masa salarial, y en general aquellas inversionesy gastos
efectivamenterealizados, relacionadoscon los beneficiostributarios que para el pago del impuestoa la
renta reconoce el Cddigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas
inversiones,asi como otras afectacionespor aplicacionde normasy principioscontables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccién,Comercioe Inversiones,hasta por un
periodode 5 afios.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedadesnacionaleso extranjerasresidentesen el Ecuador,a favor de otras sociedadesnacionaleso
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicién o de personas
naturalesno residentesen el Ecuador,estan exentosdel impuestoa la renta.

Esta exencién no aplica si el beneficiarioefectivo; quien econdémicamenteo de hecho tiene el poder de
controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentajede retencionde dividendoso utilidadesque se aplique al ingresogravadodependerade quien
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(i)

y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de
impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para
sociedades (22% 6 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposiciéon se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia entre la tasa
méaxima de tributacion de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo
aplicable para sociedades (22% 6 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicion accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como

si existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econémico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio
en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de

efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracién del impuesto a la renta.

Enajenacionde acciones y participaciones

A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que
perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones o

participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Impuestoa la Salida de Divisas (ISO)-

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISO) es del 5% y grava a lo siguiente:

- La transferencia o traslado de divisas al exterior.

- Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

- Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos

por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISO):

Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.
- Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Producciéon, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.
- Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econémico (ZEDE).
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(k)

= Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionaleso
extranjeras domiciliadasen el Ecuador, después del pago del impuestoa la renta, a favor de otras
sociedadesextranjeraso de personas naturales no residentesen el Ecuador,siemprey cuando no
estén domiciliadasen paraisosfiscales o jurisdiccionesde menorimposicion.

El Impuestoa la Salida de Divisas (ISO) podra ser utilizadocomo créditotributario para la determinacion
del impuestoa la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originadoen la importacionde materias
primas, insumosy bienes de capital con la finalidad de que sean incorporadosen procesosproductivosy
que constenen el listadoemitido por el Comitéde PoliticaTributaria.

La base imponibledel ISO, en el caso de compensacioneso neteo de cuentas, estara constituidapor la
totalidad de la operacion. Cuandoel adquirienteo contratantesea una entidad que goce de una exencién
del ISO, el impuestosera asumido por quien comercialiceel bien o presteel servicio.

Reformas tributarias-

EI18 de diciembrede 2015 se promulgéen el RegistroOficial No. 652 la Ley Organicade Incentivospara
Asociaciones Publico-Privadasy la Inversion Extranjera, con el fin de establecer incentivos para la
ejecucion de proyectos bajo la modalidad de asociacion publico-privada, ademas de incentivar el
financiamientoproductivoy la inversionextranjera. Esta Ley se aplica a las asociacionespublico-privadas
que tienen por objeto la provision de bienes, obras o servicios por parte del Gobierno Central y los
GobiernosAutonomosDescentralizados.

Adicionalmente,se realizaronlas siguientesreformasprincipalmente:

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno -
Se agrega la exoneracionde los rendimientosfinancieros por inversionesa plazo fijo en valores de
rentafija y depdsitosa plazofijo mayora un afio para sociedades,efectuadasa partirdel afio 2016.

Se incluye la exoneracion a las utilidades originadas en la enajenacién directa o indirectas de
acciones, participacionesy otros derechos de capital obtenidas en transacciones realizadas en
bolsas de valores ecuatorianashasta por una fraccion basica desgravadadel pago de impuestoa la
renta de personasnaturales.

Se permite el reconocimientode los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los
casosy condicionesestablecidasen el reglamento.

Reformas al Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno -

Mediante Decreto Ejecutivo No. 844 publicado en el Suplementodel Registro Oficial No. 647 de
fecha 11 de diciembrede 2015 se establecidque no se aplicarael limite del 20% de deducibilidadde
los pagos por concepto de regalias, servicios administrativos,servicios técnicos, de consultoriay
similares; en caso de operaciones con partes relacionadas locales siempre y cuando les
correspondala mismatarifa impositiva,exceptoen el caso de aplicaciéondel beneficiopor reinversion
de utilidades.



Notas a los estados financieros

17. CAPITAL SOCIAL

19.

Al 31 de diciembrede 2015, el capital social de la Compafiaesta conformadode la siguienteforma:

Nombre de accionista Nacionalidad
Carrion Ruilova Maria Augusta Ecuatoriana
Elte Carrién Martina Ecuatoriana
Elte Carrién Maximiliano Ecuatoriano

Al 31 de diciembrede 2014, el capital socialde la Compafiiaesta conformadode la siguienteforma:

Nombre de accionista Nacionalidad
Carriéon Ruilova Maria Augusta Ecuatoriana
Elte Carrion Martina Ecuatoriana
Elte Carrion Maximiliano Ecuatoriano

Con fecha 3 de mayo de 2015, Maria Augusta Carrion Ruilova resolvié ceder a favor de Maximiliano Elte
Carriony Martina Elte Carrion, 2350 accionesa cada uno y cuyo valor nominales de un délar de los Estados
Unidos de América, provenientede las acciones de capital suscritoy pagado de la Compafiia,que posee la
Accionista. La cesion de acciones se realiz6 a titulo gratuito, sin reserva de ninguna clase y con todos los

(continuacion)

Numero de

acciones

5,200
2,400
2,400

10,000

Numero de

acciones

9,900
50
50

10,000

derechosy obligacionesque correspondenal Cesionario.

RESULTADOSACUMULADOS

(a) Ajustes de primeraadopcionde las NIIF-

De acuerdo a la Resolucién No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007de la Superintendenciade Compaifiias,
emitida el 9 de septiembre de 2011, los ajustes provenientesde la adopcién por primera vez de las
Normas Internacionalesde InformaciénFinanciera(NIIF),que generaronun saldo deudor por 24,308 solo
podra ser absorbido por los resultados acumuladosy los del ultimo ejercicioecondmico concluido, si los

hubiera.

Valor

nominal

Valor

nominal

Aporta-
ciones de
capital

(Ddlares)

5,200
2,400
2,400

10,000

Aporta-
ciones de
capital

(Ddlares)

9,900
50
50

10,000

Partici-
pacién
accio-

naria

52%
24%
24%

100%

Partici-
pacién
accio-

naria

99.00%
0,5%
0,5%

100%



Notas a los estados financieros

(b) Pago de dividendos-

(continuacion)

Durante los afios 2015 y 2014, la Compaiiia realiz6 el pago de dividendos a favor de sus accionistas y se

compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de 2015

Divi-
dendos
decla-

rados (1)

Maria Augusta Carrion
Ruilova 149,653

149,653

Reten-
ciones
en la

fuente

(16,781)

(16,781)

Dividen-
dos netos

pagados

(132,872)

(132,872)

Al 31 de diciembre de 2014

Divi-
Saldo dendos
por decla-

pagar rados (2)

Reten-
ciones
en la

fuente

162,117 (8,217)

152,117 (8,217)

Dividen-
dos netos

pagados

(143,900)

(143,900)

Saldo
por

pagar

(1) Mediante acta de Junta General de Accionistas celebrada con fecha 28 de agosto de 2015 se aprob6 el pago de

dividendos del alio 2010 por 127,801 Yy un saldo de 21,852 por el alio 2011, los mismos que fueron cancelados

durante el alio.

(2) Mediante acta de Junta General de Accionistas celebrada con fecha 5 de octubre de 2014 se aprobd el pago de

dividendos de los afios 2009 y 2008 por 152,117, los mismos que fueron cancelados durante ese alio.

20. GASTOSDEVENTASY ADMINISTRACION

AlI31 de diciembre de 2015 y 2014, los gastos de administracion y ventas se formaban de la siguiente manera:
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Gastos de personal
Provisién de cartera (Véase Nota (8))
Publicidad

Impuestos Y contribuciones
Honorarios profesionales
Viajes

Depreciacion

Gastos generales
Mantenimiento

Arriendo

Seguros

Otros

Suministros

Amortizaciones

Al 31 de diciembre de 2015

Ventas

788,366
130,222
238,818
163,410
146,047
125,710

39,608
47,708
38,277
29,421
5,396
5,891

1,758,874

Adminis-

tracion

277,015
40,093
3,643
32,734
13,454
5,000
74,903
10,744
2,046
10,340

8,990
3,742
9,567

492,271

Total

1,065,381
170,315
242,461
196,144
159,501
130,710

74,903
50,352
49,754
48,617
29,421
14,386

9,633

9,567

2,251,145

Al 31 de diciembre de 2014

Adminis-

Ventas tracion

821,806 338,032
23,916

93,711 137,094
183,831 14,366
60,778 118,874
111,673 53,438
79,646
38,031 18,472
5,626 94,896
851 40,397
25,952 5,213
8,140 12,378
4,647 14,193
1,378,962 926,999

Total

1,159,838
23,916
230,805
198,197
179,652
165,111
79,646
56,503
100,522
41,248
31,165
20,518
18,840

2,305,961



Notas a los estados financieros (continuacion)

21. GARANTIAS
Al 31 de diciembre de 2015, la Compafiia entregd los siguientes activos para garantizar obligaciones

financieras:
Institucion Tipo de garantia Descripcion de la garantia
Banco de Guayaquil Pdliza Garantias aduaneras a favor de la SENAE por 8,000
Agencias navieras Cheques Manejo de contenedores a favor de Broom Ecuador

por 10,000 Y otros menores por 10,400
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