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poR EL EJERcrcro econóurco DEL zotz

El índice inflacionario alcanzé al mes de diciembre un índice acumulado anual del
?:11"!,:,"ff1"1!3lg: :*p"stjivas que el sobierno tenía de conrrolar rnejor: esrqíndice. El año anterior fue de S.4Lo/o.

El año 20Lz registra una ligera recuperación internacional y nacional de la crisisdel año anterior iniciada á finales del 2008, a pesar l" qu" no termina desolucionarse los problemas, especialmente, en espáña, Grecia, é-rtul¡u.

Durante el tercer trimestre se marca la principal recuperación de la economíaecuatoriana' que estuvo marcada por los esfuerzos pbr contrarrestai ia ir¡s¡sinternacional gue afectó a todos los países y los problerar i"J pióp¡" ;"ü;;ecuatoriano, terminando el año con un crei¡m¡ento 
"riiráoo 

o"l pIB del ;%alcanzando un PIB de $64.186 MM. Entre los secto."r qr" r":or'iJr"-,i'o"oo
11gis!ryon se encuentran: Construcción el 33o/o, Pesca con el !S%. l-oi secíoruscon menor crecimiento fueron. Fabricación y Refinación de petréleo tú;Áj- i"icomo suministro de Electricidad y Agua (13%)

Durante el ejerc.icio en estudio,.el petróleo la principal fuente de ingresos de país
registró una Balanza Comercial positiva con Ln iil**";iá- ion relación al añoanterior .de 160/o, producto de un mejor precio de barril, y. ju" u, *l.i,,.,"ii;exportados se mantuvieron con relación aÍ año anterior.

Por otro lado, el sector externo presentó un déf¡cit de 9-146 MM, disminuyends
este resultado con relación al año. anterior que superó los 9_567 Mt,t, proOudo'Oe
las medidas gubernamentales de importáciones, especiatmente en el sectorautomotriz.
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En donde se han podido alcanzar ¡mportantes mejoras
desempleo, la cual se redujo del 7,!o/a al 5. Lola efi el 2012.
tasa de subernpleo se redujo del 47o/a al 44.70a/a.

es
De

en la tasa de
igual manera la

A continuacién se resumen los principales indicadores macro económicos.de la
economía nacional y sus variaciones en los últimos años:

PRINCIPALES IN DICADORES ECOITóU¡COS

* Informa{ón provisional, suieta a verificaciones.

Fuente: BCE

:= ,=;

PIB REAL (en mill. de USD) 64.186 6L,TzL 56,602
Variación olo 5.0 8.0 3.3

Reserva Monetaria fnternac¡onal 3,L23 2,957 2,622
Variacián ah 5.6 12.8 -3.6

Exportaciones FOB 23,848 22,322 L7,489
Variación 96 6.8 27.6 26.2

Expoftaciones No Petroleras 10.055 9,377 7.816
Impoftaciones FOB 24.a4L 23,009 19,468
Depósitos Bancarios L9,7L6 19,623 19.840
Deuda Pública Total 20,051 L8,773 18.652
Inversión Extraniera Directa 364 640 163
Inflación {fin de añol 3.5 4.0 4.0
Desempleo Total lfin de año) 5.01 5.04 6.10
Subempleo Total (promedio) 42o/o 44o/s 47olo

1.

2,

Crecimiento de PIB: Se estima para el 2013 un crecimiento de entre el
5.0olo, sostenido básicamente por inversión púbtica y privada; y por el
incremento de la producción y expoÉación petrolera.

Inflacién: Se proyecta que los niveles de inflación estarán entre el rango
del 3olo y el 4o/o.
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Inversión extranjera directa: Este parámetro continua deteriorándose, For
la caída en la confianza empresarial y los conflictos en el área petrolera,
pero se estima en unos $ 600 MM, por las expectativas de inversión en la
minería.

En general para et sector exportador y florícola en particular, la situación
continua siendo manifestando crecimientos aceptables; en donde los
resultados obtenidos dependen en gran medida det tipc de flor. De
conformidad con el cuadro a continuación expuesto, el sector en general
registra un crecimiento en volumen expoftado del 6.70/o, mientras que,,el
valor FOB de dichas ventas se incrementa en un L3.3o/o, evidenciando así
ciefta estabilidad. El sector productor/exportador dá rioiurl-r"girtiá u;
crecimiento del 6,7a/o en volumen expoftado y un crecimiento eñ precios
del 12.8o/o.

Ton2011 Ton2ÍIlll Var. USD(M) 2011 USD{M} 20t:¿ Var.
FLOR
Rosas
Gypsophila
Astromelia
Aster
Claveles
Lirios
Otras 17.675.83 5104,4S.17
TOTAL: 117.269.88 125,113.05 6. s 677,1W.23 5767 59 13.3%

3.

87!274.U
9|910.52

v56.tL
2L0.80
.?22,25

1,175.8L
1¿019.15

93,offi.57
10{518.74
ttoÉ;g,79

zy.aL
1,066.03
t,479.98

5 501,745.7!
S 60,196.36
S 4,t82.97
S 1,s09,11
S 46&s.4e
$ 6gos.oo
S 97,89s.24

$ 565,792.23
$ 77,493.9t
S 4!zzt.z6
s 1,251.14
5 5,43s.85
S &s70.93

t2.8%
28.V/o
O.Y/o

-L7.LTo

L6tVA
23.tr/"
6.7/o

6.Wa

6.L%

38,
L1.
L5.
25.
3.

o Los tipos de flor que registraron crecimientos tanto en volumen como en
precios son la Gypsophila y las flores de verano (otros), Ias cuales marcan
|atendenciaenelmercadoecuator ianounavezmás.

o En mi opinión, el mercado internacional de la rosa permanece todavía
' sobre-ofeftado tanto en EE uu, Europa y Rusia, generando así mucha
presión para reducir los precios a! productor, con las consecuentes
repercusiones en los resultados.de las empresas.

o Si a esta situación del mercado externo
. . pÉt:d,i!a de los beneficios del ATPDA y las
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Unión Europea, y la permanente elevación de los costos de producción
locales, producto del continuo ¡ncremento del costos de la mano de obra,
se tienden sombras sobre la salud del sector floricultor del Ecuador,
poniendo en riesgo el trabajo de 50 M empleos directos y de' 60 [,i
indirectos que dependen del sector.

En el año 2012 se sembraron 8.798 plantas de la variedad La Perla, en
s-ustitución de la variedad Charming Unique, lastimosamente, los resultados
de esta variedad no fueron los esperados por lo que se decidió
reemplazarla'por la Variedad Mondial, de buen resultado por el momento,
sin requerir el pago de regalías.

Durante el año en revisión se erradicaron las siguientes variedades porque
su producción y cornércialización nos estaban generando pérdidas: 

-

VARIEDAD PLANTAS
Charlotte 25.277
Forever Younq 78.474
Vogue 8.040
Versilia 9.930
Circus 8.289
Conga 11.685
TOTAL: 141.295

En su reemplazo, se sembró lo siguiente:

VARIEDAD PLANTAS
Freedom 98.017
Tara 8,190
Topaz 11.940
Cherv Oi 11.940
Mondial 12.500
TOTA|-: t42.687

Esta sustitución de plantas representó el L6.Lo/a de nuestra capacidad
instalada, lo que por su correspondiente efecto negativo en ventas y flujo,
fue determinante Bara los resultados del ejercicio.
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Debido a factores climáticos, fitosanitarios y problemas técnicos no se
obtuvo los resultados esperados en la temporada de San Valentín y por el
Días de la Mujer.

ASPECTOS AD!{I1{ISTRATTVOS, LABOBALES y LEGALES

Los permanentes incrementos en el salario básico de los trabajadores y la
implantación del denominado Salaria Digno¡ crean una presión muy fuefte
sobre los costos de la compañía, en vista de que es una actividad
dependiente de mucha mano de obra directa. El 48o/o de los costos, están
vinculados a la mano de obra, por lo que su incremento tiene importantes
consecuencias. Paralelamente, la actual interpretación del Código del
Trabajo sobre el tema de los horarios de trabajo, crea pCIr un lado,
ineficiencias, y, por otro, mayores costos en horas extras. El futuro de la
empresa podría verse seriamente afectado de continuar con las subidas
salariales en porcentajes anti-técnicos superiores a la inflación.

En este ejercicio se provisionó el 100o/o de los valores requeridos por Ley
correspondientes a la Provisión Patronal de la empresa, tanto del ejercicio,
así coffio r l€t de los años anteriores. Los valores asumidos- fueron
determinados mediante un cálculo actuarial contratado, y ascienden a una
cifra superior a los g1o0 M. Con esta provisión se completa los
requerimientos de ley por asuntos laborales.

Se puede apreciar una evolución en el tiempo por género en el personal
que labora en la empresa; en años anteriores, el personal masculino
representaba hasta el 80Yo del total de trabajadores, mientras gue al cierre
def 2012, se revirtió esta tendencia, registrándose el 7Ao/o del personaf de
género femenino.

Se debe además indicar QU€, en cumplimiento con la Resolución No.:
04.Q.IJ.001, de la superintendencia de compañías, publicada en el n.o.
No.: 289, del 10 de marzo del 2004, la empresa se encuentra cancelando a
los obtentores de las variedades vegetales, los valores correspondientes
por regalías por las licencias de exportación; por otro lado, también se
pagó opoftunamente las licencias por uso de software a los respectivos
propietarios; lo que socialmente es un apofte, pero tiene implicaciones
operacionales y de costos.

En tal virtud, me permito informar que VALLE DEL soL s.A. VALDESOL no
ha tenido durante el ejercicio 2012, ninguna queja, petición o
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representada, a las normas sobre propiedad intelectual y derechos de
autor.

En el presente ejercicio, dando cumplimiento a las disposiciones legales, se
procede a presentar sus Balances Generales y de Resultados bajo .la norma
NIIF (Norma Internacional de Información Financiera). Hasta el ejercicio
2OlL, la información contable y financiera se llevaba bajo NEC (Norma
Ecuatoriana de Contabilidad).

En ef Anexo No. 1, se resume el Balance General al 31 de diciembre del 2012, y
su comparativo con las cifras del ejercicio del año anterior:

* Los Activos Corrientes, en el ejercicio en análisis, cierran con el valor de
USD $139 M, lo gue representa una disminución del -1L7a/o con este mismo
rubro del año anterior; de donde el saldo en la cuenta Bancos registra una
impoftante variación en la suma de $-138 M, siendo más bien este un
evento circunstaniial, manteniéndose el control sobre los niveles
adecuados del inventario de materiales e insumos. En cuanto a IVA por
recuperar, se ha logrado recupera la totalidad de los valores pendientes,
producto de una mejor gestión y por menores tiempos en devolución por
parte del SRI.

* Los Activos No Corrientes, registran un valor de USD $2.361 M,
correspondiendo un incremento de $1.498 M, con relación al año anterior,
equivalente al 63a/o; en donde su variación se debe, a un incrernento
importante en el valor de los activos fijos, producto de un avalúo
actualizado. La depreciación y amoftización de inversiones de años
anteriores fue reversada y se aplicé lo dispuesto en la norma NIIF.

* Los Activos Totates ascienden a la suma de USD $2.501 M en el 20L2,
registrándose un incremento neto con relación al año inmediato anterior,
de $1335 M, mayormente influenciados por los puntos anteriormente
analizados.

* Los Pasivos Corrientes reflejan un incremento de $373 M, alcanzando la
suma de $648 M, producto de un cambio en la forma de contabiliza¡: las
obligaciones con los obtentores de variedades vegetales; ahora
contabiliza todo el valor de los contratos, independiente de si
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El Pasivo a Largo Plazo también registra un ¡ncremento importante fruto de
la transferenc¡a a Valor Presente Neto de ta cuenta patr¡monial Aportes
parq Futuras Capitalizaciones y de la generación de Pasivos Diferidos,
producto de la apliceción de las NIIF's

Por lo anteriormente expuesto, los Pasivos Totales registran un valor total
de USD $ 1.584 M, con un incremento de $1.013 M.

{. El Patrimonio de la compañía, antes de impuestos y contribuciones registra
un crecimiento del 35olo, pasando de USD $594 M, I la cifra de USD $916
M, como producto de la generación de una cuenta por aplicación de NIIF'S
por la suma de $1.317 M.

En el Anexo No. 2, se presenta un cuadro resumido de los Estados de Resultados
af 31 de diciembre del 2AL2, comparado con cifras similares del ejercicio
correspondiente al año anterior:

,/ Las Ventas Netas alcanzan la cifra de USD $1.521 M, generando una
variacién NEGATIVA de $542 M, equivalente al 31Yo, con retación al año
anterior. Como señalé anteriormente, los factores que confluyeron para
este cambio son: El recambio de plantas en un área equivalente al 16% del
total de las hectáreas sembradas y los problemas fitosanitarios que
afectaron al cultivo, especialmente, durante el primer trimestre del año.

,/ El Costo de Ventas o en nuestro caso el Costo de Producción, registra una
cifra de USD $1'886 M, registrándose de esta manera, un incremento del
99o con relación a esta cifra en el año anterior, con una variación de USD
$135 M. Correspondiendo el incremento mayor al costos de la mano de
obra, en $125 M

/' Los Gastos de Administración y Ventas registran una disminución de USD
$27 M, un 42o/o.

t Lo anterior nos genera una Pérdida Operacional de USD -467 M.

./ Por el lado de los Ingresos No Operativos, en el año ZOLZ se registra la
suma de USD $44 M, una disminución del 119o, corr€spondiendo a la venta
locat de flor, por no una menor producción.

I 'En Otros Egresos No Operativos
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cifra de Ylo srg M y la suma de g43 M, por impuestos diferidos por eltema NIIF,S.

'/ como consecuencia de lo anotado anteriormente, el resultado final de lacompañía determina una pérdidá- o" utg $4g5 M, correspondiente a taoperación der ejercicio econó*.o d;irño zorz.

En lo Anexo No 4 Y 5, se presentan los Bafances General y de Resultados,respectivamente, comparativos por la apr¡cacün Já-l.r]üñ"s y su variacionesmás significativas

cisco J.
General
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