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Lasso, 27 de Marzo del 2017. 

Señores. 
JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS 
VALLE DEL SOL S.A. VALDESOL. 

Presente. 

En mi calidad de comisario de vuestra empresa, a continuación presento el informe 

correspondiente al Ejercicio Económico 2016, en los siguientes términos: 

a. La empresa VALLE DEL SOL S.A. VALDESOL, ha cumplido con las normas y 

disposiciones legales en vigencia, Reglamentos, Estatutos y Disposiciones 

emanadas por la Junta General de Accionistas. 

b. La contabilidad de la empresa ha sido eficientemente llevada, observando las. 
normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas, las Normas Internacionales de 

Información Financieras NIIF, y las NIC de Contabilidad. 

c. Los Balances General y de Resultados presentados al 31 de Diciembre-del2016, se 
ajustan a la realidad económica y financiera de la empresa. 

d. En materia Tributaria, la Empresa ha cumplido oportuna y eficientemente con todas 
y cada una de las obligaciones y deberes formales, encontrándose al día en la 
presentación y pago de declaraciones tributarias, fiscales, municipales y frente a la 

Superintendencia de Compañías. 

En base a los resultados del ejercicio económico 2016 de la empresa, expongo un análisis 

financiero de la misma. 

ÍNDICE DE RENTABILIDAD.- El ejercicio económico 2016 refleja pérdida con un 

incremento del 9.08% en comparación del 2015 y hubo una disminución de ventas del 
3.62% en comparación del mismo año, el costo de producción es del -1.93% lo que 
significa que nuestros costos de producción son mayores que nuestros ingresos, se 

recomienda realizar un análisis de costos con la finalidad de mantener un equilibrio 

optimizando recursos. 

Es necesario que se realice un plan de acción para el ejercicio económico 2017: 

Y Análisis de retorno sobre inversiones realizadas 
Y Análisis de ventas y apertura de nuevos mercados 
Y Ajuste de costos y gastos en las áreas que se pueda hacerlo considerando que el 

ajuste sea significativo. 
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Con este antecedente debido a las pérdidas acumuladas consecutivas de años anteriores la 
empresa esta disminuyendo su patrimonio, la rentabilidad sobre el retorno del patrimonio es 

del -21,86% poniendo en riego las operaciones de la empresa. 

Considerar que si las pérdidas acumuladas sobrepasa el capital social, la Superintendencia 

de Compañías puede enviar a disolución a la empresa según el artículo 361 literal 6 de la 
Ley de Compañías, razón por la que se recomienda justificar de forma sustentada a este 
ente regulador las dificultades económicas, comerciales, entorno socioeconómicos, y 

tributarias, que afectaron directamente los resultados, o a su vez considerar la opción de 
realizar un incremento de capital con los aportes recibidos por parte de los accionistas... 

ÍNDICE DE ROTACIÓN DE ACTIVOS.- El índice de rotación de la cartera es del 4.38 se 
mantiene en comparación del año 2015, el promedio de tiempo de recuperación de la 

cartera es de 56 dias es importante mantenerse dentro de las políticas de crédito con la 
finalidad de no afectar al flujo. 

El saldo de inventario de materia prima y suministros al cierre del ejercicio económico 
disminuyo en un -20,75% en comparación al 2015, es importante mantener el inventario 

adecuado de tal forma que nos.ayude a optimizar el flujo de efectivo querequiere la 
empresa. La rotación de inventario en el ejercicio económico fue del 18,19 weces que es 

óptimo. 

ÍNDICE DE LIQUIDEZ.- El indice de liquidez en la razón corriente es de 1,84 y prueba 

ácida.es de 1,61 para el ejercicio económico 2016; tenemos una recuperación de liquidez 
comparado con el año 2015 debido al aporte de capital que recibió la empresa, por tal 

motivo se recomienda optimizar estos recursos con la finalidad de que ayude a mejorar la 
producción y venta en el siguiente año, considerando que este aporte no va a generar un 

costo financiero. 

ÍNDICE DE ENDEUDAMIENTO.- El endeudamiento total de la empresa es del 39,28%, 
hubo una disminución en comparación con el 2015, el pasivo corriente disminuyo en el 
38,57%, es decir el total del pasivo está distribuido en pasivo corriente con el 32,47%, las 
provisiones laborales a largo plazo es del 33,41%, y los impuestos diferidos originados por 
la aplicación de NIIF ES DEL 34,12%. 

    
) ) 

Gabriel/C| iluisa Tacúri. 
CPA CONTADOR AUDITOR. 
REG. NAC. 31587 
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VALLE DEL SOL S.A. VALDESOL 

INDICES FINANCIEROS DEL AÑO 2016 

INDICES DE RENTABILIDAD 
DTILIDAD NETA 240,799, 42 

MARGEN DE UTILIDAD 0 VENTAS O AL3SO-Z18,61 “25,248 6,70% 

RETORNO SOBRE UTILIDAD NETA 340,199, 42 
ACTIVOS (INVERSION) —= TOTAL ACTIVOS 00.060,23 13,278 10% 

RETORNO SOBRE DTILIDAD NETA 340.799, 42 
PATRIMONIO. FRTRINOMIO ACCINISTAS == 1:559.351,45  -21,86% 15,00% 

INDICES DE ROTACION DE ACTIVOS veas crono 130.210,0 rotacion ras x comas ing: CORR AREA 4,00 10 vecs 
PER30DO PROMEDIO 08 ras x coman 208.426,1 O O EDO ARO VES RA, cosmos És 

soncionse Bs A o e E ETA 
wnes 1 0,0 nomc1on Actiyos Ends TOR BROS POT LIO 5.4 veces 
venas 1.350.210,61 

A 
INDICES DE LIQUIDEZ 

ACTIVO CORRIENTE 501.392,16 
RAZON CORRIENTE: PASIVO CORRIENTE 32.571,48 1,04 2,10 

ACTIVO CORRIENTE = 
PRUEBA ACIDA INVENTARIO. 527.164, 45 

—AEIVO CORRIENTE 32757148 1,61 1,00 

INDICES DE ENDEUDAMIENTO 
DEUDA SOBRE TOTAL TOTAL DEUDA 1.008.716,78 

ACTIVOS - TOTAL ACTIVOS 00.068,21 39,28% 33,00% 

UTILIDAD ANTES: INTERES E 
up. 340.799, 42 

COBERTURA DE INTERESES "77 INTERESES OI OS2I 10 96,62 7 VECES 
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