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Lasso, 31 de Marzo del 2010 

Señores 

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS 
VALLE DEL SOL S.A. VALDESOL. 
Presente. 

En mi calidad de comisario de vuestra empresa, a continuación les presento el informe 
respecto del Ejercicio Económico 2009, en los siguientes términos: 

a. La administración de VALLE DEL SOL S.A. VALDESOL, ha sido llevada 
ajustada a las normas de buena y eficiente administración por parte de su Gerente 
Eco. Francisco Javier Arteta, así como se ha cumplido con las normas y 
disposiciones legales en vigencia, Reglamentos, Estatutos y Disposiciones 
emanadas por la Junta General de Accionistas. 

b. La contabilidad de la empresa ha sido eficientemente llevada, observando las 
normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas, las Normas NEC de Contabilidad 
y las NIC de Contabilidad. 

c. Los Balances General y de Resultados presentados al 31 de Diciembre del 2009, se 

ajustan a la realidad económica y financiera de la empresa. 

d. En materia Tributaria, la Empresa ha cumplido oportuna y eficientemente con todas 
y cada una de las obligaciones de deberes formales, encontrándose al día en la 
presentación y pago de declaraciones tributarias, fiscales, municipales y frente a la 

Superintendencia de Compañías. 

Debido a la resolución emitida por la Superintendencia de Compañías No. 08.G.DSC.010 
para la implementación de NIF en los estados Financieros considerar el cronograma que 
establece para su aplicación e implementación a partir del 1 de enero del 2010 y en el caso 
de la empresa es aplicable a partir del 2011 por lo tanto considerar los mecanismos 

necesarios para el cumplimiento de esta resolución. 
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De acuerdo a los resultados del ejercicio económico 2009 de la empresa, expongo un 
análisis financiero de la misma 

ÍNDICE DE RENTABILIDAD.- En el ejercicio económico 2009, refleja una pérdida 
considerable por lo tanto el índice es negativo, debido a que han incidido varios factores, la 
reducción en las ventas en un 4% en comparación al 2008, el incremento de los gastos 
operacionales en un 10%, y la activación de Plantaciones en Hidroponía y las 
correspondientes regalías, que para este ejercicio económico se empezó a amortizar, se 
espera que entren a producción para que generen ingresos para la empresa. 

ÍNDICE DE ROTACION DE ACTIVOS.- Con respecto a la cartera se mantiene un saldo 
mínimo debido a que su principal cliente consigna anticipos y al cierre del ejercicio 

económico mantiene un saldo a su favor, lo que da una ventaja a la empresa en su flujo de 
caja. 
El saldo de inventario al cierre del ejercicio económico tubo una reducción del 8% en 

comparación del 2008, lo que refleja que se esta manejando al mínimo el stock de materia 
prima es importante que la empresa siga manteniendo métodos eficientes para el manejo de 
inventarios y control de costos. 

ÍNDICE DE LIQUIDEZ.- El índice de liquidez en la razón corriente es de 0.33% y prueba 
acida es de 0.21% en el ejercicio económico 2009 por lo tanto este índice es muy bajo para 
el desarrollo de la empresa, que para este año va a requerir una fuente de financiamiento, 
para continuar con su actividad comercial y cumplir con las obligaciones contraídas. 
La situación económica actual a nivel mundial y de país complica el acceso a 
financiamiento por lo tanto se requiere un manejo cauteloso de los recursos económicos. 

ÍNDICE DE ENDEUDAMIENTO.- El endeudamiento total se incremento un 24% en el 
2009 debido a las inversiones realizadas para el cultivo en hidroponía, contratación de 
regalías y anticipos recibidos por parte del principal cliente de la empresa, sin embargo del 
total de la deuda el 36% corresponde a los accionistas. 
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Atentamente, 

  

CPA CO TADOR AUDITOR 
REG. NAC. 31587 
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VALLE DEL SOL S.A. VALDESOL 

INDICES DE RENTABILIDAD 

MARGEN DE UTILIDAD 

RETORNO SOBRE 

ACTIVOS (INVERSION) 

RETORNO SOBRE 

PATRIMONIO 

UTILIDAD NETA 

VENTAS 

UTILIDAD NETA 

TOTAL ACTIVOS 

UTILIDAD NETA 

PATRINOMIO ACCINISTAS 

INDICES DE ROTACION DE ACTIVOS 

ROTACION CTAS x COBRAR 

PERIODO PROMEDIO DE 

RECAUDO 

ROTACION DE INVENTARIOS 

ROTACION ACTIVOS FIJOS 

ROTACION ACTIVO TOTAL 

INDICES 

RAZON CORRIENTE 

PRUEBA ACIDA 

VENTAS CREDITO 

CTAS. X COBRAR 

CTAS X COBRAR 

PROMEDIO DIARIO VTAS 

VENTAS 

INDICES FINANCIEROS DEL AÑO 2009 

-201.586,05 

1.287.650,38 

-201.586,05 
1.201.760,14 

-201.586,05 

501.406,60 

1.287.650,38 

1.039,69 

1.039,69 

3169,50 

1.287.650,38 
  

INVENTARIO 

VENTAS 

36.222,07 

1.287.650,38 
  

y TOTAL ACTIVOS FIJOS 

VENTAS 

1.201.760,14 

1.287.650,38 
  

DE 

ACTIVOS TOTALES 

LIQUIDEZ 
ACTIVO CORRIENTE 

1.201.760,14 

104.939,18 
  

PASIVO CORRIENTE 

ACTIVO CORRIENTE - 

INVENTARIO 

320.646,59 

68.719,11 
  

PASIVO CORRIENTE 

INDICES DE ENDEUDAMIENTO 

DEUDA SOBRE TOTAL 
ACTIVOS 

COBERTURA DE INTERESES 

TOTAL DEUDA 

320.646,59 

902.239,59 
  

TOTAL ACTIVOS 

UTILIDAD ANTES INTERES E 

IMP. 

1.201.760,14 

-201.586,05 
  

INTERESES 20.999,01 

VALDESOL 

-15,66% 

-16,77% 

-40,20% 

1238,49 

35,55 

0,33 

75,08% 

-9,60 

INDUSTRIA 

6,70% 

10% 

15,00% 

10 VECES 

36 DIAS 

7 VECES 

5.4 VECES 

1.5 VECES 

33,003 

7 VECES 

 


