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Informe de los Auditores Inde endientes

A los Accionistas de
Valle del Sol S.A. Valdesol:

Informe de los estados financieros

I Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Valle del Sol S.A. Valdesol. que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015, asi como
los estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo el
ano terminado en esa fecha, e igualmente el resumen de las politicas de contabilidad
importantes y las otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracion de la Compaiiia por los estados financieros
2 La administracién de la Compaiiia es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo a la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES). Esta responsabilidad incluye: el disefio, la implementacion v el
mantenimiento de controles internos adecuados para la preparacion y presentacion
razonable de estados financieros que estén libres de errores significativos. va sean
debido a fraude o error; la seleccién y aplicacién de apropiadas politicas de
contabilidad y la elaboracion de estimaciones que son razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3 Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con
base en nuestra auditoria. Hemos efectuado nuestra auditoria de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con
los requerimientos éticos pertinentes y planifiquemos y realicemos la auditaria para
obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de
errores significativos.

BRI TR R R R R T T

4 Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones contenidas en los estados financieros. Los
imientos seleccionados dependen de nuestro juicig, incluyendo la evaluacion
e R - : + . . 2 {]— évlJ
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inentes a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de

la entidad en orden a disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la eficacia
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Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de los principios de
contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables elaboradas
por la administracién, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los estados
financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proveer la base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

5 En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo

presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financierg
de Valle del Sol S.A. Valdesol, al 31 de diciembre de 2015, los resultados de sus
operaciones, cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado
esa fecha, de conformidad con la Norma Internacional de Informacién Fi

nanciera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)

.

Parrafos de énfasis

6 Al 31 de diciembre de 2015 la Compafiia mantiene pérdidas acumuladas por US$
245.021.49 y una pérdida del gjercicio por USS 374.849.45. La Administracion de

la Compania ha manifestado que cuenta con el apoyo econdmico de los accionistas

con la finalidad de hacer rentable la actividad de la Compaiifa y que ésta continte
COmMo negocio en marcha.

7 Las operaciones de Valle del Sol S.A. Valdesol podrian ser afectadas por un
cambio de alerta dentro del proceso eruptivo del volean Cotopaxi (cercano a la
ubicacién de la Compaiiia) la cual actualmente se encuentra en alerta amarilla. La

continuidad de la compaiifa como negocio en marcha debe considerar este factor
natural.

Otro asunto

8  La opinion respecto del cumplimiento de obligaciones tributarias de Valle del Sol
S.A. Valdesol, requerido por el Servicio de Rentas Internas por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2015, se emitird por separado.

Quito-Ecuador, Marzo 11 de 2016
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Valie del Sal S.A. Valdesol
Estado de Situacitn Financiera

(Expresado en dolares de los Estados {nides de América)

Al 31 de diciembre de

VYTV s ey e e e e

205 2014
Activos
Aclivos corrientes
Efectivo fnota 5) LSS 16.180.88 1I5% 2019
Activo linanciero a plazo fijo 47.058,59 380000
Cuentas por cobrar - clientes (nora i) 283.171.35 1532.766.69
Otras cuentas por cobrar (nota 7) 340540 11.864.97
Inventarios (mara &) 93.663.69 64,335 92
Impuestos corrientes 19.180.11 19.176.37
Pagos anticipados 5.520,55 1.246,13
Total activos corrientes 468.186,57 268.611.99
ALIVOS no corrientes
Propiedad, mobiliario, maquinaria ¥ cquipos (mofa ) 1.396.048.34 1,496,455 33
Activos biologicos (nota 10) 246.882.28 372.937,53
Activas por impuestos diferidos {nora 15) 13,285.50 26 328,33
Total actives no corrientes 1.656.216.12 189572119
Total activos

A5V

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar {nota 17)

LSS 2.124.402,69

US$ 2.164.333.18

USs 161.569.58 1S5 156.055.26
Otras cuentas por pagar (nota 12) 21.554,31 39.986.20

Cuentas por pagar - terceros (nota 13) 340.000,00 -
Impuestos por pagar 10.122,30 3119594
Total pasivos corrientes 533.246.19 199 161,49

PPasivos no corrientes

Jubilacién patronal v bonificacion por desshucio (mora 14) 204.4580,22 256.314.73
Pasivos por impuesios diferidos (nora 15) 183.383.38 218412.08
Otros pasivos no corrientes 53.142,03 IR821.63
Total pasivos no corrientes 531.005,63 313.548.44

Total pasivos

Patrimenio de los accionistas

Capital social (nota 17)

LSS 1.064.251,82

USs$ T12. 709,93

Uss 200.000,00

LSS 200,000,006

Reserva legal 1.718,04 17 18.04
Resultados acumulados:
Utilidades acumuladas 79.931,14 79.931.14
Pérdidas acumuladas (245.021 49 (10%462.73)
Resultados acumulados provenientes de la adopcion por
primera ver de las NIIF 1.389.372.63 1.389.372 63
Pérdida del ejercicio (374.849.45) (118935.81)
Total patrimonio LS8 L.OG0.150.87 LSS | 431.623,25




Valle del Sol S.A. Valdesol
Estado de Resultados Integrales

(Expresado en dilares de los Estados Unidos de América)

Por el afio terminado el 31 de diciembre

2015 2014

Ventas LSS 1.400.993.08 USsS% 2.008.453,10
Costo de produccién (1.526,739,23) (1.737.025.84)
Utilidad bruta (125.746,1 5) 27142726
Gastos administrativos v ventas (nota 16) (387.835,08) (388.842.20)
Pérdida operacional (513.581.23) (117.414,94)

Otros ingresos Y gastos neto 100.122,98 6.247.90
Pérdida antes de impuesto a la renta (413,458.25) (111.167.04)

Impuesto a la renta (nota 15) 38.608.80 (7.768.77)
Pérdida neta del ejercicio (374.849,45) (118.935.81)

Otros resultados integrales - -

Resultado integral 1otal LSS (374.849.45) USS (118.935.81)

nse las notas que i las estados financieros,
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(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

Flujo de efectivo en actividades operativas;
Recibido de clientes
Pagado a proveedores ¥ personal
Impuesto a la renta pagado
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Fluios de efective en actividades de inversion:
Active Financiero 1 plazo fijo
Adquisicién de propiedad, maobiliario. maquinaria v equipo
Activos bioldgicos
Efectivo neto (whilizado en) las actividades de inversian

Flujos de efectivo en actividades de financiamineto:
Préstamo a largo plazo
Otros pasivos no corrientes
Electivo neto provisto por fas actividades de financiamiento

(Disminucién) neto en efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efective y equivalentes de efectivo al final del ano (nota 2.3)

éanse las notas qu% stdos financieros
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Valle del Sol S.A. Valdesol
Estado de Flujos de Efectivo

Por el afo terminado el 31 de Diciembre de

2015 2014
LSS 1L.379.170,97 1SS 201470100
11.269.434,411 (1.936.898.26)
(20.538,94) 127.049.00)
89.197,62 50.753.73
Z.800,00 (3.800.00)
(4.943,51) (36.527.18)
(48.336,95) (43.538.50)
{49.480,46) (83 865.68)
- 1560086
14.320.40 E
14.320,40 13.600.86
54.037,56 (19.511.09)
2.201.91 28.713.00
USs 63.23947 LIS% 9201.9]
Sra. Mdnica Chiluisa
Contadora General
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Valle del Sol S.A. Valdesol
Estados Financieros
31 de diciembre de 2015
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Valle del Sol S.A. Valdesol

Notas explicativas a los estados financieros

(1) Informacion general

(a)  Descripcién del negocio

La compaiia se constituy6 en la Republica del Ecuador, segun escritura publica
otorgada el 14 de octubre de 1996, ante la Notaria Vigésimo Octava del Cantén
Quito ¢ inscrita en el Registro Mercantil del mismo Canton el 18 de noviembre
del mismo afio, bajo la figura de Compaiiia Limitada. Mediante escritura publica
celebrada el 6 de marzo de 1998 ante la Notaria Vigésimo Octava del Canton
Quito, inscrita en el Registro Mercantil del mismo Canton el 20 de octubre del
mismo afio, Valle del Sol Cia. Ltda. Valdesol, se transformé en Sociedad
Anonima, aumenté su capital y reformé integramente el Estatuto Social.
Mediante escritura del 21 de diciembre de 2000 ante la Notaria Vi gésima Octava
del Cantén Quito e inscrita en el Registro Mercantil el 19 de noviembre de
2001, se procede a la conversién del capital a délares de los Estados Unidos de
Ameérica, al aumento de capital, se cambia el domicilio de Quito a la localidad
de Lasso en la provincia de Cotopaxi. Su objeto social es: a) importacion v
exportacion,  comercializacion,  representacion.  distribucion. cultivo,
propagacion, siembra y exportacién de todo ti po de productos floricolas,
agricolas, ganaderos, forestales, y fruticolas e insumos para los mismo: b)
crianza y alimentacion de todo tipo de ganado y animales acuaticos ¥ piscicolas;
¢) formar parte como socia o accionista de compafifas constituidas o por
constituirse en el Ecuador o en el exterior. La principal actividad de la compaiiia,
se relaciona con la siembra, cosecha y venta, (exportacién y local) de rosas. La
venta de rosas para el mercado del exterior, se la realiza fundamentalmente a
través de la compania Samsa S.A. con quien se mantiene suscrito un contrato de
provision y compra de flor.

Al 31 de diciembre de 2015 la Compaiiia posee 107 empleados.

(2) Politicas contables significativas
2.1 Base de presentacion

Los estados financieros de Valle del Sol S.A. Valdesol., se han elaborado de
acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequenias
y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). Los estados financieros y las
notas correspondientes a los mismos son de responsabilidad de la Gerencia de la
Compaiiia y se presentan en dolares de los Estados Unidos de América (US$.).

A ﬂdad monetaria adoptada por g/ Ecuador a partirgle marzo del 2000. ™
AQO0IELSNare
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Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera
se clasifican en funcion de su vencimignto. es decir, como corrientes aquellos
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Valle del Sol S.A. Valdesol

Notas explicativas a los estados financieros

(2) Politicas contables significativas /( ‘ontinuacion)
2.3 Efectivo

El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos y dep6sitos en bancos.
Los depositos a plazo al 31 de diciembre de 2015 son considerados como
equivalentes de efectivo en el estado de resultados integrales.

2.4 Activos y pasivos financicros

Al reconocer inicialmente un activo financiero o un pasivo financiero. la
Compafiia lo mide al precio de la transaccion (incluyendo los costos de
transaccion excepto en la medicion inicial de los activos v pasivos financieros
que se miden al valor razonable con cambios en resultados) excepto si el acuerdo
constituye, en efeclo. una transaccion de financiacion. Una transaccion de
linanciacion puede tener lugar en relacion a la venta de bienes o servicios, por
ejemplo, si el pago se aplaza mas alla de los términos comerciales normales o se
financia a una tasa de interés que no es una tasa de mercado. Si el acuerdo
constituye una transaccion de financiacion. la Compadia mide el activo
financiero o pasivo financiero al valor presente de los pagos futuros descontados
a una tasa de interés de mercado para un instrumento de deuda similar.

Al final de cada periodo sobre ¢l gue se informa. una Compafia medira los
instrumentos financieros de la siguiente forma. sin deducir los costos de
transaceion en que pudiera incurrir en la venta u otro tipo de disposicion:

* Los instrumentos de deuda (como una cuenta. pagaré o préstamo por cobrar
o pagar) se mediran al costo amortizado utilizando el método del interés
efectivo.

® Los instrumentos de deuda que se clasifican como activos corrientes o
pasivos corrientes se mediran al importe no descontado del efectivo u otra
contraprestacion que se espera pagar o recibir (por ejemplo, el neto del
deterioro de valor) a menos que el acuerdo constituya, en efecto. una
transaccion de financiacion. Si ¢l acuerdo constituye una transaccion de
financiacion. la Compaitia medira el instrumento de deuda al valor presente
de los pagos futuros descontados a una tasa de interés de mercado para un
instrumento de deuda similar.

Deterioro del valor de los instrumentos financieros medidos al costo o al

to amortizado

™
tandershace:.
' T 2 de™d it lo acttvos Tinanci que se

midan al costo o al costo amortizado. Cuando exista evidencia objetiva de
deterioro del valor. la Compaiia reconocerd inmediatamente una pérdida por
deterioro del valor en resultados.
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Valle del Sol S.A. Valdesal

Notas explicativas a los estados financieros

(2) Politicas contables significativas (Continuacicn)

2.4 Activosy pasivos financieros (( ontinuacion)

a) Para un instrumento medido al costo amortizado, la pérdida por deterioro es
la diferencia entre e importe en libros del activo ¥ el valor presente de los
flujos de efectivo futuros estimados, descontados utilizando la tasa de interés
efectivo original del activo. S; este instrumento financiero tiene una tasa de

el contrato.,

b) Para un instrumento medido al costo menos el deterioro, la pérdida por
deterioro es la diferencia entre el importe en libros del activo y la mejor
estimacion (que necesariamente tendrd que ser una aproximacion) del

importe (que podria ser cero) que la Compaiifa recibiria por el activo sj se
vendiese en la fecha sobre la que se informa.

24.1 Cuentas por cobrar

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que
no tienen cotizacion en el mercado activo. Las cuentas por cobrar comerciales se
reconocen por el importe de a factura, registrando el correspondiente ajuste en
el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del cliente,

Las cuentas y documentos a corto plazo no se descuentan. La Compaiia ha
determinado que el calculo del costo amortizado no presenta diferencias con
respecto al monto facturado debido a que la transaccion no tiene costos
significativos asociados.

Las cuentas por cobrar Y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes.

g
n

Inventarios

Los inventarios corresponden a los suministros y materiales que se utilizan en el
proceso productivo estén registrados al costo de adquisicion. el cual no excede
su costo de reposicién. El costo se determina a través del método del promedio
ponderado.

2.6 Propiedad, mobiliario, maquinaria y equipos
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El costo de la propiedad. mobiliario, maquinaria y equipos comprende su precio
de adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la activacion

del activo y su puesta en condiciones de ]ia'u’ento segun lo previsto por la
DHSF I

tor




2)
2.6

TI1'\;Il'll'll'1ﬂl'll'll'll'11'ﬂ'!l'll'll'll'!l'lﬂl'll'll'll'll'll'll'll"l'ﬂ'ﬂ'

mﬂ'u

Valle del Sol S.A. Valdesol

Notas explicativas a los estados financieros

Politicas contables significativas (Continuacion)

Propiedad, mobiliario, maquinaria y equipos (Continuacion)

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se registran directamente al
resultado del ejercicio cuando se presentan.

La administracion de la Compafiia como procedimiento efectia el andlisis si
existe la incidencia de deterioro para la propiedad. mobiliario, maguinaria,
vehiculo y equipos en forma anual.

Método de depreciacion, vidas ttiles y valores residuales

La depreciacion se carga para distribuir el costo de la propiedad. mobiliario,
maquinaria y equipos a lo largo de su vida til estimada, aplicando el método de
linea recta de acuerdo con las siguientes tasas de depreciacion anual:

Vida atil
Maquinaria y equipo 15 anos
Equipo de oficina 10 anos
Acueductos. plantas vy redes 25 anos
Equipo electronicos y de computacion 6 afios
Cable via 10 afios
Vehiculos 20 anos
Mobiliario y equipo de postcosecha 15 afios
Equipo de fumigacion 15 afos
Cuartos frios 20 anos
Sistema de riego Entre 5 v 15 anos
Construcciones y edificaciones 40 anos
Invernaderos 25 afios
Equipo de comunicacion 10 afnos
Grupo electrégeno 25 afios
Sistema eléctrico 25 afios

Retiro o venta de la propiedad, mobiliario, maquinaria y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de la propiedad.
mobiliario, maquinaria y equipo se determinard entre la diferencia del cosio v el
precio de venta y serd reconocida en los resultados del ejercicio.

o %®1yondershare”

Los activos biologicos de la compaiiia corresponden a plantas en produccion,
plantas en formacion y producto bioldgico. Los activos biologicos se miden al
costo menos la depreciacion y el deterioro del valor, si lo hubiere.
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Valle del Sol S.A. Valdesol

Notas explicativas a los estados financieros

(2) Politicas contables significativas (Continuacion)

2.7 Activos biolégicos (Continuacion)

En el costo de las plantas se registra basicamente los valores relacionados con la
plantacion: plantas, presiembra, regalias, etc. Este rubro de cultivo (plantas). es
amortizado en periodos que van de 1 a 5 afios.

2.8  Cuentas y documentos por pagar

Las cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar son registrados a
su valor razonable,

29 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido:

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto de impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo, para el afio 2015 y 2014 es del 22%
de la utilidad gravable: asi también, puede amortizar sus pérdidas tributarias
hasta en los cinco afios posteriores de producidas las pérdidas, hasta el 25 % de
la base imponible de cada afio. Al 31 de diciembre de 2015 la Compaiiia no
genera pasivo por impuesto a la renta.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor
en libros de los activos vy pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias fiscales temporarias imponibles. Se reconocerd activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compaiifa disponga de utilidades gravables futuras

tra las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.
“ A ™
fiscales que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se

realice o el pasivo se cancele. La Compaiiia ha procedido a reconocer activos y
pasivos por impuestos diferidos considerando una tasa del 25%.
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Valle del Sol S.A. Valdesol

Notas explicativas a los estados financieros

(2)  Politicas contables significativas (Continuacion)
2.1 Beneficios a empleados
2.10.1 Beneficios a empleados corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el servicio es recibido.

2.10.2 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Las
ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en resultados.

2.10.3 Participacién a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales. los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades anuales de la Compaifiia en un 15% de la wtilidad
contable del ejercicio.

2.11  Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los

beneficios econdémicos correspondientes a la transaccion sean percibidos por la

Compaiiia y puedan ser cuantificados con fiabilidad. al igual que sus costos. Los

siguientes criterios de reconocimiento se deben cumplir antes de reconocer un

ingreso:

(a) La Compaiiia haya transferido al comprador los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de los bienes.

(b) La Compaiiia no conserve ninguna participacion en la gestion de forma
continua en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retenga el
control efectivo sobre los bienes vendidos.

(c) El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad.

(d)  Sea probable que la Compaiiia obtenga los beneficios economicos
asociados de la transaccion.

=P wandershare-
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Valle del Sol S.A. Valdesol

Notas explicativas a los estados financieros

Politicas contables significativas (Continuacion)

Reconocimiento de gastos

Los gastos son registrados con base en lo causado. En ¢l estado de resultados
integrales se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso
correspondiente no produce beneficios econémicos futuros, o cuando y en la
medida en que tales beneficios econémicos futuros, no cumplan o dejen de
cumplir las condiciones para su reconocimiento como activos en el balance
general. Se reconoce también un gasto en el estado de resultados integrales en
aquellos casos en que se incurra en un pasivo,

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos v
pasivos, tampoco los ingresos y gastos.

Administracion del riesgo financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compaiiia esta expuesta al siguiente
riesgo relacionado con el uso de instrumentos financieros:

= Riesgo de crédito

= Riesgo de liquidez

= Riesgo operacional
Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento
financiero incumpla en una obligacion o compromiso que ha suscrito la
Compafiia que presente como resultado una pérdida financiera para éste. Este
riesgo surge principalmente en el efectivo y la cuentas por cobrar a clientes.

Este riesgo es disminuido porque los ingresos por la venta de bienes son
recuperados en su totalidad.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una Compaiiia encuentre dificultades en
cumplir obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidados

“ ﬁanﬂu efectivo u otros activgs financieros, o gue estas obligaciones d[:ﬁ\i}'an
> ondershare

La politica de ventas que mantiene la Compaiifa permite tener liquidez para
cumplir con sus obligaciones. Este riesgo es monitoreado por parte de la

Administracion de la Compaiiia median's Wos de fondo y los vencimientos
t o I 8




Valle del Sol S.A. Valdesol

Notas explicativas a los estados financieros

(3) Administracion del riesgo financiero (Continuacion)

Riesgo operacional

Comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por diferencias, fallas.
inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Procesos, que son las acciones que interactiian para transformarse en el
servicio final prestado al cliente.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware. software v
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compania.

- Infraestructura, como elementos de apoyo para realizar actividades.

La Compafiia tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad
administre efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los
lineamientos de los organismos de control y del directorio, basados en sistemas
de reportes internos y externos.

(4) Estimaciones y juicios contables criticos
En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia, las cuales se
describen en la Nota 2, la administracién debe hacer juicios. estimados v
presunciones sobre los importes en libros de los activos vy pasivos que
aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios
asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideran
como relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.
Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la
revision y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a
periodo subyacente.
A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compariia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

4.1 Deterioro de Activos

A la fecha de cierre del periodo, o en aquella fecha que se considere necesario,
se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista
sun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo.
trata de activos identificableg que no generanpflujos de efectivo de i‘?mm

ﬁ d tivo a

. [ & m ninado
que exista pérdida por deterioro en sus rubros de activos de propiedad.
mobiliario y equipo y activos biologicos. Sin embargo, las operaciones de la

Compania podrian ser afectadas por ug ﬂw de alerta dentro del proceso
pti lcan (cercano i@l de la Compania) la cual
alm@nte se encue inui ia
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Valle del Sol S.A. Valdesol

Notas explicativas a los estados financieros

Estimaciones y juicios contables criticos (Continuacicn)

Vida atil de propiedad, mobiliario, equipo y activo biolégico

Como se describe en la Nota 2.6, la Compafifa revisa la vida atil estimada de la
propiedad, mobiliario, maquinaria y equipos y en la Nota 2.7. activos biologicos
al final de cada perfodo anual. Durante el periodo financiero, la administracion
determiné que la vida til es adecuada en relacién a los beneficios futuros
esperados.

Efectivo

Un detalle del efectivo al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como sigue:

2015 2014
Caja USS 202,00 US$ 202,00
Bancos 15.978,88 8.999.91
USS$ 16.180,88 US$ 9.201,91

Cuentas por cobrar — clientes

Un detalle de cuentas por cobrar - clientes al 31 de diciembre de 2015 v 2014,
€S COMo sigue:

2015 2014
Nacionales US$ 367,04 USS 2.669.59
Del exterior 2582.804,31 150.097.10
USS 283.171,35 USS$ 152.766,69

Otras cuentas por cobrar

Un detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es
como sigue:

2015 2014
Anticipos v préstamos al
personal USS 405,68 US$ 425,00
Cuentas por cobrar a terceros - 43997

f]
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Valle del Sol S.A. Valdesol

Notas explicativas a los estados financieros

(8) Inventarios

Un detalle de inventarios al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como sigue:

2015 2014
Fertilizantes USS 13.215,59 USS 15.183,27
Agroquimicos 25.217,58 22.426,38
Materiales para empaque 11.934,81 16.318,56
Otros insumos y materiales 40.960,24 8.981.30
Inventario de flor 2.335,47 1.646,41
USS 93.663,69 USS 64.555,92

(9 Propiedad, mobiliario, maquinaria y equipos

de 2015 y 2014, es como sigue:

2015

Terreno USS 687.788.07 USS
Construcciones en curso 2.746,97
Equipo de oficina 2.353,71
Acueducto, plantas y redes 16.697,31
Equipos electronicos v de
computacion 23.866,58
Cable via 11.481.22
Vehiculos 51.397.00
Otros equipos 20.457.48
Mobiliario y equipo postcosecha 8.805,51
LEquipos de fumigacion 5.046,12
Cuartos frios 20.859.39
Sistema de riego 116.788.41
Construcciones 133.182,16
Invernaderos 740.047.,61
Equipo de comunicacion 3.016,00
Grupo electrégeno 9.310,32
Sistema eléctrico 10.466,40

1.864.310,26
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Un detalle de propiedad, mobiliario, maquinaria v equipos al 31 de diciembre

2014
687.788.07
21353.71
16.697.31

23.500,30
11.481.22
51.397.00
20.457.48
8.805,51
5.046.12
20.859,39
116.788.41
133.182.16
738.217.15
3.016.00
9.310,32
10.466.40

1.859.366,75
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Valle del Sol S.A. Valdesol

Notas explicativas a los estados financieros

(10)

(11)

Activos bioldgicos

Un detalle de activos biologicos al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como
sigue:

2015 2014
Cultivo en suelo productivo  USS 1.081.530,80 USS 091.459.63
Amortizacion acumulada (839.074,23) (664.682.03)
242.456,57 326.777.60

Cultivos en desarrollo -
formacion 4.425,71 46.159.93

USS 246.882,28 USS$ 372.937.53

El movimiento de activos bioldgicos al 31 de diciembre de 2015 v 2014, es
COMmo sigue:

2015 2014
Saldo al inicio del afio USS 372.937,53 US$ 522.715,38
Adiciones 48.336.95 45.538.50
Erradicacion de plantas - (683.58)
Retiros, netos - (885.15)
Amortizacion del afio (174.392,20) (193.747.62)
Saldo al final del afio USS 246.882,28 US$ 372:937.53

Cuentas por pagar

Un detalle de cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como
sigue:

2015 2014
Proveedores locales US$ 151.860,99 USS 144.211,22
Cheques de liquidaciones por
devolver 856.94 1.968.64
Cuentas por liquidar 8.851,65 7.656.72
Otros - 2.218.68

USS 161.569,58 USS 156.055.26

%® wondershare™
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Notas explicativas a los estados financieros

(12)

(13)

(14)

2

Otras cuentas por pagar

Un detalle de otras cuentas por pagar 31 de diciembre de 2015 y 2014. es
como sigue:

2015 2014
IESS por pagar USS 14.644,48 USS$ 15.421.54
Beneficios sociales 6.404,02 19.816.81
Liquidaciones por pagar 505,81 2.950.88
Otras cuentas por pagar = 1.797.06

LSS 21.554,31 USS 39.986.29

—_—

Cuentas por pagar - terceros

Al 31 de diciembre de 2015 la cuenta por pagar - terceros por US$ 340.000,00
corresponde a un préstamo etectuado por DERBE S.A.

El préstamo tiene un plazo de pago de 210 dias. a partir de la fecha de crédito en
la cuenta del banco, sin generar interés. Transcurrido este plazo, generara la tasa
del 8% de interés anual sobre ¢l valor pendiente de pago.

Jubilacion patronal v bonificacién por desahucio

Un detalle de la jubilacion patronal y benificacion por desahucio al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, es como sigue:

2015 2014
Jubilacion patronal LSS 234.416,24 USS  203.578.73
Bonificacion por desahucio 60.063,98 52.736.00

LSS 294.480,22 USS  256.314.73

El movimiento de la jubilacion patronal al 31 de diciembre de 2015 v 2014 es
como sigue:

2015 2014
Saldo al inicio del afio USS 203.578,73 US$ 170.128.88
Gasto del periodo 30.837,51 33.449.85
Saldo al final del afio USS 234.416,24 US$  203.378.73

i“li movimiento de la bonificacion por desahucio al 31 de diciembre de 2015 v

CjbnNndershoare”

Saldo al inicio del afio LSS 52.736,00 USS 43.454.14
Gasto del periodo 10.282,22 0.281.86

tili7 g 2.954.24
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Valle del Sol S.A. Valdesol

Notas explicativas a los estados financieros

Jubilacién patronal v bonificacion por desahucio (Continuacion)

Los analisis de sensibilidad al 31 de diciembre de 2015 y 2014 de la jubilacién
patronal y bonificacion desahucio son los siguientes:

Anlisis de sensibilidad de jubilacién patronal

2015 2014
Tasa de descuento 8,68% 8.68%
Incremento salarial reportado por la
empresa 6,84% 8.00%
Tasa neta de conmutacion actuarial 1,72% 0.63%
Reserva matematica actuarial,
calculado con el 4% de TC USS 234.416,24 US$ 203.578.73
Reserva matematica actuarial USS 309.010,51 US$ 315.899.71
Pérdida actuarial USS 74.594,27 USS$ 112.320.98
Analisis de sensibilidad de desahucio

2015 2014
Tasa neta de conmutacion
actuarial 1,72% 0.63%
Reserva desahucio, calculado con el
4% de TC USS 60.063,98 USS 52.736.,00
Reserva desahucio USS 77.74946 US$ 79.878.50
Pérdida actuarial USS 17.68548 US$ 27.142,56

Impuesto a la renta

El gasto del impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre de
2015 y 2014, incluye:

2015 2014
Gasto por impuesto corriente USS - USS  20.538.94
Gasto (Ingreso):
Por activos por impuestos diferidos:
Jubilacion patronal - (4.181,36)
Provisiones para regalias por pagar (3.580,09) 8.634.41
Por pasivos por impuestos diferidos:
Pmpledad mobiliario, maquinaria y
(1 964]1) 6.719.96
rwpondershare::
Pasivo a - 895.46)
(Ingreso) Gasto impuesto a la renta US$ {38 608.80) USS 7.768,77
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(15)

Impuesto a la renta (Continuacion)

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad
gravable, es como sigue:

2015 2014
Pérdida contable US$ (413.458,25) USS (111.167.04)
Deducciones por leyes
especiales (326,60) (314,80)
Gastos no deducibles 199.336.88 220.300.87
Ingresos no sujetos a impuesto a
larenta (93.804,68) -
Amortizacion  de  pérdidas
tributarias de afios anteriores 3 (30.476,00)
Utilidad Tributaria USS (308.252,65) US$ 78.343,03
Impuesto a la renta causado - 17.235.47
Anticipo determinado - 20.538.94
Impuesto a la renta del ejercicio  US$ - US$  20.538.94

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0,4% de ingresos gravados v 0.2% de costos v
gastos deducibles.

La relacion existente entre el gasto por el impuesto a la utilidad y la wtilidad
contable, es como sigue:

2015 2014
Perdida antes de
impuesto a la renta USS (413.458,25) USS (111.167.04)
Impuesto a la renta minimo -
corriente - 20.538.94

Ingreso (Gastos) que no son
gravables o deducibles para
determinar la utilidad gravada:
Deducciunes y amortizacion de
dldas por el 22%

d u -TM
asto pwri ri5 i
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(15)  Impuesto a la renta (Continuacion)

Impuestos diferidos

El detalle de los impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como

sigue:

2015 2014
Activo por impuestos
diferidos:
Jubilacion patronal USs - LSS 16.622,92
Provisiones para regalias por
pagar 13.285,50 9.705.41

USS 13.285,50 USS 26.328.33

2015 2014
Pasivo por impuestos
diferidos:
Propiedad, mobiliario, maquinaria
y equipos USS 141.848,01 USS 154.812,13
Activos bioldgicos 41.535,37 63.599 .95

USS 183.383,38 US§  218.412.08

Reconocimiento de impuestos diferidos

Se establece el reconocimiento unicamente de los impuestos diferidos
relacionados a los siguientes conceptos:

. Pérdida deterioro de inventario se reconocera como gasto no deducible en
¢l periodo que se genere y se procedera a reconocer el impuesto diferido y
se compensara cuando se venda o en el auto consumo.

. Pérdidas esperadas de contratos de construccion se reconocera como gasto
no deducible en el periodo que se genere y se procedera a reconocer ¢l
impuesto diferido y se compensara cuando finalice el contrato y cuando la
pérdida se haga efectiva.

. Depreciacion por desmantelamiento se reconocera como gasto no
deducible en el periodo que se genere y se procedera a reconocer el
impuesto  diferido y se compensara cuando se produzca el
desmantelamiento.
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Valle del Sol S.A. Valdesol
Notas explicativas a los estados financieros

(15) Impuesto a la renta (Continuacion)

. Ganancias o pérdidas que surjan en medicion de activos no corrientes
disponibles para la venta no seran sujeto de impuesto a la renta en registro
contable, sino cuando se produzca la venta

. Los cambios en el valor razonable en activos biolégicos constituirdn como
ingresos no sujetos para el impuesto a la renta y los costos y gastos para la
transformacion del activos biologicos seran considerados como costos
atribuibles relacionados a ingresos no sujetos de impuesto a la renta, estos
conceptos no afectaran a la participacion trabajadores.

. Se reconocen impuestos diferidos por las pérdidas tributarias luego de la
conciliacion tributaria.

. Los créditos tributarios no utilizados generados en periodos anteriores de
acuerdo a la Ley.

Pérdidas tributarias

La Compania presenta pérdidas tributarias de ejercicios anteriores, que de
acuerdo a las disposiciones tributarias, estas pérdidas se pueden amortizar
durante los cinco afios siguientes hasta un méximo de la tasa vigente del
impuesto a la renta para cada afio. Debido a que la Compania esta incurriendo
en perdidas, surge la duda en cuanto a si podra compensar las pérdidas fiscales
no utilizadas de periodos anteriores con ganancias fiscales futuras, por lo tanto,
no ha procedido a reconocer activos por impuestos diferidos por este concepto,
la pérdida tributaria, es como sigue:

Aii Pérdida Deducibilidad en
AR Tributaria afos posteriores
2012 US$ 384.323.42  US§ 384.323. 42

(16) Gastos administrativos v de ventas

Un detalle de los gastos administrativos y ventas al 31 de diciembre de 2015 y
2014, es como sigue:

2015 2014
Gastos administrativos USS 241.258.83 USS 188.177.86
(Gastos de venta 80.873.89 00.322.70
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Valle del Sol S.A. Valdesol

Notas explicativas a los estados financieros

Capital social

El capital social de la Compaiia corresponde US$ 200.000 délares de los
Estados Unidos de América y se encuentra dividido en 200.000 acciones
nominativas e indivisibles de US$ 1 cada una.

Aspectos tributarios

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, la facultad de determinacion
de la obligacion tributaria por parte de la administracion tributaria caduca en tres
anos contados desde la fecha de la declaracion y en seis afos contados desde la
feha en que vencio el plazo para presentar la declaracion, respecto de los mismos
tributos, cuando no hubieren declarado en todo o en parte.

Principales reformas tributarias

Mediante suplemento de registro oficial No 652 del 18 de diciembre de 2015, se
publica la Ley de Orgénica de Incentivos para asociaciones Piblico — Privadas y
la Inversion Extranjera, un resumen de las principales reformas que se presenta
para el afo 2016, es como sigue:

Ley Organica de Régimen Tributario Interno.
Impuesto a la renta

Ingresos exentos

. Se consideran ingresos exentos a los rendimientos financieros que
obtengan las sociedades en inversiones mayores de un aio.

. Las rentas originadas en titulos representativos de obligaciones de 360 dias
calendario o mas emitidos para el financiamiento de proyectos publicos
desarrollados en asociacion publico — privada y en las transacciones que se
practiquen respecto de los referidos titulos. Este beneficio no se aplica en
operaciones entre partes relacionadas.

. Las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en el Ecuador
y las personas naturales. ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en ¢l
pais provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones,
participaciones, otros derechos representativos de capital u otros derechos
que permitan la exploracion, explotacion, concesion o similares. de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador,
realizadas en bolsas de valores ecuatorianas, hasta por un monto anual de
una fraccion basica gravada con tarifa cero del pago del impuesto a la

% ® luondershare..

asociacion publico — privado por el plazo de diez afios a partir del primer
afio de aprobacion, asi mismo los dividendos y utilidades.
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Valle del Sol S.A. Valdesol
Notas explicativas a los estados financieros

(18)  Aspectos tributarios (Continuacion)

o A5 T T A VG

Pagos al exterior

No sujetos a retencion:
e . Los pagos originados en financiamiento externo a instituciones financieras
—— del exterior, legalmente establecidas como tales, o entidades no financieras
especializadas calificadas por los entes de control correspondientes en ¢l
- Ecuador; asi como los intereses de créditos externos conferidos de
gobierno a gobierno o por organismos multilaterales. En estos casos, los
- intereses no podran exceder de las tasas de interés maximas referenciales
- fijadas por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria v Financiera a la
p— fecha del registro del crédito o su novacion; y si de hecho las excedieren,
— para que dicha porcion sea deducible, se debera efectuar una retencion en
i la fuente equivalente a la tarifa general de impuesto a la renta de
—= sociedades sobre la misma.
- En los casos de intereses pagados al exterior no contemplados en el inciso
— anterior, se debera realizar una retencion en la fuente equivalente a la tarifa
> general de impuesto a la renta de sociedades, cualquiera sea la residencia
—] del financista.
- La falta de registro de las operaciones de financiamiento externo,
conforme a las disposiciones emitidas por la Junta de Politica y Regulacion
=1 Monetaria y Financiera. determinard que no se puedan deducir los costos
i financieros del crédito.
- Ingresos de no residentes
- . Para el caso de transacciones realizadas en bolsas de valores del Ecuador el
= impuesto contemplado sera retenido en la fuente de conformidad con lo
p— dispuesto en el Reglamento.
e : . y . : 7
ET . Dicha sociedad no sera sustituto del contribuyente cuando la transaccion se
- hubiese realizado en bolsas de valores del Ecuador.
] . Cuando se enajenan derechos representativos de capital de una sociedad no
= residente en el Ecuador que es propietaria directa o indirectamente de una
= sociedad residente o establecimiento permanente en el Ecuador. se
— entendera producida la enajenacic’m indirecta siempre que hubiere ocurrido
? “ “le manera concurreme lo sigmiente:
F- 6 “ LaJ EcﬂSI cje al-l ue se
= produzca la enajenacmn. el valor real de los derechos representativos
de capital de la sociedad res:dentc o establecimiento permanente en
A Ecuador representen directa g i tamentc el 20% o mas del valor
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Valle del Sol S.A. Valdesol

Notas explicativas a los estados financieros

Aspectos tributarios (Continuacion)

Ingresos de no residentes (Continuacion)

2. Que dentro del mismo ejercicio fiscal, o durante los doce meses
anteriores a la transaccion, la enajenacion o enajenaciones de
derechos representativos de capital de la sociedad no residente, cuyo
enajenante sea una misma persona natural o sociedad o sus partes
relacionadas, correspondan directa o indirectamente a un monto
acumulado superior a trescientas fracciones basicas desgravadas de
impuesto a la renta de personas naturales, Este monto se ampliara a
mil fracciones bésicas desgravadas de impuesto a la renta de
personas naturales, cuando dicha transaccion no supere el 10% del
total del capital accionario.

Lo referido en los numerales 1 y 2 anteriores no aplicara si existe un
beneficiario efectivo que sea residente fiscal del Ecuador o cuando la
sociedad que se enajena sea residente o establecida en un paraiso fiscal o
jurisdiccion de menor imposicion, en los términos establecidos en el
Reglamento.”

Impuesto a la Salida de Divisas

“Exenciones en la Ejecucion de Proyectos Piiblicos en Asociacion Piablico-
Privada,

Estan exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos al exterior que
efectien las sociedades que se creen o estructuren para el desarrollo vy ejecucion
de proyectos publicos en asociacion publico-privada, que cumplan con los
requisitos fijados en la ley que regula la aplicacion de los incentivos de las APP,
cualquiera sea el domicilio del receptor del pago:

1.

"

En la importacion de bienes para la ejecucion del proyecto publico,
cualquiera sea el régimen de importacion empleado.

En la adquisicion de servicios para la ejecucion del proyecto publico.

Los pagos efectuados por la sociedad a los financistas del proyecto
publico. incluido el capital, interés y comisiones, siempre que la tasa de
interés pactada no supere la tasa referencial a la fecha de registro del
Lr-::dllu El beneficio se extiende a los créditos subordinados. siempre que

HgrEershore™

Los pagos efectuados por la sociedad por distribucion de dividendos o
utilidades a sus beneficiarios, sin perjuicio de donde tengan su domicilio
fiscal.
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Valle del Sol S.A. Valdesol

Notas explicativas a los estados financieros

(18)  Aspectos tributarios (Continuacion)
Impuesto a la Salida de Divisas (Continuacion)

5. Los pagos efectuados por cualquier persona o sociedad en razon de la
adquisicion de acciones, derechos o participaciones de la sociedad
estructurada para la ejecucion de un proyecto piblico en la modalidad de
asociacion publico-privada o por transacciones que recaigan sobre titulos
representativos de obligaciones emitidos para el financiamiento del
proyecto publico.

Para la aplicacion de las exenciones previstas en este articulo Gnicamente se
debera presentar la correspondiente declaracion, segun el régimen general,
acerca de que la operacion se encuentra exenta.”

(19)  Transacciones con partes relacionadas

Un detalle de las transacciones con partes relacionadas en el afio 2015 y 2014,
€s como sigue:

2015 2014
Venta de rosas USS 1.376.224,35 US$ 1.967.681.56
Intereses sobre préstamos de
accionistas - 8.913,98

Se encuentran en vigencia las normas que establecen que los contribuyentes que
celebren operaciones o transacciones con partes relacionadas estan obligados a
determinar sus ingresos y sus costos y gastos deducibles. considerando para esas
operaciones los precios y valores de contraprestaciones que hubiera utilizado
con o entre partes independiente en operaciones comparables. Dichas normas
disponen que los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan ejecutado
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres
millones de dolares de los Estados Unidos de América (US$ 3.000.000.00),
deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas.

4RI R

Asi como, que los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan ejecutado
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior,

de un mismo periodo fiscalje nto_ac a eripr_a_gumge
‘deberan ici e Imte io al o, el

informe integral de Precios de Transferencia.
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Valle del Sol S.A. Valdesol

Notas explicativas a los estados financieros

(19) Transacciones con partes relacionadas (Continuacion)

La obligacion de presentacion del anexo e informe segin los requerimientos
establecidos en las resoluciones vigentes, no limita en forma alguna a que la
Administracion Tributaria, en sus procesos de control, solicite a cualquier
contribuyente por cualquier monto y por cualquier tipo de operacion o
transaccion con partes relacionadas, la informacion que el Servicio de Rentas
internas considere necesaria para establecer si en los precios pactados en dichas
transacciones corresponde el principio de plena competencia.

(20) Principales contratos

Un detalle de los principales contratos vigentes en el afio 2015 y 2014, es

AW IR R R R

comao sigue:
- Ne ;
Compaiia contrato c::::::n Variedad

Agroplantas Cia. Ltda. 35-11  23-jun-11 Freedom
Rosentatau del Ecuador S.A. 182-11 25-nov-11 Freedom
Agroplantas Cia. Ltda. 44-11 24-nov-11 Freedom/Topaz
Rosentatau del Ecuador S.A. 180-11 24-nov-11 Freedom/Topaz
Agroplantas Cia. Ltda. N-44-11 24-nov-11 Patrones

r- Plantas Tecnicas PLANTEC S.A. 11-646  02-dic-11 Mondial
Plantas Técnicas PLANTEC S.A. 11-647  02-dic-11 Mondial
Plantas Técnicas PLANTEC S.A. 11-648  02-dic-11 Cherry-O!
Schreurs Ecuador C-110885 28-nov-11 Cherry-0!
Schreurs Ecuador C-110889  12-dic-11 Cherry-O!

(21) Eventos posteriores

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emision de este informe, no se
han producido eventos subsecuentes que en la opinion de la administracion de la
Compaiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.
excepto por lo siguiente:

A A

A ]

B

- El 08 de marzo de 2016 la Compaiia DERBE S.A., cede sus derechos de
cobro que mantiene en Valle del Sol S. A. Valdesol a favor de la
Compaiiia Samba Enterprises S.A., representada por su apoderado general
Pedro Miguel Samper y de la Compaiiia SARAN S.A., representada por su

“ “director Ricardo Samper Camacho, en los montos de US$ 17.00 y USS$
o > tiondershare”

(22) Aprobacion de los estados financieros
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Los e:.tados financieros de Valle del Sol S. A Valdesol por el aio terminado el

re de E n aproba n definitiva por la Junta de
tas de acuerfl® a lo disp i 1tend it e Compaiias
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