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1. Objeto social ¥y asuntos relevantes

COZZAGLIO ¥ SERRANO TECNOLOGIA EN PLASTICOS CIA. LTDA., fue constituida el
20 de septiembre de 1996 en el cantén Quite bajo asta denominacion, con un plazo
de duracion de 50 afios e inscrita en Registro Mercantil def canton Quito el 16 de
octubre de 1996,

La actividad principal de la Compahia constituye ia importacidn, exportacidn,
distribucitn, compra venta, cometcializacion, fabricacion, representacion de toda
tlase de productos plasticos vy metalicos para uso doméstico, industrial v comercial;
fabricacion de moldes v troqueles; fabricacion de maguinas v equipes para Iz
elabgracion de pieras plasticas y metalicas; imgortacion y preparacién de materia
prima y colorantes para plasticos; asesoria y servicios técnicos para la fabricacion de
repuestos: entre las principaies.

El domiciic principal de la Compahia donde se desarroflan sus actividades es el
canton Quito, calle Juncal lote 48 v Manuel Ambrosi, parroquia Carcelén. Mzntiene
registradno para sus operaciones tributarias el RUC No. 1791328159001

Economia Ecuatoriana actual

El Gobiemeo actual promulgd la Ley Organica de Reactivacion de la Economia y
Fortalecimianto de 1a Dolarizacidn (29 de diciembre 2017} v la tey Organica para el
Fomento Productive y atraccion de inversiones {21 de agoste 2018), en la que se
establecen varlas reformas y algunas beneficias fiscales para nuevas inversiones en
sectores estrategicos, asi comoe exenciones fiscales por fa generacion de empleo v la
reinversion de utilidades y reformas fiscaies entre las cuales se encuentran:

1. el aumento de la tasa impositiva a la renta del 22% al 25%;

2. adicionzimente implemento algunas reformas, entre las cuales sé ancuentran [a
eliminacién del: impuesto sobre la ganancia de capital - plusvalia; (@ reeleccion
indefinida de los cargos de eleccion popular y realizo €l carmbig en algunas
autoridades de control ¥y en el area legal.

Ast mismo ha declarade que existe un alto nivel de endeudamiento y ha aceptado
que no cuenta con los recursos necesarios para continuar con los planes del
gobierng; cumplimiento de las obligaciones con los proveedaores; v, los pagos de los
tramos de deuda. Ante esta situacion el Gobierno emitid obligaciones de papel de
deuda adicionales v toma ciertos créditos adicionales para cumplir con algunoes pagos
de la deuda de afios anterioras y a provesdores;

La econcmia Ecuatgriana en el 2018 v hasta €] primer semestre del 2019 tuve una
relative estabilidad debido a:

1. al incrementa del precio del barril de petroleo, desde el segundo semestre del
2018 v el cual supera los US4 50 por barril, o que permitic at Gobiema cierto
flujo de ingresos adicional; y

2. por las acciones que el Gobierno Nacipnal ha decidide.

£t Gobierno @ inicios del 2019 firmé un acuerdo de intencion con el Fondo Monetario
Internacignal "FMI", con el ohjetivo de estabilizar la economia ecuatoriana vy el cual
otorgd una linea de crédito para los oroximos afos, lo cual tambign faclito la
obtencian de créditos adicionales de los organismos multilaterales hasta 2020, 1o
cual permitifia cierta estabilizacion de la economia acuztoriana y apoyaria el plan
econdmico v 105 presupuestos para los afes 2020 & 2021,
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Entre las premisas principales que el Gobierno acordé con el FMI s5e encuentra;

1. reducir el dé&ficit fiscal;

2. recaudacion tributaria adicional;

3. obtener recursos adicionales 3 través de la concesion de ciertas actividades
estratégicas como petrdleg, minerfa, telecormunicaciones y energia;

4. la reduccién del tamafo def estado v,

5. la eliminacién de los subsidios a los combustibles.

El plan del gobiermo vy los acruerdos a raiz de la firma def convenio con &l FMI tienen
cameo objetivo crear una economia dinamica y sostenible y cuye eje principal fiene
como finalidad:

1. impulsar la compstitividad y la ceacion de emplag;

2. proteger a ios pobres y mas vulnerables;

3. fortalecer Iz sostenibilidad fiscal v la dolarizadion; v

4. Mejorar la transparencia y fortalecer |z lucha contra la corrupcion.

Lz eliminacién de los subsidios al diesel ¥ la gasolina de bajo octanaje en actubre del
2019, origing un desequilibrio social v en la economia ecuatoriana, debido al
descontanto de lz poblacidn mas vulnerable ¥ la cual dejo miles de millones de
pérdidas en todos los sectores econdmicos, los cuales tienen un impacto impertante
gn la economia,

B! deficit fiscal originado por el alto gaste corriente v endeudamients v la falta de
obtencion de recursos adidionales no le han permitido at Gobierne impulsar 2
realizacitn de nuevas inversiones de infraestructura, [o cual sumado a la poca
inversion extranjera y el incumplimiento de ciertos puntos del acuerdo con et FMI no
le han permitide impulsar el desarrollo de un modele econdmico sostenible de
crecimiento.

El Gobierno para mitigar el déficit fiscal, el 21 de diciembre del 2019 promulgo Ley
Organica de simplificacién y progresividad tributaria con reformas trhibutarias para
incrementar los ingresos; ademas inicio el proceso de concesion de los sectores
estrateégicos ¥ ha incrementado la produccidn v exportacion de petrdieo, sstas
acciones ¥ el desembolso de los créditos obtenidas por la firma de acuerdo Con el
FMI, le permitiran contar recursos adicionales para reducir el déficit fiscal en el 2020,
2021 y 2022 y pramover algunos planes del Sobiernc.

La falta del cumplimiento de los acuerdos del FMI para obtener los préstamos
adicionales aoordades y en e! evento de que no se obtengan los recursos adicionales
para reducir &l deficit fiscal genera una incertidumbre en la proyeccién de
crecimiento de la ecomomia ecuatoriana. Le Administizcion analiza y evalia rnuevas
alternativas para contintar con sus operaciones y mitigar sus efectos.

2, Politicas contables significativas

Bases de presentacion y declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros de COZZAGLIC Y SERRANO TECHOLOGIA EN PLASTICOS
CIA. LTDA., han sido preparados de acuerde con Mormas Internacionales de
Infermacion Financiera para Pequenas v Medianas Entidades - NIIF para las PYMES
emitidas por el Internacional Accounting Standards Board {IASE por sus siglas en
inglés), vigentes @l 31 de diciembre de 2019 y 2018, y segun los requerimientos v
opciones informadas por @ Superintendenciza de Compafias del Ecuador. La
Administracion declara que las NIIF pare Pymes han sido aplicadas integraimente y
sin reservas en [a preparaddn de los presentes estados financieros,
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La preparacign de los presentes estados financieros en conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera para pequeias y medianas entidades -
NIIF para las PYMES requiere que [a Administracidn realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de ja entidad, con
el propésito de determinar la veluacién y presentacion de algunas partidas que
forman parte de |gs estados financieros. En opimdn de la Administracion, taies
estimaciones vy supuestos estywieron basados en la mejor ulilizacion de Ia
informacion disponible al momento, los cuales podrian legar a diferir de sus efectos
finales.

Los presentes estados finanderss de la Compafia han sido preparados en base at
costo historico excepto por las cbligaciones por beneficios empleados a larga plazo
que son valotizadas en base a metodos actuariales a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la Compania,

= Base de medicion

Los estados financieres han sido preparados sobire la base de casto histdrico; las
provisiones para deterioro de las cuentas por cobrar comerciales que son realizadas
en funcion de las estimaciones de la Compafiia; la abligacidn para el retiro de los
activos, los cuales se estiman en base al valor presente de los costos esperados de
estas gblgaciones; vy, [os pasivos laborales de largo plazo que e recenocen al valor
razonable determinado por un espedialista.

El costo historice generalmente constituye el valor razonable de Ja contraprestacién
entregada a cambio de biengs vy servicios.

. Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en estos estadas financieros ¥y en sus notas se valoran utilizando
la moneda del entorne economico principal en gque la Compafiia opera. La moneda
funcional vy de presentacién de COZZAGLIO ¥ SERRANO TECNOLOGIA EN PLASTICOS
CIA. LTDA. &s el Délar de las Estados Unidos de America (E.U.A.}

= Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacién Financiera, los saldos se presentan en funcién a su
vancimients como corrientes cuando es igual o infetior a doce meses contados desde
la fecha de cietre de los estades financierns y coma no corrientes cuando es mayor a
ese periodo,

Un activo se clasifica comp corriente cuando la Compafiia:

- espera reslizar el activo o tiene la intencion de venderlo o consumiro en su
ciclo normal de aperacidn;
mantiene &l activo princdpalmente con fines de negociacion;
espera realizar el active dentro de los doce meses siguientes despues del
periode sobre el que se informa; o
- &l activo o5 efective o equivalente al efective a menaos gque éste se encuentre
restringido v na pueda ser intercambiado ni utifizado para cancelar un pasivo
por un periodo minimo de doce meses despuas dal cierre del periedo sobre el
fque se informa.
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Un pasivp se clasifica como corfiente cuando la Compafia:

- egpera liquidar el pasive en su cicle normal de operacion;

- mantiens 2l pasivo principalmente con fines de negociacion;

- & pasive debe liquidarse dentro de los dace meses siguientes a la fecha de
Cierra del periodo sobre &l que se informa; o

- no tiene un derecho incondicipnal para aplazar la cancelacion del pasivo
durante, al menos, les doce meses siguientes a [a fecha de cierre de! periodo
sobre el que se informa.

Los demas activos y pasivos se clasifican como no corrientes. Los activos y pasivos
por impUestos difaridos se clasifican como Mo Corrientes, en todos los casos.

- Medicién del valor razonable

De acuerdo a la NIIF MNo. 13 “Medicién de valer Razonable” se entiende al “valor
razonabie” como el precio que se recibira por la venta del active o se pagarta por la
transferencia de un pasiva en una transaccion ordenada en el mercado principal (o
mas ventajoso) en la fecha de rmedicidn en condiciones de mercado presentes (es
decir, un precio de salide} independienternente de si es precio observable
diractamente o estimado utilizando otra tecnica de valoradon,

La Compafila para la medicion de los valores razonables de las cuentas de los activos
¥ pasives financieros; de los no financieros; vy, de varias estimacicones contables gue
requieren las NIIFs, utiliza lo estsblecido en estas Mormas para sus politicas
contables en su: (i) reconocimiento inicial; (i) revelacion en los estados financieros y
notas; y, {iii} para reconocer Ios ajustes cuando existen indicios de deterioro de los
activos financieros y de large vida.

La Compafia para |a medicion de los valores razonables utiliza infermacién de
mercados observables, siempre cuando esta sea confiable, tal como lo requieren las
MNIIFs. De acuerdo a lo requerido por las NIIFs, [os valares razonables se clasifican en
niveles distintos dentro de su jerarguia de valor razonable v [9s cuales se basan en
las variables o técnicas de valoracion, tal como sigue:

1) Valores de mercado: Precios cotizados {(no ajustades) en mercados actives para

lus activas o pasivos idénticos o similares

nterior: los cuales
sean iguales parg un adive o pasivo, los cusies provienen de valores
directamente {precios de tiltimas transacciones) o indirectaments (derivados de
las precios determinados por especizlistas en funcion de estudios o precios
referenciales}.

2)

3) Informacion proveniente del uso de técnicas financieras: aplicables a los
datos internos de! activo o pasivo ¥ gue na proviene de valores ¢ informadion de
mercado.

La informacion o variables que se atilizan para medir €] valor razonabie de un activo
o pasivo, pueden clasificarse en uno de los niveles detallades anteriormente, por
ende la medicién del walor razonzble puede clasificarse en el mismo nivel de
jerarquia del valor razonable de la variabie del nivel mas bajo que sea significativa
para la medicion total de los activos v pasivos,
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La Compariia en forma petiodica revisa si se es necesario realizar transferencias de
tos activos y pasivos que se recongcen en los estados finangieros a valor razonable
entre |as niveles de jerarquia antes mencionades, pars lo cual evalua las categonas
{hasado en el input del nivel mas bajo que sea significativo para medir el valor justo
como un todo). Los cambios entre los niveles de jerarquia del valor razonable se
reconocen al cierre de cada periodo en €l cual se origino el cambto.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en ia
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido definidas en
funcidn de las Mormas Internacionales de Informacion Financiera para pequefias y
medianas entidades - NIIF para las PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2319 vy
2018, aplicadas de manera unifarme a los periados que se presentan:

2.1 Efeactivo y equivalentes de efectivo

Corresponde a los valores mantenidos por la Compafiia en efectivo, en fondos
reembplsables v de eambios, ¥ en bancos sin restricciones. En af Estado de Situacion
Financiera los sobregiros, de existir, se clasificarian como préstamos en € pasivo
rarviente.

Con respecto a los bancos e instituciones financieras, sdlo se acepta a instituciones
de riesqos independientes que determinen niveles de solvencia que garanticen
estahilidad, dindmica vy respaldo a tas inversiones de la Empresa.

2.2 Instrumentos Financieros
Clasificacion

Los instrimentos financieros de activos y pasives financieros se clasifican de acuerde
con las caracteristicas de cada instrumento financiers, tal como o requiere [a NIIF 9
o seccién 11 “Instrumentos Finanderos”. La clasificacién depende del propdsito para
e| cuai se generan o adquieren los activos o se contrataron los pasivos.

Las caracteristicas de los referidos instrurmentos financierns se  explican a2
continuacion:

. Activos financietos

Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros constituyen instrumentos que generen flujo de efective para
Compafia, de acuerdo con sus actividades o por la compra de estos, los activos
financierss se clasifican de acuerdo con su modela de negocio.

Los activos financieros inicialmente se registran generalmente e} costo de adquisicidn
mas cualquier coste adiciona) significative a la transaccion y que deba ser reconocido
como parte del active ¥ se registran como activas a valor razonable.

Fl principal activa financiero de la Compania constituye los deudores comerciales
generados por las fransacciones que realiza en el curse normal de sus operaciones y
otras cuentss por cobrar, los cuales constituyen pagos fijos y determinables ¥ no
tienen una cotizacidn de mercado bursdtil, estos activos constituyen la principal
fuente de flujos de efective de la Campafiia.
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Medicion posterior

l.a Compafia con postericridad al reconocimiento inicia! registra los activos financieros
de acuerdo a la seccion 11 (NIIF 9) y los clasifica en: (i) costo amertizade; {ii} valer
razonable con cambios en otro resultado integral; v, {iii) valor rezonable con cambios en
pérdidas vy ganancias, la clasificacidon en una de las categorias antes mencionadas, as en
base al modelo de gestion del negocin y de las caracteristicas contractuales del flujo de
efectivo de Ips activos financieros, los cuales se registran como se describe 2
continuacion:

= Artivos financieros a costo amortizado - cuentas por cobrar v préstamos

Los activos financierps que son retenidos para generar el fluje a la fecha de su
vencimiento se registran a costo amortizado v son todos deuderes comerciates y
gtras cuentas por cobrar; los saldos cuye piazo contractual de cobro ne excede los
90 dias y aquellos gue no exceden el plazo antes mencionado se registran como
activos financieros al valor pactade a la fecha da la transaccion,

Las cuentas por cobrar aguellas que exceden el plazo antes mencionado ¥y que no
deneran ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de interés fijas, se
contabilizan a su valor neto def interés impicito (costo amortizada) para o cual se
utiliza el metodo de Ia tasa de interés efectiva

Las otras cuentas por cobrar no comerciales y que cumplen con las caracteristicas
de instrumenta financiero se registran al valor razonable con cambios en los
resultados cuando sus plazos son mengres a los 90 dias y cuando exceden a estos
dias se clasifican como activos @ costo amartizado.

Los saldos de las cuentas por cobrar cuye plazo contractual de cobro es de un anc o
menos se clasifican como activos corrientes ¥ aguellas gue tienen plazos mayores a
un ano se clasifican como activos no cotrientes,

« Activas financieros a V. razonable con cammbios en Otros Resultados Integrales "ORIL™

Los activos financieros con cembios en el “ORI" principelmente constituyen
instrumentos patrimoniales cuya intencicn y capacidad financiera es la de
mantererios hasta que finallcen su vencimiento y sus fluios de efectivo
carresponden a la recuperacion del capital v sus rendimientos; se ajustan al valar
razonable ¥ su efecto se reconoce en gl patrimonio comoe parte del “ORI” haste su
realizacion o venta. Los rendimientos de los intereses ¢ dividendos se reconocen 2n
ios resultados vy cuando existe un deterioro permanente se reconoce la perdida en
&l ejercicio que ocurre esta variacion,

Los dividendos recibidos en los cuales representan claramente una recuperacion de
la inversidn {cuando el valor en libros excede al valor patrimenial proporcional
"WPPY estos se reducen del valor en libros.

»  Artivos financieros a valor razonable con cambios en los resultadas

Los activos financieros a valor rezonable constituyen activos en las cuales existe la
intencién de negociarlos o recuperar liquidez y no tienen una clasificacidon a costo
amortizado o activos financieres a valor razonable con cambios an el *ORI™ estos
activos financieros se actualizan a valores razonables y el ajuste por la actualizacion
se reconoce en el estado de resultados del periodo en el cual se origina e variacion.
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Los intereses y descuentos que generan estas inversiones se contabilizan tal como se
describe en la politica de ingrescs. Los cambios en las categorias se registran en el
momento en cual existe la decsion de cambio definitiva en el medelo de gestion de
los instrumentos financieros.

Baja de activos financieros
Un activoe financiero es dado de baja cuando:

1. los derechos de recibir los flujos de efectivo del activo han terminado;

2. la Compafifa transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o
ha asumide una obligacion de pagar la totalidad de los fluios de efectivo
recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; v,

3. I1a Comparia ha transferide sustancialmente todos los riesgos v beneficios del
activo g, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos
y beneficios del active, si ha transferide su control.

»  Pasivos financieros
Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se registran al
valor acordado de pago mas los costos atribuibles - valor razonable.

Los pasives financieros constituyen: préstamos y cuentas por pagar con acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar, que cumplen con fa caracteristica de
instrumento financero, los cuales corresponden a transacciones por hienes o
servicios adquiridos del curso normal de fas negocios que estdn pendientes de pago v
se clasifican como pasivos corrientes cuando el plazo de pago es de un ano o Menos
¥y COome pasivas no corrientes cuando el plazo excede mas de un afio.

Las pasivos financieros se registran: (a) al valor razonable; v, (b} al costo
amortizado.

Los pasivos financieros a costo amortizade (préstamos y cuentas por pagar)
principalmente corresponden a:

a. Los préstamos a tasas fijas de interés y los cuales no contemplan ningun
rezjuste periodico.

b. Las cuentas por pagar cuyc plazo de pago es mayor a las 90 dias y no incluysn
ninguna tasa de interes,

El costo amortizado es calculado utilizando el método de la tasa de interes efectiva,
para lo cual se incluye cualquier descuento o prima en la emisidn y los costos gue
son parte integral de la tasa efectiva de interés.

Medicion posterior

Los pasives finanderos 3 vzlor razonable se ajustan en forma posterior, el cual
conjuntamente con los intereses <e regisiran en los resultados de periodo.
La diferencia entre el valor nominzl ¥ el costo amortizado se reconoce en los
resultados por el método del interés; mientres que las ganancias o pérdidas en la
cancelacion de los pasivos financierps se reconocen en los resultados cuando fos
pasivos son cancelados o dados de baja.
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Baja de pasivos financieros

Un pasivo financierc es dado de baja cuando la sbhigacidn de pago se termina, se
cancela o expira.

Cuando un pasivo finandero existente es reemplazado por otro del mismo prestataric
en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son madificadas en
forma importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasive
original ¥ el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre
ambos en los resultados del periodo.

Compensaciéon de instrumentos financieros

Los activos y pasivos finanderos abjeto de compensacion de dichos ssldos se
presentan en el balance general a valor neto, cuando existe ef derecho legal de
compensarios vy la Compafifa tiene Ja intencion de liguidarles mediante este
procedimiento,

2.2 Provisian_deterioro de los activos financieros

La Compafiia periddicamente realiza una evaluacion si existe en los actives
financieros un deterioro por positbles perdidas en su valor contable y para o cual
efectaa lo siguiente:

. En los activos financieros generados por la Cormpania ¥y en los cuales no existan
una calificacicn de terceros [evidencia objetive ¥ competente si un active o
grupos de activos se encuentran deteriorados o se esperan pérdidas futuras
como resultade de un evento o eventos gue afectan at valor registrado
inicialmente y siempre}, la compahia utiliza el método simplificade para la
determinacian de las posibles pérdidas esperadas, para lo cual cansiders para
el calcuie los siguientes indicadores:

dificuftades financieras de os deudoras por sector econdmico;
deterioro de los indices macraecondmicos;

tasa de morosidad;

la existencia de garantias;

: el valor del dinero en el tiempo; v,

probabilidad de que existan guicbras, reestructuraciones de deudas.

SO0 o

= En el caso de que exista evidencia especifica del deterioro a través de una
medicion externa competente de gue el Hesgo de cobro vy por ende an I3
disminucién de los valores de tos flujos a recibir la provision se detertmina en
funcién de esta infermacian.

La Compafifa en base a lo antes mencionado reconoce la provision para las perdidas
esperadas, tal 58 menciona a continuacion:

= La estimacion de las pérdidas esperadas se reconoce en lg cuenta de provisidn
y en el estado de resultados integrales en el periede en el cual se determina
que existe deterioro en la recuperacian de los flujos, & valer provisionado se
acredita en el estzdo de resultados integrales. La pérdida esperada se
determina en base zl valor presente de [os flujos de efectivo futuros estimados
de acuerdo a la tasa de interes efectiva de los activos financieros mas los
indices de morosidad y macroecondmicos del sector,
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»  Los prestamos vy 12 provision correspondiente a2 1os activos en los cuales existe
una calificacion externa, la provision para deterioro se efectia en base a estas
estimaciones,

= La pérdida de un active deteriorade se determinz entre la diferencia dei
importe an libros def activo y el valor estimados (incluyendo las perdidas de
credito futuras esperadas y que atin o se producen, cuando se pueden
facilmente estimar).

» las perdidas esperadas de los activos financieros contabilizados a wvalor
razonable con cargo al ORI se registran en el ORI y se regisiran en ilos
resultados en 2] momento que se realizan o se dan de baja cuando no existen
probabilidades reales de recuperacion y no existen garantias reales que cubran
el activo deteriorado.

= Castigos de los activos en [os cuales existe una provision se disminuyen de
estas v en caso de que exisian excedentes se registran en jos resultados en el
periodo en que se determina. Las recuperacionas en €l valor de los activos cuyo
valor fue disminuide se registran en los resultadoes cuando dicho evento ocurre,

Los intersses ganados se devengan sobre el importe en libros reducido del activo,
utilizando [a tasa de interes utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a
fin de medir ia pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran
comas ingreso financiero en el estado de resultados.

2.4 Inventarios

En este grupo se registran Jos activos poseidos para ser vendidos, en el curso normal
de [a operacidn.

Medicién imidal,- Los inventarias se valoran inicialmente al costo de adquisicidn /
impertacion, comprende ¢l precio de compra, los arancelies de importacion y otros
impuestos que no son recuperables posterlorments, los costos de transporte v todos
los otros costos directamente atribuibles a la adquisicion y transfermacian de los
inventarios para llevar a f@ ubicacion actual y condicion, netos de descuentos
comerciales v otro tipo de rebajas.

Medicion posterior.- Los inventarios se valorizen al menaor wvalor entre el costo de
adquisicién y ! valor neto realizable. El costo se determina usando el método
promedio ponderada, excepto por las importaciones en transito que s& llevan al costo
especifico de la factura mas [os costos de importacian.

El valor neto de realizacidn representa 2] precio de wventa estimado en el curso
normal de las operaciones menos todes kos costos estimados gue seran incurridos en
los procesos de comercializacién, venta y distribucion, El valor neto de realizacidn
tambign es medide &n términos de obsolescencia o deterigro, basado en su nivel de
rotacidon y a un andlisis especifico que realiza la Administracion anualmente. Dicha
estimacion ¢ ¢astigo se carga a ios resultados del ejercicic en que se ogurren tales
reducciones.

A facha de cierrs de los estados financiergs, la administracion defermina indices de
deterioro por pérdida de valor ¥ de ser necesario realizara el ajuste correspondiente,

Las importacionas en transito estdn medidas a su costo de adquisicidn.
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2.5 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por pagar
corriente y el impueasto diferida.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afo. La utilidad
gravable difiere de la reportada en &l Estado de Resultados Integral porgue excluye
items de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en otros afios y ademas
excluye partidas que nunca son gravables o deducibles.

El pasivo de la Compafiiz para el impuesto corriente es calculado usando las tasas
irmpositivas que han side difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado
Financiero.

Impuests Diterido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros
de los activos ¥ pasivos incluides en los estados financieros y sus bases fiscales, Un
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
tamporarias imponibies. Un activa par impuesto diferido se reconoce por todas [as
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable gue la
Compafia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Tales aclivos y pasivos ne son reconoddes si las diferencias temporales surgen n
una transaccion que no afecte ni 3 la utilidad gravable ni a la utilidad financiera.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de
impuestos que se espeara apliqguen en el periodo en el cual =l pasivo se establezca o
el activo se realice, basado en la tasa del Impuesto a la Renta para sociedades
publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha del Estado de Situacion
Financiera,

El valor de los actives por impuestos diferidos es revisado cada arfo en fecha de
presentacion de los Estados Financierps ajustado al punto en gue ng sea probable
que los beneficios gravables sean suficientes para permitir que el activo o parte de
este sean recuperados. La medicion de los activas vy pasivos por impuestos diferidos
revelan los efectos tributarios que vendrian por la manera en la cual la Compafiia
espera, a la fecha del reporte, recobrar o establecer el valor de sus activos y pasivos.

La Compafiia puede compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos  diferidos si, vy solo si tiens reconocido legalmente el derecho de
campensarlos, frente a la misma autoridad fiscal.

Impuesto corriente y diferido para el periodo

Los impuestos corrientes v diferides son reconocidos como un gasto © ingreso en la
utilidad o perdida neta.
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2.5 Propiedad, planta y equipn

Medicion y reconocimiento

La propiedad, planta y eguipo son registrados al costo  histérice, menos
depreciaciones acumuladas vy las pérdidas por deteriorp, en caso de producirse,

El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccion del activo. Los desembolsos posterigres & la compra o adquisicion solo
son capitalizados cuando es prabable que beneficios econdmicos futuras fluyan hacia
la Compafia ¥ pueden ser medidos rezonablemente.

Costos posterioras

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para reparar o
mantener el beneficio econdmico futurp esperado de la propiedad, planta y equipo =e
FECONCCE COMO un gasto cuando se incurte, mientras gue las mejoras o
mantemmienty de importancia que alargan la vida Util de! activo se capitalizan
siempre ¥ cuando es probable gue beneficios econdmicos futuros fluyan hacia |a
Compafia vy puedan ser medidos razonablemente.

Método de depreciacion

Los activos se deprecian utilizando el método de linea recta, para lo cual se considera
como importe depreciable el costo histérico menos los valores residuzles asignados,
considerando las vidas Otites que se indican a continuacion;

Grupo Afos de vida util {*) Valor residual {*%)
iMuebles v enseres 10 anos Cern

Maguinara y equipos 10 anfos Cero

Equipo oficing 10 afios Cero

Moldes y software 10 afios Cero

Equipo de computacion 3 afos Cero

Wehiculos 5 afos Cero

¥ Las widas utiles szon determinadas por 2 Administracion de la

Compania en funcién del usc esperado que se tenga de los bienes.

[Eadieh! A criterio de la Administracion v en base a la politica contable
establecida por la Administracion se utilizan estos activos hasta el término
aperative de las mismos llegando al valor residual a ser asignado a los activos
es cero 0 nuio, en funcidn de negocio en marcha,

Los gastos periodicos de mantenimiento, conservacidn y reparacidn mengr se
registran directamente an resultades coma costo del perlodo en gue se incurren.

Deterioro de propiedad, instalacignes y equipo

{a Administracion de la Compafila estima gue no existen indicios de deterioro para
ninguneo de sus activos que componen a la fecha de los estados financieros. Cuando
se detectariz la existencia de algin indicio de deteriore, la Compafiia efectia las
respectivas evaluaciones y comparaciones necesarias para determinar el imparte
recuperable de los activos.
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Retiro y venta

El costo ¥ la depreciacion acumulada de la propiedad, planta ¥ equipo retirados se
reducen de las cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en los resuttados del
ejercicio en el cual se origina la transaccion.

La utiidad a pérdida surgida de la venta o baja de un articule de planta vy eguipo es
detarminada comao la diferencia entre los teérminos de venta y el valor en fibros del
activo, y &s reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida Gtil de éstos, o su
capacidad econdmica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con
el consiguiente retiro contable de los bienes sustituidos ¢ renovadas.

Deterioro en €l valor de activos de larga vida

Los actives de larga vida corresponden a terrenos, edificios, magquinaria, equipos,
etc. y et deteriore es revisado al cierre de los estados financieros, cuando existen
eventos o cambios en las circunstancias que indican gue & valor en libros es superior
al valor que se obtendra de la venta o por ] usc de los actives. La pérdida por
deterioro da los actives no financieros de [arga vida cuando no existe un wvalor
razanable se calcula inicialmente mediante [a suma de los flujos de caja descontados
que se esperan obtener como resultado de la utilizacion del active. Para los efectos
de evaluacien del deterigro, los activos se agrupan en los niveles mas bajos para los
cuales existen flujos de caja identificables por separado (unidades generadoras de
aefactivo).

E! importe recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos
de venta v el valor de uso. Al evaluar el valor de uso, ios flujos de efectivo futuros se
descuentan a su valor actual utiiizandn una tasa de descuento qle refleje el costo
medio ponderado del capital calculado conforme al riesgo asociado al pais en el gue
opera la Compadia,

En el evento de gue i valor recuperable de un activo {0 una unidad generadora de
efectivo) es inferior a su valor en fibros del activo {0 de i2 unidad generadora de
efectiva) aste se reduce a su valor recuperable, ¥y una perdida por deterioro se
reconoce en el estado de resultados.

La base para la depreciacién o amortizacion futura de los activos deteriorades debe
tener en cuenta la reduccion en el valor del active como consecuencia de las pardidas
por deteriars acumuladas.,

Cuando una pérdida por deteriore debe ser revertida en forma posterior, el valor en
tibros del active {0 de !a unidad generadora de efectivo}l se incrementa a la
estimacion revisada de su velor recuperable y el valor en {ibros no supera el valor en
fibros cuanda se determing la pérdida por deterioro para el active {o de la unidad
feneradora de efectivo) en ejercicios anteriores, En caso de existir, 1a revearsidn de
una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resuitados integrales.

Los activos no financieras que han sufride deterioro se revisan para su posible
reversion de deterioro en cada periodo sobre el que se informa.

Las tasas de descuento utifizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados
por et riesgo pais v riesgo de negodio correspondiente,

En los ejercicios 2019 v 2018 no han existido indicios de deterioro de los activos.
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2.7  Activos intangibles
Activos intahgittes adquiridos de forma separada

Son registrados al costo menos la amortizacion acumulada v cuziquier pérdida por
deterioro acumulada. La amortizacion se reconoce con base en el metodo de linea
recta sobre su vida Oti] estimada. La vida 0t estimada, el valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo a| efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado scbre una base prospectiva.

2.8 Beneficios empleados

Las obligaciones por beneficios post empleo constituyen provisiones de corto plazo,
panes de beneficio definidos ¥ beneficios por terminacion anticipada.

Beneficios de corto plazo

Los beneficios sociales de corto plazo constituyen otras beneficios adicionales 2 los
suzldos y salarios pagados en forma mensual v que legalimente estdn establecidos en
los contratos de trabajo o por las leyes lzborales ¥ que son exigibles dentro detl arfio
corrienta, [os cuales sa acumulan y se contabilizan an los resultados dal periodo v se
disminuyen por los pagos o por el eXcesg en las provisiones, [os cuales se registran
en los resultados del perodo.

Adicionalmente 2 lo antes mencionado las disposiciones laborales vigentes establecen
gue los empleados y trabajadores tienen derecho & una participacion del 15% sobre las
utilidades del anfo, esta provisién s registrada con carge a los resultados del ejercicio
Bn que se devenga.

Participacion a trabajadores

la Compania reconoce la participacion a trabaiadores en la utiidad de la Entidad.
Este beneficio se calcula a una tasa del 15% de jas utifidades liguidas o contables de
acuerds con dispasicionss iegales.

Planes de beneficins definidos

El Cédigo de Trabajo de 1a Repliblica del Ecuador, establece la obligacion por parte de
los empleadores de conceder los siguientes beneficios:

1. lubilacidén patronal a todos aguellos empleades que hayan cumplido un minimo
de 25 afios de servicio en una misma compafiia.

2. Una compensacion del 25% del salario por cada afio de servicio, 12 cual se calcul
en base al sueldo o salario vigente al mormento de su retico,

La Compaiiia establece reservas para estos beneficios en base 8 estudios actuariales
sfectuadns por una empresa especializada. El método actuarial utilizado por el
gzpecialista para el cilculo es el “costeo de creédito wunitaric proyectade” y las
provisicnas se colculan en base a la remuneracion del ermpleado y demas pardametros
establecidos en et Codigo de Trabajo.

Las suposiciones para determinar el estudio actuanal incluyen determinacionas de
tasas de descuento de los bonos corporativos de 2 moneda de circulacidn en el pais,
las variacionas en ios sueldos v salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, anos de
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servicio, incremento en el manta minimo de las pensiones jubilares, entre ofros.
Debide af Jargo plazo que caracteriza a |a reserva para las obligaciones por beneficios
de retiro, la estimacion estd sujeta a variaciones gue podrian ser importantes.

Bl incremento del costo laboral v de los intereses de estas provisiones se registran en
los resultados del ano y &) efectn positive o negative en el nivel de las reserves
derivadas por cambios en las estimaciones, se registra en e[ patrimonio como otros
resuitadas integrales vy los pagos son deducidos de la provisian.

Beneficios por terminacion anticipada

Los beneficios por terminacdén anticipada se originan en el momento en el que el
empleador decide terminar el contrato de prestacion de servicios [aborales en forma
anticipada. La Compafia provisiona cuando existe |z posibilidad rea!l de una
disminucién de sus actividades o por una reestructuracion de sus operaciones! en ei
evento de que no se origine por o eventos antes mencionados ¥ e&n los casos
fottuitos los beneficios establecidos en la leves laborales para la termtinacidn
anticipada se registran en los resultados en el memento que se originan,

2.9 Pasivos Acumuiados

Las Compafiia reconocen las provisiones cuando: (i) tiene una obligacion presente, va
sed legal o implicita, como resultado de eventos actuales o pasados relacionados con
sus actividades, (ii) es probable que se necesite una szlida de recursos pare liquidar
una obligacidn actual en e! future; v, (Jii) €l monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision constituyen la mejor estimacion de la
Compahiz, = la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarips para liguidar la obligacior.

Las provisiones de largo plazo son determinadas a través del descuento de [os fiujos
de efectivo futuros previstos a2 una tasa de interés de mercado relacionada con el
valor ternporal del dinere. La actuslizacion del descuento de ios valores provisionados
es reconocido cormo gasto financiero.

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultades en el gjercicio en gue
se incurre en ellos.

2.10 Impuesto ala renta

El impueste a la renta comprende el impueste corriente v diferido de conformidad con
las leyes tributarias vigentes en la Repiblica def Ecuadar.

Impuesto a la renta corriente

Los activos v pasivos por el impuesto a la renta cerrientes se miden por los importes
recuperables o exigibles a la autoridad tributaria del afip.

El impuesto sobre la renta corriente del activo y pasiva s calcula utilizando |as tasas
aplicables, para los distintos tributos; que estén determinadas en la ley, reglamentos
y disposiciones tributarias vigentes a fa fecha de corte de los estados financieros
sobre el gue se informa y estos se contabilizan en los resultados del periado.
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Ofroc impuestos

Impuesto sobre las ventas por los ingreses de actividades ordinarias, los gastos v los
activos se reconocen excluyendo el importe de cualguier impuesto sobre las ventas
{2]. impuesto al valor agregado), saivo:

1. Cuandg el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en
una prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo
raso ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o
como parte del gasto, segln corresponda;

Z. Las cuentas por cobrar ¥ por pagar que va estén expresadas ncluyende el
importe de Impuestos sebre las ventas.

El impotte neto dei impuesto sobre las ventas gque se espera recuperar ¢ que
coiresponda pagar, se presenta comeo una cuenta por cobrar o por pagar en al
estado de situacion financiera, segln corresponda.

otros

La Compafifa revisa al clerre de sus estados finangieros: (i) las decisicnes tomadas
en las declaraciones de impuestos de anos anteriores referente a aquellas situaciones
en las que las disposiciones legales tributarias aplicables se encuentran sujetas a
interpretacion; vy, (i) los casos en los cuales las autoridades tributarias determinaron
valores adicionales por impuestos vy que estan gn proceso de impugnacidn.

En lps eventos que considere necesarios constittye provisiones cuando fuera
apropiado.

2,11 <Capital sacial y distribucion de dividendas.

l.as acciones se clasifican como patrimonio neto. Los dividendos a pagar a los Socios
de la Compafiia 5= reconocen como un pasivo en los estados financierps cuando se
configura la obligacién correspondiente en funcion de las disposiciones legales
vigentes o las politicas de distribucion establecidas por 12 Junta.

2.12 Asrendamiento (La Compaiiia no aplica)
Politica contable aplicablie an il enero de 2019

La determinacion de si un acverdo es o contiene un arrendamiente es en base v
sustancia del acuerdo en la fecha de inicio. El acuerdo se evalla pera determinar si e
cumplimiento depende del uso de un activo {¢ activos) especifico v el acuerds
transmite un derecho a usar el aciivo (o activos), incluse s ese activo (o e505
activos) no se especifican explicitammente en un arreglo. la Compafifa no es
arrendador en ninguna transaccion, es salo arrendatario.

a. Arrendamiento financiero

Los arrendamiantos financierps, que transfieran sustanciaiment2 todos los
riesgos vy baneficios relacionados con la propiedad del alemento arrendado la
Compafiia capitaliza al nicio del arrendamiento al wvalor razonabie de Iz
propledad arrendada o, 51 s menor, 2l valor presente de lgs pagos minimos de
arrandamients de la propiedad.
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Los pagos de arrendamignta se distribuyen entre los gastos financieros y ia
reduccion de la deuda por arrendamiento para lograr una tasa de interés
constante sobre el saldo restante dei pasivo.

Los gastos financieros se reconocen en el gasto financiero en el estado de
ganancias o perdidas y otro resuftado giobal,

Un activo armendado se deprecia a lo largo de la vida dtil del activo. Sin
embargo, si no hay una certéza razonable de que La Compafiia obtendrad la
propiedad al término del plazo del arrendamiento, =l activo se amoartiza en el
menor entre la vida Util estimada del activo vy el plazo def arrendamiento.

Arrendamientos integrados

Los contratos que tienen una opcién de compra se revisan al inicio para
determinar si contienen cualguier arrendamiento integrade; en el caso de
arrendamientos integrados, se evallan como arrendamientos financiergs u
operativos y se contabilizan en consecuencia.

Politica contabfe aplicable a partir del I de enero de 2019

Las Compafdias al inicio el conptrato de arrendamiento para determinar s/ estos
califican como arrendamientg evalaa si el contrato transmite el dareche de controlar
el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo a2 cambio de una
consideracion. La Compafila no a5 arrendador en ninguna transaccidn, 3 solo
arrendatario.

Arrendamiento aperative

Las Compafias aplican un enfoqua Unico de recongcimients v medicion para
todos los arrendamicntos, excepto los arrendamientos a corto plazo vy los
arrendamientos de actives de bajo valor. Le Compafiia reconoce [os pasivos por
arrendamiento para realizar pagos por amendamiento y activos por derecho de
uso que representan el derecho a utilizar 10s activos subyacentas.

(i) Activos por derecho de uso

La Compafia reconoce los activos por derecho de uso en la fecha de inicio del
arrendamiento (3 [a fecha de que el activo subyacente estd disponible para su
uso). Los activas por dereche de uso se miden al costo, menos cualguier
depreciacidn acumulada vy perdidas por deterioro, y se ajustan para cualquisr
nueva medicion de los pasivos por arrendamiento.

El costo de los activos por derecho de use e incluye el monto de lps pasivos
por arrendzmiento reconocidos por los costos directos {amiendo mas costos
adicionales fijos) iniciales incurridos v los pagos de arrendamiento realizados
en la fecha de inicio o antes, menos los incentivos de arrendamiento recibidos,
Los activos por derecho de usc se depredan de forma lineal durante el pla:zo
mas corto del arrendamiente vy 12 vida Ot estimada de los activos. Los activos
por derecho de usa también estan sujetos a deterioro.
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(i} Pasivos por arrendamiento

En la fecha de inicio del arrendamiznto, ta Compania reconoce |0s pasivas por
arrendamiento medidos al valor presente de los pagos por arrendamianto que
=& realizaran durante el plazo del arrendamiento. Los pagos de arrendamiento
incluyen pagos fijos (en algunos casos pagos fijos mas los costos adicionales v
fos ajustes establecidos en el contrato que son faciimente determinables)
menos cualguier incentivo de arrendamiente por cobrar.

Los contratos de arrendamiento cuyos canones se ajustan o dependen de un
indice 0 una tasa que no es faciimente cuantificables no han sido ajustados v
los montos que se espera pagar han sido determinados en base a los montos
actuales. Los pagos de arrendamiento gque incluyen una opeion de compra
razonablemente sequra para ser ejercida por la Compafiis v los pagos de
miltas por rescindir el amendamfento, si el plazo del arrendamiento refleja
que la Compafia puede rescindir el contrato han sido incluidos &n el monto de
las oblinaciones. Las pagos de arrendarniente variables que dependen de un
indice o unz fasa se reconocen como gastos (@ rmenos que se incurra para
producir inventarios) en el perfoda en el gue ocurre & evento o condicidn que
desencadena el pago.

En el calcuig del valor actual de [os pagos de arrendamients, La Compania
utiliza su tasa de interés efectiva la fecha de comienzo del arrendamiento.
Después de la fecha de inicio, gl monto de las pasivas por arrendamients se
incramenta para reflejar ia scumulacion de intereses v se reduce por los pegos
de arrendamienta realizados. Ademas, el importe en libros de los pasivos por
arrendamtento se wuelve a medir si hay una moedificacion, un cambio en el
plazo del arrendamienta, un cambio en {os pagos del arrendamiento o un
cambio en la valoracién de una opcidn para comprar e} activo subyacente,

Los pasivos por arrendamientos de la Compafiia se incluyen como cuentas por
pagar.

(it} Arrendamientos a corio plazo y arrendamientos de activos de
bajo valor

La Compafiia aplica la exencidn de reconocimiento de arrendamiento a corto
plazo a sus arrendamientos de equipos a corto plaze {es decir, aquelios
arrendamientos que tienen un plazo de arrendamiento de 12 mesas ¢ manos
desde {a fechia de inicia v no contienen una opcidn de compra)l.

Los pegos por arrendamientos a corte plazo y arrendamicntos de activos de
bajo wvalor se reconocen como gastos de forma lineal durante el plazo del
arrendamiento.

2.13 Reconocimiento de ingresos

Los ingreses se valoran al valor razonable de la contraprestacién recibida o por
recibir luego de deducir cualquier descuents ¢ rebaja.
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Ingresos por venta de bienes.- Se reconocen cuande la Compafiia transfiere los
riesgos vy beneficios, de tipo significativo, derivados de 1z propiedad de los bienes.

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar por la venta de bienss y servicios, considerando el importe estimade de
cuzlguier descuento, banificacion o rebaja comercial gue la Compafila puede otorgar.

Ingresos por prestacion de servicios.- Los ingresos derivados de la prestacion
del servicio se reconocen en base a su grado de realizacion en baze al cual Ios
ingresos de actividades ordinarias se reconocen en lgs penipdos contables en los
cuales tienes lugar la prestacion del servicio. Adicionalmente, los ingrescs son
reconocidos en [a medida en que se espere shtener beneficios economicos vy el grado
de realizagon de la transaccién, al final del periodo sabre el que se informa, pueda
ser medido de forma fiable.

Ingresas por intereses.- Los ingresos por los rendimientos financierps de los
instrumentes financierps medidos a costn amortizado v activos financieras gque
devengan intereses, se registran utilizando al métode de la tasa de interés efectiva
{MTIE). El MTIE es la tasa que descuenta los recibos de efective futuros estimados a
Iz large de la vida esperada del instruments financierc o un periodo mas corto, segln
corresponda, al valor neto en libros del activo finandera. Los ingrasos por intereses
se incluyen en fos ingresos financieros en el estado de resultados.

2.14 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos v gastos se reconecen
a medida que son incurridos, independientemenie de la fecha en gue se haya
realizado el page, y se registran en el perfode mds cercano en el que se conocen.

2.15 Gastos financieros

Los gastos por intereses directamente atribuibles a la construecidén de un activo gue
necesariamente requicren de un periode sustancial de fiempo para su uso, se
capitalizan como parte def costo de los respectivos bienes. Todos los demas costos
por préstamos se contabilizan como gastos en el perisdo en que se incurren.

2.16 Medio Ambiente

La actividad de fa Compaiia no se encuentra dentro de las que pudieren afectar el
medio ambiente, por lo tanto, a la feche de derre de los presentes estados
financieros no se fienen comprometidos recursos ni se han efectuade pagos

derivadas de incumplimiente de ordepanzas municipales u ofros prganismos
fiscalizadores.

2.17 Estado de Flujo de Efectiva,

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, COZZAGLID ¥ SERRANG
TECNOLDGIA EN PLASTICOS CIA. LTDA. ha definido las siguientes consideraciones:

Efectivo #n caja v bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras.

Actividades de operacion: son las actividades gue constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de COZZAGLIO Y SERRANO TECNOLOGIA EN PLASTICOS CIA. LTDA.,
asi cotras actividades que no puedan ser calificadas comeg de inversion o financiacion.
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Actividades de inversidn: corresponden a actividades de adquisicién, enajenacion o
disposicion por otros medios de aciivos no corrientes ¥ ofras inversiones ag incluidas en
gl efectivo y siis equivalentes,

Actividades de_financiacidn: actividades gque producen cambios en el tamano vy
composicién del patrimonia neto v de los pasivos de caracter financiero
2.18 Cambios de politicas y estimaciones contabiles

Los estados financieros a2l 31 de diciembre de 2019, no presentan cambios en las
politicas v estimaciones contables importantes respecto al efercicio anterior.

2,15 Compensacion de transacciones y saldos
Los activos ¥ pasivos, asi come los ingresos v gastos presentades en los Estados

Financieros, no se compensan exceplo en los casos permitidos por alguna normativa.

3. Estimaciones y juicios contables

Las politicas establecidas por la Compania y las NIIFs reqguieren que la Administracion
realice juicios, estimaciones vy suposicicnes contables que afectan a los Importes
registrades en los actives vy pasivos v la revelacion de pasivos contingentes a la fecha
de los estados financieros, los cuales tianen un efecto en [os ingresos y gastos durante
el periode sobre el que sz informa. Las estimaciones, juicios ¥ suposiciones se basan
en la experiencia de la Administracidn v otros factorss, incluvendo expectztivas
razonables de los eventos futurcs en funcién de los eventos y circunstancias. Las
egtimaciones contables, por definicion, raramente pueden ser iguales a |os resultados
reales,

Las estimaciones, juicios ¥ suposiciones que tienen un riesgo significativo que pueden
dar lugar 2 un ajuste material a los importes en libros dentro del ejercicio financierg
son las siguientes:

» Provisiones para el deterioro de activos financieros

La Compania en forma anual realiza una revision del velor de los activos
financiergs y evalla si existen riesgos sobre la recuperacion de los mistmos y en
base a este andlisis se realiza una provisian para =f deterioro de los mismos.,

ta Compania considera que el monto de la provision a la fecha de preparacion de
tos estados financieros para los activos financieros es raronable.

= Estimacion de las vidas utiles de las depreciaciones de activos fijos.

Se contabilizan al costo y se deprecian por el método de linea recta v en base a
las vidas dtiles estimadas, las cuales son revisadas en forma anual, Ios cambiaos
tecnolégicos, el uso extensivo, entre otros factores pueden cambiar las
estimaciones del metode de depreciacidn vy las vidas dtiles pueden afectar estas
estimacipneas.

La Compania considera que el métods de depreciacion vy las vidas Gtiles son
razonables y no existe evidencia de algin deterioro tecralogico.,
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= Beneficios post empleo

El calculo actuarial debe ser efectuado por un especialista externo s en base 3|

meétodo de la unidad de credito provectada para determinar el valor presente deg

sus ohligaciones por heneficios definidos, En el calculo se utilizan suposiciones
demograficas vy financieras.

- Suposiciones demograficas acerca de [@s caracteristicas de los empleados
actuales y pasados que puedan recibic los beneficios, Las suposiciones
demograficas soh: (i) tasa promedio de sueidos a largo plazo; (i) tasa
interés actual; {lii) tasa descuento financiero; (iv) tasa inflacién anual; (V)
tasa de rendimiento de los activos de plan,

- Suposiciones financieras, tienen relacion con os siguientes elementos:; {a)
la tasa de descuents; vy, (b) los niveles de heneficio 3 satisfacer a los
empleados y salarios futuros.

» Estimacion para cubrir litigios

la Entidad reconoce, abligacicnes de aquelios sucesas de tipoe legal o imgalicito
para la Compafia; estos sucesas san reconocidos cuanda:

- La entidad tenga una obligacion en la fecha sobre ta que se informa como
resultado de un suceso pasado.

- Cuanda sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos o
beneficios econdmicos, para liguidar la obligacion: v,

- El importe de la obligacion pueda ser estimado de forma fiable.

Se reconoce la provision comoe un pasive en el estade de situacion financiera v
COMOo U gasto en gf estado de resultados de! perindo,

= Provisiones

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion
de los desembolsos que sera necesario pagar por la cormespondiente obligacidn,
tomanda en consideracién toda la informacidn disponible a 1a facha de clerre,
incluyendo la opinidn de expertos independientes tales como asesores legales v
consultores.

+ Reconocimiento de ingresos

El reconacimients de los ingrezos de |a operacion sa requiare da Ja probabilidad
de que la Compania reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion, ef cual es determinado en base z la experiencia del historial,
conggimianto del mercado y las estimaciones del precio futuro del barri! del
petralen para determinar ef ingreso disponible que permita reconocer si debe
raflistrarse un fihanciamiento en el servicio {casto del dinero en el tiempo).
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4. Gestion del riesgo financierop
a) Objetivos y politicas de administracian de riesgo financiero

La Compafifa por la naturaleza de sus actividades, estd expuesta a riesgos de
rmercado, credito, tasa de interes, liquidez ¥ tipo de cambio, los cuales son
monitorsados constantemente a fin de identificar v medir y sus impactos y
establecer los limites v controles que reduzcan los efectos en los resultados de la
Compartiia. £l proceso de evaluacién y control de los riesgos en el negocio es
critico para la rentabilidad y la Comparniia es responsable par las exposiciones de
riesgo. El proceso de contral de riesqos no incluye riesqos de neqocio coma
cambios en el medio ambiente, tecnologia = industria.

La estructura de gestién de riesqos tiene como base los Accionistas, Directorio v
lz Administracion de la Compaiiia, que son los responsables de identificar vy
controlar los riesgos en coordinacon con otras areas como se explica a
continuacion:

{1} Accionistas

Los accionistas vy directorio son los responsables del enfoque general para el
manegjo de riesgos. El Directoric proporciona los principios para el manegjo
de riesgos, asi como las politicas elaboradas para areas especificas, como
riesgo de tipo de cambig, riesgo de tasa de interés, riesgo de credito v el
uso de instrumentos financieros derivados.

{ii} Administracion General

La Administracidn General es responsable del enfogque general para el
manejo de riesgos, la cuzl proporciona los principios para el manegjo de
riesgos, asi come las politicas elaboradas para areas especificas, como
riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interes, riesqo de crédito v el
uso de instrurmentos financleros derivados.

(iil} Finanzas

El area de Finanzas es responsable del control v administracidn del flujo de
fondas de la Compafiiz en base a las politicas, procedimientos v Iimites
estabiecidos por los accionistas, directores vy la Administracion de la
Compania, incdluyendo el segquimiento a dichos procedimientos para mejorar
la admirmistracion de rfesgos de la Compafia.

El departaments financiero coordina el acceso a los mercados financieros
nacionales y administra los rfesqos financieros. Estos riesgas son: riesgo de
mercado (variacidn de tz moneda y ia tasa de interés) y riesgo de credito,
El objetivo princpal es supervisar y mantener una minima exposicion a los
riesgos sin utilizar contratos derivados (swaps y forward} y evaluar y
controlar los riesqos de crédito v liquidez.

b) Mitigacion de riesgos

La Administracion General ¥ Finandera identifican, evallan ¥ cubren |os riesgos
financieros en coordinacion con todos los departamentos.
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Riesgo de mercado.- E resgo de mercado controla el valor justo de los
instrumentos financieras por los cambios en los precios de mercado, [os cuales
dependen de las variaciones de I3 tasa de interés, tasa de cambio y otros riesgos
de precios, entre los cuales estd el riesgn de patrimonio. Los instrumentos
financieros afectados por &l rfresgo de mercado incluyen los depasitos en bancos y
las obligaciones con bancos.

Riesgo de tasa de intereés.- Bl riesgo de 1a tasa de interes permite evaluar y
monitorear el valor justo de los instrumentos financieros, debido a cambios en las
tasas de interés de mercade. La exposicion de la Compafiia al riesgo de cambios
en las tasas de interés del mercado esta principalmente relacionada con las
obligacicnes de la Compania de deuda de largo plazo per las tasas de interas
variables.

La compafila evalda periddicamente la exposicién de la deuda de corto v fargo
plazo frente g los cambios en la tasa de interes, considerando sus expectativas
propias respectn de la evolucian futura de tasas.

Riesgo de tipo de cambio.- El riesge de tipo de cambio es el riesgo de que g
valer razenable o flujos de caja futuros de un instrumento financiero fluctiien
debide a cambios en los tipos de cambio. La Compafiia realiza sus operaciones
principales en ddlares de |los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de cursc
legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variacionas de tipos de
cambio an los estados financieros.

Riesgo de liquidez.- El riesgo de liguidez es el riesqo de gue la Compaiia no
pueda cumplir con sus obligaciones de pago relacionadas con pasivos financieros
ai vencimiento ¥ reemplazar los fondos cuande sean retirados. La consecuencia
saria el incumplimiento en el page de sus obligaciones frente a tarceros,

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activeos v
pasivos, de la obtencidn de lineas de credito ¥/o mantentendo los excedentes de
liguidez, lo cual e permite & la Compania desarroflar sus actividades
normalmente,

La administracién del riesgo de liguidez implice mantener suficiente efectivo vy
dispanibilidad de financiamiento, a traves de una adecuada cantidad de fuentes
de cradito comprometidas v la capacidad de liquidar transacciones principatmente
de endeudamienta. Al respecto, la Administracidn de la Compafila orienta sus
esfuerzos a mantener fuentes de financiamianto a traves de la disponibilidad de
lineas de crédito.

Riesge de capital.- Lz Compafiia administra de manera activea una base de
capital para cubrir los riesgos inherentes en sus actividades. La adecuacién del
capital de la Cormpania es monitoreada usando, entre ofras medidas, los ratios
establecidos por la Administracidn.

Los abjetivas de la Compafia cuando maneja capital, gue es un concepte mas
amplio que el "Patrimonic neto” que se muestra en el balance general son:

a. Salvaguardar la capacidad de ia Companfa para continuar operando de
manera que continde brindando retornos a los accionistas y beneficios a los
otros participsntes; vy
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c)

b. Mantener una fuerte base de capital pare apovar el desarrollo de sus
actividades.

Al 31 de diciembre de 2019 v 2013, ng han existido cambios en las actividades y
politicas de manejo de capital én la Compania.

Riesgo de crédito.- La Compafila estd expuesta a riesgo credititio por sus
actividades operacignales principalmente por el efectivo y eguivalentes de
efectivo- depodsites con bancos, imversiones, cuentas por cobrar clientes vy otras
cuentas por cobrar y otros instrumentgs financieros.

En lo referente al efective v otros equivalentes de efectivo en bancos e
instituciones financieras v gque corresponden a operaciones de corto plazo ¥ de
liquidez inmediata, el riesgqoc se monitorea a través de las calificaciones
requeridas por los Organismos de Control, las cuales son perigdicas y son
realizadas por tercerps {independientes) especializados y calificados por [bs entes
de control,

El riesgo crediticio es administrado de acuerdo a las politicas, procedimignios v
controles establecidos por [2 Compafila, La calidad crediticia del cliente se evalla
en forma permanente. Los cobros pendiantes de [os clientes son supervisades, La
méaxima exposicion al riesgo crediticio a la fecha de presentacidn del informe es
el valor de cada clase de activos financieros,

La Compania ha establecido una politica de riesgo, para el otorgamiento de créditos
2 {os rlientes que induye:

a. Revisidn v andlisis de {a informadion recabada por parte de los oficdales de crédito,
de acuerdo con parametros establecddos por la Administracion de la Compafiia,

b. Aprobacion por parte de la Administracidn Financiera y Administrativa, del plazo
de crédite.

La Compania hz definide en su politica de calificacion de crédito, que las
entidades del sector plublico no seran sujetas a analisis de crédito, ni restriccidn
en los cupos, ya que ei plazo de cobro estara definide en los términos y
condiciones contractuales.

La Compadia establece una estimacidn para deterioro de valor, que representa su
mejor estimado de las pérdidas 2 incurrir en relacion con los activos financieros y
no financieros objeto al riesgo de crédito. Esa estimacion considera |a pérdids
maxima determinada con base a una evaluacion de las mismos.

Instrumentos de detivados.- Lz Compafia al 31 de diciembre de 2019 y 2018
rno mantiene derivados financieros.,

fndices financieros.- Los principales indicadores financieros de ta Compaiia se
detallan a continuacdion:

Capital de trabajo US4%265.096
Indice de liquidez 5,42 veces
Pasivos fotales / patrimonio 0,58 veces

La administracién considera que los indicadores financieros estan dentro de los
rangos en base ab tamafo y sector en el que se desenvuelve la Compania,
considerando la situacion actual macroecondémica.
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DETALLE DE LAS CUENTAS PRESENTADAS EN LOS ESTADOS FINANCIERCS

5. Efectivo y eguivalentes al efectivo

Al 31 de diciembre dal 2019 v 2018, los saldos de efectivo v equivalentes estan
conformades de la siguiente manera:

31 de Diciembre

Descripcion 20109 2018

Caja chica - 4z

Bancas (1} 49,672 38,571

Total 49,672 38.513
(1} El detalle de los bancas es como sigue:

31 de Diciembre

Descripcion 2019 2018
Banco del Pacifico 20.630 25,463
Banco Produbanco 29.042 13.108
Total 49.672 38.571

Al 31 de diciembre del 2019, partiendg del saldo segin la Institucién}Financiera,
los saldos presentados como partidas conciliatorias en la conciliacion bancaria

son los siguientes:

2019
Descripcion Deudor Acreedor
Batco del Pacifico 1.476 -
Banco Produbanco 2.670 -
Total 4.146 -

Deudor: Chegues girados, no cobrados

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccion para
su uso inmediato.
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6. Cuentas por r Client

Los saldos de cuentas por cobrar clientes al 31 de diciembre def 2019 v 2018, se
muestran a continuacion;

31 de Diciembre

Descripcion 2019 2018
Clientes locales 137.787 157.065
Provisién cuentas incobrables {1.571} {1.571)
Total 136.216 155.4894

El perivde promedio de credito por venta de servicios es de 90 dias. La
Compafiia no realiza ningtin cargo par interés si no se cumple con aste tiempo de
recuperacion,

Anualmente la Compaiiia realiza un andlisis individual de las cuentas por cobrar
2 dientes, con la finalidad de determinar la existencia de deterioroe y estimar la
provision a registrarse por este concepto. La estimacidn para cuentas incobrables
fue determinada en base a la experiencia crediticia de los clientes e informacion
disponible a la fecha de los estados financieros y la Administraciéon no tiene
razones para creer que cualquier cuenta importante no sera recuperada a8 corto
plaza.

Antigledad de s s en mora, bero no deterioradgs

El detalle de saldos en mora pero no detericrados se presenta a continuacion:

31 de Diciembre

£019 2018
Vigentes 63.660 107.504
De 0 a 30 dias 48.288 38,226
De 31 a 60 dias 17.259 8,952
De 61 a 90 dias 7.071 5
De 91 dias en adelante 1.509 377
Total 137.787 157.065

Dentro de las cuentas por cobrar no existen cartera denominadas deterioradas,
sin embargo la Administracion ha decidido en caso de tener algdn inconveniente
hacer la provision de incobrables que indica la Ley de Regimen Tributario
Interno.
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Movimiento de provisién para cuentas por cobrar deterioradas

La variacion del saldo de la provisidn para cuentas Incobrables se detalia a
continuacion:

31 de Diciembre

Descripcion 2019 20:8
Saldo Inicial 1.571 2,135
Aumento de provisidn - -
Disminucion de provision - (564
Total 1.571 1.571
7. Otras cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre ios saldos de otras cuentas por cobrar se detallan a
continuadon:

31 de Diciembre

Descripcion 2019 2018
Otras cuentas por cobrar relacionadas, Nota 15 5.861 10.558
Subtotal 6.861 10,558
Cuentas por cobrar empleados 2.114 10.105
Cheques protestados - 401
Subtatal 2.114 10600
Anticipo proveedores nacionales 1.983 9,348
Segura pagado por anticipado 5.428 3.326
Subtotal 7.411 1267
Totai "~ 16.386 33.231
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B. Inventarios

Los saldos de inventarios al 31 de diciernbre del 2019 y 2018, se muestran a

continuacian:

Descripcian

Materia Prima

Figmento

Inventaric en proceso
Suministros ¥ materiales
Mercaderia en transito

Total

31 de Diciembre

2019 2018

17.870 22808

2.498 2.330

83.234 38.530
132.889

- 210

117.491 63878

Bl ensto de los inventarios reconocido en el gasto duranie el anp 2019 y 2018

fue de US$540.600 ¥y USH652.372 respectivamenta.

9. Impuesios corrientes

Al 31 de diciembire del 2019 v 2018, la composicion de los saldos de activos v
pasivos por impuestos corrientes se presenta & continuacion:

Descripcion

Activos por impuestaos corrientes:
Credito tributario Impuesto a la renta
Impuesto a 1a salida de divisas

31 de Diciembre

Total activos por impuestos corrientes

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la repta. Nota 23
Impuesto & la renta. Retenciones

Impuesto &l valor agregado

Total pasivos por impuestos corrientes

2019 2013
.245
5.245 -
- 4.900
1.362 702
8.705 11,857
10.067 17.459

Tanto los activos como los pasivos por impuestos corrientes van & ser

recuperados ¥ cancelados en el corto plazo,
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10, Propledad, instalaciones ¥y equipo

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 los zaldos de propiedad, instalaciones y
equipo son los siguientes:

31 de Diciembre

Descripcian 2019 2018
Maquinarna y equipos 547.543 £47.543
Wehiculos 143.856 143,855
Moldes 87.572 75,024
Muebles y enseres 21.2149 21.2i0
Equipo de computacion 16,474 16,474
Equipa de oficina 8.032 8.032
Software &00 &0

225.296 812,749
Depreciacién acumulada (597.808) {532.456)
Total 227.488 280,293

A la fecha de revision, 2 Compafiia no mantiene actives en garantia

2018

Saldos Ventas f Otras f Saldos

Iniciales Adiciones Bajas ajustes Finales

Manquinaria y Equipos 495 E25 65,863 (14.143) 5 547,543
Yehiculos 143.355 - - - 143,856
Maoldes 75,024 = = & 75024
Muebles v enseres 21.219 - - - 21.218
Equipn de computacién 16474 - % - 16474
Equipo de oflcina 8.032 - - - 3,032
Software a0 - - - 60
Subtotal J51.030 B5.808 (14.149% - 217,749
Deprecizcion acomulads {459.787) {73729 1.95]1 - (532,455
Total 301.243 (7.861) {13.088) - 28,2593
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2019
Saldos Ventas / Qtros f Saldos
Iniciales Adiciones Bajas ajustes Finales
Maguinaria ¥ equipos 547.543 - - - 547.543
Vehiculos 143.856 - - - 143,856
Moldes 75.024 12.547 - - 87.572
Muablas y enseres 21,219 = = - 21.219
Equipo de computacion 16.474 - - G 16.474
Equipo de oficina 8.032 - ® - 5.032
Software &00 - - - 600
Subtotal #12.74%9 12.547 = M 525.295
Depreciacion acumulada (532.456) {65.352) 1 - (597.808)
Total 280,293 (52.805) - - 227488
11. Obligaciones bancarias
Un resumen de las obligaciones bancarias se detalla a continuacion:
31 de Diciembre
Descripcion 2019 2018
Diners Club 9.254 6,953
Pacificard Corporativa 5 142
Total 9.259 7.108
12. Cuentas por pagar comerciales
Al 31 de diciernbre del 2019 v 2018 el detalle de saldos & proveadoras es el
siquiente:
31 de Diciembre
2019 2018
Descripcion
Proveedores locales 22,986 36.947
Proveedores relacionados (Mota 15} - 883
Taotal 23.986 37835

El pericdo de crédito promedio de compras de ciertos bienaes es 30 a 60 dizs

desde la fecha de la factura.
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13, Beneficios empleados corto plazo

Un detelle de las cuentas por pagar & empleados &l 21 de diciembre del 2019 v
2018 se muestra a continuacion:

31 de Diciembre

2019 Z01B
Descripcion
Participacién a trabajadores, Nota 14 1.202 4.83]
Sueldos por pagar - 449
IESS por pagar 5.192 6.066
Décimo cuarto sueldo 3.119 3,387
Décime tercer sueldo 1.153 1.370
Vacaciones 4118 4,018
Total 14.784 211721
14. Participacion_a trabajadores

Dz conformidad con disposiciones legales, los trabzjadores tiemen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liguidas. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores
fueron cormo sigue:

2019 2018
Saldos a3l inicio del afo 4,931 15.504
Frovisiorn del ang. Ngta 23 1.202 4.931,
Pagos efectuados {4.931) {15.504]
Saldos al fin del ano 1.202 4.931
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15, Cuentas con partes relacionadas

A continuacidn se muestra un resumen de cuentas por pagar Accionistas al 31 de
diciembre del 2019 y 2018:

31 de Diciembre

Descripcidon Qrigen 2019 2018
Cuen ar cobrar:

CORTO PLAZO:

RELACIONADQS: Nota 7

Comercializadora TAP CAP Cia. Ltda. Ecuador 3.726 10,558

CCLR S0 Ecuador 3.135 .

Total 6.861 10,558

Cuentas por paqgar:

CORTO PLAZO!
RELACIONADOS: Nota 12
Comercializadora TAP CAP Cia. Ltda. Ecuadoer - 83&
Total - 338
16. T cCi n partes relacionadas
A continuacidon se resumen las prindpales transacciones con  partes
relacionadas:
2018
Salde Facturacion Pagos / Saldo
Origen Inicial Cobros Final
Cuentas por cobrar
Relacionados:
TAP CAP Cia, Ltda. Ecuador 6.210 66.216 (61.868) 10.558
CCIT Sociedad Civil Ecuador & = * =
Total 6.210 66.216 (61.868) 10.558
Cu 5 r a
Relacionados:
TAP CAP Cia. Lida, Ecuador - 896 (8) CE
CCIT Sociedad Civil Eeuador 5 92.736 (92.736) -
Total - 93.632 (92.744) 888

A0



COZZAGLIC ¥ SERRAND TECNOLOGIA EN PLASTICOS CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2019, con cifras comparativas del 2018
Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América

Cuentas por cobrar

TAP CAF Cia, Ltda,
CCIT Sociedad CGvil

Total

Cuentas por paqgar

TAP CaP Cia. Ltda,
CEIT Sociedad Ciwil

Total

i7. Beneficio

Fitlen

Ecuador
Eruadar

Eecuador
Ecuador

mpl

2019
Saldo Facturacion Pagas [ Saldo
Inicial Cobros Finatl
10,558 57.567 (64.395) 3.726
7 2,135 - 3.135
10,558 - - 6.861
8RB - (BEE) -
£88 - {l_B_SE]m |
Post-Empl

Un detalle de [a composicion de [a cuenta de beneficios post-empleo se resume a

continuacion:

Descripcion

Jubilacidn patronal

Desahucio

Total

Movimiento empleados post-empleo

31 de Diciembre

2019 2018

9z 283 85.350
46.0690 L, 447
139,352 134801

El movimiente de las cuentas beneficics empleados durante el afio 2019 y 2018

se detalla 8 continuacion:

Jubilacidn patronal

Descripcion

Saldos al comienzo del afo

Costo de los servicios del periode corriente

Costo financiero

Pérdidas (ganancias) actuariales f
deducciones vy liquidaciones anticipadas

Saldos al final

2019 2p13
346.259 BX.430
4.779 4,827
4.627 3.454
(2.482) (10.411)
93.283 86,359
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Desahucio

Descripcion 2019 2015
Saldos a3l comienzo 48.442 44.333
Costo de los servicios del periodo cortriente 3.891 4.392
Costo financiero 2.285 2.075
Pérdidas (ganancias} actuariales /

reducciones v liquidaciones anticipadas {3.445) {2.361)
Fagos efectuados {5.105) -
S5aldos al final 46.068 48,442

La Corte Suprema de Justicia mediante resolucion publicada en el Registro Oficial
Mo. 421 del 28 de enero de 1983, ratifico que los trabajadores tienen derecho a
ta jubilacion patronat tal como lo establece el Codigo de Trabaje, sin perjuicio de
ta que les corresponda segun la Ley del Segues Social Obligatorio. El Codigo dei
Trabajo establece gue los empleados v trahajadores que por veinticinco afics o
m&s huhieren prestado servicies en forma continua o interrumpida, tienen
derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados Gue
8 la fecha de su despide hubieran cumplido wveinte afics o mas y menos de
vainticinco afios de trabajo contints o interrumpido, tienen derecha a la parte
proporcional de este beneficio.

Ademas el Cédigo del Trabajo, establece que la Compartia tiene Iz obligacion de
otorgar a sus empleados y trabajadores a la terminacion de la relacidon labaral
uria bonificacidn por desahucio eguivalente al 25% de la (ltima remuneracian
mensual por cada uno de los anos de servicios prestados a la misma empresa ¢
empleadaor.

El costa laboral puede ser contabilizade en el costo de produccidn v en los gastos
de administracion y ventas neto del monte per la disminucién de las salidas, el
coste financiera es parte de los intersses pagados v la perdida {ganancia) actuarial
as contabilizada en el patrimonio como otros resultados integrales.

La Compafila acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por
una firma de actuarios consultores. Segun se indica en los estudios actuariales, el
metodo actuarial utifizade es el de “costeo de crédito unitario proyvectado” y las
provisiones del plan consideren la remuneracion de] empleado ¥y demas
parametros establecides en el Codige de Trabajo.

La Compania durante el afio 2019 contratd los servicios de PATCO Consultores
Cia. Ltda. Compafiifa especializada para efectuar los estudios actuarisles
correspondientes. Por esta razoh y en base a esta base legal efectud los asientos
correspondientes.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuarizles
son las siguientes:
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18.

Descripcion ) 2019 2018

Y% %
Tasa de descuento B,11% 6,50%
Taza de incrementn salarial ) 2,99% 2,40%
Tasa de rotacion (promedio) 3 5% 15,56%

Patrimonio de los Socios

apital izl

El capital spctal suscrito de [a Compania asciende a cuarenta vy seis mil
novecientos treinta v ung con 20/100 dblares de les Estades Unidos de
Norteamérica {U5346.231,20% dividido en un millon ciento setenta y tres mil
doscientos ochenta {1°173.280) acciones ordinarias de cuatro centaves de
délar de los estados unidos de Nprteamérica {US3$0,04) cada una.

Accionista COrigen Numarg de Valor % de
acciones nominal participac
LIS
Sr. Juan P, Cozzadglio G. Ecuador 688.373 27.535 CE,67%
Sra. Julia Elena Serrana Ecuador 484.907 19.39& 41 33%
1.173.280 46,931  100,00%
Reservas

Reserva legal: La Ley de Compafias reguiere gue por o menos el 5% de [a
utilidad anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 20% def capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada
para absorber pérdidas.

Resuitados acumulados

Resultados acumulados primera adopcion NIIF.- Corresponde a los wvalores
resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las
WIIFs.

De resultar un saldo acreedor:

a. solo podra ser capitalizado en la parie que exceda al valor de las perdidas
scumuladas vy las del Ultimo efercicio economico concluide, si las
hubieren;

L. utilizando en absorber pérdidas;

c. o devuelte en el case de liguidacidon de la companfia,

De resultar un saldae deudor, este podra ser absorbido por tos resultados
acumulados v los del Ultimo ejerciclo econdmico concluido, si los hubiere,

Utilidades retenidas.~ El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
Acclonistas de la Compania y puede ser utilizado para la distribucion de
dividendos y/o clertos pages tales como reliquidacion de impuestos.
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19, Ingresos

Un resumen de los ingreses reportado en los estados financieros es como sigue:

Descripcion 2019 2018
Venta de bienes &655.302 797.300
Venta de servicios 122.924 191,135
Venta de arriendo 500 S50
Fxportaciones - 11.475
Desruento an ventas {299) (2593
Total 838.617 1.000.604
20. Losto de ventas

Un resumen del costo de ventas reportade en los estados financieros s como

sigue:

Pescripcion 201 2018

Materia prima 150.424 218.303

Mano de obra directa:
Sueldos v salarios 94 022 97,851
Otros de sueldos y salarios 53.0623 62,651
Aporte a la seguridad social 30.146 32.764
Beneficios sociales 29.564 28,744
Alimentacion 5.009 9.805
Jubilacion patronal 5.327 5.273
Transporte 3.824 3.168
Gastos médicos 1.675 1.£37

Costeo indirectos de fabricacion:
bDenreciacién activos fijos 42.344 43.943
Mantenimiento y reparaciohes 15.769 26,308
Servicios basicos 28,795 25,705
Insumas 69.767 0820
Sequros 7.001 B.309
Dtros costes indirectos de produccion 10 2.1%7

Total 540.5600 §52.372




COZZAGLICO Y SERRANO TECNOLOGIA EN PLASTICOS CIA. LTDA.
MNOTAS A LOS ESTADOS FINAMNCIEROS

Al 21 de diciembre del 2019, con cifras comparativas del 2018
Expresadas en dolares de fos Estados Unidos de América

21. Gastos administrativos

Un resumen de los gastes administrativos reportados en los estados financieros
85 Ccomo sigue:

Descripcion 2019 —
Sueldos v salarios 54.274 55,794
Otros de sueldes v salarios 30.0460 41,133
Aporte 2 [a sequridad social 10.528 11.156
Banaficios sogiales 9.346 5.722
Arriencdos 82.800 52.200
Depreciacion activos fijos 23.008 29,778
Jubilacion patronal 3.343 2.947
Impuestos y contribuciones 11,101 13.265
Gastos e gestion 3.960 9.580
Gastps de viaje 2373 5.033
Mantenimiento v reparacionas 12.920 9.675
Combustibles v lubricantes 4. 616 3.467
Seguros 4.839 7.146
Servicios basicos 7.100 7.593
Servicios externos v honoraros 4.882 8.637
Transporte 792 929
Py hiicidad 10.721 485
Otros gastos no deducibles 655 6.057
Incobrables = -
Otros gastos 14.337 18.131
Total 291.637 322,369
22. Otros ingresns (eqresos

Un resumen de los otros ingresos (gastos) reportados en los estados financieros
£5 COMmo Sigle:

Descripcian 2019 2018
Utilidad en venta de activos fijos - 1.412
Otros ingresos 9.110 11.740
Total 9.110 13.1%52
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23. Impuesto a la renta

El impuesta a [a renta de la Compafila se calcula en forma anual al cierre al 31 de
diciembre de cada perodo fiscal, aplicende a las utilidades gravables la tasa ded
impuests a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan fuera de las zonas urbanas de los cantenes
Quito v Guayaquit y dentro de ciertas sectores economicos, estan exentas del pago del
impuesto a la renta por el periodo de cinco anos a partir de su constitucion, siempre y
cuande las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones
urbanas antes mencionadas.

Asl mismo estan exentas del page del impuesto & 1a renta, las nuevas inversiches
productivas que seé realicen en las provincias de Manabi y Esmeraldas en los tres afios
siguientes contados a partir de la vigencia de la Ley Qrganica de Solidaridad vy de
Corresponsabiidad Ciudadana para [a Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas
Afectadas por 2] Terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el Suplemento del
Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo de 2016,

Adicionalmente estan exentas en el pago impuesta a la renta v del anticipo al impuesta
a la renta entre 8 vy 12 afios 3 las nuevas inversiones productivas que se realicen en
sectores o en industrias basicas establecidas en ¢l Codigo Organico de la Produccidn,
Comercio e Inversion, sean estas rnuevas sociedades o realizadas por las actugles
saciedades, la exonerzcion antes mencionada se amplia entre 3 ¥ § afios cuando estas
inversiones se realizan en sectores fronterizos,

Tasa del impuesto a la renta

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que |2 tarita de] impuesto a la renta
dei 25% en el 2019 y 2018, La tarifa del impuesto & la renta se incrementara del 25%
al 28% ern los siquientes casps:

a, Cuando la socledad tenga acciconistas, socips, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion; con una partidpacidon directa o indirecta,
individual o conjunta, iguat o mayor al 50% del capital scecial,

b. Cuando la participacion de los accionistas domicdliados en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, [a tarifa del impuesto a iz
renta se aplicara sobre [ proporcidn de la base imponible gue corresponda a
dicha participacion.

c. En el evento de gque la sociedad gue incumpla con e deber de informar la
composicion de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios
o similares, canforme a lo gue establezca {3 Ley Orgdnica de Régimen Tributario
internog ¥ las resolucionss que emita el Servicio de Rentas Internas, sin
perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en ef pais en los términos v
condiciones gue establece ta Ley Organica de Régimen Tributario Interng, podria
obtener una reduccion en fa tasa del impuesto a la renta de 1 puntos porcentuales
sabre &l monto reinvertido, siempre vy cuando efectden el carrespondignte aumento de
capital hasta el 31 de diciembre del siquiente afio.
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Anticipo del impuesto a la renfa

El pago del anticipo de impuesto a la renta esta vigente hasta el 31 de diciembre del
2019 y se determina en farma anual ¥ en base de iz declaracién del impuesto a la
renta del afio anterior, aplicando clertos porcentajes al valor del active total {menos
clertos componentes), patrimonio total, ingresos, costos y gastos. El anticipo es
compensado con el impuesto a la renta causado, siempre ¥ cuando ¥ no es susceptible
de devolucidn, salvo casos de excepcion, Hasta el 31 de diciembre del 2018 en al caso
de que el impuesto 2 le renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo
ce convierte en impuests a fa renta minirmo y a partir del 2019 ! excesoa es objeto de
devolucion y cuando existe exceso en &l pago es recuperable cuande no se genera
impuesto a & renta o en el evento de que el impuesto a2 la renta causado en el
gjercicio fuese inferior al anticipe pagado mas las retenciones,

Se excluyen de 1a determinacion del anticipo del impuesto 2 la remta o5 gastos
incrementales por generacion de nuevo emplec o mejora de masa satarial, ¥ en
general aquellas inversiones y gastos ofectivamente realizades, relacionados con los
bensficios tributarios que para el pago del impueste 2 Iz renta reconcce el Codigo
Orgdnice de Ia Produccidn, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiores, asi
como otras afectaciones por aplicacion da normas y principios contables.

Adicionalmante estan exeneradas del pago del anticipe de impuesto a la renta las
sociedades nuevas constituidas a partir de [ vigencia del Codige de la Produccion,
Comercic e Inversiones hasta por un periodo de 5 afos de eperacion efectiva,
entendisndose por tal a (2 infdadon de su proceso productivo y cormercial.

Dividendos pagados

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impueste 2 la renta,
distribuidas por sociedades nacionales o extranjeras residentes en Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciiadas en paraisas fiscales o
jurisdiccion de menor imposicion o de personas naturales no residentes en el Ecuador,
estan exentos del impuesto a la renta.

La exencion antes mencicnada no aplica si el beneficiario efectivo, gquien
econdmicamente o de hecho tiene el poder de contralar la atribucidn de disponer del
beneficio, 5 una personz natural rasidente en Ecuador; al cual se debe realizar una
retencion de los dividendos o utilidades gque se aplique al ingreso gravado, el cual
depende dende esta localizado el beneficiario efectiva, sin que supers |a diferencia
entre la maxima tarifa del impuesto & la renta para personas naturales [(35%) v la
tarifa general del itnpueste a la renta prevista para sociedades (28% o 25%).

En el caso de gue los dividendos sean distribuidos 8 sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn se debe aplicar una retencion
adicional por la diferencia entre [a tasa maxima de tributacion de una persona naturai
{35%} v |a tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable para saciedades (28% o
25%).

La sociedad que distribuye los dividendos ¢ utilidades que no ha informado sobre su

composicion accignaria ze deba retener del impuesto a la renta sobres dichos
dividendos comg si existiera un beneficiario efectivo residente en Ecuador,
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La distribucién anticipada dividendos antes de la terminacion del ejercicio economico u
otorgue préstamos de dineto a sus socios, accionistas o alguna de sus partes
relacionadas (préstamos no comerciales), se consideraran como pago anticipado de
dividendgs v por consiguiente se debera efectuar ta retencidn correspondiente a la
tarifa de] impueste a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre 2l monto de
tates pagos, La retencion debe ser declarada v pagada al mes siguiente de efectuada y
constituira crédito tributario para la empresa en su declaracion del irnpuesto a la renta.

Impuesto a_la Salida de Bivisas (TSD])

Ef Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% vy arava a las siguientes transacciones:

3.
b.

La transferencie o traslado de divisas al exterior.

Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con
recurses financieros en el exterior de [a persona naturzal o [a sociedad o de
terceros.

Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce {(12)
meses,

Las exportaciones de bienes ¥ servicios generadas en el Ecuador, efectuadas
por personas naturales o sociedades domiciiadas en e Ecuadeor, cuando las
divisas cortespondientes a los pages por concepto de dichas exportaciones
ho ingresen al Ecuador.

Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion
o neteo de saldos deudores y acreedores con el exterior, la base impanible
estara constituida por 2 totalided de la operacion, es decir, tante por el salds
neto transferido como por el montp compensado.

Estan exentos del Impuesto a |2 Salida de Divisas (15D}, entre otros lo siquiente:

a.
b.
c:

Transferencia de dinero de hasta tras salarios basicos unificados por mes.
Pago realizados al exterior madiante tarjetas de cradito o debito hasta 5,000.
Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de
craditos otorgados por instituciones financieras internacionales, con un ptazo
mayor a un ano, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el
Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen
intereses a las tasas referenciales.

Pagos realizados a2l exterior por conceplte de dividendos distribuidos por
sociedades nadionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, despues del
pago del impuesto a 1a renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de
personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no esten
domiciliados en paraises fiscaies o jurisdicciones de menor imposicion.

Hasta por un ana, los pagos por impartaciones efectuadas por contribuyentes
gue hayan sufrido una afectacion econdémica directa en sus actives
productivas como consecuencia del desastre natural ocurride el 16 de abril
fde 2016 y que tengan domicilio en las previncias de Manahi y Esmeraldas,
paqos par bienes de capital no producidos en el Ecuador v que se destinen a
procesos productivos o a lg prestacion de servicios ubicades en las zonas
afectadas.

Entre & v 20 afios a las nuevas inversiones productivas en los pagos por
impartacion de bienes de capital y materas primas asi comoe en la
distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos, cuando suscriban
contratos de inversion.

Las reinversiones de utilidades de al menos el 50% en lg adguisicion de
nuevas activos productivos.
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E Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como cradite tributario
para |a determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, sismpre que haya sido
ariginado en la importacién de materias primas, insumos ¥ bienes de capital con Ia
finalidad de que sean incerporados en procesos productivos y que consten en gl listado
emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Otras exenciones

Adicionaimente a las exenciones antes mencionadas al 31 de diciembre del 2019,
existen otras exenciones establecidas en las disposiciones tributarias son como sigue:

- La utilidad generada en la enajenacion directa o indirects de acciones,
participaciones, otros derechos de capital estdn sujetos a una tarifa Onica
entre el 0% ¥ el 10% eh base al monto de la utilidad obtenida.

- Devolucion del Irpuesto al Valor Agregado - IVA para las sociedades que
desarrollen proyectos de vivienda de interés social,

Reformas Tributarias

El 31 de diciembre del 2019 en el Registro Oficial Suplementario No.111 se publica la
*Ley Organica de Simplificacion Tributaria, en la cual se efectuaron varias reformas 2
las disposiciones tributarias vigentes y entre [as principales que afectan al impuesto a
la renta estan ias siguientes:

. 5Se efimina el anticipe obligatorio de Impuesto a la Renta, este podrd
anticiparse de forma voluntaria, y serz equivalente al 50% del impuesto a ia
renta causado del ejercicio fiscal anterior, meanos las retenciones en {a fuente
efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

L. La capitalizacdn y la reinversion de las utilidades no es considerada como
distribucidn de dividendos y por ende estz axenta de la retencion de
impuesto a la renta,

. Los Fondos ¢ Fidelcomisos dedicados & la inversion y administracion de
inmuebles estan exonerados del Impuesto a Iz Renta,

d. Les rendimientos o pagos parciales anticipados de depésitos a plazo fijo a un
nlazo de 360 dias o mas se encuentran exentos, siempre gue estos estén en
posesién del tepedor de manera continua.

e, Se crea un nuevo Impuesto a la distribucion efectiva de utilidades. Segdn
esta norma se considerara ingreso gravado a los dividendos distribuidos a
favor de sociedades extranjeras vy personas naturales no residentes en
Ecuador. £l ingreso gravado sera rgual al 40% del dividendo efectivamente
distribuido v se aplicara la retencion del 25% sobre dicho ingreso. En efecto
esto implica el pago de un impuesto equivatente at 10% de los dividendos
efectivamente distribuidos. En el caso de que {as socledades incumpian con
gl deber de reportar [ composicidn societaria, se debera efectuar la
retencion del 35%, osea un impuesto equivalente al 14%

No aplicara este impuesto solamente a guienes hayan suscrito un contrate de
inversion con cldusula de estabilidad ¥ en el case de que los accionistas estén
domiciiados en paises en los cuales existen convenios de doble tributacién fa
retencion se aplicarg utilizando esta normativa.
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Por ctra parte se modifica e ISD en el sentido de que Ilos dividendos
enviados a peraisos fiscales estaran exentos de ISD, a menos gue existan
accionistas residentes o domiciliados en ¢l Ecuador, que sean parie de la
sociedad que distribuye los dividendos.

No se podra tomar como crédito tributarico el impuesto pagade por la
sociedad

Créditos educativos.- Se dispone la remision del 100% del interés y recargos
generados por obligaciones de crédito educativo gue hayan vencido o por
convenios de pago; la condonacion incluye interés par mora, multas ¥ gastos
administrativos que se hallen pendientes de pago desde la vigencia de esta
lay.

Operacianes de crédito.- Remision de pago de intereses, intereses por mora
y costas judiciales en operaciones de creditos y cargos derivados de
obfigaciones de personas naturales o juridicas que hubieren contraido con
ertidades bancarias, hasta por el monto de US5100,000.00 (clen mil dolares
de los Estados Unidos de América)

Las sociedades que realicen actividades economicas, ¥ que hayan generado
ingresns gravados iguales o superiores a US$ 1,000,000.00 {un millgn de
déiares de inos Estades Unidos de America) en el ejercicio fiscal 2018,
pagaran una contribucion Unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020,
2021 v 2022, conforme a tobla establecida que va desde 0,10 a 0,20% en
base de los ingresos gravados declarados.

Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos externos
otargados directa o indirectamente por partes relacionadas, el monto total de
estos no podra ser mayor al 200% con respecto al patrimonio. Tratandose de
atras sociedadas o personas naturales, el monto total de interés neto en
operaciones efectuadas con partes relacionadas no deberd ser mayor al 20%
de la utilidad antes de la participacion laboral, rmés intereses, depreciacioness
v amgrtizadones correspandientes al respectivo gjercicio fiscal.

{as provisiones realizadas para el pago de la Jubilacion Patronal seran
deducibles a partir del afio 2021, siempre ¥ cuando estas sean transferidas a
una empresa especigiizada y autorizada para administrar estos fondos, Se
considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para
atender el pago de jubilacién patronales ¢ desshucio gque hayan sido
utilizadas como gasto deducible conforme o dispuesto en esta Ley ¥ que no
hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de tal
provision. El reglamento de esta ley establecerd las condiciones para el
tratamianto de este ingreso.

Las personas que tengan imgresos netos mavyores a US$100,000 délares solo
podran deducir sus gastos personales de salud por enfermedades
catastroficas, raras o huérfanas debidamente certificadas o avaladas per la
autoridad sanitaria nacional competente.

Los contribuyentes que paguen o acrediten en cuenta ingresos gravados para
su deshnataria, deberan actuar como agentes de retencign si son calificados
par el SRI conforme a los criterios que fije el Reglamenta,

Estan gravadas con impuesto 2l valor agregade {IVA) las importaciones o
plataformas de servicins digitales como Uber, Netflix o Spotify, el suministro
de dominios de paginas webh, servidores (hosting) y computacién ia nube
{cloud computing), para lo cual [a Ley da un plazo de 180 dias para gque se
emitan reqglamentos que establezcan.

El ICE para fundas plasticas necesite un reglamento que especifique &
tamang y tipos de plasticos que estaran gravadeos con el impuesto.
Actualmente, la Ley selo detalla que se cobrars un ICE pragresive desde USD
0,04 en el 2020 hasta USD 0,10 en el 2023,
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Conciliacion del Impuesto a la Renta

Una reconciliacion entre la utiiidad contable segin estados financieros v la
utifidad tributable, es como sigue:

21 de Diciembre

Descripcion 2019 2018
Utilidad segun libros antes de impuesto a la renta 8.016 32.875
Menos: participacion trabajadores [Nota 15} (1.202) £4.931)
6.514 27.%44
Menos: deduccicn por aplicadon de leyes especiales (1.080) {1,078)
Ingresos exentos {(7.244) {3.475)
Mis: gastos no degucibles 20177 48070
Part. Trabaj, atribuibles a Ingresos exentos 977 -
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 50 =
Base Imponible 19.694 71,461
A, Impuesto 2 1a renta calculado por ef 22%/25% 4.333 17.855
B. Anticipo determinado correspondiente al ejercicio
fiscal actual, calcuwiade =fio anterior - 2.841
Impuesto a Iz renta corriente cargado # resultados -
(A vs B). 4.323 17.385
Un resumen de ios gastos no deducibles es como sigue:
Descripcion 2019 2018
Bono empleados no aporiado a la seguridad social 7.000 7.700
Transporte emplead ng aportado seguridad social 1.980 4,067
Exceso depreciacién deducible 3.897 4,927
Desahucio ¥ / Jubilacion patronal 3.162 5.21%
Gestidn - 3.324
Viaje - L4566
Provisidn devolucion - 4,465
(Gastos vehicule externo - 2.543
Retencién gerente asumida 2.335 2,223
Otros varios 1.802 £.106
Total 25.1??__ ] 48,070
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24,

El movimiente del impuesto a la renta, fue como sigue:

20149 201
Saldo inicial £.900 §.282
Provision del afo 4,333 17.865
Pago de impuesto a la renta {4.900) (9.282)
Compensacién con retenciones (4.333) {16.752]
Compensacion impuesto salida de divisas - (2318
Saldo final. Nota 9 - 4.500

Situacion Tributaria. Revisiones de 1a autoridad de control

El Servicio de Rentas Intemas de acuerdo con disposicianes legales, tiene la
facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compariiz,
dentro de los fres anos posteriores a partir de la fecha de presentacién de la
declaracién de impuestos. La Compania no ha sido revisada hasta ¢l 31 de
dictembre de 2019,

-

Ganancias por Accibn

Las ganancias basicas por accion han side calculadas usando [a utilidad
atribuible a los accionistas de la Compania como numerador y el denoeminader
i constituye el proamedio ponderado de perticipantes en circulacion durante el
afio. Mo han sido necesarios ajustes a la utilidad,

El cakculo de los resuikados por accidn del afo es el siguiente:

2019 2018
Resultado integral total del afto 7.174 13.969
NOmero de acciones en circulacion 1173280 1.173.280
Ganancia por accion 0, 006 0,016

25.

Precios de transferencia

El Gobiemn Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutive No, 2430, publicade en el
Suplemento del Registro Oficial No. 494, del 31 de Diciembre de 2004,
astablacid gue las Compeafilas que realicen operaciohes Coh sus partes
refacionadas domiciliadas en el exterior, presentaran al Servicio de Rentas
Internas el Anexo y un estudic de Precios de Transferencia referente & sus
transacciohes con partes relactonadas del exterior.

52



COZZAGLIO Y SERRANO TECHNOLOGIA EN PLASTICOS CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

Al 31 de diciembre del 2019, con cifras comparativas del 2018
Expresadas en ddlares de los Estadas Unidos de América

26.

La Administracion Tributaria mediante Resolucion No. DGERCGC13-00011
publicada en el Registro Oficial Mo, 8§78 de 24 de enero de 2014, dispuso
modificar el alcance para la presentacion de informacidn, incluyendo también a
tas trensacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus montos para
el ejercicio fiscal que terminc el 31 de diciembre de 2012, De acuerdo con las
dispasiciones tributardas vigentes las obligacionss en referencia al camplimianto
de precios transferencia son Como sigue;

Informe Inteqgral de Precios de Transferencia

tas comparfias que raalicen gperacicnes o transacciones con una soala compafia
por mas de US315.000.000 tienan la obligacidn de presentar un informe
integral de pracios de transferencia.

Anexo de Precios de Transferencia

Las compafias que realicen operaciones ¢ transaccionas con una sala compania
entre US43,000,000 hasta US4$14.599.999 tienen la obligacion de presentar ia
informacion suplementaria de Precias de Transferenciz en un Anexo establecido
por 2| SREI.

Las compafiias que realicen transacciones u gperaciones {compras y/o ventas)
que excedan el 50% del total de las transacciones son consideradas partes
relacionadas para propositos tributarios independienternente de los aspectos
contractuales o vinculos legales.

Asi tambien los contribuyentes que realicen operationes ¢con partes relacionadas
guedaran exentos de [a aplicacién del régimen de precios de transferencia
cuande:

Tengan un impuesto causado superior al tres por ciento de sus ingresos
gravables;

Na realicen operaciagnes con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales
preferentes; v,

No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracian y explotacidn
de recurses no renovahles,

Las compafiias que realicen transacdones U operaciones en 1os montos antes
mencionados de acuerdo con las disposiciones tributarias son consideradas
partes reflacionadas para propdsitos tributarios independientemente de los
aspectos contractuales o vingulos legales.

A |la fecha de emisign de estos estados financeros las transacciones con partes

relacionadas no exceden los umbrales para la presentacion de informacion
supiementaria de precios de transferencia.

Normas Internacionales de Informacion Financiers

Las principaies normas e interpretaciones emitidas por Junia de MNormas
Internacionales de Contabilidad (Internztfional Accounting Stzndard Board -
“IASB” en inglés), que estdn en vigencia a partir del 1 de enero del 2019 vy
cuyos cambips en [as pohiticas contables a partir del 1 de enerc del 2019 son
oMo Sigue!
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NIIF 16 Arrendamientos

acuerds a la NIC 17 se clasifican en:

Esta narma no tenia exenciohes para
el tratamiento de los contratos por el
arrendarmiento,

Los contratos de arrendamiento que La
reconocen  ei
chligaciones son  aquellos dgue se
clasifican

financieros.

La NIIF 16 Arrendamientos emitida en energ del 2016 entro en vigencia a partir
del 1 de enero de 2019 y eliming la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4
Determinacion de si un Acuerdo rontiene un Arrendamiento, Arrendamientos
gperativos SIC-15 - Incentivos v SIC-27 Ewvaluacion de la sustancia de las
transacciones de un arrendamiento.

Esta norma establece los principios para el reconocimiento, medicion,
presentacion v revelacion de los contratos de arrendamiento v regquiere gue se
reconozcan en los estados financieros bajo un modele Gnico en el balance
general.

Lz contabilidad del arrendador conforme a 1a NIIF 16 es sustancialmente similar a
fa NIC 17, aparte de [os reguisitos gue se aplican a subarrendamientos. Los
arrendadores continuaran clesificande  todos las  arrendamientos  comao
arrendamientos operativos o amendamientos financieros uiilizando principios
similares & os de |la NIC 17.

Los cambios en el tratamiento contable entre la NIC 17 vy la NIIF 16 son como
sifie!

NIC 17 NILF 1
Los contratos de arrendamientn de La NIIF 16 requiere gque Ios

arrendatarios contabilicen todos sus
contratos bajo un Unico modelo de
halance que es sustancialmente
similar a la contabilizacién actual de
los contratos de  arrendamiento
finandero de la MIC 17 vy tiene como
base .

Financiergs; y
Operativos.

La norma incluye dos excepciones &n
reconocimiento de ios
arrendamientos por los
arrendatarios: (&) arrendamientos
de activos de bajo wvalor; vy, (b}
contratos de arrendamiento de corto
plazo ¥ no renovahles.

NIIF 16 requiersa gue ¢l
arrendatario 2 la fecha de inicio de
un arrendamientn, reconozca el
pasivo por e valor presente de las
obligaciones v un activo por los
derechos de  usar el aclive
arrendado. Los arrendatarios deben
desagregar el gasto  financiero
correspandiente  al pasive por el
arrendamiento ¥ el gasto por la
amoitizacidén del dereche de usao.

pasivo por  las

COmo arrendamientos
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La revaluacion - ajuste de los pasives

dUnicamente se reconocen en  los
contrates  de  ammendamientc  que
clasifican con arrendamientos
financieros

Los arrendatarios estan ohbligados a

reavaluar gl pasivo por el
arrendamiento cuando existen
cambios  en el contrato de

arrendamiento inicial. B cambio en

requeridas en Iz MITFlH

el plazo del arrendamiento, en los
pagos futuros se ajusta para
determinar el valor de [a obligacion.
= arrendataric generalmente
reconocers el valor del ajuste del
pasivo ¥ a su vez el ajuste al activo
por el derecho de usa.

El arrendador continda clasificando ios La contabilidad del arrendador de

arrendamientos c<on los  mismos acuerdo a la NIIF 18 no maodifica

principios de clasificacion de la NIC 17 sustancialmente respecto a &
registraran dos tipos de contabilidad actual de la NIC 17.

arrendamiento: arrendamisntos

operativas vy financieros.

Las revelaciones son menores a las La NIIF 1& reqguiere gue los

arrendatarios vy los  arrendadores
realicen revelaciones mas extensas
gue las requeridas en ta NIC 17.

La norma proporcicna requisitos de transicion especificos y casos practicos, que
pueden ser aplicados por [a Compafiia.

Arrendamienios contabifizados anteriormmente como arrendamientos

operativos

Los arrendamientos vigentes antes de la adopcion de fa nueva MIIF 16 que son
considerados como contratos de arriendo operativos, de acuerdo & Iz nueva NIIF
e reconocen comop activos por derecho de uso y su respectivo pasives por
arrendamientos; pata todes aquellos contretos de arrendamientos, excepto
agquelios arrendamientos de corto plazo cuyos plazos finalizan dentra de los 12
meses posteriores a la fecha de aplicadion nicial y aquelios arrendamientos de
activos de hajo valor ¥ para aquellos contratos de arrendamiente que tienen un
canen de arriendo variable,

Los activos por derecho de uso para todos los arrendamientos se recongcieron
con base en la cantidad igual a [os pasivos por arrendamiento. No se necesitaron
ajustes para ningdn gaste de arrendamiento pre-pagado o acumulado
previamente, debido a gue no hubo ninguno.

Las pasivos por arrendamiento se reconocieron con base en el valor presants de

los pagos de arrendamiento restantes, descontados utilizando la tasa de interés
incrementai en la fecha de la solicdtud inicial.
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Interpretacion CINIIF 23 Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto
sobre [a renta

La Interpretacion emitida establece el tratamiento contable para los impuestos a
[as ganancias cuando los tratamientos fiscales implican incertidumbre que afecta
la aplicacién de la NIC 12 Impuestos a las ganancias, esta interpretacion no
aplica a impuestos o gravamensas gue estan fuera del alcance de la NIC 12, m
incluye los requisitos relacionados para el tratamiento con intereses y mulfas
asociadas con tratamientos fiscales inciertas,

La interpretacion especificaments aborda o siguiente:

1. Siuna entidad considera tratamientos fiscales inciertas por separado.

2. Los supuestos gue hace una entidad sobre e exarmen de los tratamientos
fiscales por parte de las autoridades fiscales,

3. Coémo la Compalifa determina la ganancia fiscal {perdida fiscal), bases
impositivas, pérdidas fiscales no utllizadas, créditos fiscales no utilizados v
tasas impositivas.

Lz Compafiia determina si se debe considerar cada tratamiento fiscal incierio por
separado o conjuntamente con una o mas otros tratamientos fiscales incieros v
utiliza el enfoque mas conservador que predice 1z resolucion de [a incertidumbre.

La Compafia aplica un juicio altamente conservador en la identificacion de las
incertidumbres sobre [os tratamientos del impuesto a la renta.

Con la adopcién de la Interpretacion, La Compafia evalug st tiene posiciones
fiscales inciertas, incluyende con agquellas relacionadas con  precios de
transferencia. Las declaraciones de impuestos de la Compaita y de las
subsidiarias en diferentes jurisdictiones incluyen deducciones relacionadas con
los precios de transferencia; las autoridades fiscales pueden impugnar estos
tratamientos fiscales. La Compania determing su cuenplirniento fiscal en base a
su estudio de precigs de transferencia, y considerd que sus tratamientos fiscales
{incluidos los de sus filiales} sean aceptados por las auteridades fiscales; por lo
tanta, @ Interpretacidn no tuvo impacto en lfos estados financieros de la
Compafia.

ntes a_partir del 12019

En relzcion a las modificeciones antes mencionadas existen otros cambios gue
entran en vigencia a partir del 1 de ensrn de 2013 y/o que su aplicacién
anticipade permitida ¥ gque no tiensn uh impacto en los estados financieros de la
Compatia; las cuales son come sigue:

1. Modificaciones a la NIC 28: participaciones a largo plazo en asociadas
¥y negocios conjuntos

Las enmiendas aclaran que una entidad gque aplica la NIIF 9 a las participaciones
a largo plaze en una asociada o negocip conjunto al que no se aplica el metodo
de la participacion pero que, en esencia, forma parte de la inversion neta en la
asociada o neqocdo conjunto (2 largo plazo intereses). Esta aclaracion es
relevante porgue implica que ¢l modele de pérdida crediticia esperada en la NIIF
9 ze aplica a dichos intereses a largo plazo.
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Las modificaciones también aclaran que al aplicar la NIIF 9, una entidad no tiene
en cuenta las pérdidas de= la asociada o nregocio conjunto, ni las pérdidas por
detericro de la inversian neta, reconocidas como ajustes a la inversidn neta en la
asociada ¢ negocio conjunto que surgen de la aplicacion de la NIC 28 Inversiohes
en asociadas y neqocios conjuntos,

2. NIIF 3 Comhbinaciones de negocios

Las enmiendas aclaran cuandeo una entidad obtiene el control de una operacicn
an conjuntn, apiica los requisitos para una combinacion de negocios lograda &n
etapas, incluyendo la medicion de los intereses previamente mantenidos en los
activos y pasives de la operacién en conjunto a valor rezonable. De este modo, Iz
adquirente vuelve a medir la totalidad de su participacion previamente mantenida
&n la operacion en coniunta.

3. NIIF 11 Acuerdaos conjuntos

La madificacion aclara que una entidad que participa eh una operacidn o negocio
en conjunto que no tiene control ¥ cuando obtiene el control de la operacion
constituye una combinacidn de negocios tal como lo define la NIIF 3. Las
modificationes aclaran que [os intereses previamente mantenidos eh uha
operacién o negocia en cotjuntao ne se vuelven a medir.

4.NIC 12 Impuesto a las ganancias

tas enmiendas aclaran que las consecuencias del impuests sobre la renta de los
dividendos estian mas directamente vinculadas a transacciones o eventos pasados
que generaron ganancias distribuibles que a las distribuciones a los propietarios,
Por lo tanto, una entidad reconcoce las consecuencias fiscales de los dividendos en
resultados, ofre resultado integral o patrimonic de acuerdo con el lugar donde
reconocid originalmente esas transacciones o eventos pasados.

Las enmiendas adaran que las consecuendas del impuesto sobte a renta de los
dividendos a los accionistas estan directamente vinculadas a estes transacciones
o eventos pasados gue genesraron ganancias distribuibles a los accdonistas o
socios: por lo tento, una entidad reconoce las consecuendias fiscales de fos
dividendos en al regultado del periodo; en otro resultado integral o en patrimenic
de acuerdn a donde originaimente fue reconocido asas transaccicnes o eventos,

5. NIC 23 Costos por préstamos

Las snmiendas aclaran que el{los) préstamofs) que contreta una Compania para
desarrollar un activo calificedo son parte del costo hasta cuando se completan
sustancialmente todas las actividades necesarias parz preparar ese activo para
si Us0 0 venta prevista,

NORMAS EMITIDAS ALIN N VIGEFNTES

Las normas e interpretaciones emitidas por Junta de Mormas Internacionales de
Contabilidad {International Accounting Standard Board — TIASB” en inglés), gue
hasta la fecha de emision de los estados financieres de la Compafila atn no son

efectivas, se detalian a continuacion:
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27.

28.

Normas Fecha efectiva de
. _ vigencia
NIIF 17 - Contratos de sequra 1 de enero del 2021

Modificaciones al Marco Conceptual de las NIIFs, este 1 de enero del 2620
cambio afecta a varias NIIFs y NICs.

NIIF 3 Definicion de negocio 1 de enero de! 2020

Definicion de materialidad e importancia - Modificaciones a 1 de enero del 2020
la NIC 1 y NIC 8, adicionalmente afecta a varias NIIFs vy
MICs.

Compromisos y Contingencias

Al 21 de diciembre del 2019 y 20128 la Compafia tiene los siguientes
compromisos y contingencias:

Compromisos.- La Compafia al 31 de diciembre del 2019 v 2018 no tiene
compramises importantes que deben ser revelados.

Contingencias.- La Compania al 31 de didiembre de 2019 no tiene contingencias
fmportantes que deban ser revelados.

Eventos subsecuentes

Entre =l 31 de diciembre de! 2019 y la facha de emisidon de los estados
financierss e 13 de Abril del 2020, ha surgido inconvenientes de salud 3 nivel
mundial producte del aparecimiento del Corena Virus {Covid 19}, que hace que
las expectativas yfo proyecciones de las Empresas a nivel general se vean
afectadas de una 1 otre forma en su situacidn econdmica,

En Ecuador desde mediados de marzo del afe 2020 =i Gobierno Central ha
dispuesto la cuarentena {"guedate en c¢asa™} vy toque de queda parcial para todo
el territoric nacional, situacion que sa estima ha parado las actividades
comerctales vy financieras en un 80%, por cuanto solo ciertas areas como el
sector alimenticio, farmaceutico, y distribucion, se encuentran en funcionamiento
u operacién con el unico objetivo de abastecer de lo necesaric para que ta gente
bueda subsistir desde sus viviendas.

En opinidén de la Administracion de lg Compafiia lo anotado pudiera tener un
efacto importante sobre sus estados financieros del afio en cursg de acuerdo &
sus definiciones (textual), asi:

"Ante (g situacidn que vive ef mundo y en especial af Ecuador a partir def mes de
marza de 2020 como producto de fa pandemia del Covidid, la empresa ha
tenido gue cerrar parcialmente sus operaciones desde of dizg 17 de marzg hasta
fa presente fecha, esto fene una repercusion hoy e influird en fos resuftados
financieros def afio Z020, en lns siguientes aspectos.
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29.

1. Las ventas se veran reducidas en mas del 50%, por tanto la utiiidad sera
menor que ef aAa inmediato anterior.

2. Probablemente la cartera de cdlientes crecera vy podrian algunas cuentas
tornarse en incobrables por la actual situacion econdmica.

3. No se podrd realizar fa adquisicion de nuveva maguinaria v equing

4. El capital de trabajo se vera disminuide, por lo gue la Gerencia buscara fas
astrateglas de reduccion de costos y gastos con la finglidad de evitar el
apafancamiento bancario, por ef costo que esto significa.

5. Una vez que se termine las restricciones iz administracion de la empress
huscara nuevas estrategias de reactivacion productiva y comercial.”

Aprobacidn de los_estados financieros

Los estados financiergs por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han
sido aprobados por la Gerencia de la Comparia y seran presentados a los
Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinidn de la Gerencia de |a
Compafia, los estados financieros seran aprobados por 1z Junta de Accionistas
sin modificaciongs,

.  FREETRe
SRA, WJLTA E, SERRAND C. C.PA. JOHANNA POZO M.
Representante Legal Contadora General
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