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IN L PEN

A los Sefiores Socios y/o Junta de Directores de:
COZZAGLIO Y SERRANO TECNOLOGIA EN PLASTICOS CIA. LTDA.

Informe sobre ia auditoria de los estados financieros

1. He auditado el estado de situacion financiera adjunto de COZZAGLIO Y
SERRANO TECNOLOGIA EN PLASTICOS CIA. LTDA. al 31 de diciembre det
2017, y los correspondientes estados de resultado, de cambios en el patrimonio
de los Socios y de flujos de efectivo por el afo terminado al 31 de diciembre
del 2017, que incluyen un resumen de politicas contables significativas y otras
notas expiicativas.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

2. La Administracién de la Compafia es responsable de la preparacién vy
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera para pegueftas y medianas entidades
- NIIF para las PYMES y del control interno que la administracion considerd
necesario para permitir la presentacién de los estados financieros libres de
errores significativos, debido a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

3. Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre jos estados financieros
mencionados en el primer parrafo con base a la auditoria. La auditoria fue
efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas
requieren de planificar y desempefiar ia auditoria para obtener certeza
razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores significativos.

Somos independientes de la Compafifa de acuerdo con el cédigo de ética
emitido por el Comité de Normas Internacionales de ética para Contadores
(IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los requerimientos de
ética que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en
Ecuador.

Una auditoria comprende la realizacidn de procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en fos
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores importantes en los
estados financiergs por fraude o0 error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el
auditor considera el control Interno relevante para la preparacion vy
presentacion razonable de los estados financieros de COZZAGLIO Y SERRANO
TECNOLOGIA EN PLASTICOS CIA, LTPA, a fin de disefar los
procedimientos de auditoria.que sean apropiados en |las circunstancias, pero no
con el propésito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno
de la Compafiia. Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las
politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas
por la Administracion, asi como evaluar la presentacién general de los estados
financieros.



En base a lo anotado, considero que la evidencia de auditoria que he obtenido
es suficiente y apropiada para proporciopnar una base para la opinién de
auditoria.

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el aicance planeado y la
oportunidad, as! como |os hallazgos significativos, induyendo cualquier
deficiencia significativa en el control interno gue identificamos en nuestra
auditoria.

Opinidén

4. En mi opinion los estados financieros adjuntos se presentan razonablemente en
todos los aspectos materiales, la posicion financiera de COZZAGLIO Y
SERRANO TECNOLOGIA EN PLASTICOS CIA. LTDA. al 31 de diciembre del
2017, ios resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus
flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera, para pequefias y medianas
entidades - NIIF para las PYMES.

Enfasis

5. El costo de ventas de materia prima es determlnade por el método de
diferencia de inventarios, considerando para el efecto los inventarios iniciales,
la produccidn del periodo e inventario final. Se incluye en e costo de ventas del
periodo, {os costos de mano de obra directa y gastos de fabricacion, tanto de
las productos vendidos, como de los items gue permanecen en el inventario
final. La Compafiia no cuenta con un software especializado para esta labor,

QOtros asuntos e Informes requeridos por otras regulaciones

6. Los estados financieros de COZZAGLIO Y SERRANO TECNOLOGIA EN
PLASTICOS CIA. LTDA. por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del
2016 no han sido examinados por otros auditores en razon de no estar en la
obligatoriedad legal de contratarios.

7. Mi opinian sobre el cumplimiento de las obligaciones ributarias de
COZZAGLIO Y SERRANO TECNOLOGIA EN PLASTICOS CIA, LTDA. por €l
ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2017 se emite pof separado.

Quito DM, 16 de Marzo del 2018 Fredy Velasco Ch,
Registro SC-RNAE No, 0933



COZZAGLIO Y SERRANO TECNOLOGIA EN PLASTICOS CIA. LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 (¢comparativos)
Expresados en dolares de E.U.A.

21 de Diciembre
2017 2016
Notas
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes al efectivo 5 36.891 48.306
Cuentas por cobrar clientes no relacionados 6 211.402 152,123
Otras cuentas por cobrar 7 18.133 11.025.
Inventarios 8 29.936 99.321
Activos por impuestos corrientes 9 - 12.421
Total activos corrientes ' 296.362 323.195
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, instalaciones y equipo 10 301.243 262.727
Otros actives - -
Total activos no corrientes 301.243 262.727
Total activos 597.605 585.922
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias 11 8.125 4,057
Cuentas por pagar comerciales 12 21.506 29,952
Otras cuentas por pagar 4.027 -
Pasivos por impuestos corrientes 9 24.313 34,103
Beneficios empleados corto plazo 13 25.495 17.241
Total pasivos corrientes 83.466 85.353
PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por pagar Socios 15 - 63.258
Beneficios empleados post - empleo 17 132.822 119.867
Total pasivos no corrientes 132.822 183.125
Total pasivos 216.287 . 268,478
PATRIM ) 18
Capital social 6.431 6.431
Reservas 127.709 127.709
Resultados acumutados 247.177 183.304
Total patrimonio 381.318 317.444
Total pasivos y patrimonio 597.605 585,922
%@2
JaUIA E. SERRANO C. C.PIAIOHANNA POZO M,
Representante Legal Contadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros comparalivos




COZZAGLIO Y SERRANO TECNOLOGIA EN PLASTICOS CIA, LTDA.

. ESTADOQOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 (comparativos)

Expresados en dolares de E.U.A.

2017 2016
Notas
Ingresos de actividades ordinarias 19 1.123.160 962.762
Costo de ventas 20 (737.695) (669.866)
Utilidad Bruta en ventas 385.464 292.856
Gasto de administracion - 21 (289.051) (241.353)
Utilidad (pérdida) Operacional 96.413 51.543
Otros ingresos (gastos):
Financieros, neto {2.054) (4.7686)
Otros ingresos (egresos) 22 9.000 5.732
Utilidad (pérdida) antes de impuestos y
participacion trabajadores 103.360 52,509
Menos:
Participacion trabajadores i4, 23 (15.504) (7.876)
Impuesto a la renta:
Corriente 23 {22.680) (14.151)
Diferido - i
uUtilidad (pérdida) del periodo 65.175 30.482
Reserva Legal - -
UTILIDAD {PERDIDA) NETA DEL PERIODO 65.175 30.482
Otros resultadas integrales:
Otros resultados integrales netos {(1.302) -
Utilidad (pérdida) neta y resultado integral 63.873 30.482

TA E. SERRANO C.
" Representante Legal

Contadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros comparativos
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COZZAGLIO Y SERRANO TECNOLOGIA EN PLASTICOS CIA. LTDA.
. ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 (comparativos)

Expresados en ddlares de E.U.A.

2017
FLU3OS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 1.056.311
Pagado a proveedores {640.147)
Pagado a empleados (269.161)
Otros ingresos (egresos) 6.946
Efectivo neto (utilizado) proveniente en actividades de
operacién 153.950
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de propiedades, instalaciones y equipo (106.174)
Otros ingresos {egresos) / activos financieros -
Efective neto (utilizado) proveniente en actividades de
inversian {106.174)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Obligaciones bancarias 4.068
Préstamos accionistas {63.258)
Efectivo neto (utilizado) proveniente en actividades de
financtamiento {59.190)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento (disminucion} neto durante el afio (11.414)
Saldos al comienzo del afio 48.306
Saldos al final del afio 36.891

(Continga...)




COZZAGLIO Y SERRANO TECNOLOGIA EN PLASTICOS CIA. LTDA.
. ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (continuacidn)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 (comparativos)
Expresados en ddlares de E.U.A.

2017
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad (pérdida) neta del ejercicio 65.175
Ajustes para conciliar la utllidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacion:
Depreciaciones 63.652
Provision jubilacion patronal y desahucio, Neto 14.279
Provision cuentas incobrables 983
Baja cuentas incobrables 6.587
Ajustes a propiedades, instalaciones y equipo 4,006
Ajuste saldo inicial provision desahucio 1.807
Pago desahucio (4.432)
Subtotal 86.881
Cambios netos en activos y pasivos: _
Cuentas por cobrar clientes ho relacionados (66.849)
Otras cuentas por cobrar 5.312
Inventarios 69,385
Cuentas per pagar comerciales {8.447)
Qtras cuentas por pagar (15.045)
Impuestos por pagar 9,282
Beneficios empleados 8.254
Subtotal 1.894
Efectivo neto (utilizado) proveniente de actividades de 153.950

operaciéon

JYLIA E. SERRANO C. A
Representante Legal Contadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros comparativos
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COZZAGLIO Y SERRANO TECNOLOGIA EN PLASTICOS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQS
Por los afios terminados el 321 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 {comparativos)
Expresadas en délares de los E.U.A.
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COZZAGLIO Y SERRANO TECNOLOGIA EN PLASTICOS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por los ahos terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 comparativos
Expresadas en dolares de los E.U.A.

1. jet ial

COZZAGLIO Y SERRAND TECNOLOGIA EN PLASTICOS CIA. LTDA., fue constituida el
20 de septiembre de 1996 en e} cantén Quito bajo esta denominacion, con un plazo
de duracion de 50 afios e inscrita en Registro Mercantil del cantén Quito el 16 de
octubre de 1996,

La actividad principal de {a Compafia constituye {a importacion, exportacion,
distribucion, compra venta, comercializacién, fabricacidn, representacién de toda
clase de productos plasticos y metalicos para uso doméstico, industrial y comercial;
fabricacién de moldes y trogueles; fabricacion de maquinas y equipos para la
elaboracion de piezas plasticas y metdlicas; importacidon y preparacion de materia
prima y colorantes para plasticos; asesoria y servicios técnicos para la fabricacién de
repuestos; entre las principales.

El domicilio principal de la Compafiia donde se desarrollan sus actividades es el
canton Quito, calle Juncal lote 48 y Manuel Ambrosi, parroquia Carcelén, en el
Registro Unico de Contribuyentes de la Empresa es el No. 1791328159001

2, Politi n ignificativas
Bases de presentacién y declaracién de cumplimiento

Los Estados Financieros de COZZAGLIO Y SERRANO TECNOLOGIA EN PLASTICOS
CIA. LTDA., han sido preparados de acuerde con Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para las PYMES
emitidas por el Internacional Accounting Standards Board {IASB por sus siglas en
inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, y segun los requerimientos y
opciones informadas por la Superintendencia de Compafilas del Ecuador. la
Administracién declara que las NIIF han sido aplicadas integralmente y sin reservas
en la preparacion de los presentes estados financieros.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera para pequefias y medianas entidades -
NIIF para las PYMES requiere que ia Administracidn realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a ia actividad econdmica de la entidad, con
el proposito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que
forman parte de ios estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian flegar a diferir de sus efectos
finales.

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados en base ai
costo historico excepto por las obligaciones por beneficios empieados a largo plazo
que son valorizadas en base a métodos actuariales a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la Compafiia.

. Monéda funcional y de presentacion

l.as cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando
la moneda del entorno econémico principal en gue la Compafia opera. L.a moneda
funcional y de presentacién de COZZAGLIO Y SERRANG TECNOLOGIA EN PLASTICOS
CIA, LTDA, es el Délar de los Estados Unidos de América (E.U.A,)
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COZZAGLIO Y SERRANO TECNOLOGIA EN PLASTICOS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 comparativos
Expresadas en dolares de los E.U.A.

- Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacidon Financiera, los saldos se presentan en funcidn a su
vencimiento comeo corrientes cuando es igual o inferior a2 doce meses contados desde
la fecha de cietre de los estados financieros y como no corrientes cuando s mayor a
ese periodo,

- Medicion del valor razonable

De acuerdo a la NIIF No. 3 “Medicidn de Valor Razonable” se entiende al “valor
razonable” corno el precio gue se recibira por la venta del activo o se pagaria por la
transferencia de un pasivo en una transaccidon ordenada en el mercado principal (o
mas ventajoso) en la fecha de medicién en condiciones de mercado presentes (es
decir, un precio de salida) independientemente de si es precio observable
directamente o estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Cuando se utilizan técnicas de valoracion se maximiza el uso de datos de entrada
observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no observabies,
Cuando un activo o un pasivo medido a valor razonable tiene un precio comprador y
un precio vendedor, el precio de diferencial de precios comprador - vendedor que
sea el mas representativo det valor razonable en esas circunstancias se utilizara para
medir el valor razonable independientemente de ddnde se clasifique el dato de
entrada en la jerarquia del valor razonable.

Nivel 1: precios cotizados en mercados activos {no ajustados) para activos y pasivos
idénticos

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o indirectamente
(derivados de los precios)

Nivel 3: valoracion mediante técnicas en las que utilizan variables significativas no
obtenidas de datos observables en el mercado,

. Utilizacién y adopcién de normas NIIF s y NIC s

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios
anteriores.

Debido a la estructura de la Compaiia y la naturaleza de sus operaciones, la
adopcion de las enmiendas o nuevas normas NIIF y NICs que comenzaron a tener
vigencia desde el periodo analizado, no le fueron aplicables y/o no tuve un efecto
significative en su posicion financiera y resultados de operacion, por lo tanto, no ha
sido necesario modificar {os estados financieros comparativos de la Compafiia.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido definidas en
funcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera para pequefias y
medianas entidades - NIIF para- las PYMES vigentes al 31 de diciembre dei 2017 y
2016, aplicadas de manera uniforme a ios periodos que se presentan:
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COZZAGLIO Y SERRANO TECNOLOGIA EN PLASTICOS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por los afios terminados el 31 de diclembre del 2017 y 2016 comparativos
Expresadas en ddlares de los E.U.A.

2.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

Correspande a los valores mantenidos por la Compafila en efectivo, en fondos
reembolsables y de cambios, y en bancos sin restrictiones, En el Estado de Situacién
Financiera los sobregiros, de existir, se clasificarian como préstamos en el pasivo
corriente, :

Con respecto a los bancos e instituciones financieras, s6lo se acepta a instituciones
de riesgos independientes gue determinen niveles de solvencia gque garanticen
estabilidad, dindmica y respaldo a las inversiones de ta Empresa.

2.2 Instrumentos Financieros

Clasificacidn

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultdneamente, aun
activo financierp en una entidad y a un pasivo financiero o un instrumento de capital
en otra. La Compafia determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a
la fecha de reconocimiento inicial. Las caracteristicas de los referidos instrumentos
financieros se explican a continuacion:

. Activos flnancieros

Reconocimiento, medicidn inicial y_clasificacion

El reconocimiento inicial de los activos financieros es a su valor razonable mas, en el
caso de un activo financiero que no se lieve al valor razonable con cambios en
resultados, los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la
adquisicion del activo financiero.

Los activos financieros son medidos al costo amortizado si el active se mantiene
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para obtener
los flujos de efectivo contractuales,

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los
activos financieros no designados al momente de su clasificacion como a costo
ameortizado, Algunos actives financieros se adquieren con el propésito de venderlos o
recomprarios en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos
financieros derivados, que no se designan como instrumentos de cobertura en
relaciones de cobertura eficaces.

Los derivados, incluidos ios derivados implicitos reparados, también se clasifican
como mantenidos para negociar salvo que se designen como instrumentos de
cobertura eficaces. Los activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados se contabilizan en el estado separado de situacidn financiera por su valor
razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como ingresos o
costos financieros en el estado de resultados integrales.

Medicion posterior de activos financieros

Después def reconocimiento inicial, los activos financieros se miden al valor
razonable o al costo amortizado, considerando su clasificacion.
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COZZAGLIO Y SERRANO TECNOLOGIA EN PLASTICOS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 comparativos
Expresadas en dalares de los E.U.A.

Cuentas por cobrar comerciales

Incluye los valores no liquidados por parte de clientes. Los deudores comerciales se
reconocen inicialmente a su valor razonable y se valoran posteriormente al costo
amortizado mediante el método del tipo de interés efectivo.

Pérdidas por deterioro de jos activos financieros

La Compafiia evalla en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de
evidencia objetiva de que los activos financieros reportados estidn deteriorados. Los
activos financieros son deteriorados cuando hay evidencia objetiva sobre como uno o
mas eventos que ocurrieron despueés del reconocimiento inicial det activo financiero
impactaron los flujos estimados de efectivo del activo y estos puedan ser medidos
confiabilidad.

Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro puede
incluir:
©  Dificultades financieras significativas del emisor ¢ la contraparte; o

© Falta de pago o incumplimientas en los pagos de intereses o capital; o

© Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacion

financiera

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de deterioro es la
diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos futuros
estimados de efectivo, descontados de ta tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

El valor de los activos financieros es reducide por las pérdidas por deterioro
directamente para todos los activos financieros con la excepcion de las cuentas por
pagar de negociacion, donde el valor es reducido a través del uso de una cuenta de
asignacion. Cuando una cuenta por cobrar de negociacion es considerada incobrable,
es eliminada contra la cuenta de asignacion. Las recuperaciones posteriores de
montos que han sido previamente eliminadas son acreditadas contra la cuenta de
asignacion.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacién son reconocidos en la utifidad o
pérdida.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y esta
disminucién puede ser relacionada objetivamente a un evento que ocurrid después
del reconocimiento del deterioro, ia pérdida por deterioro previamente reconocida es
reversada a través de utilidad o pérdida en la medida en que el valor de la inversion
a la fecha en la que el deterioro es reversado no exceda lo que el costo amortizado
hubiera side si el deterioro no hubiera sido reconocido,

Baja de activos financieros

La Compafiz da de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales
a los flujos de efectivo del activo expiran, o es transferido el activo financiero y
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad a otra entidad. Si la
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Compafiia tampoco transfiere ni retiene sustancialmente los riesgos y beneficios de
propiedad y continda controlando el activo trensferido, la Compaiiia reconoce sus
intereses retenidos en e activo y una obligacion asociada por tos valores que pueden
ser pagados. Si la Compafiia retiene sustancialmente todo ei riesgo y ios beneficios
de propiedad de activo financiero transferido, la Compafila continda reconociendo el
activo financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los ingresos
recibidos.

. Pasivos financieros

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o
como patrimonio de conformidad con la esencia econdmica del acuerdo contractual.

L.os pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia
tenga derecho incondicional a diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
despues de la fecha del estado de situaciéon financiera.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivgs financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que
se hayan incurrido en Ia transaccion., Posteriormente, se miden a su costo
amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos
necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de
resultados durante la vida del acuerdo con el método de {a tasa de interés efectiva.

n r r comercial otras cuentas por ar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos 0 determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de ia tasa de interés efectiva. E! periodo de crédito promedio
para la compra de ciertos bienes es de 60 dias.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se liguiden de conformidad con los
términos crediticios pre acordados.

Baja de un pasivo financiero

Los pasivos financieros son dados de baja por Ia Compafiia cuando la obligacién ha
sido pagada o cancelada o hien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo
financierc es reemplazado por otro pasivo financiero, la Compafia cancela el original
y reconoce un nuevo pasivo financiero. Las diferencias que se pudieran producir de
tales reemplazos de pasivos financieros son reconocidas en [os resultados de! afio en
gue ocurran.

2.3 Inventarios

En este grupo se registran los activos poseidos para ser vendidos, en ef curso normal
de fa operacién.
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Medicidn inicial.- Los inventarios se valoran inicdialmente al costo de adquisicion /
importacion, comprende el precio de compra, los aranceles de importacién y otros
impuestos gue no son recuperables posteriormente, los costos de transporte y todos
los otros costos directamente atribuibles a la adquisicion y transformacién delos
inventarios para llevar a la ubicacién actual y condicidn, netos de descuentos
comerciales y otro tipo de rebajas.

Medicidn posterior.- Los inventarios se valorizan al menor valor entre el costo de
adquisicion y el valor neto realizable. El costo se determina usando e} método
promedio ponderado, excepto por las importaciones en transito que se llevan al costo
especifico de la factura mas los costos de importacion.

El valor neto de realizacién representa el precio de venta estimado en el curso
normal de las operaciones menos todos los costos estimados que seran incurridos en
los procesos de comercializacién, venta y distribucion. El valor neto de realizacion
también es medido en términos de obsolescencia o deterioro, basado en su nivel de
rotacién y a un analisis especifico que realiza la Administracion anualmente, Dicha
estimacion o castigo se carga a los resultados del ejercicio en que se ocurren tales
reducciones,

A fecha de cierre de ios estados financieros, |2 administracion determinza indices de
deterioro por pérdida de valor y de ser necesario realizard el ajuste correspondiente.

Las importaciones en transito estan medidas a su costo de adquisicién.
2.4 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto a fa renta es a suma del impuesto por pagar
corriente y el impuesto diferido.

impuesto Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afio, La utilidad
gravabie difiere de la reportada en el Estado de Resultados integral porque excluye
items de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en otros afios y ademas
excluye partidas que nunca son gravables o deducibles.

El pasivo de la Compaiia para el impuesto corriente es calculado usando [as tasas
impositivas que han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado
Financiero.

Impu Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un active por impuesto diferide se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles,

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales surgen en
una transaccion que no afecte ni a la utilidad gravable ni a la utilidad financiera.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de
impuestos que se espera apliguen en el periodo en el cual el pasivo se establezca o
el activo se realice, basado en la tasa del Impuesto a2 la Renta para sociedades
publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha del Estado de Situacién
Financiera.

El valor de los actives por impuestos diferidos es revisado cada afio en fecha de
presentacién de los Estados Financieros ajustado al punto en que no sea probable
que los beneficios gravables sean suficientes para permitir que el activo o parte de
este sean recuperados.

La medicion de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos
tributarios que vendrian por la manera en la cual la Compariia espera, a la fecha del
reporte, recobrar o establecer el valor de sus activos y pasivos.

La Compafila puede compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal.

Impuesto corriente v diferido _para_el periodo

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso en la
utilidad o perdida neta.

2.5 Propiedad, instalaciones y equipo

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al costo menos su depreciacion
acumulada y pérdidas acumuladas de deterioro.

Los activos se deprecian utilizando el método de linea recta, para lo cual se considera
como importe depreciable el costo histdrico menos los valores residuales asignados,
considerando las vidas uUtiles que se indican a continuacion:

Grupo Tiempo (¥) Valor residual (*¥*)

Muebles y enseres 10 afios Cero

Maquinaria vy equipos 10 afos Cero

Equipo oficina 10 afios Cerg

Moldes y software 10 afios Ceto

Equipo de computacién 3 afios Cero

Vehiculos 5 afios Cero

{*) Las vidas Otiles son determinadas por la Administracién de Ia Compafiia

en funcién del uso esperado que se tenga de los bienes,

(*¥) A criteric de la Administracion y en base a la politica contable
establecida por la Administracion se utilizan estos activos hasta el término
operativo de los mismos liegandc al valor residual a ser asignado a los activos es
cero o nulo, en funcién de negocio en marcha.

La depreciacion estd cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacion de
activos, ademas de terrenos en plenc dominio y propiedades bajo construccion,
durante sus vidas utiles estimadas, usando el método de linea recta. La vida dtil
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estimada, valores residuales y el metodo de depreciacion son revisados al final de
cada afio, con el efecto de cualguier cambio tomadoc en cuenta en una base
potencial.

La utilidad o pérdida surgida de ia venta o baja de un articulo de planta vy equipo es
determinada como ia diferencia entre los términos de venta y el valor en libros de!
activo, y es reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan ta vida Util de éstos, o su
capacidad econdmica, se registran como mavyor valor de los respectivos bienes, con
el consiguiente retiro contable de los bienes sustituidos o renovados.

Los gastos periodicos de mantenimiento, conservacién y reparacidn menor se
registran directamente en resultados como costo del periodo en que se incurren.

Deterioro de propiedad, instalaciones y equipo

La Administracién de la Compafiia estima que no existen indicios de deterioro para
ninguno de sus activos que componen a la fecha de los estados financieros. Cuande
se detectaria I3 existencia de algtin indicio de deterioro, la Compafiia efectiia las
respectivas evaluaciones y comparaciones necesarias para determinar el importe
recuperable de los activos.

2.6 Beneficios empleados

Obiigaciones a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son contabilizadas como gastos a medida que el servicio
relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la compaiia posee una obligacién legat o implicita actual
por pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacion puede ser estimada con facilidad.

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al pago
de la décima tercera remuneracion, décima cuarta remuneracion, fondos de reserva,
vacaciones y participacion trabajadores de las utilidades de la Compaiiia, las mismas
que son contabilizadas a resultados en la medida gue el servicio relacionado es
provisto por el empleado de conformidad con lo establecido en el Cddigo de Trabajo
de la Republica del Ecuador. El gasto de participacién trabajadores se caicula de Ia
ytilidad contable y es reportado en el estado de resultados como un partida previa al
del impuesto a las ganancias.

Pian de beneficios definidos, jubilacion patronal y desahucio

Las beneficios definidas a empleados corresponden a jubilacién patronatl y desahucio,
cuyo costo se determina mediante el método de la unidad de crédito proyectada, con
valoraciones actuariales que son efectuadas al final de cada periodo, para lo cual se
consideran ciertos parametros eh las estimaciones como: permanencia futura, tasas
de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de
calcujos actuariales,

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de
mercado, definidas por el perito actuario.
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Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resuitados en el periodo en que
ocurren, Y los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones
constituidas.

Los costos de los servicios corrientes, costp financiero, ganancias y pérdidas
actuariales del perfodo se presentan en forma separada en su respectiva nota a los
astados financieros,

2.7 Participacidn a trabajadores

La Compafiia reconoce la participacién a trabajadores en la utilidad de la Entidad.
Este beneficio se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de
acuerdo con disposiciones legales.

2.8 Provisiones

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o
vencimiento. Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones se reconocen
como pasivo en el estado de situacion financiera Unicamente cuando:

o Es una obligacién presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado
o Es probabie que se requiera una salida de recursos para liquidar a la obligacion, y
o El importe puede ser estimado de forma fiable.

Los montas reconocidos como provision son la mejor estimacion de la administracion
a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para
liquidar fa obligacion.

2.9 Capital social y distribucién de dividendos.

Las acciones se clasifican como patrimonio neto.

Los dividendos a pagar a tos Socios de la Compaiiia se reconocen como un pasivo en
ios estados financieros cuando se configura la obligacion correspondiente en funcidn
de las disposiciones legales vigentes o las politicas de distribucion estabiecidas por la
Junta.

2.10 Reconocimiento de ingresos

Ingresos por venta de bienes.

Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de jos bienes.

Los ingresos se calculan al valor razonable de {a contraprestacién cobrada o por
cobrar por fa venta de bienes y servicios, considerando el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial gque {a Compafiia puede otorgar.
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Ingresos por prestacién de servicios

Los ingresos derivados de la prestacion del servicio se reconocen en base a su grado
de realizacidn en base al cual los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en
los periodos contables en los cuaies tiene lugar ia prestacién del servicio.
Adicionalmente, ios ingresos son reconocidos en la medida en que se espere obtener
beneficios econdmicos y el grado de realizacién de la transaccién, al final del periodo
scbre el que se informa, pueda ser medio de forma fiable.

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses son reconocidos a medida que los intereses son
devengados en funcion del monto invertido o que esta pendiente de pago y de la
tasa de interés efectiva

2,11 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.12 Medio Ambhiente

La actividad de la Compafiia no se encuentra dentro de las que pudieren afectar el
medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados
financieros no se tienen comprometidos recursos ni se han efectuado pagos
derivados de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos
fiscalizadores.

2.13 Estado de Flujo de Efectivo.

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, COZZAGLIO Y SERRANO
TECNOLOGIA EN PLASTICOS CIA. LTDA. ha definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en ¢aja v bancps: incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras.

Actividades de operacidn: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de COZZAGLIO Y SERRANO TECNOLOGIA EN PLASTICOS CIA.
I.TDA., asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o
financiacion.

Actividades de inversién: corresponden a actividades de adquisicion, enajenacidén o
disposicion por otros medios de actives no corrientes y otras inversiones no inciuidas
en el efectivo y sus equivalentes,

Actividades de financiacidn: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicién del patrimonig neto vy de los pasivos de caracter financiero
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2.14 Cambios de politicas y estimaclones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en las
politicas y estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterior.

2.15 Compensacion de transacciones y saldos

Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los Estados
Financieros, no se compensan excepto en los casos permitidos por aiguna normativa.

3. Estimaciones v juicios contables

4,

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se basan
en experiencia pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son
razonables bajeo las circunstancias actuales y las expectativas de sucesos futuros.

Estimaciones importantes

La Compafiia realiza ciertas estimaciones basadas en hipdtesis relacionadas con el
futuro, mismas que no igualaran a los correspondientes resultados futuros, sin
embargo llevan a una presentacion razonable de los Estados Financieros, a
continuacion se detallan las principales estimaciones que pueden dar fugar a ajustes
en el futuro:

3.1 Prestaciones por pensiocnes

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubitacidon patronal y
desahucio deben ser calculadas en base a estimaciones actuariales, mismas que
consideran varios factores en base a hipotesis, incluyendo tasas de descuento
determinadas por los actuarios, por lo que cualquier cambio en las estimaciones
actuariales asi como en la tasa de descuento, podrian generar ajustes en el futuro,

3.2 Vidas Gtiles y deterioro de activos

Como se describe en la Nota 2.5 la Administracion es quien determina las vidas Gtiles
estimadas y los correspondientes cargos por depreciacion para sus propiedades,
plantas y equipos, ésta estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos en
funcion del uso esperado por la Compafia. Esta estimacién podria cambiar
significativamente como consecuencia de innovaciones tecnoldgicas en respuesta a
cambios significativos en las variables del sector al que pertenece la Compaihiia.

Gestion del ri fi i

Las actividades de la Compaiiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de
credito y riesgo de liguidez.

La gestion del riesgo esta a cargo de la Gerencia General y Contadora General de la
Compafiia, mismos gque se encargan de identificar, evaluar y cubrir los riesgos
financieros con la colaboracion de todas las areas operativas de la Compafiia, de
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manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor economico de
sus flujos y activos y, en consecuencia de los resuitados de la Compaiiia.

A continuacién se presenta una definicidon de los riesgos que enfrenta ta Compafiia,
una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafia.

La Compaiiia mantiene una politica de otorgar crédito Unicamente a clientes que han
cumplide con las politicas establecidas y de acuerdo a los contratos firmados con
cada cliente por la Compaiiia mediante su departamento de contabilidad, ademas de
involucrarse Unicamente con partes solventes cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estdn distribuidas entre pocos clientes, empresas
cuya posicion financiera es confiable a nivel nacional, sin que exista concentracion de
crédito con hinguna de estas durante el afio. La Compafiia no mantiene cuentas por
cobrar importantes con ninguna parte relacionada.

Riesgo de liguidez

La Contadora General en coordinacion con la Gerencia Generai de la Compafiia es la
responsable de la gestidn de liguidez. Permanentemente se hacen previsiones acerca
de las necesidades de liquidez que tiene la Compahfia, para lo cual se ha establecido
un marco de trabajo apropiado para la gestion de liguidez de manera que ila gerencia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo
asi como la gestion de liquidez de la Compaiiia. La Administracion maneja el riesgo
de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos financieros,

Riesgo de Mercado

Son los riesgos de cardcter estratégico debido a factores externos e interngs de la
Compafia tales como e ciclo economico, nivel de competencia, patrones de
demanda, estructura de la industria y cambios en la regulacién. También dentro de
esta categoria estan los riesgos de qgue los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo el tipo de cambio o tasas de interés afecten los ingresos de {a compaiia o ei
valor de los instrumentos financiergs que mantiene. El objetivo de la administracion
del riesgo de mercado es administrar y controlar las expaosiciones a este riesgo
dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar ila rentabilidad de la
Compafiia.

1, Riesgo de tipo de cambio.- Durante el periodo analizado la Compafia no
tiene activos y pasivos monetarios en otras monedas distintas al ddlar
estadounidense gue estén sujetos al riesgo de fluctuacion en la tasa de cambio
del ddlar respecto a tales monedas extranjeras.

2. Riesgo de tasa de interés.- Los ingresos vy flujos de efectivo operativos de
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la Compafiia son sustancialmente independientes de los cambios en la tasa de

interés, excepto por los excedentes de efectivo.

La Compafiia no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través
de resultados y no efectia transacciones de derivados como instrumentos de
cobertura, Por lo tanto, una variacion en la tasa de interés no afectaria el valor
registrado de los activos y pasivos financieros a tasa de interés fija o los

resultados o el patrimonio de la Compaiia.

3. Riesgo de precio.- La administracion reduce su exposicion al riesgo de
precio alineando su estructura a [a optimizacidon de sus recursos y abriendo
nuevos mercados y productos que permitan ser mas competitivos estableciendo

precios a los productos y servicios en proporcion al nivel de riesgo.

4, Administracion de capital.- El objetivo de la Compafiia ai administrar el

capital es mantener una base adecuada de capital para satisfacer

necesidades de operacién y estrategias, salvaguardando la capacidad de la
misma de continuar proporcionando rendimientos a los accionistas y mantener la

confianza de los clientes, proveedores y otros agentes interesados.

Gestidn del capital

£l objetivo principal de la Compafiia en relacién a [a gestion de su capital es asegurar
gue estard en capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los

propietarios el maximo rendimiento esperado.

La Administracion de la Compafiia realiza una revision frecuente de la composicion

del capital y los riesgos de cada uno.

La Administracion efectla una evaiuacidon periodica de s posicion financiera de la
compafiia, misma gue de acuerdo a la Administracion de la Compafnia demuestra que
existe la capacidad suficiente para continuar comeo negocio en marcha y es adecuada

en relacion al mercado en que se desarrolla la misma.

indices financieros

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo usb$212.847
Indice de liquidez 3,55 veces
Pasivos totales / patrimonio 0,57 veces

La administracion considera que los indicadores financieros estan dentro de los
rangos en base al tamafio v sector en el que se desenvuelve la Compafiia,

considerando la situacion actual macroeconémica.
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Efecti ivalentes al efe

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de efectivo y equivalentes estan
conformados de la siguiente manera:

31 de Diciembre

Descripcion 2017 2018

Caja chica 31 42

Bancos (1) 36.860 48.263

Total 36.891 48.306
(1) Ei detalle de los bancos es como sigue:

31 de Diciembre

Descripcion 2017 2016
Banco del Pacifico 33.277 32.130
Banco Produbanco 3.583 16.133
Total 36.860 48.263

Al 31 de diciembre del 2017, partiendo del saldo segin la Institucién Financiera,
los saldos presentados como partidas conciliatorias en la conciliacion bancarla
son los siguientes:

' : : 2017
Descripcién : Deudor Acreedor
Banco del Pacifico 15.612 (3.700)
Total 15.612 {3.700)

Deudor: Chegues girados, no cobrados
Acreedor: Depdsitos en transito

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccion para
su usc inmediato. '
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6. rar Client

Los saldos de cuentas por cobrar clientes al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se
muestran a continuacion:

31 de Diclembre

Descripclén 2017 2016
Clientes locales 213.537 153.275
Provision cuentas incobrables (2.135) (1.152)
Total 211.402 152,123

El periodo promedic de crédito por venta de servicios es de 90 dias. La
Compaidia no realiza ningun cargo por interés si no se cumple con este tiempo de
recuperacion,

Anualmente {a Compaiiia realiza un analisis individual de {as cuentas por cobrar
a clientes, con la finalidad de determinar fa existencia de deterioro y estimar la
provisidn a registrarse por este concepto. La estimacion para cuentas incobrables
fue determinada en base a la experiencia crediticia de los clientes e informacién
disponible a la fecha de los estados financieros y la Administracion no tiene
razones para creer que cualguier cuenta importante no sera recuperada a corto
plazo.

Antigledad de saldos en mora ro no deteriorados

El detalle de saldos en mora pero no deteriorados se presenta a continuacién:

31 de Diciembre

2017 2016
De 0 a 30 dias 104,518 -
De 31 a 60 dias 70.852 -
De 61 a 90 dias 34.059 -
De 91 a 180 dias 4.108 -
De 181 dias en adelante - -
Total 213.537 153.275

Dentro de las cuentas por cobrar no existen cartera denominadas deterioradas,
sin embargo la Administracién ha decidido en casc de tener algun inconveniente
hacer la provision de incobrables que indica la Ley de Régimen Tributario
Interno.
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7.

Movimiento de provision para cuentas por cobrar deterioradas

La variacién del saldo de {a provision para cuentas incobrables se detalla a
continuacion:

31 de Diciembre

Descripcion 2017 2016
Saldo Inicial 1,152 -
Aumento de provision 983 -
Total 2.135 1,152

Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre los saldos de atras cuentas por cobrar se detallan
continuacion:

31 de Diciembre

Descripcion 2017 2016

Ctras cuentas por cobrar relacionadas. Nota 15 6.210 -
Subtotal 6.210 -
Cuentas por cobrar empleados 3.480 1.545
Cheques protestados - 402
Subtotal 3.480 1.947
Anticipo proveedores nacionales 4.500 6.331
Seguro pagado por anticipado 3.943 2.746
Subtotal 8.4432 9.077
Tot.'ﬁ 18.133 11.025
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8. Inventarios

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se muestran a
continuacion:

31 de Diciembre

2017 2016
Descripcion
Materia Prima 15.851 31.063
Pigmento 3.190 8.628
Inventario en proceso 10.895 30.000
Mercaderia en transito - 29.630
Total 29,936 99,321

El costo de los inventarios reconocido en el gasto durante el afio 2017 y 2016
fue de USD$737.695 vy USD$669.866 respectivamente,

9. Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la composicion de los saldos de activos vy
pasivos por impuestos corrientes se presenta a continuacion:

31 de Diciembre

Descripcion 2017 2018
Activos por impuestos corrientes:

Credito tributario Impuesto a2 ta renta - 9.771
Impuesto a |2 salida de divisas - 2.650
Total activos por impuestos corrientes - 12,421

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta. Nota 23 9,282 14.151
Impuesto a la renta. Retenciones 1.089 480
Impuesto al valor agregado 13.942 15.472
Total pasivos por impuestos corrientes 24.313 34.103

Tanto los activos como los pasivos por impuestos corrientes van a ser
recuperados y cancelados en el corto plazo.
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10. Propiedad, instalaciones v equipo_

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 (comparativos) los saldos de propiedad,
instalaciones y equipo son los siguientes:

31 de Diciembre

Descripcion 2017 2016

Maquinaria y equipos 495.825 460.793

Vehiculos 143.856 106.240

Moldes 75.024 41.498

Muebles y enseres 21.219 20.308

Equipo de computacién 16.474 17.254

Equipo de oficina 8.032 8.943

Software 600 876

761.030 655,912

Depreciacion acumulada (459.787) {393.185)

Total 301.243 262.727

2017
Saldos Ventas / Otros [ Saldos
Iniciales Adiclones Bajas ajustes Finales
Maquinaria'y equipos 460.793 35,032 - - 495,825
Vehiculos 106.240- 37.616 - - 143.856
Moides 41.498 33.526 - - 75.024
Muebies y enseres 20.308 - - 911 21.21¢9
Equipo de computacién 17.254 - - (7800 16.474
Equipo de oficina 8.943 - - (911) 8.032
Software 876 - - {(276) 600
Subtotal 655.912 106.174 - (1.056) 761.030
Depreciacién acumulada (393.185) (63.652) - (2.951) (459.787)
Total 262.727 42.523 - (4.007) 301.243
(1)

(1) Gastos no deducibles

A la fecha de revision, la Compafiia no mantiene activos en garantia
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11. Obligaciones bancarias

Un resumen de las obligaciones bancarias se detalla a continuacion:

31 de Diciembre

Descripcién 2017 2016

Diners Club 8.125 4.057

Total 8.125 4,057
12. Cuentas por pagar comerciales

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 (comparativos)el detaile de saldos 2
proveedores es el siguiente:

31 de Diciembre

2017 2016
Descripcion
Proveedores del exterior - 25.781
Proveedores locales 21.506 4,171
Total 21.506 29.952

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 30 a 60 dias
desde 1a fecha de la factura.

13. Beneficios empleados corto plazo

Un detalle de las cuentas por pagar a empleados al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
Y 2016 (comparativos) se muestia a continuacion:

31 de Diciembre

2017 2016

Descripcion
Participacion a trabajadores. Nota 14 15.504 7.876
IESS por pagar 5.350 4.528
Décimo cuarto suelda 3.235 3.324
Décimo tercer sueldo 1.406 1.513
Total 25.495 17.241

28



COZZAGLIO Y SERRANO TECNOLOGIA EN PLASTICOS CIA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por los ahos terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 comparativos
Expresadas en dolares de los E.U.A.

14. Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
{iquidas. Los movimientos de la provision para participacién a trabajadores
fueron como sigue:

2017 2016
Saldos al inicio del afio 7.876 -
Provision del afio. Nota 23 15.504 7.876
Pagos efectuados {(7.876) -
Saldos al fin del afio 15.504 7.876

15. Cuentas con partes relacionadas

A continuacion se muestra un resumen de cuentas por pagar Accionistas al 31 de
diciembre del 2017 y 2016;

31 de Diciembre

Descripcién Origen 2017 2016
Luentas por cobrar:
CORTO PLAZQ:
RELACIONADOS:
Cormercializadora TAP CAP Cia Ltda. Ecuador 6.210 .
Total 6.210 -
Cuen r pagar:
CORTO PLAZO:
ACCIONISTAS:
$r. Juan Pedro Cozzaglio Ecuador - 63.258
Total - 53.258

Los préstamos otorgados por los Accicnistas no generan un interés anual, y se
cancelaran de acuerdo a su necesidad y/o disponibilidad, segun el prestatario
crea conveniente,
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16. Transacciones con partes relacionadas.
A continuacidn se resumen Jlas principales transacciones con partes
relacionadas:
Saldo Facturacion Pagos / Saldo
Qrigen Inicial Cobros Einal
Accionistas:
Sr, Pedro Cozzaglic  Ecuador {63.258) - 63,258 -
Relacionadaos:
TAP CAP Cia. Ltda,  Ecuador - 68.469 (62.259) 6.210
CCIT Sociedad Civil Ecuador - (103.368) 103.368 -
{63.258) (34.899) 104.367 6,210
Total] Neto

17. Beneficios empleados Post-Empleo

Un detaile de la composicion de la cuenta de beneficios post-empleo se resume a
continuacién:

31 de Diciembre

Descripcién 2017 2016
Jubitacidn patronal 88.489 77.561
Desahucio 44.333 42.306
Total 132.822 119.867

Movimiento empleados post-empleo

El movimiento de las cuentas beneficios empleados durante el afio 2017 y 2016
se detalla a continuacion:

Jubilacion patronal
Descripcion 2017 2016
Saldos al comienzo del afio 77.561 -
Costo de los servicios del periodo corriente 5.081 -
Costo financiero 3.540 -
Pérdidas (ganancias) actuariales 2.308 .
Saldos al final 88.489 77.561
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Desahucio

Descripcion 2017 2016
Saldos al comienzo 42,306

Ajuste saldo inicial 1.807

Costo de los servicios del periodo corriente 3.885

Costo financiero 1.773

Pérdidas (ganancias) actuariales {1.006)

Pagos efectuados {4.432)

Saldos al final 44.333 42.306

La Compafifa durante el afo 2017 contratd los servicios de PATCO Consultores |
Cia. Ltda. Compafia especializada para efectuar los estudios actuariales
correspondientes. Por esta razon y en base a esta base legal efectud los asientos

correspondientes.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2017
por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto
de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio
anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empieado y basados en {a formula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipotesis actuariales para caicular el valor presente de
dichos beneficios, Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo,

el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia
y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resullados durante
el remanente de vida laboral promedio esperado de fos empleados

correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales

son las siguientes:

Descripcion 2017

Y

Tasa de descuento 6,50%
Tasa de incremento salarial ) 2,40%
Tasa de rotacién (promedio) 15,56%
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18. Patrimonio de los Accionistas
Capital social

El capital social suscrito de [a Compafia asciende a seis mil cuatrocientos treinta
y uno con 20/100 dolares de los Estados Unidos de Norteamérica (U$D6.431,20)
dividido en ciento sesenta mil setecientos ochenta (160.780) acciones ordinarias
de cuatro centavos de ddlar de los estados unidos de Norteamérica (US$0,04)

cada una.
Accionista QOrigen Numero de Valor % de
acciones nominal participac
Usb
Sr. Juan P. Cozzaglio G. Ecuador 81.998 3.279,92 51%
Sra. Julia Elena Serrano Ecuador 78.782  3.151,28 499,
160.780 6.431,20 100,00%
Reservas

Reserva legal:

La Ley de Compaiiias requiere gue por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber

pérdidas.

Resultados acumulados

Resultados acumulados primera adopcién NIIF:

Corresponde a los vatores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn

por primera vez de las NIIFs.

De resultar un saldo acreedor:

i. solo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
péerdidas acumuladas y las del Oltimo €jercicio econdmico cancluido, si

las hubieren;
ii.  utilizando en absorber pérdidas;
iii. o devuelto en el caso de liquidacion de la compafia.

De resultar un satdo deudor, este podrd ser absorbido por los resultados

acumulados vy los del Ultimo ejercicio economico concluido, si los hubiere.

Utilidades retenidas:

E! saldo de esta cuenta esta a disposicion de los Accionistas de la Compalfia y
puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y/o ciertos pagos tales

como religuidacion de impuestos.
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19. Ingresos

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros es como sigue:

Descripcion
Venta de bienes

Venta de servicios
Venta de arriendo

Total

20, Costo de ventas

2017 2016
920.782 823.688
201.828 138.474

550 500
1.123.160 962.762

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financiercs es como

sigue:

Descripcion

Materia prima

Mano de obra directa:
Sueidos y salarios
Otros de sueldos y salarios
Apotte a la seguridad social
Beneficios sociales
Alimentacion
Jubilacién patronal
Transporte
Gastos médicos

Costo indirectos de fabricacion:
Depreciacién activos fijos
Mantenimiento y reparaciones
Servicios basicos
Insumos
Segures
Otros costos indirectos de produccion

Total

33

2017 2015
301.910 222,838
96.879 57.647
54.256 44.155
30.096 28.084
20.492 21.386
11.084 11.492
2.617 4,790
3.212 3.468
1.409 1.827
41.851 40.441
37.302 22,562
40.797 34,132
83.225 126.365
8.406 8.356
4.159 2.323
737.695 669.866
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21. inistrati

Un resumen de los gastos administrativos reportados en |os estados financieros
€5 COmo sigue:

Descripcion 2017 2016
Sueldos y salarios 53.499 53.220
Otros de sueldos y salarios 3.459 3.192
Aporte a la seguridad social 11.467 11.553
Beneficios sociales 9.407 7.260
Arriendos 82.800 58.800
Depreciacidn activos fijos 24.751 21.178
Jubilacion patronal 4.271 11.112
Impuestos y contribuciones 9.359 12,988
Gastos de gestion 14,101 13.062
Gastos de viaje 8.859 8,579
Mantenimiento y reparaciones 18.110 6.841
Combustibles y lubricantes 3.539 4.344
Segures 5.062 4.184
Servicios basicos 7.978 8.440
Servicios externos y honorarios 5.307 5.619
Transporte 1.059 1.056
Publicidad 1.300 . 550
Otros gastos no deducibles 8.953 1,441
Incobrables 983 -
Financieros actuariates 5.313 -
Otros gastos 9.474 6.934
Total 289.051 241,353
22. s ingresos (egresos

Un resumen de los otros ingresos (gastos) reportados en los estados financieros
es compo sigue:

Descripcion 2017 2016
Utilidad en venta de activos fijos - 5.500
Otros ingresos 9.000 232
Total 9.000 5.732
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23. Impuesto a la renta
Tasas de impuesto a ia renta

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion siempre y cuando fa
participacion de los Accionistas ¢ accionistas en el cien por ciento corresponda a

personal naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador.

Cuando la Compafiia tenga participacién accionaria de personas naturales o
soctedades cuya residencia sea en paraisos fiscales se debera considerar lo

siguiente:

: % de % de Impuesto
Participacién menor al 50%: Participacin a la Renta
Compafiia domiciliada en paraiso fiscal 40% 25%
Persona natural o sociedad residente en
Ecuador 60% 22%

% de % de Impuesto

Participacion mayor al 50%: ' Participacién a la Renta
Compaiiia domiciliada en paraiso fiscal 55%
Persona natural o sociedad residente en 25%
Ecuador 45%

Asi mismo se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, a la sociedad
que incumpla con e|l deber de informar a la Administracién Tributaria la
composicign de accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o

similares.

La tarifa a considerar para las utilidades que no vayan a ser distribuidas y que
seran reinvertidas corresponde a la tasa efectiva de impuesto a la renta calculada
menos la disminucién de 10 puntos del beneficio, siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Hasta el afo 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a
favor de accionistas nacionales o extranjeros ho se& encuentran sujetos a
retencidén adicional alguna. A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a
favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se

encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta.

Antici i Iar

El anticipo se determina sobre la base de la declaracidn del impuesto a la renta

del afic inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo

total

(menos ciertos componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y
gastos deducibies, El anticipo sera compensada con el impuesto causado y no es
susceptible de devolucién, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto
a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte

en impuesto a la renta minimo.
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Asi también, se excluirdn de la determinacién del anticipo del impuesto a ta renta
los gastos incrementales por generacidn de nuevo empleo o mejora de masa
salarial, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados,
relacionados con los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la
renta reconoce ef Codigo Organico de la Produccidn, Comercio e inversiones para
las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacion de normas y

principios contables,

También estdn exoneradas del page del anticipo de impuesto a la renta las
sociedades nuevas constituidas a partir de la vigencia del Cédigo Orgénico de la

Produccion, Comercio e inversiones hasta por un periodo de 5 afos.

Decreto Ejecutivo No. 210 / 20 de noviembre del 2017

Se estipula para las personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar
contabilidad v sociedades ciertas rebajas en el pago del saldo del impuesto a la

Renta sobre sus ventas o ingresos totales brutos para el afio 2017.

Estas rebajas se aplican al SALDO que los contribuyentes deberian o podrian

pagar en abril del 2018, asi:

VENTAS O INGRESOS % REBAJA AL SALDO
CONTRIBUYENTES CONDICION BRUTOS ANUALES (Ejercicio DEL ANTICIPO DE
econdmico 2017) IMPUESTO A LA RENTA
Igual o Menor U$D 500.000,00 100%
Personas naturales,
Sucesiones Indivisas, UsD 500.000,01 hasta UsD
obligadas a llevar Entre 1.000.0080,00 60%
contabilidad y
Sociedades Desde U$D 1.000.000,0% en 40%
atlelante

En el comunicadc el Ejecutivo indica gue estas disposiciones se establecen con el
objetivo de incentivar a las pequefias, medianas y grandes empresas y asi
promover su rol dentro del ambito productivo y su importancia en la generacion

de empleo.

Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades caiculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en e! Ecuador, a
favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos
fiscales o jurisdiccion de menor imposicion o de personas naturales no residentes

en el Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta.

Esta exencién no aplica si ef beneficiario efectivo, quién econémicamente o de
hecho tiene el poder de controlar la atribuciéon de disponer del beneficio, es una
persona natural residente en el Ecuador. El porcentaje de retencion de dividendos
o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quién y donde esta
localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima
tarifa del impuesto a la renta para personas naturales {35%) y la tarifa general

de impuesto a la renta prevista para sociedades (22% o 25%).
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En caso de que los dividendos sean distribuidos a8 sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencién
adicional por la diferencia entre la tasa maxima de tributacién de una persona
natural (35%) v la tarifa de impuesto a la renta aplicable para sociedades (22% o

25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber
de informar sobre su composicion accionaria se procedera a la retencion del
impuesto a la renta sobre dichos dividendos como si existiera un beneficio

efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio
econdémico u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de
sus partes relacionadas (préstamos no comerciales), esta operacién se
considerard como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se debera
efectuar la retencién correspondiente a la tarifa del impuesto a fa renta
corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencién
sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituirda crédito

tributario para la empresa en su declaracion de impuesto a la renta.

Enajenacion de acciones v participaciones

A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el impuesto a la
renta las utilidades que perciban {as sociedades domiciliadas o no en Ecuador vy
las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes ¢ no en el pais,
provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones

de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Impuesto 2 la salida de divisas (ISD)

Durante el periodo analizado es del 5% vy grava a los siguientes:

= La transferencia o traslado de divisas al exterior

= Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aguellos realizados con
recursos financieros en el exterior de I3 persgna natural o la sociedad o de

terceros

» Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12)

meses

= Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador,
efectuadas por personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador,
cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto de dichas

exportaciones no ingreses al Ecuador.

Estan exentos del Impuesto a {a Salida de Divisas (ISD):

» Transferencias de dinero de hasta U$D 1.0600 que no incluyen pagos por

consumos de tarjetas de crédito

* Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras intemacionales, con un piazo mayor a un
afio, destinados af financiamiento de inversiones previstas en el Cadigo
Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a

las tasas referenciales

= Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las

Zonas Especiales de Desarrollo Econoémico (ZEDE)
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* Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del
pago del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de
personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén

domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menos imposicién.

El ISD podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion del
impuesto a la renta hasta por S afios, siempre que haya sido originado en |a
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de
que sean incorporados en procesos productivos v gue consten en el listado

emitido por el Comité de Politica Tributaria.

La base imponible del 1SD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas
estara constituida por la totalidad de la operacién. Cuando el adquiriente o
contratante sea una entidad que goce de una exencion del ISD, el impuesto sera

asumido por quien comercialice el bien o preste el servicio,

Refor tributari id

Aspectos Tributarios del Codigo Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promuigd en el Supliemente del Registro
Oficial No. 351 el Cddigo Organico de [a Produccion, Comercio e Inversiones, el

mismo que incluye entre otros aspectos tributarios el siguiente;

- La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a
la renta para sociedades. asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio

2012, y 22% a patrtir del afic 2013.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental v Optimizacidn_de_los

Ingresos del Estado

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos dei

Estado, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

. Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avalio supera US$35.000, en la

base de datos del SRI, serdn no deducibles en la parte que supere dicho valor.

. La tarifa del Impuesto a ia Salida de Divisas - ISD se incrementd del 2% al 5%,
Por presuncidn se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero
en el exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de
dividendos a compaifiias o personas naturales que no estén domiciliadas en
paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca el
Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos,

pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

. 5e establece el impuesto ambiental a la contaminacién vehicular, gue se grava

- en funcidn del cilindraje y del tiempo de antigiiedad de los vehiculos.

38



COZZAGLIO ¥ SERRAND TECNOLOGIA EN PLASTICOS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 comparativos
Expresadas en dolares de los E.U.A.

Efectos tributarios de la revaluacian de activos fijos — decreto ejecutivo No. 11

Con fecha 19 de junio del 2012, en el registro oficial 727 se emitid el Decreto
Ejecutivo No. 1180 en el que se reforma el Reglamento para la Aplicacion de la
Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal mediante el cual
sefialaba que el gasto por depreciacion de activos revatuados debia ser

considerado como No Deducible para fines impositivos,

La norma NIC 16 permite como método de medicidon el modeio de revaluacion y
el cargo por deprediacion de cads periodo se reconocera en € resultado del

periodo.

Efectos de la Ley Organica de Incentivos a 3 Produccion y Prevencion del Fraude

Fiscal

» En el caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores economicos
determinados cormo industrias basicas de conformidad con la Ley, 1a exoneracién
del pago del impuesto a la renta se extenderd a 10 afios contados desde el
primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la
nueva inversion. Este plazo se ampliara a 2 afios mas en el casc que dichas

inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.,

e Los gastos de promocion y publicidad seran deducibles hasta un maximo del
4%, del total de ingresos gravados del contribuyente. No podran deducirse dicho
gasto quienes se dediquen a la produccidn y/o comercializacidén de alimentos
preparados con contenido hiperprocesado, entendidos como tales a aquellos
productos que se modifiqguen por la adicién de sustancias como sal, azlcar,
aceite, preservantes y/o aditives, los cuales cambian la naturaleza de los
alimentos originales, con el fin de prolongar su duracidn y hacerlos mas

atractivos o agradables.

eLos pagos efectuados por concepto de regalias, setvicios técnicos,
administrativos, consultorfa y similares a sus partes relacionadas en el exterior,
na pueden ser superiores al 20% de la base imponible de Impuesto a la Renta
mas el valor de dichos gastos, siempre y cuando dichos gastos correspondan a la

actividad generadora realizada en el pais.

« Para efectos tributarios y en estricta aplicacidn de Ia tecnica contable, se
permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,

unicamente en las siguientes casos y condiciones:

a. Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para
alcanzar el valor neto de realizacion del inventario, seran consideradas como
no deducibles en el periodo en el que se registren contablemente; sin
embargo, se reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual podra
sr utilizado en el momento en que se produzca la venta o autoconsumo del

inventario.

b. Las pérdidas esperadas en contratos de construccion generadas por la
probabilidad de que los costos totales del contrato excedan los ingresos
totales del mismo seran consideradas como no deducibles en el periodo en el
que se registren contablemente; sin embargo se reconocera un impuesto
diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en que
finalice el contrato. Siempre y cuando dicha pérdida se produzca

efectivamente.

c. La depreciacidn corresponde al activado por desmantelamiento serd
considerada como no deducible en el periodo en el que se registren
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contablemente; sin embargo se reconocera un impuesto diferido por estos
conceptos, los cuales podran ser utilizados en el momento en que
efectivarnente se produzca el desmantelamiento y Unicamente en los casos en

gue exista la obligacion contractual de hacerlo.

d. Ei valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados
en el proceso productivo del contribuyente serén considerado como no
deducible en el periodo en el gue se registre contablemente; sin embargo, se
reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado
en el momento en que se transfiera el activo o en la finalizacion de su vida

atil.

e. Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento,
desahucio y pensiones jubilares patronales seran consideradas como no
deducibles en el periedo en el gque se registren contablemente; sin embargo,
se reconocera un impuesto diferido por este concepto, e cual podra ser
utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente

de recursos para cancelar la obligacion por la cual se efectud la provisién,

f. Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicidn de activos no
corrientes mantenidos para la venta, no seran sujetos de impuesto a la renta
en el periodo en el que se registren contablemente; sin embrago, se
reconocerd un impuesto diferido por estos conceptos, el cual podrd ser
utilizado en el momento de la venta o ser pagado en el caso de la valoracién
haya generado una ganancia, siempre y cuando la venta corresponda a un

ingreso gravado con impuesto a la renta.

g. Los ingresos y costos derivados de la aplicacion de la normativa contable
correspondiente al reconocimiento y medicion de activos bioldgicos medidos
con cambios en resultados durante su periodo de transformacion biocldgica,
deberan ser considerados en conciliacién tributaria como ingresos no sujetos
a renta; adicionalmente estos conceptos no deberan ser incluidos en el calculo
de la participacién a los trabajadores, gastos atribuibles para generar ingresos
exentos y cualquier otro limite establecido en {a norma tributatia que incluya

a estos elementos.
h. Las pérdidas declaradas luego de la conciliacion tributaria.

i. Los créditos tributarios no utilizados.

Aspectas Tributarios de 1a Ley Qrganica de 1as Finanzas Publicas

Con fecha 29 de abril del 2016 publicada en el Registro Oficial No. 744, la misma

que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

e Devolucion de 2 puntos porcentuales del IVA pagado en transacciones
realizadas con dinero electronico, 1 punto porcentual del IVA pagado en

transacciones realizadas con tarjetas de débito y crédito.

s S5e establecid el monto maximo para la aplicacién automatica de los beneficios
previstos en los Convenios para evitar doble imposicién en U$D 223.400 para el
afio 2016. De superarse dicho importe, el beneficio se realizard mediante el
mecanismo de devolucidn. No se requiere la certificacion de auditores
independientes a efectos de comprobar la pertinencia del gasto por la aplicacion

de convenios.
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= Se grava con ICE:

¥ Las bebidas no alcohdlicas y gaseosas con contenido de aztcar mayor a
25 gramos por litro de bebida, excepto bebidas energizantes

v Se encuentran exentos los productos lacteos y sus derivados, asi como el
agua minerat y los jugos con mas del 50% de contenido natural

v Los servicios de telefonia fija y planes de voz o datos y SMS del servicio
moévil avanzado prestado a Sociedades

« Se modifican las exoneraciones del impuesto a Ia Salida de Divisas como sigue:

v Las divisas que porten los ciudadanos hasta 3 salarios basicos unificados
del trabajador en general

v Transferencias hasta 3 salarios basicos unificados del trabajador en
general por mes

v Pagos mediante tarjetas de crédito o débito hasta U$D 5.000

Aspectos Tributarios de la Ley Qrganica_de Incentivos Tributarios para varios

sectores productivos

Con fecha 12 de octubre del 2016 publicada en el segundo supiemento del
Registro Oficial No, 860, [a misma que incluye entre otros aspectos tributarios
los siguientes:

s Los empleadores tendrén una reduccion adicional del 100% por los gastos de
seguros médicos privados y/o medicina pre pagada contratados a favor de sus
trabajadores, siempre que ia cobertura sea para {a totalidad de los trabajadores,
sin perjuicio de que sea o no por salario neto, y que la contratacidn sea con
empresas domiciliadas en el pais

» El SRI podra disponer la devolucién del anticipo de impuesto a |a renta cuando
se haya visto afectada significativamente la actividad econdémica del
contribuyente, siempre que este supere el impuesto causado, en la parte que
exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes definido por la
Administracion Tributaria.

+ Se encuentran exentos impuesto a la Salida de Divisas los pagos de capital o
dividendos realizados al exterior, en un monto equivalente al valor de capital
ingresado al pais por un reSIdente sea como financiamiento propio sin intereses
o como aporte de capital, siempre y cuando se hayan destinado a realizar
inversiones productivas, y estos vatores hubieren permanecido en el Ecuador por
un periodo de at menos dos afios contados a partir de su ingreso.

Aspectos Tributarios de la Ley Organica para la promocion del trabajo juvenil,
lacion excepcional optimizacion a jorn lahoral y sequro d mpl

Con fecha 28 de marzo del 2016 publicada en el primer suplemento del Registro
Oficial No. 720, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

e La duracidén de las pasantias sera normada por el organismo regulador del
Sisterna de Educacidn Superior y no podra prolongarse sin generar relacién de
dependencia laboral por mas de seis meses. Durante el tiempo de la pasantia
deberd acordarse la cancelacién de un estipendio mensual no menor a un tercio
del salario basico unificado. En todos los casos se afiliard a la Seguridad Social al
pasante y la empresz aportara en su totalidad lo correspondiente a la afiliacion
sobre e} equivalente al salario basico unificado vigente.
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s El

pago del aporte del empleador bajo la modalidad contractual del trabajo

juvenil sera cubierto por el Estado Central hasta dos salarios bésicos unificados
del trabajador en general por un afio, conforme establezca el IESS, siempre gue
el nimero de contratos juvenites no supere el 20% del total de la némina.

Anexo de Accignistas, Participes., Socios, miembros de directorio vy

Administradores

Con fecha 28 de diciembre del 2016 segun resoluciéon No. NAC-DGERCGC16-
00000536, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

» Estan obligadas a presentar este anexo las sociedades, las sucursales de
sociedades extranieras residentes en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no residentes,

» Respecto de las sociedades que coticen en bolsas de valores:

o En los casos en que el sujeto obligado cotice sus acciones en bolsas de

valores del Ecuador, deberd reportar sobre todo accionistas que posea
directa o indirectamente el 2% ¢ mas de su composicion societaria

o Si el sujeto obligado tiene como accionista a una sociedad que cotice sus

acciones en bolsas de mercados de valores reconocidos del exterior,
tendrdn la obligacion de identificar la parte del capital gue no se negocie o
que esté reservado a un grupo limitado de inversores y respecto a dicha
parte de capital, debera reportar sobre todo accionista que posea directa
o indirectamente el 2% o mas de su composicion sacietaria,

La presentacion tardia, la falta de presentacion o fa presentacion inexacta de
la informacidn, serd sancionada conforme a al normativa tributaria vigente,
Yy no exime al sujeto obligado de la presentacion del Anexo, asi como del
pago de la tarifa del 25% de impuesto a la renta.

Prcgrama Econdmico del Gobierno Nacional

Con fecha 11 de octubre del 2017 seglin comunicado oficial No. 146, el
Presidente de la Repiblica Lcdo. Lenin Moreno, cormunico su intencién de
Reactivar la economia e impulsar la creacién de empleo, la dinamizacion de la
produccién, la atraccién de inversores, el fortalecimiento de la dolarizacion y la
puesta en marcha de programas sociales para erradicar la pobreza.

Con estos objetivos ha enviado a la Asamblea nacional una serie de propuestas
entre las que se pueden destacar:

Incentivos para 1a creacidn de empleos:

» Efectuar una consulta popular para definir los siguientes temas:

o]

o

o

Derogar la Ley Organica para evitar la especulacidén sobre el valor de las
tierras y especulacion de tributos, conocida como Ley de Plusvalia
Eliminacion de la reeleccion indefinida para todas las autoridades de
eleccién popular

Enmendar la constitucion vigente para reestructurar el Consejo de
Participacién Ciudadana

Prohibicién de participar en fa vida politica a funcionarios condenados en
actos de corrupcion y con la pérdida de sus bienes

Enmendar la Constitucion actual para que nunca prescriban los delitos
sexuales contra nifios (as) y adolescentes

Incrementar la zona intangible, y reducir el area de explotacidn petrolera
en e} Parque Nacional Yasuni

Enmendar la Constitucion actuatl para prohibir la mineria metélica
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La consulta popular fue efectuada el 04 de febreroc del 2018 en ia cual el pueblo
ecuatoriano, mediante mayorfa, voto a favor de todas [as preguntas con [a
cuales el Gobierno Central tiene que establecer las normas correspondientes
para su ejecucion inmediata.

» Devolucidn, reduccidon y/o eliminacion del anticipo de impuesto a la renta para
un grupo definido de contribuyentes

» Reduccidn y/o eliminacian del impuesto a la renta para un grupo de
contribuyentes

» Beneficios tributarios para micro emprendedores
» Eliminacion del Impuesto a las Tierras Rurales

« Creacidn de nuevgs tipos de contratos de empleo
« Incentivos para nuevos capitales productivos

¢ A los exportadores devolver el impuesto a la salida de divisas, siempre que
mantengan los empleos

Sustentabilidad de las cuentas fiscales:
» Disminucion de un 10% al sueldo de servidores pdblicos que mas ganan
« Limité 1a contratacion de consultorias
« Racionalizacion de pago de horas extras y viaticos por residencia
» Supresion de compra de vehiculos de lujo
» Buscar mejorar el “perfil” de la deuda, entre otros
Lucha contra contrabando y evasién de impuestos:
» Creacion de un sistema para eliminar la subvatuaciéon de mercancias
» Fijar aranceles para proteger la industria nacional y una tasa de control

Reforma del impuesto a la renta:

s Volver a |a tasa del 25% como era antes del 2010, sin que afecte a micro
y pequerias empresas

+ Pago del Impuesto a la Renta sobre el beneficio laboral Décimo Tercer
sueldo desde 2018
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Conciliacién del I to a la Rent

Una reconciliacién entre la utilidad contable segin estados financieros y la
utilidad tributable, es como sigue:

31 de Diciembre

Descripcion 2017
Utilidad segun libros antes de impuesto a la renta 103.359
Menos: participacion trabajadores {Nota 15) (15.504)
87.855
Menos: deduccion especial contrat Seguros empleados (1.058)
.Mas: gastos no deducibles 34,704
Base Imponible 121.501

A. Impuesto a la renta calculado por el 12%: reinversion
de utilidades 4.860
Impuesto a [a renta calculado por el 22% 17.820
22.680

B. Anticipo determinado correspondiente al ejercicio

fiscal actual, calculado afio anterior 8.059
Rebaja Decreto Ejecutivo 210 (3.224)
Anticipo definitivo a liguidar 4.835

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados
{A vs B). 22.680

Ln resumen de lgs gastes no deducibles es como sigue:

Descripcion 2017
Bono empleados no aportado a la seguridad social 8.050
Ajustes en propiedad, instalaciones y equipo 4.896
Ajuste a clientes 6.587
Transporte emplead no aportado seguridad social 4.271
Exceso depreciacion deducible 4.926
Jubilacién patronal 1.817
Multas, intereses y otros 1.084
Otros varios 3.073
Total 34.704
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El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

2017
Saldo inicial 14.151
Provisién del afio 22.680
Pago de impuesto a la renta (1.730)
Compensatidn con retenciones 2016 {(9.770)
Compensacion con retenciones 2017 {(11.743)
Compensacion impuesto salida de divisas 2016 (2.650)
Compensacion impuesto salida de divisas 2017 (1.656)
Saldo final, Nota 9 9,282

24,

Anticipo calculado.- A partir del afic 2010, se debe considerar como impuesto
a la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resuita de la suma
matematica del: 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2017, la Compafila generd un anticipo de impuesto a Ja renta de
USD$8.058,98, que luego de la deduccion de las retenciones no tuvo que pagar
cuotas. Considerando ta rebaja al saldo del anticipo de Impuesto a la Renta
concedida segiin Decreto Ejecutive No. 210 del 20 de noviembre del 2017, la
Compaiiia registrd en resultados el valor equivalente al impuesto a la renta
causado calculado, luego de decidir la reinversién de sus utilidades por
LISD%$40.500.

- - - - - -

1 = VISt

A 1a fecha de la revisién, no nos han proporcionado documentacién recibida de [a
Autoridad de Control con algiin requerimiento de informacion o descargo.

Por ello, consideramos el contribuyente estd sujeto a revision de los ejercicios
del periodo fiscal 2012 al 2017.

ananci or Accién

Las ganancias basicas por accion han sido calculadas usando la utilidad

atribuible a los accionistas de la Compafiia como numerador y el denominador

lo constituye el promedio ponderado de participantes en circulacion durante el

afio. No han sido necesarios ajustes a la utilidad.

El cdlculo de los resultados por accian del afio es el siguiente:

2017 2.016

Resultado integral total del afio 63.873 30.482
Ndmero de acciones en circulacién 160.780 160.780
Ganancia por accién 0,40 0,19
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25. Precios de transferencia

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes
relacionadas domiciliadas tanto en el exterior como en el Ecuador de acuerdo a
lo siguiente:

a. Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los
tres millones de ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica deberdn
presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas.

b. Aquelos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locates y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a quince millones de ddlares
de los Estados Unidos de Norteamérica deberan presentar adicionalmente al
Anexo dei Informe de Precios de Transferencia.

Se encuentran exentos del Régimen de precios de transferencia los
contribuyentes que:

s Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables

» No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales
preferentes; y :

» No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracién vy
explotacion de recursos no renovables

Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes
relacionadas del exterior en un plazo ne mayor a un mes contado a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracidn del impuesto a la Renta.

Las operaciones de la Compaitia con partes relacionadas durante el afio 2017
no superaron el importe acumulado que menciona la normativa vigente.

26. Contri on idaria

1. En el registro oficial Suplemente 759 del 20 de mayo de 2016, se
publicd la Ley orgdnica de solidaridad y de corresponsabilidad ciudadana para
la reconstruccion y reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto de 16
de Abril de 2016,

A dicho cuerpo legal se han incorporado:

a. El reglamento a la Ley organica de solidaridad vy de corresponsabilidad
ciudadana para la reconstruccion y reactivacion de las zonas afectadas por el
terremoto de 16 de abril de 2016 (registro oficial suplemento 774 del 13 de
junio de 2016);

b. La resolucion NAC-DGERCGC16-00000236 procedimiento declaracidgn
contribuciones solidarias sobre patrimonio y bienes inmuebles y derechos
representativos de capital;

46



COZZAGLIO Y SERRANO TECNOLOGIA EN PLASTICOS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 comparativos
Expresadas en dolares de fos E.U.A.

C. La resolucidon NAC-DGERCGC16-00000237 procedimiento declaracion
contribuciones solidarias sobre utilidades;

d. La resolucion NAC-DGERCGC16-00000285 procedimiento declaracién
contribuciones solidarias sobre remuneraciones; y

e, La resolucidn NAC-DGERCGC1600000277 que reforma las resoluciones
NAC-DGERCGC16-00000236 y NACDGERCGC16-00000237.

2. Con este mismo objetivo, el Gobierno Central Ecuatoriano incrementd
la tarifa del Impuesto al Valor Agregado del 12% al 14% para lo cual, a través
del Servicio de Rentas internas, publico:

a. La resolucion No. NAC-DGERCGC16-00000210, publicada en el
Suplemento del Registro Oficial numero 765, del 31 de mayo de 2016,
donde sustituye los formularios 104 y 104A.

b. La Resolucion No. NAC-DGERCGC16-00000213, donde establece el
procedimiento para {a emision de comprobantes de venta, y documentos
complementarios en virtud de la vigencia de ia tarifa de 14% de IVA

c, La Resolucidn No. NAC-DGERCG(C16-00000247, mediante la cual se
reforrman  ciertos aspectos del procedimiento para la emision de
comprobantes de venta, v decumentos complementarios en virtud de la
vigencia de la tarifa de 14% de IVA

El incremento de la tarifa del IVA fue durante el periodo de hasta un afio
contado a partir del primer dia de! mes siguiente a la publicacion de Ia Ley. El
Presidente podia decretar la conclusion del incremento antes del afio.

Asi mismo las personas naturales residentes en los territorios afectados por el
terremaoto, recibiran del Estado un descuento equivalente al incremento de los
dos puntos porcentuales det IVA pagado en sus consumos, en las condiciones
gue establezca el SRI, para que {os vendedores de bienes o prestadores de
servicios, lo realicen directamente, teniendo derecho a compensario como
crédito tributario.

Al 31 de diciembre del 2017 la Compafia CO2ZAGLIO Y SERRANO
TECNOLOGIA EN PLASTICOS CIA. LTDA. ha cumplido con las obligaciones
previstas por la autoridad de control en los procedimientos tributarios v de
control que conlleva la facturacion recibida y emitida por la Compafiia durante
el periodo parcial en que estuvo vigente estas resoluciones, durante el afio
2017,
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27. ternacignale I idn Fi i alin

A continvacién se enumeran las normas internacionales de informacion
financiera y enmiendas emitidas que tienen que entrar en vigencia en los
periodaos indicados, asi:

Fecha efectiva de vigencia
2017 2018 2019

NORMA DESCRIPCION 1-ene 1-ene l-ene
Enmienda a £stado de Flujo de efectivo
NIC7 - Revelaciones v|[]

Reconocimientos de activos de
impuestos diferidos por pérdidas no

NIC 12 realizadas vl
Mejoras anuales a las NIIF 2014 - 2016
NHF 12 {Modificaciones a la NHF 12) v ]

Ingresos de actividades ordinarias

NIIF 15 provenientes de contratos con clientes v

NIF 5 Instrumentos financieros v [

NIIF 2 Pagos basados en acciones v

NIIF 4 Enmiendas de seguros v
Transferencia de propiedades de

NIC 40 inversidn v
Mejoras anuales a las NHF 2014 - 2016

NIIF 1 {(Enmiendas a la NIIF 1 y a la NIC 28) v

NIIF 16 Arrendamientos vl

Las normas e interpretaciones emitidas por la Junta de Normas Internacionales
de contabilidad (International Accounting Standard Board - IASB en inglés),
que hasta ia fecha de emisién de los estados financieros de la Compafiia aun no
son efectivas, se detallan a continuacion,

La Compafiia tiene 1a intencién de adoptar estos estandares, si corresponde,
cuando entren en vigencia.

NIIF 9 Instrumentos financieros

En julio de 2014, 1a Junta IASB emitid ta versidn final de la Norma Internacional
de Informacion Financiera NIIF 9 “Instrumentos financieros” que reemplaza la
NIC 39 “Instrumentos financieros”: reconocimiento y medicion y todas las
versiones anteriores de fa NIIF 9.

Esta norma contiene los tres aspectos de la contabilidad de los instrumentos
financieros proyecto: cdlasificacion y medicién, deterioro y contabilidad de
coberturas. La NIIF 9 entra en vigencia para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2018, permitiéndose la aplicacion
anticipada. Excepto por el tratamiento contable de las coberturas, que se
requiere una aplicaciéon retrospectiva, pero la informacién comparativa no es
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obligatoria. Los requerimientos de la contabilidad de las coberturas,
generalmente se aplican prospectivamente, con algunas excepciones limitadas.

La Compaiiia planea adoptar la nueva norma en la fecha de vigencia requerida
y no presentara la informacion comparativa. Ademas, la Compaifiia
implementara cambios en la clasificacion de ciertos instrumentos financieros.

{a) Clasificaciin y medicién

La Compafia no espera un impacto significativo en su balance o patrimonio al
aplicar los requerimientos de clasificacion y medicion de la NIIF 9, Espera
continuar midiendo a valor razonable todos los activos financieros que
actualmente se mantienen a valor razonabie.

La Compaifiia analizd las caracteristicas contractuales de los flujos de efectivo
de los instrumentos y concluyd que cumplen con los criterios de medicion det
costo amaortizado sequn la NIIF 3; por lo tanto, no se requiere reclasificacion
para estos instrumentos,

(b) Deterioro

La NIIF9 requiere que ta Compafiia registre las pérdidas crediticias esperadas
en todos sus titulos de deuda, préstamos y cuentas por cobrar comerciales, ya
sea por 12 meses o de por vida. La Compafiia aplicard el enfoque simplificado v
registrara las peérdidas esperadas de por vida en todas las cuentas por cobrar
comerciales.

(¢) Contabilidad de coberturas

La Compafiia determind que todas las relaciones de cobertura existentes
actualmente designadas en relaciones de cobertura efectivas contihuaran
siendo elegibles para la contabilidad de coberturas bajo la NIIF 9. La Compaiiia
ha optado por no aplicar retrospectivamente la NIIF 9 spgbre la transicion a las
coberturas donde la Compafiia excluyd los puntos a plazo de |a designacion de
cobertura seguin [a NIC 39, La NIIF 9 no modifica los principios generales de
como una entidad contabiliza las coberturas efectivas, la aplicacion de los
requisitos de cobertura de la NIIF 9 no tendrd un impacto significativo en los
estados financieros de fa Compafiia.

(d} Otros ajustes

Ademas de los ajustes descritos anteriormente, en la adopcion de la NIIF 9,
otras partidas de los estados financieros principales, como los impuestos
diferidos, los activos mantenidos para la venta y los pasivos asociados a ellos,
las inversiones en la asociada y la empresa conjunta, ajustarse segdn sea
necesario. Las diferencias de cambio en la traduccion de operaciones en el
extranjero también se ajustaran,

NIIF 15 Ingresos pr S ratos con client:

El IASB emitid la NITF 15 en mayo de 2014 y se modificé en abril de 2016, esta
norma establece un modelo de cinco pasos para contabilizar fos ingresos
derivados de contratos con clientes. Segidn la NIIF 15, los ingresos se
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reconocen por un monto que refieja la contraprestacidn a la que la entidad
espera tener derecho a cambio de transferir bienes o servicios a un cliente,

La nueva norma de ingresos reemplazard todos los requisitos actuales de
reconocimiento de ingresos segun las NIIF. Se requiere una solicitud
retrospectiva compieta o una aplicacion retroactiva modificada para los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018. Se permite su
adopcion anticipada. La Compafiia planea adoptar {@a nueva norma en la fecha
de vigencia requerida utilizando el método retrospective completo.

El inventarie y los servicios se venden por separado en contratos separados
identificados con los clientes y juntos como un paquete de productos v / o
servicios.

(i) Venta de bienes

Los contratos con clientes en {os que generalmente se espera que la venta de
bienes sea la (inica obligacion de desempefio, no se espera que la adopcion de
la NIIF 15 tenga ningln impacto en los ingresos y pérdidas o ganancias de la
Compafiia. La Compafiia espera que el reconocimiento de ingresos ocurra en un
punto en el tiempo cuando el control del activo se transfiere al cliente,
generalmente en fa entrega de los bienes. Al prepararse para adoptar la NIIF
15, la Compaiiia esta considerando lo siguiente:

(i) Consideracion variable

Algunos contratos con clientes otergan un derecho de devolucion,
descuentos comerciales o reembolsos por volumen. Actualmente, la
Compafiia reconoce ingresos por la venta de bienes medidos al valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, netos de
devoluciones y bonificaciones, descuentos comerciales y bonificaciones por
volumen, Si los ingresos no se pueden medir de manera confiable, la
Compafiia posterga el reconocimiento de ingresos hasta que se resuelva la
incertidumbre. Dichas disposiciones dan lugar a una consideracién variable
segun la NIIF 15, y se requerird que se calculen al inicio del contrato y se
actualicen posteriormente,

La NIIF 15 requiere que la consideracién de la variable estimada esté
restringida para evitar el reconocimiento excesivo de {os ingresos.

«  Derechos de devolucion

Cuando un contrato con un cliente proporcionz un derecho a devolver el
bien dentro del periodo especificado, la Compania actualmente representa
el derecho de devoiucion utilizando un método de retorne de la cantidad
promedio ponderado por probabilidad similar al método del wvalor
esperado segln {a NIIF 15, '

Segun la NIIF 15, dado que el contrato permite al cliente devolver los
productos, la consideracion recibida del cliente es variable. La Compafiia
ha decidido utilizar el método de! vaior esperado para estimar {os bienes
gue se devolveran porque este método predice mejor la cantidad de
contraprestacion variable a {a que tendra derecho la Compafia.
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(i) Requisitos de presentacion y revelacidn

Los requisitos de presentacion y revelacion en la NIIF 15 son mas detallados que
en las NIIF actuales. Los requisitos de presentacién representan un cambio
significativo con respecto 8 la practica actual y aumenta significativamente el
volumen de las revelaciones requeridas en los estados financieros de la
Compafiia. Muchos de los requisitos de divulgacién en la NIIF 15 son nuevos y la
Compafita ha evaluado que el impacto de algunos de estos requisitos de
informacion sera significativo. En particular, la Compaftia espera que las notas a
los estados financieros se amplien debido a la revelacion de juicios significativos
realizados:
i. al determinar el precio de transaccion de aquelios contratos que
incluyen contraprestacion variable,
iil. cémo se ha asignado el precio de transaccidn a las obligaciones de
desempefio, y
iii. las suposiciones hechas para estimar los precios de venta
independientes de cada obligacion de desempefio.

Ademads, se esperan revelaciones ampliadas como resultado del juicio significativo
realizado al evaluar los contratos donde {a Compafiia ha concluido que:
i. actua como un agente en lugar de un principal,
ii. hay un componente de financiamiento significativo y
ili.  se brindan garantias de tipo de servicio.

Ademas, segun lo requiere la NIIF 15, la Compafiia desagregaria los ingresos
ordinarios reconocidos de los contratos con los clientes en categorias que
describan cémo la naturaleza, ef importe, el caiendario y la incertidumbre de
los ingresos v los flujos de efectivo se ven afectados por factores econdmicos.

También divulgard informacién sobre la relacidn entre la divulgacidn de
ingresos desglosados y la informacién de ingresos revelada para cada
segmento reportable. En 2017, la Compafiia continué con las pruebas de los
sistemas apropiados, los controfes internos, las politicas y los procedimientos
necesarios para recopilar y divulgar fa informacion requerida.

(iii) Otros ajustes

Ademas de los principales ajustes descritos anteriormente, en la adopcién de ia
NIIF 15, otras partidas de los estados financieros principales, como los
impuestos diferidos, los activos mantenidos para la venta y los pasivos
asociados a ellos, la ganancia o pérdida después de impuestos del afio de las
operaciones discontinuadas, las inversiones en asociadas y empresas
conjuntas, asi como la participacion en los beneficios de una asociada y una
empresa conjunta, se veran afectadas y ajustadas segun sea necesario.
Ademads, las diferencias de cambio en la traduccidn de operaciones en el
extranjero también se ajustarian.

Los requerimientos de reconocimiento y medicion en la NIIF 15 también son
aplicables para el reconocimiento y la medicion de cualquier ganancia o pérdida
en la disposicién de activos no financieros (tales como elementos de propiedad
y equipo e intangibles activos), cuandoc esa eliminacidn no es en el curso
ordinario de los negocios.
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Sin embargo, en la transicién, la Compafiia ha hecho el estudio correspondiente
y ha concluide que por las operaciones que realiza no tiene efecto de estos

cambios en la norma.

Modificacign a NIIF la NI : V o contribucién activo

nitre yn inversor vy su i conjun

Las modificaciones abordan el conflicto entre la NIIF 10 y la NIC 28 al tratar con
la pérdida de control de una subsidiaria que se vende o contribuye a una
empresa asociada o empresa conjunta. Las modificaciones aclaran que Il
ganancia o pérdida resultante de la venta o contribucidon de activos que
constituyen un negocio, tal como se define en la NIIF 3, entre un inversionista y

su asociada o negocio conjunto, se reconoce en su totalidad.

Sin embargo, cualquier ganancia o pérdida que resulte de la venta o contribucidn
de activas que no constituyan un negocio se reconoce Unicamente en la medida
en que los intereses de los inversores no relacionados con la asociada o la
empresa conjunta, El IASB ha diferido la fecha de entrada en vigencia de estas
enmiendas indefinidamente, pero una entidad que adopte ias rmodificaciones
anticipadamente debe aplicarlas prospectivamente. La Compafiia aplicaria estas

modificaciones cuando entren en vigencia.

IF 2 ificacion

ignes - ificacion NIIF

El IASB emitié modificaciones a la NIIF 2 “Pagos basados en acciones” que

abordan tres areas principales:

i los efectos de las condiciones de consolidacion en la medicion de un pago

basado en acciones liquidado en efectivo transaccion:

. la clasificacion de una transaccidn de pago basado en acciones con
caracteristicas de liquidacion neta para las obligaciones de retencién de

impuestos; y

iil. contabilidad cuando una modificacién de jos términos y condiciones de
una transaccién de pago basado en acciones cambia su clasificacién de

efectivo liquidado a patrimonio liquidado,

En la adopcion, se requiere que {as entidades apliquen las enmiendas sin repetir
periodos anteriores, pero se permite ia aplicacidn retroactiva si se eligen para las
tres enmiendas y se cumplen otros criterios. Las enmiendas son efectivas para
los periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018,

permitiéndose la aplicacién anticipada.

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 se emitid en enero de 2016 y reempiaza {a NIC 17 “Arrendamientos”,
la CINIIF 4 “Determinacion de si un Arreglo contiene un arrendamientc”, SIC-15
“Arrendamientos operativos e incentivos” y SIC-27 “Evaluacion de la sustancia

de las transacciones que implican I3 forma legal de un arrendamiento”,

La NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento, medicion,
presentacion y revelacion de arrendamientos v requiere que los arrendatarios
contabilicen todos los arrendamientos bajo un dnico modelo en balance similar a

la contabilizacién de los arrendamientos financieros segdn fa NIC 17,
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La norma incluye dos exenciones de reconocimiento para los arrendatarios:
arrendamientos de activos de "bajo valor” (p. ej., computadoras personales) y
arrendamientos a corto plazo (es decir, arrendamientos con un plazo de

arrendamiento de 12 meses 0 menos).

En la fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendatario reconocerd un pasivo
por hacer pagos de arrendamiento {es decir, el pasive por arrendamiento) y un
activo que representa el derecho a usar el activo subyacente durante el plazo del

arrendamiento {es decir, el activo por derecho de uso).

Se les exigira a los arrendatarios que reconozcan por separado el gasto por
intereses en el pasivo por arrendamiento y el gasto por depreciacion en el activo
por derecho de uso. A los arrendatarios también se les exigird que vuelvan a
calcular la responsabilidad del arrendamiento ante {a ocurrencia de ciertos
eventos (por ejempio, un cambio en el plazo del arrendamiento, un cambio en
los pagos de arrendamiento futuros como resuttado de un cambic en un indice o
tasa utilizada para determinar dichos pagos). El arrendatario generaimente
reconocera el monto de la nueva medicion del pasive por arrendamiente como

un ajuste al activo por derecho de uso.

La contabilidad del arrendador conforme a la NIIF 16 no varia sustanciaimente
de la contabilidad de hoy segun la NIC 17. Los arrendadores continuaran
clasificando todos los arrendamientos utilizando el mismo principio de
¢lasificacion que en la NIC 17 y distinguirdn entre dos tipos de arrendamientos:
arrendamientos operativos y financieros. La NIIF 16 también requiere que los
arrendatarios y arrendadores realicen divulgaciones mas extensas que segun la

NIC 17,

La NIIF 16 entra en vigencia para los petiodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2019. Se permite su aplicacién anticipada, pero no antes de
gue la entidad aplique ta NIIF 15, El arrendatario puede elegir apiicar el estandar
utilizando un enfogue retrospectivc completo o un enfoque retrospectivo

modificado. Las disposiciones de transicion de la norma permiten ciertos alivios,

En 2018, la Compaiia evaluara el efecto potencial de la NIIF 16 en sus estados

financieros consolidadaos.

NIIF 17 Contrat s ro

En mayo de 2017, el IASB emitié la NIIF 17 “Contratos de segurg (NIIF 17)”,
una nueva norma de contabilidad integral para los contratos de segurc que cubre
el reconocimiento y la medicion, la presentacion y la divulgacion. Una vez que
esté vigente, la NIIF 17 reemplazara la NIIF 4 “Contratos de seguro (NIIF 4}”
emitida en 2005. La NIIF 17 se aplica a todos los tipos de contrates de seguro
{es decir, vida, no vida, seguro directo y reaseguro), independientemente de la
tipo de entidades que los emiten, asi como ciertas garantias e instrumentos
financieros con caracteristicas de participacion discrecional, Se aplicaran algunas

excepciones de alcance,

El objetive general de la NIIF 17 es proporcionar un modelo contable para los
contratos de sequro gue sea mas util y coherente para las_aseguradoras. A
diferencia de los requisitos de la NIIF 4, que se basan principalmente en I3
ampliacion de las politicas contables locales previas, la NIIF 17 brinda una para

contratos de seguro, que cubre todos los aspectos contables relevantes.
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El nicleo de la NIIF 17 es el modelo general, complementado por:

i. Una adaptacién especifica para contratos con caracteristicas de participacion

directa (el enfogue de tasa variable)

ii. Un enfoque simplificado (el enfoque de asignacidn de primas) principalmente

para contratos de corta duracion,

La NIIF 17 es efectiva para los periodos informados que comiencen en o después
del 1 de enero de 2021, con cifras comparativas requeridas. Se permite su
aplicacién anticipada, siempre que fa entidad también aplique ia NIIF 9 y la NIIF

15 en la fecha en que aplica por primera vez ia NIIF 17.
Esta norma no es aplicable al Compafiia.

Transfe

Las maodificaciones aclaran cuando una entidad debe transferir propiedades,
incluidas propiedades en construccion o desarrollo hacia o fuera de propiedades
de inversidn, Las enmiendas establecen que un cambio en el uso ocurre cuando
ta propiedad cumple, o deja de cumplir, la definicién de propiedad de inversion y
hay evidencia del cambio en el uso. Un mero cambio en las intenciones de la
administracién para el uso de una propiedad no proporciona evidencia de un
cambio en el uso. Las entidades deben aplicar las modificaciones de forma
prospectiva a los cambios en el uso que ocurran en o después del comienzo del
periodo anual sobre el que la entidad aplica primerc las modificaciones. Una
entidad debe volver a evaluar {a clasificacion de la propiedad mantenida en esa
fecha y, si corresponde, reclasificar la propiedad para reflejar {as condiciones que

existen en esa fecha.

La aplicacion retrospectiva de acuerdo con la NIC 8 solo estd permitida si es
posible sin el uso de la retrospectiva. Vigente para los periodos anuales que
comiencen en o después del 1 de enero de 2018. La aplicacion anticipada de ias

enmiendas esta permitida y debe ser revefada.

La Compafiia aplicaria enmiendas cuando entren en vigencia, sin embargo, dado
que la practica actual de la Compaiiia esta en linea con las aclaraciones emitidas.

Estas enmiendas no son aplicables a la Compafia.

Estas mejoras incluyen:

NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera” - Supresién de exenciones a corto plazo para los que adoptan por
primera vez. Las exenciones a corto plazo en los parrafos E3-E7 de la NIIF 1 se
eliminaron porgque ahora han cumplido su proposito previsto. La enmienda entra
en vigencia a partir del 1 de enero de 2018. Esta enmienda no es aplicable al

Compaiiia.

NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos” - Aclaracion de que la
medicién de las participadas al valor razonabie con cambios en resultados es una

eleccién de inversion por inversion,
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Las madificaciones aclaran gque;

» Una entidad que es una organizacidn de capital de riesgo u otra entidad
calificada puede elegir, en el reconocimiento inicial sobre una base de inversion
por inversion, para medir sus inversiones en asociadas y negocios conjuntos a
valor razonable con cambios en resuitados.

* Si una entidad, que no es una entidad de inversion, tiene una participaciéon en
una asociada o negocio conjunto que sea una entidad de inversidn, la entidad
puede, al aplicar el método de la participacion, elegir retener la medicion del
valor razonable aplicada por esa entidad de inversidon asociado o empresa
conjunta a los intereses de la entidad de inversidn o de la empresa conjunta en
subsidiarias. Esta eleccion se realiza por separado para cada asociado o empresa
conjunta de la entidad de inversidn, al final de la fecha en que: (a) la entidad
asociada o el negocio conjunto de la entidad de inversibn se reconocen
inicialmente; (b) el asociado 0 empresa conjunta se convierte en una entidad de
inversidn; y {c) el asociado de la entidad de inversibn o empresa conjunta
primero se convierte en uno de {os padres.

Las enmiendas deben aplicarse de forma retroactiva y son efectivas a partir del 1
de enero de 2018, permitiéndose ia aplicacidon anticipada. Si una entidad aplica
esas modificaciones para un periodo anterior, debe divuigar ese hecho.

Estas enmiendas no son aplicables al Compafiia.

licacién u fi i

de sequro - Modificaciones a la NIIF 4

Las modificaciones abordan las preocupaciones derivadas de la implementacion
de la nueva norma de instrumentos financieros, la NIIF 9, antes de implementar
la NIIF 17 Contratos de seguro, que reemplaza a la NIIF 4, Las modificaciones
introducen dos opciones para las entidades emisidén de contratos de seguro: una
exencion temporal de la aplicacion de la NIIF 9 y un enfoque de superposicion.

La exencion temporal se aplica primero para los periodos de informaciéon que
comiencen en o después del 1 de enero de 2018. Una entidad puede elegir el
enfoque de superposicion cuando aplica por primera vez la NIIF 9 y aplicar ese
enfoque retrospectivamente a los activos financieros designados en la transicién
a la NIIF 9. La entidad reafirma ia informacion comparativa reflejando el enfoque
de superposicién si, y solo si, la entidad remite informacion comparativa al
aplicar la NIIF 9.

Estas modificacicnes no son aplicables al Compaiiia,

La Interpretacion aclara que, al determinar el tipo de cambio spot a utilizar en el
reconocimiento inicial del activo, gasto o ingreso relacionado (o parte de él) en la
baja en cuentas de un activo no monetario o un pasivo no monetario relacionado
con una contraprestacién anticipada, la fecha de la transaccién es la fecha en
que una entidad reconoce inicialmente el activo no monetario ¢ el pasivo no
monetario derivado de la contraprestacion anticipada. Si hay miuiltiples pagos o
recibos por adelantado, la entidad debe determinar la fecha de la transaccién
para cada pago o recibo de la consideracion anticipada.
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Las entidades pueden aplicar las modificaciones de forma completamente
retrospectiva. Alternativamente, una entidad puede aplicar Ia Interpretacion
prospectivamente a todos los activos, gastos e ingresos en su alcance que
inicialmente se reconocen en o después de:

{i) El comienzo del periodo de presentacion de informes en el que la entidad
aplica {a interpretacidn por primera vez o

(i) El comienzo de un periodo de presentacién de informaciéon anterior
presentado como informacion comparativa en los estados financieros del
periodo sobre el que se informa en el que la entidad aplica por primera
vez la interpretacion.

La Interpretacion entrard en vigencia para los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2018. La aplicacién anticipada de la interpretacion esta
permitida y debe divulgarse. Sin embargo, dado que la practica actual de la
Compafiia esta en linea con la Interpretacion, Ja Compafila no espera ningan
efecto en sus estados financieros consolidados,

INIIF 23 In i bre sobre el tratamien im ren

La Interpretacién aborda la contabilizacion del impuesto a la renta cuando los
tratamientos tributarios implican incertidumbre que afecta la aplicacion de la NIC
12 y no se aplica a impuestos o gravamenes fuera del alcance de la NIC 12, ni
incluye especificamente requisitos relacionados con interés y penalidades
asociadas con tratamientos fiscales inciertos. La Interpretacion aborda
especificamente lo siguiente:

i. Siuna entidad considera tratamientos impositivos inciertos por separado.

ii. Las suposiciones que hace una entidad sobre el examen de tratamientos
impositivos por parte de las autoridades tributarias.

iii. Cébmo una entidad determina la ganancia fiscal (pérdida tributaria), bases
impositivas, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos tributarios no utilizados
y tasas impositivas

iv. Comao una entidad considera cambios en hechos y circunstancias

Una entidad debe determinar si considera cada tratamiento fiscal incierto por
separado o junto con uno o mas tratamientos fiscales inciertos. Se debe seguir el
enfoque que mejor prediga la resolucion de la incertidumbre,

La interpretacidon es efectiva para los periodos anuales de presentacion de
informes que comiencen a partir del 1 de enero de 2019, pero existen ciertos
alivios de transicion disponibles. La Compafiia aplicaria la interpretacion desde su
fecha efectiva.
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28. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de los estados
financieros el 16 de Marzo del 2018, no se tiene conocimiento de otros hechos
de caracter financiero o de otra indole, eventos que en opinidn de la
Administracion de la Compafia pudieran tener un efecto importante sobre los

estados financieros adjuntos.

29. id t fin i

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han
sido aprobados por la Gerencia de la Compaiia y serdn presentados a los
Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinidon de la Gerencia de la
Compafia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta de Accionistas

sin modificaciones.

e ———

JULIA E. SERRANO C. C.P.\A. JOHANNA POZO M.
Representante Legal Contadora General
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