SIERRACARGO CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

SIERRACARGO CIA. LTDA., (en adelante “la Compafiia”) fue constituida seguin escritura publica del 22 de
octubre de 1996. Su objeto sacial consiste entre otros de agencia de carga aérea, maritima y terrestre,
nacional e internacional, la representacion, dentro y fuera del territorio nacional de empresas de transporte
aéreo o maritimo, nacionales o extranjeras, ya sea en el envio o recibo de carga de mercaderia.
Posteriormente a la constitucion con fecha 30 de junio del 2008 se registrd un aumento de capital, con lo cual
el capital social de la Compaiiia quedd establecido en US$. 10.000.

La Compania realiza cobros y pagos de varias aerolineas a través de la Internacional Air Transport
Association (IATA por sus siglas en inglés), la cual funciona como intermediario entre la Compaiia y las
aerolineas.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los anos presentados, a menos que

se indique lo contrario.
a) Bases de preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de Sierracargo Cia. Ltda., han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para Pymes) emitidas
por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las (NIIF para Pymes) requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compania. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

b) Traducciones en moneda extranjera

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en ddlares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compania. A menos que
se indigue lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en dolares

estadounidenses.
Transacciones y saldos
Las transacciones en moneda extranjera, cuando ocurren, se traducen a la moneda funcional usando los

tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambio que puedan resultar del cobro o pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados

integrales.
c) Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo incluye depdsitos a la vista en instituciones bancarias nacionales y

del exterior. Los sobregiros bancarios, cuando ocurren, se presentan como pasivos corrientes.
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d) Activos y pasivos financieros
Clasificacion.-

La Compania clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados”, “"activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”,
“préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros disponibles para la venta”. La clasificacion depende
del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar’. De igual forma, la Compariia mantuvo pasivos financieros en la categoria
de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacién financiera principalmente por
efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a clientes comerciales y otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados
desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por pagar a
proveedores, préstamos bancarios y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compainia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo atribuible
a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo siempre que el activo
o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de resultados. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compafifa valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior —

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando
el método de interés efectivo. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima
en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva.
En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

iy Cuentas por cobrar a clientes comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
principalmente por la prestacion de servicios. Si se esperan cobrar en un ano o menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Estas cuentas se registran a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses y son recuperables
en el corto plazo.

i) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por: anticipos pagados a proveedores, entre
otros. Se liquidan en el corto plazo y no devengan intereses por lo cual se registran a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado.
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Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo: El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima
en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva,
En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria.

i) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal
gue es equivalente a su costo amortizado pues no devengan intereses y son pagaderos en el corto plazo.

i) Préstamos bancarios: Corresponde a préstamos que se registran iniciaimente a su valor nominal gue no
difiere de su valor razonable, pues estdn contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen
costos de transacciones significativos incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente, se miden
al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados se presentan en
el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros.

iii) Otras cuentas por pagar: Corresponden principalmente a anticipos recibidos de clientes, socios por pagar,
entre ofros. Se liquidan en el corto plazo y no devengan intereses por lo cual se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado.

e) Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compania especificadas en el contrato se han eliminado.

f) Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto en el estado de
situacién financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los importes
reconocidos y existe la intencién de liquidarlos por el importe neto o de realizar los activos y cancelar los
pasivos en forma simultanea.

g) Deterioro de activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiifa evalia si existe alguna evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe
evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo
futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros y ese impacto puede
estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales
como que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el
incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital e intereses, la probabilidad de que se declaren
en quiebra u adopten otra forma de reorganizacién financiera, o cuando datos observables indiquen que
existe una disminucion medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el
estado de los pagos en mora, o en las condiciones econémicas que se correlacionan con los incumplimientos.

h) Propiedades y equipos

Se muestra al costo de adquisicion, menos la depreciacién acumulada.

El costo de las propiedades y equipos; y, la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados
se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de dichas

transacciones se registra cuando se causan. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se
cargan a los resultados del ano.

Pagina 7 de 26



SIERRACARGO CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

La depreciacion se registra con cargo a las operaciones del ano, utilizando tasas que se consideran
adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida Gtil estimada.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, asi como las vidas dtiles
usadas en el calculo de la depreciacion.

Vida Util
Activo (afos)
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros del activo
es mayor que el estimado de su valor recuperable.

i) Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperar su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles en los que generan
flujo de efectivo identificable (unidad generadora de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros
se revisan a cada fecha de los estados financieros para determinar posibles efectos por deterioro. Al 31 de
diciembre del 2018 y 2017 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos
no financieros, debido a que, la Administracién considera que no existen indicios de deterioro en las

operaciones de la Compaiiia.
j) Impuesto a la renta corriente

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido, Elimpuesto
se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales
o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de Ias utilidades gravables, la cual
se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010, entré en vigor la norma que exige el page de un anticipo minimo de impuesto
a la renta, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el ano anterior sobre el 0.2% del
patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monio del
anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucién de este anticipo.
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k) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente legal o asumida como
resultado de un evento pasado, y es probable que se requiera de la salida de recursos para pagar la
obligacion y el monto se ha estimado confiablemente. No se reconocen provisiones para futuras pérdidas

operativas.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de salida de recursos para
su pago se determina considerando la clase de obligacién como un todo. Se reconoce una provision aun
cuando la probabilidad de salida de recursos respecto de cualquier partida especifica incluida en la misma
clase de obligaciones sea menor.

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se requeriran para cancelar
la obligacién utilizando una tasa de interés antes de impuestos que refleje las actuales condiciones de
mercado sobre el valor del dinero y los riesgos especificos para dicha obligacion.

1) Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo - Se registran en el rubro de provisiones sociales del estado de situacion financiera
y corresponden principalmente a:

i) La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad contable
anual antes del impuesto a la renta, segtn lo establecido por la legislacion vigente y se registra con cargo
a resultados.

i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre una base
devengada.

iii) Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente.

Beneficios de largo plazo (jubilacion patronal y desahucio) - la provision es determinada anualmente con
base en un estudio actuarial practicado por un profesional independiente, y se reconoce con cargo a los
resultados del ano aplicando el método de Costo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es oblenido descontando

los flujos de salida de efectivo.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de montalidad,
edad, sexo, afos de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de rotacion,

entre otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes a la provision, basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales, se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

m) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaceion
fluyan a la Compariia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles.
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n) Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que
se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparaciéon de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo,
los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compania y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion. Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio
profesional se encuentran relacionadas con los siguientes conceptos:

e Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La Compariia estimé al cierre del afio que no existe un
riego significativo en |a recuperacion de las cuentas por cobrar comerciales.

e Vida util de propiedades y equipos: Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las
proyecciones de uso futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la
vida Util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor
de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como los cambios
en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida (til de los activos se viera

disminuida.

» Reconocimiento de ingresos: Los ingresos se registran de acuerdo con el método de porcentaje de
terminacién. El método de porcentaje de terminacién se realiza en referencia al grado de avance de la
prestacion de los servicios, determinado con base en el porcentaje del total de los costos incurridos a
la fecha frente a los costos estimados totales a incurrir.

e Impuesto a la renta corriente: La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requieren de
ciertas interpretaciones a la legislacion tributaria vigente. La Administracién considera que sus
estimaciones son apropiadas de acuerdo a las circunstancias y que no deben surgir diferencias de
interpretacion con la Administracion Tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en el futuro.

» Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de jubilacion
patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Quienes para la determinaciéon de la tasa de descuento consideraron las tasas de
interés de bonos emitidos por el gobierno; y, el indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas
de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS). Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados para

el pais.

s Provisiones: Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas. La determinacién de la cantidad a
provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos que sera necesario pagar por la
correspondiente obligacién, tomando en consideracion toda la informacién disponible a la fecha del
periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.
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NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las operaciones de la Compaiia corresponden a la prestacion de servicios de intermediacion para
transporte de carga. Por la naturaleza de sus actividades, la Compania esta expuesta a riesgos de crédito,
tasa de interés, liquidez y tipo de cambio, los cuales son manejados a través de un proceso de
identificacion, medicién y monitoreo continuo, con sujecion a los limites de riesgo y otros controles.

Este proceso de manejo de riesgo es critico para la rentabilidad continua de la Compania y cada persona
dentro de la misma es responsable por las exposiciones de riesgo relacionadas con sus responsabilidades.
El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio
ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de planificacion estratégica
de la Compaiiia.

La Administracion, revisa y ratifica politicas para la administracion de tales riesgos los cuales se resumen
a continuacion,

ii) Nivel de actividad econémica ecuatoriana

Dado que las operaciones de la Compaiiia se ubican en Ecuador, éstas son sensibles y dependientes del
nivel de actividad econémica que desarrolla el pais. En periodos de inversion interna y externa, las
operaciones de la Compariia se ven afectadas.

iii) Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

El riesgo financiero por excelencia es el riesgo de liquidez, que consiste en la posibilidad de sufrir pérdidas
patrimoniales como consecuencia de la necesidad de liquidar activos de la Compafia a un valor inferior al
de mercado para poder atender necesidades de liquidez, derivadas de una insuficiente mitigacion a través
de un manejo adecuado entre las obligaciones financieras de la Compania y sus derechos de cobro.

Mitigacion de riesgos - Como parte del manejo total de riesgos, la Compania evallia constantemente los
diferentes escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de
cambios en las tasas de interés, moneda extranjera, riesgo de capital y riesgos de crédito.

iv) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comun: la posibilidad de que la
Compania sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas de los activos
que ella posee. Asi, entre los mas comunes se encuentran:

» Riesgo de que las tasas de interés de sus deudas sufran variaciones a la alza.

» Riesgo de que la posicion de mercado de la Compafila se deteriore como consecuencia de la operacion
propia o de terceros, asi como de las condiciones econdémicas.

* Riesgo de que las monedas distintas a la moneda de operacion de la Compaifiia sufran variaciones
adversas en sus cotizaciones.

Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacion de estos riesgos se encuentra la diversificacion de
activos y pasivos.

v) Riesgo de liquidez
El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania no pueda cumplir con sus obligaciones de pago

relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean refirados. La
consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.
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La liquidez se controla a través del calculo de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtencién
de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Compaiiia
desarrollar sus actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad
de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al 31 de diciembre de 2018 la Compaiiia
mantiene instrumentos de deuda financiera con entidades bancarias,

vi) Riesgo de gestion de capital

La Compaiiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus
actividades. La adecuacién del capital de la Compaiiia es monitoreada usando, entre otras medidas, los
ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compania cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el "Patrimonio”
que se muestra en el estado de situacion financiera son:

» Salvaguardar la capacidad de la Compariia para continuar operando de manera que continue brindando
retornos a los Socios y beneficios a los otros participantes; y

¢ Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

vii) Riesgo de crédito

El riesgo crediticio es el riesgo de que una contraparte no retina sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compafiia esté expuesta a riesgo
crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus actividades
financieras, incluyendo depésitos con bancos y otros instrumentos financieros.

Los riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes son administrados de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Compaiiia, relacionados a la administracion del riesgo
crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalua en forma permanente. Los cobros
pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicion al riesgo crediticio a la fecha de
presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

Adicionalmente, se debe considerar que la cartera de clientes de la Compania, estd conformada por

clientes que han mantenido una relacién comercial estable, y cuyo historial de pagos segun la
Administracién no reviste histéricamente un riesgo para la Companiia.

NOTA 5 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre comprende:

(Ver pagina siguiente)
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SIERRACARGO CIiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 5 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

(Continuacién)

Equivalentes de Efectivo

Péliza a plazo fijo (1)

Cuenta Corriente
BB&T

Cuenta de Ahorros
Banco Pichincha C.A.

Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017

(1) Un detalle del saldo se presenta a continuacion:

Fecha de

vencimiento
Banco Pichincha C.A. 27/12/2018 28/1/2019

Institucién Fecha de inicio

NOTA 6 — CLIENTES

Al 31 de diciembre comprende:

Ecuador Direkt

Rosaprima Cla. Ltda.

Barnier SARL.

F.LLI Barile SPA.

Safari

AM Flora SRL.

Verdnatura Levante SL.

Rodrigo Orellana

J Van Vliet Bloemenexport BV Eori
Sr. Eduardo Polo

Cacesa

Inspira Terra SL.

Make a Flowers Unipessoal LDA.
Aerolineas varias

Provisién de ingresos (1)

(Menos):
Provision cuentas incobrables (2)

Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017

(Ver pagina siguiente)

2018 2017
10.000
108.695 (6.051)
2.003 94.033
120.698 94.033
Plazo Tasa de interés
(Dias) anual 2018
32 0,2% 10.000
018 2017
160.009 -
136.757 93.038
120,948 118.818
102.137 92.360
88.839 .
64.788 88.597
63.672 96.012
58.192 -
33.273 85.941
24,685 5.369
6.348 102.409
536 37.047
- 5.927
262.782 389.307
1.122.966 1.114.825
442739 445,883
(3.187) -
1.562.518 1.660.708
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SIERRACARGO CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 6 - CLIENTES
{Continuacion)

Corresponden a cuentas por cobrar, resultado de la emisidn de guias aéreas realizadas por parte de
Sierracargo Cia. Ltda., la emision de este documento es el nexo entre las aerolineas y los clientes teniendo
como intermediario a, la Comparia mismo que obtiene sus ingresos de esta mediacion (comisién y
descuento).

Los saldos segtn la antigiedad que comprende la cartera de clientes son como sigue:

2018 2017
0 a 90 dias 877.562 848.148
91 a 270 dias 57.440 58.707
271 a 365 dias 67.459 76.880
365 dias en adelante 120.505 131.090
Total ' 1.122.966 1.114.825

(1)

(2)

Corresponde a provisién de ingreso por costos incurridos en el ejercicio 2017 por diferencia de tarifa,
entregadas a las aerolineas con los montos facturados a los clientes. La siguiente tabla resume el
movimiento durante el afio:

2018 2017
Saldo inicial 445,883 -
Ajuste de provision (a) (438.515) -
Provision de ingreso 435,271 445,883
Ajuste 100 -
Total 442739 445.883

(a) La Compafiia al 31 de diciembre del 2018 reconocié como parte de otros ingresos un valor de
US$ 96.897 que corresponde a ingresos por costos no incurridos en el ano 2018 por diferencia de
tarifa, entregadas a las aerolineas con montos facturados a los clientes, este monto al no ser
tomado en cuenta para el ajuste de la provisién, el patrimonio neto se encuentra sobrevaluado por
US$ 96.897.

La Administracién de la Compania, estima una provision de US$ 3.187, se observé que la Compaiia
tiene saldos vencidos al 31 de diciembre del 2018 que exceden los 365 dias por US$ 120.505, por
este saldo la Compaiiia. La siguiente tabla resume el movimiento durante el ano:

2018 2017
Saldo inicial - -
Provisién incobrables 3.187 -
Total 3.187 -
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SIERRACARGO CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 7 — CUENTAS POR COBRAR SOCIOS

018 2017
Arevalo Urresta Maria Eugenia 127.291 -
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 127.291

Corresponde a préstamos entregados a Socia de la Compaiiia, no tienen una fecha especifica de pago, la
Compafila no realizé retencion por estos desembolsos.

NOTA 8 ~ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre comprende:

2018 2017

Varios por cobrar (1) 208.920 208.920
Procesos legales (2) 82973 82.973
Reclamos aerolineas (3) 63.013 97.621
Anticipo proveedores 18.939 45,200
Sr. Antonio Rocha 4.670 4.670
Depésitos en garantia 18.504 18.504
(Menos):

Provision incobrable otras cuentas por cobrar (4) (4.281)

Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 392.738 457.888

(1) Corresponde a saldos facturados a Ecuador Direki, quienes prestan varios servicios a terceros,
durante el afio 2018 y 2017 este saldo no presenta movimiento. La Administracion indica que este
saldo debe ser conciliado y cruzado con los anticipos realizados, en virtud que no se ha identificado
a los deudores del anticipo, no nos ha sido factible satisfacernos con otros procedimientos de auditoria
la razonabilidad de los saldos, y determinar los efectos sobre los estados financieros adjuntos por el
afo terminado al 31 de diciembre del 2018.

(2) Segun comunicado de los asesores legales de la Companiia al 31 de diciembre del 2017 indica que
corresponden a acciones judiciales abierias en contra de ciertos proveedores y ex funcionarios de la
Compaiiia, este saldo no ha tenido movimiento durante el afno 2018, desconocemos si existe
evidencia efectiva de deterioro, y al no recibir respuesta a nuestra carta de confirmacion, de los
asesores legales de la Compania para el ejercicio fiscal 2018, desconocemos el impacto o si existen
contingentes que deban ser provisionados por causa de pasivos contingentes, no nos fue posible
determinar los posibles efectos, de existir alguno sobre los estados financieros adjuntos al 31 de
diciembre del 2018, que podria haberse determinado como necesarios si el referido analisis hubiera
sido efectuado.

(8) Corresponde a procesos de reclamos a aerolineas.

(4) La Administracion de la Compafiia, estima una provision de US$ 4.281, por posible deterioro para
otras cuentas por cobrar.
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SIERRACARGO CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 9~ ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre comprende:

2018 2017
Crédito tributario impuesto a la renta 28.129 27.064
Retencion en la fuente (IVA) 12.880 41,384
Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) 2.623 1.003
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 43.632 69.451
NOTA 10 - PROPIEDADES Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre comprende:
018 2017
ACTIVOS DEPRECIABLES
Vehiculos 227,592 227,592
Muebles y enseres 86,129 18,584
Equipos de oficina 2,343 6,126
Equipos de computacién 15,601 8,070
Total de propiedades y equipo 331,665 260,372
(Menos):
Depreciacion acumulada (223,667) (195,396)
Total al 31 de diciembre del 2018 y 2017 107998 64976
(Ver pagina siguiente)
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SIERRACARGO CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 11 - PROVEEDORES
(Continuacion)

Al 31 de diciembre comprende:

2018 2017
International Air Transport Association (IATA) (1) 914.611 1.117.450
Aeroplus Del Ecuador S.A. - 34.046
Choice Cargo Cheargo S.A. 30.695 26.450
Solentair Cia. Ltda. 23.811 -
Grupasa Grupo Papelero S.A. 13.420 -
Qatar Airways Q.C.S.C. 7175 -
Champion Air Cargo del Ecuador 5.439 -
Choice Cargo Cheargo S.A. 5.437 .
Otros 53.075 37.067
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 1.053.663 1.215.013

(1) Corresponden a las cuentas por pagar al CASS (Cargo Account Settlement System, por sus siglas en
inglés), el cual corresponde a un sistema de liquidacion, creado por la (IATA) y las lineas aéreas, para la
compensacion entre transportistas e intermediarios de carga.

NOTA 12 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre comprende:

2018 201
Anticipo de clientes 4.652 92.263
Cuentas por pagar CFC 16.219 33.039
Préstamos de terceros (1) 457.113 364.576
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 477.984 489.878

(1) Corresponde a préstamos de terceras personas, por US$ 136.000, US$ 251.000, y 70.113, con
vencimiento en enero 2019 y el dltimo en diciembre del 2019, devenga intereses del 22% anual.

NOTA 13 - PRESTAMOS BANCARIOS

(Ver pdgina siguiente)
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SIERRACARGO CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dodlares estadounidenses)

NOTA 13 — PRESTAMOS BANCARIOS
(Continuacién)

Al 31 de diciembre comprende:

2018 2017
Préstamos bancarios (1) 393.738 266.200
Tarjeta de crédito 31.263 46.128
425.001 312.328
Corlo plazo 391,380 312.328
Largo plazo 33.621 -
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 425.001 312.328

(Ver pagina siguiente)
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SIERRACARGO CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 14 - PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

(Continuacion)
Al 31 de diciembre comprende:

2018 2017
Impuesto a la renta de la Compania (1) 31.038 22.428
Impuestos retenidos en la fuente 4.961 3.374
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 35.999 25.802
(1) Ver Nota 21
NOTA 15 ~ PROVISIONES SOCIALES
Al 31 de diciembre comprende:

2018 2017
Sueldos por pagar 8.249 7.009
Beneficios sociales 26.419 14.255
Aportes a la seguridad social (IESS) 4,830 4.600
Participacion de trabajadores utilidades 2017 4.245 4.367
Participacién de trabajadores utilidades 2018 (1) 5.563 -
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 49.306 30.231
(1) Ver Nota 21
NOTA 16 — BENEFICIOS DEFINIDOS
Al 31 de diciembre comprende:

2018 2017
Jubilacion patronal (1) 11.381 7.680
Bonificacion por desahucio (2) 6.677 4.496
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 18.058 12.176

(1) Lajubilacién patronal de acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afos o mas hubieren prestado sus servicios de forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin prejuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicidn de afiliados
al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS). La siguiente tabla resume de los componentes del
gastos de la reserva para jubilacién patronal reconocida en el estado de resultados integrales y su
movimiento durante el afio:

(Ver pagina siguiente)
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SIERRACARGO CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 15 — BENEFICIOS DEFINIDOS
(Continuacién)

2018 2017
Saldo inicial 7.680 4.860
Costo del servicio en el periodo aclual 1.749 2.820
Costo financiero 634 -
Ganancia actuarial 1.318 -
Total 11.381 7.680

(2) La bonificacion por desahucio de acuerdo con el Codigo del Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafila entregara el 256%
de la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio. La siguiente tabla resume los
componentes del gasto por desahucio reconocido en el estado de resultados integrales y su movimiento
durante el afo:

2018 2017

Saldo inicial 4.496 4613

Costo del servicio en el periodo actual 2.072 (117)

Costo financiero 705 -

Pagos realizados (596) -

Total 6.677 4.496
NOTA 17 - INGRESOS OPERACIONALES
Al 31 de diciembre comprende:

2018 2017

Prestacion de servicios (1) 2.287.721 2.330.260
y Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 2.287.721 2.330.260

NOTA 18 - COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

(Ver pagina siguiente)
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SIERRACARGO CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 18 — COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

(Continuacion)

2018
Costo de Gastos de Gastos d
Ventas Administracion Ventas Total

Fletes - guias 1.140.799 - 20.822 1.161.621
Caja chica - 21,574 -

Donacién 1.650 - - 1.650
Mantenimiento y reparacion - 43.256 26.784 70.040
Provisién cuentas por cobrar - - 7.468 7.468
Suministros y materiales 157.518 - - 157.518
Remuneraciones y beneficios sociales - 433.147 13.503 446.650
Participacion trabajadores 5.563 - 5.563
Honorarios 18.582 27.502 46.084
Gastos de oficina - 14.527 - 14.527
Servicios basicos - 8.083 32.426 40.509
Movilizacion - 4512 11.546 16.058
Seguros - 17.483 1.727 19.210
Impuestos, tasas y contribuciones E 13.325 4.995 18.320
Arriendos - 22.490 - 22.490
Certificados - - 66.802 66.802
Depreciacién 28.272 - 28.272
Publicidad - - 3.692 3.692
Gestion 57.151 9,036 66.187
Beneficios definidos - 4,795 - 4,795
Menores - 735 3.944 4.679
Total 1.328.239 665.223 230,247 2.202.135
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SIERRACARGO CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 18 - COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

(Continuacién)

2017

Fletes - guias

Mantenimiento y reparacion
Suministros y materiales
Remuneraciones y beneficios sociales
Honorarios

Gastos de oficina

Servicios basicos

Movilizacidn

Seguros

Impuestos, tasas y contribuciones
Arriendos

Certificados

Depreciacién

Publicidad

Reembolso

Diferencia en tarifa

Total

NOTA 19 - OTROS INGRESOS

Al 31 de diciembre comprende:

Reembolsos
Reclamos
Interés
Fletes

Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017

Costo de Gastos de Gastos de
Ventas Administracion Ventas Total
823,172 42,947 866,119
149,556 - - 149,556
10,187 - - 10,187
- 119,882 166,352 286,234
7,950 56,222 45,079 109,251
11,486 - 4,939 16,425
11,253 20,438 31,691
1,126 9914 11,040
7,213 289 7,502
12,457 187 12,644
2,143 - 14,347 16,490
- 63,840 63,840
32,954 - 32,954
- - 16,085 16,085
- 754 11,425 12,179
445,983 . “ 445,983
1,515,480 176,858 395,842 1,642,197
2018 2017
(1) 96.897 9,753
(2) 27.425 -

- 1.416

- 9.858

124.322 21.027

(1) Corresponde a ingreso por costo no incurrido en el afio 2018 por diferencia de tarifa, entregadas a las
aerolineas con montos facturados a los clientes

(2) Corresponde a partida conciliatoria de bancos por depésito a Sierracargo Cia. Ltda., de Cargolux Airlines
por US$ 23.693, seguin la Administracion corresponde a transferencia realizada por error, y US$ 3.732

corresponde a ingresos de reclamos.
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SIERRACARGO CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 20 - OTROS EGRESOS
Al 31 de diciembre comprende:

2018 2017
Gastos del personal . 89.966
Baja provisién de ingresos 3.244 .
Otros 789 3.315
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 4.033 93.281

NOTA 21 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

De acuerdo con lo que establece en la ley de régimen tributario interno, la empresa ha preparado la conciliacién
tributaria como sigue:

2018 017

Utilidad antes de la participacion de los

trabajadores en las utilidades y de

impuesto a la renta 37.088 29.114
(-) Parlicipacion trabajadores (5.563) (4.367)
(+) Gastos no deducibles 125.210 77.197
(-) Incremento neto de empleo (32.583) -
= Base imponible antes de impuesto a la renta 124.152 101.944

Impuesto a la renta causado 31.038 22.428

A la fecha de nuestro informe (19 de septiembre del 2019) la Compaiiia a realizado ajustes y reclasificaciones
a sus estados financieros iniciales presentados con fecha 18 de abril del 2019, Por lo cual la Administracion
procedera a realizar una declaracion sustitutiva,

NOTA 22 - CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es de US$. 10.000 dividido en 250.000
participaciones sociales nominativas de un valor de US$. 0,04 ddlar estadounidense por cada una.

NOTA 23 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Comparila debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta del afio,

a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito. La reserva legal no
puede distribuirse en efectivo, pero puede capitalizarse o aplicarse a la absorcién de pérdidas.
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NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 24 — EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de estos estados financieros (19 de septiembre del 2019)
no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracién de la compaiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

NOTA 25 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos con autorizacion de fecha 19 de
septiembre del 2019) del Representante legal de la Compafia y posteriormente seran puestos a consideracion
de la Junta General de Socios para su aprobacion definitiva.
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