SOCIEDAD AGROPECUARIA PIMQCHA C. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2016

INFORMACION GENERAL

Sociedad Agropecuaria Pimocha C. A. fue constifuida en 1979 vy su actwvidad prinapal
es la siermmbra, cultive v cosecha de banano, el cual se vende principalmente a una
compania relacionada focal. Para el desacrrolio de sus actividades, ia Compahia es
propietaria de 380,65 hectdreas de terreno ubicadas en la hacienda "Eiba”, cantdn
Babahaovyo, provincia de Los Rios, Al 31 de diciernbre del 2016, se encontraban en
produccidn 309,38 hectdreas de banano aproximadamente, Su damicilic poncipal es
Av, Las Monjas #10 v Av. Carlos lulio Arosemena frente al C.C. Aventura Plaza en la
citdad ge Guayaquil,

Para & desarrolio de sus operaciones, la Compania se basa en un calendario

“ bananero que consta de 13 periodos anuales compuesios de 4 semanas cads uno.

El crecimuianto de una planta de bananc desde que inicia el manejo de la nueva madre
hasta ia cosecha del racimo de banano es de 32 semanas en promedio, pudiendo
alargarse 1 o 2 semanas dependierndo de las condicicnes exogenas y enddgenas
alrededor de !z plantacidn, €n promedio, una plamta de banano se desarrolia en 20
semanas, a partir de ese momento brota una bellota (inicio de formacion del
banano), ia cual se transforma en racimo de hananp entre 12 a 14 semanas,; en este
punto, €l racimo de banano se encuaentra en condiciones optimas para la cosecha,

Durante el afio 2016, la Compania efectud la venta de aproximadamente 859,451
ca)as de banzno {Afig 2015 - 928,559).

Bl principal accionista de la Campgpafia es Banaplus Intorporated, entidad dom:ciliada
en Isias Virgenes Britdnicas, propietariz del 99.99% del paguete accionarip, La
cantroladora final de e Compaiiia es Dole Food Company [n¢., entidad constituida en
Estados Unidos. Adicionalmente, en el Ecuador la Campafia forma parte tel Grupo
Dole Ecuador.

Le informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compafia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - 1.0s estados financieros han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera -
NIIF ermitidas por el Consejo de Normas Internacionaies de Contabilidad - 1A%8,

2.2 Moneda funcional - Ls moneds funcional de la Compafia es & Dolar de los
Estacdos Unidos de Aménica (U.S. délar), el cual s ta moneda de ¢irculacion en
e! Ecuador.



2.3

Bases de preparacidén - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del ¢osto histérico, que esta basado generalmente en el vaior razonable
de la contraprestacién entregada en el intercambic de bienes y servicios.

E! valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participanies de un mercado en la fecha
de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente ocbservable
a astimado utihzandp vira técnica de valoracion, Al estimar el valor razonable
de un activo o un pasivo, |a Compafila tiene en cuenta las caracteristicas del
activo o pasivo que los participantes del mercado tornarian en cuenta al fijar el
precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectas
de medicién y/o de revelacidn en ios estados financieros, se determina sobre
una base de este tipo, & excepcidn de las transacciones relacionadas a pagos
basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las
operaciones de arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, ylas
mediciones gue tiene algunas similitudes can el valor razonable, perc no son su
valor razanable, tales como el vaiar neto de realizacion de ia NIC 2 0 el valor
en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de infarmacion financiera, las mediciones efectuadas
a valor razonable se ¢lasifican en el nivel 1, 2 ¢ 3 con base en el gradoe de
importancia de |os insumos para la medicion del valor razonable en su
totalidad, los cuales se descripen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados {sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivas idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién,

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados includos en el Mivel 1 que
sean observables para ¢l activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3 Insumos son datgs no abservables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
dolares, excepto cuando se especifique lo contraric,

A continuacion se describen fas principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Inventarios - SOn presentados al costo de adquisicidn o valar neto rezlizable,
el menor y son valuados al coste promedio ponderado. Los inventarigs de
insumos agricolas y repuestos incluyen una provisian para reconocer pérdidas
por obsalescencia, |a cual es determinada en funcidn del inventano que no ha
tenido rotacion en 180 dias 0 més y ta probabikdad de uso en iz produccion y
cultivo de banano.

Activos clasificados como mantenidos para fa venta - Los activos no
corrientes se clasifican como mantenidos para la venta si sus importes en libros
son recuperables a través de una operacién de venta y ne mediante su uso
cantinuo. Esta condicidn se considera cumphida Unicamente cuande la venta es
altameante probable y el activo estad disponible para la venta nmediata en su
estadg actual sujeto solo o los 1érmings gque son usuales vy adaptados para las
ventas de esos activos.



Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para 13 venta son
calculados al menor del valor en libros y el valor razonable de las achivos
menos 105 costos de venta.

Propiedades y equipos

2.6.1 Medicién en el momento del recanocimiento - Las partidas ¢e
propiedades y equipos se miden iniciaimente por su costo, v comprende
su precio de adquisicidn mas todos {os costos directamente relacionados
con la ubicacion y ta puesta en condiciones de funcionamiento segun o
previsto por la Administracién de la Compahia.

2.6.2 Medicion posterior al recanocimiento: modefo del costo - Después
del recongCimiento inicial, propiedades y equipos son registrados al
costo menas la depreciacion acurmnulada v el iImporte acumulade de fas
pérdidas de deterigra de valor, si hubjeren,

Los gastos de mantenimientos se imputan a resultados en el periada en
gque se producen.

2.6.3 Métodos de depreciacion y vidas utiles - £! costo de propiedades v
equipos se deprecia de acuerdo con el métode de linea recta. La vida
util estimada por la Administracion ¥y matodo de depreciacidn son
revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre yna base prospecliva,

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos y las vidas Utiles usadas en el cdlculo de la deprecacion:

Vida Gt
Cla iv (en afgs)
Estructuras 10-20
Plantaciones ¢& banano 10 - 20
Sisterna de riegoe y drenaje 10
Cableado vial y aéreo 10
Maguinarias y equipos 10
Vehiculos 5
Equipas de computacion y Comunicacion 3

2.6.4 Retiro o venta de gropiedades y equipos - La utilidad o pérdida que
surja del retire ¢ venta de una partida de propiedades y equipes es
calculada como la diferencia entre &l precia de venta y el valor en hbros
del activo y reconocida en resultados.

En ¢aso ce venta o ret:ro subsiguiente de propiedades y equipos
revaluados, el salde de 12 reserva de revaluacion es transferido
directamente a utilidaces retenidas.

2.6.5 Deterioro del valor de propiedades y equipos - Al final de cada
perioco, la Administracién de tz Compahia evalua los valores en libros
de sus propiedades y equipos a fin de determinar si existe un indicativo
de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal



caso, se calcula el importe recuperable del activa a fin de determinar el
altance de la pérdida por deteriorp (de existir alguna).

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menes el
coste de ventas y e valor en usp. Al estimar el valor en uso, los flujos
de efectivo futuros estimados son descontados del valor presente
utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercada respecte al vaipr temporal del dinero
y log riesgos especificos para el activo para los cuales no se han
a2justado tos estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su
importe en libros, el importe en libros del activo se reduce a su importe
recuperable. Las pérdidas por deterioro de valor se reconocen
inmediatamente en el resultado del periodo.

Cuando una pérdida por deteriaro de valor es revertida posteriormente,
el srporte en kbros del activo aumenta a! valor estimado revisado de su
importe recuperable, de tal manera que el importa en libros
incrementado no excede el importe en libros que se habria calculado s
no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor para diche
activo en afos anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro de
valor es reconecido avtomaticamente en el resuitado dei periodo, salvo
si el activo correspondiente se registra 2l monto revaiuzdo, en cuyo caso
el reverso de la pérdida por deterioro de valor se maneja como un
aumento en la revaluacion,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se determing deteriaro de los
activos tangibies.

2.7 Active binldgico ~ Represents 108 racimes de banano en desarrollo, se miden

2.8

al valor razonabie menos 10s costes de cosecha, empagque vy gastos de rasiado
hasta el punto de venta. El valor razonable se determina utiiizando como
metodologia de valoracian, el enfoque de mercado.

£l enfoque de mercado es una técnica de valoracion que utilize 10s precios y
otra informacion relevante generada por transacciongs de mercado que
involucran activas, pasivos o un grupo de activos y pasivos idénticos o
carnparabhles {(es decir, similares),

Las ganancias 0 pérdidas surgidas por un ¢ambio en el valor razonable menos
los costos de venta de un active bicldgico se incluyen en ta gananciz o pérdida
neta del periodo en que surjan.

Impuesto corriente = Se reconoce coma gasta en el resultado del ejercicio v
es equivalente al impuesto Unico hananero, el cual se calcula aplicande 1as
tarifas determunadas gor el SR1 en el Reglameanto de Iz LORTI en base al rango
de nimero de cajas vendidas por semana sobre el total de ventas de banano v
s& concela mensualmente,



2.9

2.10

2.11

Provisiones -~ Se reconocen cuando la Compaitia tiene una obligacidn presente
{va sea legal o Implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable gue
la Compafiia tenga que desprenderse de recursos due incarparen heneficios
ecenomicos, para cancelar la obligacién, vy puede hacerse una estimacon fiable
del importe de {a obligacidn.

El importe reconocido comy pravisién dehe sar lz meior estimacion det
desembolso necesario para cancelar fa obligacion presente, al final de cada
periodo, feniendo en cuenta las riesgos v las incertidumbres correspondientas,

Cuando se espera la recyperacion de algunos o todos los beneficios econdémicos
requerigos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar
como un activa s es virtualmente seguro gue se recibira el desembolso vy el
monto de [a cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio - Bl costo de los beneficios definidos (jubilactdn patronal y
bontficacién por desahucio) es determinada utilizando el Método de is
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizada af
final de cada periodo,

Los costos por servicto presente vy pasado se reconocen en el resultado
del afio en el que se generan, asi como g! interés financiero generado
por la obligacion de beneficio definida.

Las nuevas mediciones, que cormprenden (as ganantias y pérd.das
actuariales, se reconocen en el estado de situacién financiera con cargo
0 abono a otro resultado integral, en & peripdo en que se producen. £l
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro
resyltade integral se reflejgn inmediatamente en 1as ganancias
acumuladas y o son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.10.2 Participacion a trabajadores - Mediante Registro Oficial No. 4832 de
abrit 20 del 2015 se promulgd 12 Ley orgdnica para la justicia laboral y
reconacimiento del trabajo en el hogar, la misma gue incluye, éntre
atros aspectos laborales, 1z unificacion de utilidades,

Consecuentemente, a partir del afip 2015, la Administracion del Grupo
Dole Ecuador decidié acogerse a la distribucidn unificada de las
utiligades; porlo que cada una de las entidades del Grupo reconoce un
pasivo por este concepto, mieniras gue el gasto la reconacen de forma
proporcional aqueilas entidades del Grupo gue generen ut:lidad al
cierre de cada ang. Este beneficic se ¢alcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas o contabies de acuerdo con disposiciones legales. La
unificacién de este beneficio se reafiza en base el acuerdo minsterial
n® 2015-035 emitido por el Ministerio de Relaciones Labeorales en
agosto del afio 2016,

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar,



2.12

2.13

2.14

2.15

Los ingresos son reconocidos cuando la Compahia transfiare los riesgos v
beneficias, de tipo significativo, derivados de la venta de banano; el importe de
fos ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad v es probable que la Compadia
reciba los beneficios econdmicos asociados ¢on i3 transaccion.

Costos y gastos - Se regisiran al costo histérice y se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se efectie ¢l paga, v sa
registran en e} pericdo en el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los
estades financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco 105
ingresos y gastos, salvo aqueilos casos en los que la compensacidn sea
requenda o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflgjo de ia
esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con ongen en transacciones gue, contractualmente o por
una norma legal, contemplan |a posibilidad de compensacién y la Compania
tiene la intencion de liguldar por sumporte neto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en
resulados.

Instrumentos financieros - Los actives y pasivos financiercs se reconocen
cuando la Campaiiia pasa a formar parte de \as disposiciones contractuales dal
instrurmento.

Los activos y pasivos financieros se miden [nicialmente al valor razonahle. Losg
tostos de transaccion que son directamente atribuibles a la adguisicién o
emisian de activos y pasivos financieros {distintas 2 log activos v pasivos
financieros designades al valor razanzble ¢on cambio en los resultados) se
agregan o deducen cel valgr razonable de 1os activos o pasivos financiergs,
cuando sea apropiado, al momento de! recongcimienta imiciai.

Activos financieros - Los activos financieros actuales se clasifican camo
efectivo y banco y cuentas por cobrar, La clasificacion depende de 'a
naturaleza y proposito de los activos financieros y se determina al momento del
reconocimiento inicial,

2.15.1 Método de la tasa de interés efectiva - Es un método de calculo del
costo amertizadao de un active o pasivo financiero y de imputacidn del
ingreso o gasto financiero a Ig largo del periodo relevante. La tasa ce
nteres efectva es la tasa de descuento que iguala exactamente los
flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyenda cemisian, puntos
basicos de intereses pagades o recibidos, costes de transaccidn v otras
primas o descuertos que estén incluides en el célculo de ia tasa de
interés efectiva) estimados a lo largo de la vida esperada del activo o
pasivo financiero {o, cuando sea adecuado)}, en un periods mas corte
con al importe neto en libros en gl momento de reconocirmianto imcial,

2.15.2 Efectivo y banco - Incluye aquellos actives financieroes igudos v
depositos que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses.



2.15.3

2.15.4

2.15.5

Cuentas por cobrar - 5on activos financieras no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluyen
principalmente cuentas por cobrar 2 compaiias relacionadas y clientes
terceros; ias cuales son registradas a su valor razanable v son medidas
a! costo amortizado usando al método de la tasa de interés efectiva,
menps cualguier deterioro de valor., Se clasifican en aciivos corrientes,
excepto ios vencimientos superiores a 12 meses desde |z fecha del
estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no
cornéntes,

Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros
distintos a aquelles designados al valor razonable con cambios en
resullados son probados por deterloro de valor al final del periodo
sobre el que se informa. Un active financiero estara detenorado
cuando exista evidenciag objetiva del deterioro como ¢onsecuencia de
uno ¢ mas eventos que hayan ocurrido después de! reconocinmento
inecial det activo vy los flujos de efectiva futuros estimados del active
financiero se han visto afectagos.

Para los activos financieras registrados al coste amortizado, €l woporte

de la pérdida por deterioro de valor es la diferencia ertre el importe gn
libros v el valor presente de los flujos futuros estimados de! activo,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financicra.
El importe en libros de las cuentas por cobrar se reduce por la pérdida
por deterioro a través de una cuenta de provision. Cuando se
considera que una cuenta por cobrar es incobrable, se elimina contra la
cuenta de provisién.  Los cambios en el importe en libros de |2 cuenta
de provision se reconocen en el estado del resultadeo de! pariodo.

Al 31 de diciembre dal 2015, {as cuenias por cobrar no incluyen una
provisién para cartera de dudosa recuperabilidad, debido a que e!
100% de las ventas de ta Compaiiia se realizan con una compahia
relacionada local, la cual transfiere los valares carrespondientes de
gstas compras en un plazo méximo de B dias, de acuerdo a Io
requerida por disposioones legales. Adicionalmente, tal como se
explica en la nota 1, la Compania forma parte del Grupo Dole Ecuador,
¢! tual en caso de existir alguna pérdida o riesgo de incobrabilidad de
saldos entre compafiias relacionadas, 'a Casa Matriz proporcioraria el
apovyoe financiero necesario para cubrir las obligaciones.

Baja de un activo financiero - L.a Compaiia da de baja un activo
financiero Umcamente fuandeo expiran los derechos contractuales sobre
los flujos de efectiva del active finangiere, y transfiere de manera
sustancial 105 riesgos y beneficios inhegrentes @ la propiedad del activa
finanoiero, Sila Compafiia no transfiere ni retiene substancialmente
todos 1os rigsgos vy ventajas inherentes a la propiedad y cantinia
reteniendo e! contro! del activo transferido, ta Compaiiia reconocera su
participacion en &) aetivo v 1a obligacidn asociada por los mantos gue
tendria que pagar. Sila Compafia retigne sustancalmente todos los
riesgos ¥ ventajas inherentes a ia proptedad de un activo financiero
transferido, la Compafia continuard reconociendo el activo finarcierc y



también reconocerd un prestamo garantizado de forma celateral por
los ingresos recibidos,

En fa baja total en cuettas de un active financiero, Ja diferencia entre
al importe en libros del activo vy {2 suma de la contraprestacion recibida
¥ por recibir asi coma el resultado stumuladoe que habian sido
reconocidos en otra resultado integral y acumutades en el patrimonic
se reconoace en el resultado del peritdo.

2.16 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son dlasificados como
pasivos financieros de canformidad con la sustancia del acuerdo contractual.
Los pasivos financieres se clasificen como pasive corriente a merios que la
Cornpadia tenga el derecho incondicional de diferir el pago de ta gbligacion por
la menos 12 meses después de 1a fecha del estado de situacion financiera,

2.16.1

2.16.2

Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos 0 determinables, gue no cotfzan en un Mmercado activo e incluye
pringipalmenrie cuentas por pagar a companias relacionadas y terceros,
tas cuales son registrzdas a su valor razonable v son medidas al costo
amortizade usando el métoda de {a tasa de interés efectiva. La
determinacion de [2 tasa de interes efectiva se realizarad para aquellas
cuentas por pagar con vencimiento mayar a 365 dias, siempre que su
efecto sea material.

El metodo de la tasa de interés efectiva es ua metado de ¢alculd del
costo amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto
financiero a lo largo del periodo relevante. La tasd de interés efactiva
es |a tasa de descuento que igeala exactamente los flujos de efectivo
por cobrar a par pagar (incluyendo todos 10% honorarios vy puntos
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los
castos de fransaccidn ¥ otras primas o descuentos) estirmados a lo
large de !a vida esperada del pasivo financiero (0, cuande sea
adecuado), en un perioto mas corto con el importe neto en fibros en el
momento de reconacimiento inicial.

Baja de un pasivo financiero - 1la Compafiia realiza baja en cuentas
un paswo financiero si, y solo si, expiran, cancelan g cumplen sus
obligaciones, La ciferencia entre ¢l importe en hbrgs del pasive
financiero dado de baja y t2 contraprestacion pagada y por pagar se
reconoce en el resultado del periodo,

2.17 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera
nuevas y revisadas que son mandatloriamente efectivas en ef ano
actual - Durante el afio en curso, hubieron modificacianes a ias NIIF emiridas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), v que son
mandatoriamente efectivas a partic dal 1 de enero del 2016 o posteriormente,

2.17.1

Maodificaciones a la NIC 16 y ta NIC 41 Agricultura: Inclusion de
las plantas productoras dentro del alcance de NIC 16 en lugar
de NIC 41,

Esta modificacion requiere que los aclvos DiDIdyicos Que cumpian con
la definicién de planta productora sean contabilizados ce acuerdo con



2.17.2

los lineamientos de NIC 16 - Propiedad, planta y equipo en iugar de
NIC 41 - Agricultura.

Para la aplicacion ge estas modificaciones, & Compafita utiliza el valor
razonable ¢e las plontaciones de banano vy los efectos se registraron
con carga a resuitados acumulados & 31 de diciembre de 2016 vy no
se determinaron los efectos retroactivos al 1 de enero y 31 de
dicembre de 2015; ya que de acuerdo con el criterio de la
Administracion fue impracticable determinar de forma refroaciiva el
valor razonable de este activo debido a imposibilidad de obtener tos
datos reales de |as variables nacesgrias para la valoracidon de
plantaciones de banano en esas fechas; tales como: numero de
nlantas productivas exisientes, edad de las plantaciones y datos sobre
su productividad. Adicionalmente, para efectos de presentar la
informacion comparativa se reciasificé los saldos de p'antaciones de
banang al 1 de enero y 31 de diciembre de 2015 comao propiedades y
equipos,; los cuales en esas fechas se presentaron comeo actives
bioldgices v se median al costo menos ia depreciacion acumulada, Ver
nota 7.

Modificaciones a Ia NIC 19 Planes de Beneficios Definidos -
Tasa de descuento

Las modificaniones de fa NIC 19 aclaran que la tasa ctilizada para
descontar las obligaciones por beneficios post-empleo debe
determinarse con referencia a la de los rendimientos de mercado
sobre sobre bonos corporativos de alta calidad 2| final del periodo de
reporte. La evaluacion de la prefundidad de un mercado para bonos
corparativos de alta calidad debe ser a mivel de la moneda {es decir, la
misma moneda en que las beneficios deben ser pagados). Para las
monedas para las que no existe un mercado profundo de tales bonas
corporativos de alta calidad, se deben utilizar los rendimientos de
mercadao de bonos del gebierno denominados en esa moneda & la
fecha de reporte.

Al ser el ddlar de |os Estados Unidos la moneda de circuiacidn en
Ecuador y en 1a que se van a pagar los pasives por beneficios
definides v considerando gue el mercade de bonos corporativos de
aita calidad en Ecuador no es profundo, se ha establecido que 12 tasa
para descontar los pasivos par beneficios definidos debe ser
determinada por referencia 2 ia tasa de los rendimigntas de! mercade
de bonos corporativos de zlta calidad de los Estados Unidos. Previg a
ta modificacidn de esta norma, 1a tasa de descuento utilizada por la
Compafia se determinaba por referencia a fos bongs del gobierno
gcuatgrianac,

Esta modificacidn se ha aplicado de forrna retroactiva resultando en un
incremento de los pasivos por beneficios definidos ¢on el
correspondiente ajuste a utifidades retenidas al 1 de ¢nero y 31 de
diciembre del 2015. Los efectos de la aplicacion de esta modificanén
se detallan en la nota 17 a los estados financieros adjuntos.



2.18 Otras madificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016

La aplicacion de las enmiendas que se detallan a continuaaign, no han tenido
ningUn impacto material en ias revelaciangs o «nMPories TeConecicns en las
estados financieros separados de la Compadia.

Efactiva a partir de
pericdos gue inicen

NIIF Titulo en o despueés de

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelacion Enero 1, 2016

Modificacignes g la NIC 16y Clerifizacion de los métados Enerp 1, 2016
ia NIC 38 aceptables de depreclacidn vy

amaortizacién

2.19 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas - La
Campafia no ha aphcado ias siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera {NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pera adn no son
efectivas, que permiten aplicacién anticipada. Un detalle es Como sigue:

Efectiva a partir de
periodgs que nicien

NIIF Titylo en_n después de
NIIF 9 Instrumentos financiercs Enera 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes ce

contratos con clientes Enera 1, 2018
Modificaciones 3 ia NIC 7 Iniciativa de revelacidn Enera 1, 2017

Modificacrones 8 la NIC 12 Reconocimienso de Activos por Enereo {, 2017
Impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas

La Administracidn de la Compania prevé que |3 aplicacidn de estas nuevas normas
y ermiendas en ¢! futuro podrian tener un impacto sobre los importes reconocidos
en los estados fnancieros adjuntos. Sin embargo, no €5 posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detaliado haya sido
comgpletado.

2.20 Estimaciones y juicios contables - La preparacion de lgs presenies estados
financieros en confermidad con NIIF requiere que la Adrministracion realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supurstos inherentes a Iz actividad
gconomica de |la entidad, con &l propdsita de determmnar la valuacion v
presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros,
En opinion de la Admimistracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en ia mejor utilizacion de 1a informacion dispenibie al momento, los
cuales podrian Regar a diferir de sus efectos finales.

3. EFECTIVQ Y BANCO

Al 31 de diciembre dei 2016, incluye principaimente saldos en cuenta corriente en
tnstitucion financiera loca!, 'os cuates no generan intereses.



CUENTAS POR COBRAR

Companias relacignadas, nota 16
tras

Totat

INVENTARIOS

Banano

Inventario en transito
Insumos agricolas
Suministros y materiates
Provisidn por obsolescencia

Total

31/12/16

11,670

23141216

133,449
23,063
19,856
19,276

[2,543)
193,141

31712415

2,550,318

13,539

2,963,857

31/12/15

26,154
32,742
£2.923)

22,923

Al 31 de diciembre del 2016, banano representa 22,134 cajas de banano ub:icadas en
puertg, las cuales fueron vendidas a su compahia relacionada Union de Bananeros
Ecuatorianos S,A, UBESA en ta primera semana de enero del 2017,

ACTIVOS CLASIFICADOS COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA

Al 21 de diciembre de! 2016 representa oficina ubicada en el edificie Finansur en la
ciudad de Guayaquil por US4$75,000, sobre la cual existe promesa de cempraventa y
se recibid anticipo por US$34,220. Adicionaimente, duranie gl afic 2016, se realizd
vanta de un parqueo por US$15,000 v registro un deteriorp con carqo al rasultado del

afio por US543,048.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Costo
Depreciacian acumuiada

Total

Clasificacion:

Terrenos

Plantaciones de hanano
Estructuras

Sisterna de riego vy drenaje
Cableado vial y aéreo
Maquinanas y equipos

YVehiculos v equipos de computacién y

comunicacion
Construcciones en curso

Totat

31/12/16

8,979,857
{3413,219)

2,266,639

1,831,767
2,919,344
312,114
282,544
123,016
45,815

21,988
29951

2,566,639

(Restablecidos)
3i/12/18 01701735
9,363,610 9,353,168
(5,964,569 {5.497,8658)
3,395,041 3,855,302
1,831,767 1,831,767
698,084 979,788
335,586 381,775
334,310 423,707
145,227 176,495
31,075 37,953
22,992 18,113
53704
3,399,041 3,855,302
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(1) Representa transferencias de plantaciones de banano, las cuales hasta el afio
2015 se presentaban como activo bioldgico y debido a la aphcacién de las
meodificaciones en las normas NIC 16 y NIC 41, detailadas en la nota 2.17.1, la
Compafia utilizé el valor razonable de las plantaciones de banang v reqsted un
ajusie por US%2.5 millones, el cual fue determinado por un perito independiente
utilizande como metodolegia de valyacion el enfaque del costo.

ACTIVO BIOLOGICO

Al 31 de diciembre de! 20186, representa 181,380 racimos de hanano en desarrolla,
los cuales estaran 1istos para ser cgsechados en un periedo de 1 a 13 semanas. £
valor razonable del activo bioldgico fue determinado wtilizando ua enfoque de
mercado, en el cual se ytilizaron los siguentes datos de entrada:

31/12/16
# de racimos en crecimiento 181,380
# de cajas/racimos 223,272
USO por caja de 22XU 6.17
Determinacién — Valor razonable
Cajas/racimo en desarrollo:
Venta 1,377,586
Castos para completar la venta {866,990}
Valor razonable . 510,586

Los movimientos del activo bioldgico fueran como sique:

31/12/16
Saldos al comienzo del afo 516,174
Ajuste medicién de activo biolégico {105,578}
Saldos 2l final del afio 210,596

CUENTAS POR PAGAR

Compaiiias relacionadas, nota 16
Proveadores
Anticipos

Total

31/12/15

182,461
257,610
. 617

1,589,456
(973,282)

016,174

ARp termirado

31/12/15
593,770
22,404

616,174

31/12/16
1,958,553
91,328
34,220

2,084,101

01/01/15

169,668
248,116

.04

1,498,620
{804,850}

923,210

1/01/15

&
a0
Lt
~
LY ]
e}

1
o
L)
e
e

3111218

4,306,228
70,704

4,376,932



Al 31 de diciembre del 2016:

Proveedores incluye principalmante facturas por contratacién de labores de campo
y campra de insuemos agricolas, 10§ cuales tienen vencimiento promedio de 30
dias.

Anticrpos representa importe recibido por ia promesa de compraventa del activo
mantenido para ia venta, nota 6.

10. IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes €s corno sigue:;

31/12/16 21412415
Activos por im stas b
Impueste a! valor agregado - 1VA 163,964 214,388
Reclamos impuestos retenidos __4,115
Total 168,079 214,388
Pasivos por impuestos corcientes:
Retenciones del impuesto al valor agregado - IVA G,743 5,311
Retenciones en la fuente de wmpuesto a la renta 4,870 4,098
Total 14,613 10,408

10.2 Impuesto a la renta recanocido en resultados

A partir del aio 2015, de acuerdo con disposiciones legalés, los ingresos
provenientes de la produccion y cultivo de hanano estan sujetes al impuesto a
la renta Unico con porcentajes gue oscilan entre el 1% y 2%, en funcion del
volumen semanal de cajas vendidas. La base imponible para el calculo de este
impuesto lo constituye el total de {as ventas brutas de banano, y en ningun ¢aso
el precio de los productos transferidos podrd ser infanor a los fijados por el
Estado. Los contribuyentes que se dediquen exclusivamente a la produccion y
cultivo de banano estarén exentos de calcular y pagar el anticipg del impuesto 2
la renta. El impuesto a la renta tnico se declara y cancela mensualmente,

Al 31 de diciambre del 2016, iz Compania pagd y registrd en resultados
integraies US$99,202 {Afo 2015 - US3115,355) de impuesto a la renta dnice de
2 actividad bananera.

Las declaraciones de impuestos estan abiertas para la revision de las
autorigdades rinutarias desde ¢l afio 2014 al 2016, sobre las cuales podrian
existir diferencias de cniteric en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos
exentos, gastos no deducibles y otros.

10.3 Precios de transferencia - De conformidad con dispasiciones legales vigenies,
los contribuyentes sujetos al impuesto a3 la renta gue hayan efectuado
operacionas con partes relacionadas, dentro de un mismae pericdo fiscal por un



importe acumulado superior 2 USS15 millones, estan obligados a presentar el
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia, Elwmporte acumulado de las
operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el afip 2015, no
supera el importe acumulado mencionado.

11, OBLIGACIONES ACUMULADAS

At 31 de diciembre del 2016, incluye principalmente beneficios saciales por
US$200,4Q3 los cuslas serdn cangelados durante el ano 2016,

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

(Restablecidos)

31712716 31/12/15 01/01/15
Jubilacton patranal 521,012 381,062 351,270
Bonificacion por desahucio 136,45 120,277 84,476
Total 657,463 501,339 435,746

12.1 Jubilacion patronafl - De acuerdo con disposiciones de! Cédigo del Trabajo,
los trabzjadores que por vemnte afics ¢ mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada ¢ interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
emgleadores sin perju:cio de 12 jubilacidn que les corresponde en su condicion
de afiliados al Instituto Ecuatoriane de Seguridad Social.

12.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones det Codiga de
Trabajo, en Jos casas de terminacién de la relacidn laboral por desahucio
salicitado por el empleador o por el trabajador, la Compahia entregard el 25%
de la gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de {a obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron rezlizados por {os afies 2014, 2015 vy 2016 por un
actuario independente. El valor presente de (35 obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicic anterior
fueron calculados utilizando el métado de la unidad de crédito proyectadz. Bajo este
metodo los beneficios definidos deben ser atribuidos al pericdo de servicio del
empleado y basados en [a farmula del plan, de tal suerte que 52 atribuye 'a misma
centidad de beneficio a ¢cada afio de servicio, ¢considerando el uso de hipotesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficies. Estas hindtesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial v (as
probabilidades de pago de estos beneficios.,

Las ganancias y perddas actuariales que surjan de ios ajustes por la experiencia y
carmbios en los supuestos actuarisles se Cargan o abonan a otros resudltados
integrales durante el remanente de vida laboral promedio esperado de los empleadas
correspondientes.



Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son 1a tasa de descuento, incrementg salarial
esperado y la mortalidad. El andlisis de sansibilidad detallado a continuacion se ha
desarrollado en base & los cambios razonablemente posibles que se produzean o hinat
del pariodo de referencia de ios respectivos supuestos.

Sila tasa de descuento varia en un 0.5% (mayer 0 menor), la obligacion por
bereficios definidos, disminuiria por U$s57,151 {aumentaria por U5$62,955).

S las incrementos salariales esperados {aumentan o disminuyen) en un 0.5%, la
obligacidon por beneficios defiridos aumentaria en U$63,363 (disminuiria por
Us4$58,062).

S: la esperanza de vida {(aumenta o disminuye) por un afio tanto para hombres como
para mujeres, la obligacion por heneficios definidos aumentarnia en US$18,862
{disminuiria en US$19,044),

Ef analisis de sensibilidad presentade anteriormente puede no ser répresentativo de
la variactan real en la obligacidn por beneficias definidos, ya que es poce probable
que el cambio en ‘as hipotesis se produzca en farma aislada unos de otros (2lgunos
<e los supuesios pueden ser correlacionados).

E5 )mportante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidns se calculd utilizendo e métedo
de crédito unitario proyectado, que es ] mismo gue el aplicado en el calculo de 12
obligacion par beneficios defimdos reconacide en ¢l estade de situacién financiera.
o hubo cambtios en los métodos e hipdtesis utilizados af elaborar el analisis de
sensitilidad respecto a anos anteriores.

Para los afios 2016, 2015 y 2014, las principales presunciongs usadas por los
supuestos actuariales fuercn el 4.14%, 4,36% y 4.15% para la tasa de descuento,
respectivamente y gt 3% para la tasa esperada de incremento salarial.

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gestion de riesgos financieras - En el curso normal de sus negocios v
acrividades de financiamiento, la Compania estd expuesta a distintos riesgos de
naturaieza financiera gue pueden afectar de manera mas o menos significativa
al valor economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

El programa general de administracion de riesgos de la Companfia se concentra
principalmente en minimizar potenciales efectos adversos en el desemoeno
financiero de la Compafia.

La administracidn de riesqos esid baio 12 responsabilidad de 105 altos tirectivos
del Grupa Dole,

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compaiiia, una caracterizacién y una descripcion de las medidas de rmitigacién
actualmente en uso por parte de fa Compahia, si es el caso.



14.

13.1.1

13.1.2

13.1.3

13.1.4

Riesgo en [a tasa de interés - La Compafiia no se encuentra
expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que la Compaiia no
mantiene pasives financieros que generen intereses,

Riesgo de crédito - €l riesgo de crédito se refiere al riesqgo de que
una de las partes incumpla con sus cbligacicnes cantractuales
resultando en una pérdida financiera para la Comparfia. Lz Compafia
tiene transacciones de crédito principalimente con partes relacionadas
por venta de banano, las cuales de acuerdo con disposiciones lggales,
deben ser canceladas en un plazo maximo de 8 dias, por lo cual la
Administracion considera gue el riesgo crediticio esta mitigado por tal
circunstancia.

Riesgo de fiquidez - L.a Admunistracidn as la que tiene |a
responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Administracion ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestidn de liguidez
de manera que la gerencia pueda manegjar las requerimientos de
financiamiento a corto, madiang vy larga plazo asi como la gestion de
liguidez de 2 Compafia. La Compafita maneja el riesgo de hguidez
manteniendo reservas y facilidades financieras, monitereando
Scontinuamente los flujos efectivos proyectados v reales.

Riesgo de capital - L.a Companiia gestiona su capital para asegurarse
que se encontrard en ¢apacidad de continuar Como empresa en marcha
mientras que se maximiza el rendimiento en sus accignistas a [raveés
de la optimizacion de los saldos de pasives y patrimomao,

13.2 Categorias de instrumentas financieres - £| detalie de Jos activos y pasivos
financieros es como sigue.

31/12/16 31/12/15
Activas financieros: .
Efectivo y banco 117,299 51,504
Cuentas por cobrar 11.670 2,563,857
Total _1_2 8+96_2 246—1,53_3§l~
Pasivo financiero:
Cuentas por pagar 2,084,101 4,376,932

PATRIMONIO

14.1 Capital social - El capital autorizade consiste en 160,000 acciones de valor
nominal unitario de US3$1. El capital suscrito y pagado esta representado por
80,000 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal unitano de USSI.

14.2

Reserva legal - La Ley de Compaiias requierg que por lo menos ¢! 10% de la
utilidad anugal sea apropiade Como reserya legal hasta que ésta como minimo
glcance el 50% del capital social. Esta reserva no es gisponible para e! pago
de dividendos en efectivo pero nuede ser capitalizada en su totalidad.



15,

14.3 Reswvltados acumulados - Un resumen es como sigue;

{Restablecidos)

31/12716 31712515 01/01/15

Perdidas acumuladas {1) 2,350,328 (640,671) - (481,917)
Resultados acumulados provenientes de
la adopcion por primera vez de lag NIIF 1,209,121 1,897,001 1,897,001
Reserva de capital 403,154 403,154
Otras pérdidas por nuavas mediciones de

ohligaciones por beneficios definidos (34.466) (2.797) (41,584}
Tota 3,224,983 1,656,687 1,776,654

(1) Incluye principalmente el efecto par revaluacion de plantacienes de banano por
USs2.5 millones, nota 7.

Resultadas acumuladoes provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF - [ncluye ios valores resultantes de los ajustes griginados en la adopcion por
orimera vez de 1as NIIF, los cuales segun Resolucion emitida por 'a Supernntendencia
de Compafias el 14 de octubre del 2011, el saldo acreedor sdlo pocra ser
capitaiizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del
Jdltimo ejercicio econdomice cancluwde, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas,
o devuelto en el caso de liquidacién de la compafiia.

Mediante acta de Junta General de Accionistas, celebrada el 18 de julio del 2016, se

aprobd la compensacian de saldos resultantes de ajustes provenientes de la adopcion
por primera vez de las NIIF con utilidades retenidas par USs1 milldn.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de lps costos y gastos reportados en los estados financieros €s ¢como
sigue:

AfO terminado

31/12/16 31/12/15
Costo de venta 5,142,662 4,968,231
Gastos de administracion _ 509,960 865,735
Tatal 5,652,622 5,833,386

Un detalle de costes v gastos par sy naturaleza es como Sigue:



AfA0 terminado

31 1 31/12/15
Suetdos 'y satarios 1,746,055 1,630,842
Beneficios a empleados 1,088,356 978,058

"Fertillzantes y fungicidas 1,009,261 1,210,193
Transporte 416,660 434,186
Servicios de fumigacién vy sequridad 386,677 519,650
Depreciacion, nota 7 363,856 466,703
Mantenimiento y reparacion 186,477 120,224
Sumninistros v materiales 151,386 105,228
Combustibles vy lubricantes 131,011 67,480
Honoranos profesionales 32,074 16,035
Impuestos y contribuciones 29,654 151,818
Impuesto al vafor agregado no utilizado 26,849 13,490
Qtros gastos 24,306 120,078
Total 2,652,622 5,633,986

Beneficios a empleados - Un detalle es comae sigue:

Ano terminado

31/12/16 31/12/15
Baneficios sociales 358,693 334,010
Aportes af IESS 364,775 325,732
Alirnentacién 115,693 109,369
Beneficios definidos 132,517 126,174
otros _ 116,678 81,772
Total 1,088,356 978,058

16. SALDQS Y PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

31712716 31712415
Cuentas por cobrar:
Unidn de Bananeros Ecuatonanocs S. A, UBESA 2,549,899
Zanpoti 5. A, 419
Totai 2,550,318
Cuentas por pagar:
Union de Bananeros Ecuatorianos 5. A. UBESA 1,914,589
Lagistica Bananera S, A. LOGBAN 12,804 4,106,232
Frutban S. A. 184,000
Otros 31.160 _ 15,996

Total 1,958,553 4,306,228



17.

Convenio entre Sortiedad Agropecuaria Pimocha C. A. Sapica, Logistica Bananera
S.A, Logban y Unidn de Bananeros Ecuatorianos S.A. UBESA, mediante el cual
Sapica cede & favor de Laghban todos los derechos de cobro que tenia con UBESA
por U§$2.5 millones. Posteriormente, con el objetivo de extinguir parte de la

obligacién mantenida con Logban, ambas partes acordaran realizar compensacion
de saldas por este importe,

Convenic entre Saciedad Agronecuaria Pimocha C. A. Sapica, Logistica Bananera
S.A, Logban y Union de Bananeros Ecuatorianos $.A, UBESA, mediante e cual
Loghan cede a favor ¢e UBESA todos ios derechos de cobro sobre la deuda que
mantenia con Sapica por U551.6 millones,

Al 31 de diciembre del 2016 los saldos de las cuentas por cabrar y pagar a companias
refacionadas no devengan intereses vy na tienen vencimientos establecidos.

Un detaile de las principales transacci¢nes es como sigue:

ARG terminado

31/12/16 31/12/15
Unidn de Bananeros Ecuatorionos 5. A, UBESA
Ventas de banano 5,281,005 5,706,132
Logistica Aananera S. A. LOGBAN
Compra de insumps y materiales 764,731 865,845
Dote Purchasing Company 42,526 17,017

RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE
REPQRTADOS

Cambios en politicas contahles

NIC 16 y NIC 41 - Tal como se explica con mas datalle en la nota 2.17.1, la
Compaitia reclasificd los saldos de nlantaciones de banano camo propiedades y equipos
para efectos de presentar {a informacion comparativa.

NIC 41 - Adicionaimente, producto del cambio Indicade en el parrafo anterior la
Campaiia procedio a medir &l activo Dioigpico al vator razonable menos los costos de
cosecha, empague y gastos de traslado hasta el punto de venta, determinande los
efectos de esta medicion en los estadas financieros al T de enero de) 2015 y 31 de
dictembre del 2015.

NIC 19 - La Compania reconocio los efectos de la aplicacion de esta enmienda, 1a cual
entré en vigencia a partir det afio 2016 y corresponde al cambio de |a tasa de
descuente utifizada para el calculo de obligaciones por beneficios definidos.

En razdn de las situaciones descritas precedentemente, la Administracion de la
Compania restablecid los estados financieros respecto a los saldos previamente
reportados con corte al 1 de enarg y 31 de diciembre det 2015. A continuacian se
presenta una reconciliacion de {os efectos de! restablecimiento sobre los saldos de las
cuentas y transacciones previamente reportados:



18.

31712415 01/G1/15
Reportado Reportado

previamente Restablecide previamente Restablecidn
{U.S. dblares)

Estado de situacion financiera:

Activos Biolbgicos:

Racimos en proceso (1) 616,174 ) 593,770

Plantaciones de banang {2) 698,084 979,788

Propiedades y equipos (2) 2,700,957 2,309,041 2,075,514 3,855,302
Obligacianes por beneficios

definidos (3) 376,684 501,339 303,413 435,746
Resultados acumulados 1,165,168 1,856,687 1,315,217 1,776,654

Conciliacion del PBesultaoo Integral por ¢l afo termminado e 31 de diciernbre de! 2G15:

21/12/15
Resultado Integral reportado previamente {150,049)
Ganancia en medicion de activo bioldgico (1) 22,404
Ajuste por enmienda a ta NIC 19; tasa de
gescuento;
Incremerto en el gasto por beneficio definido (3) {33,478}
Incremento en |as ganancias actuariales 41,154
Subtotal . _7.678
Resuttado integral de acuerdo & NIIF (119,967)

(1) Representa ajuste por medicidn a su valor razonable menos los costas de venta
de activo bioldgice de acuerdo con NIC 41 aplicando un enfoque de mercado.

{2) Representa reciasificacion de saldos por aplicacion de fa enmienda a la NIC 18
relacionade con ia inclusion de las plantas productoras {Plantaciones de banano)
como propiedades y equipos.

{3} Representa ajuste por aplicacidn de la enmienda a la NIC 19 relacionado can
cambios en la determinacidn de la tasa de descuento por US5124,656 v
US%132,334.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y junio 19 del 2017 ng se produjeron eventos gue

en opinion de la Admianistracion pudieran tener un efecto importante sabre los
estados financieros adjuntos.



19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre dei 2018 han sido
aprobados por la Administracion de la Compafiia en abril 20 de! 2017 v seran
presentados a los Accionistas para su aprobacién. En opiaidn de la Administracion de

la Compefifa, los estados financieros seran aprabados por los Accionistas sin
modificaciones.

CONTADOR






