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A los Accionistas de
Sociedad Agrapecuaria Pirmocha C. AL

Opinion calificada

Hemos auditado los estados financigros adjuntos de Socledad Agropecuaria

Pimocha C, A. aue incluyen el estado de situacidn finenciera al 31 de diciembre del 2016 vy los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonic vy de flujos de
efectivo por el afig terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros gue
incluyen un resumen de !as politicas contables significativas.

En nuestra opinién, excepto por los posibies efectos de tos asuntos descritos en la seccion
"Fundamentos de la Opinidn Calificada”, 1os estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, Ia posicidn financiera de Sociedad
Agropecuaria Pimocha C. A. al 31 de diclembre del 2016, el resultado de sus operaciones y
sus fiuios de efectivo por el afie terminado en asa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiere - NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Interrnacionaies de Contabilidad (1ASB),

Fundamentos de la opinion catificada

Durante el afio 2014, la Compefiia reconotid con cargo al resultado det afio US$43,048
relacionados con el deterioro de actives registrados ¢comoe mantenidos para la venta desde
anos anteriores. Al respecto, |a Administracién de la Compaiiia no evalud el efecto de esta
situacion, en los estados financieros ai 1 de enero v 31 de diciembre de 2015.

Durante ef afic 2016, la Compaifiia apiicd las modificaciones a 1a NIC 16 y NIC 41 emitidas por
a! Consejo de Normas Internacionaies de Contabifidad (IASB) vy, reclasifico las plantaciones de
banano registradas como activos bioldgicos a propiedades y equipos, fas cuales hasta gl afio
2015 se registraron al costo menos la depreciacion acumuiada; ademas reconocio las racimos
en desarrolio como activo bioldgico. Para la aplicacién de estas modificaciones, la Compafia
determing el valgr razonable de las plantaciones de banano y de los racimes en desarrcllo
acogiéndose en parte a la opcién permitida por fa modificacidn a la norma, y registrd tos
ajustes incrementando los actives respectivas con crédito a resultados acumulades. Sin
embargo, los efectos refacionados con plantaciones de banano se registraran en los estadoes
financieros al 31 de diclembre del 2016 y no se determinaron de forma retrospectiva los
efectos de aftos anterlores ya que de acuerdo con el criterio de 1a Administracion, ne les fue
posibie obtener la informacion parg determinar estos efectos. En razon de lo comentado
precedentemente, no nos fue posibie determinar lo apropiade del reconacimients de estos
ajustes en los estados financieros adjuntos.
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At 31 ge diciembre del 2016, la Compafiia no realizd un andlisis de la vida Gtil asignada a las
plantaciones de banano, tal como lo reguieren tes Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF. Debido a la naturaleza de ios registros contabies, no nos fue posible
determinar, mediante la aplicacion de otros procedimientos de auditoria los pasiblas efectas,
de existir aiguno, en el cargo de depreciacion del afic.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerde con estas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccién "Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de Saciedad Agrapecuaria Pimacha C. A, de
acuerdo con el Cadigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (JESBA por sus siglas en ingiés) y las disposiciones
de independencia de ia Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros del Ecuador, y
hemaos cumplide las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cadigo.
Cansideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y anropiada
para propercionar una base para nuesira opinidn calificada,

Otro asunto

Con posterioridad a la emisién de los estados financieros auditados por et afo terminado el 31
de diclembre del 20185, 1a Administracién de la Cormnpania restablecld los estados financieros
por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 vy los saldos del estado de situacion
financiera de! 1 de enero del 2018 por modificaciones de NIC 16, NIC 41 y NIC 19. Los efectos
de las modificaciones se resumen con mas detalle en la nota 17 a los estados financieros
adiuntos. Nuestros informes de auditoria sebre los estados financieros correspondiantes a los
anos terminados el 31 de diciembre de! 2015 y 2014 se emitieron con opiniones con
salvedades el 10 de mayo del 2016 y 1 de abrit de! 2013, respectivamente,

Responsabilidad de la Administracién y de los Accionistas de la Compaiiia por ios
estados financieros

La Administracion es responsable de 1a preparacidn y presentacién razonable de que los
estados financleros de conformidad con Normas Interpacionales de Informacion Financlera -
NITF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabinidad - 1488, v del control
interno determinado por la Administracién come necesario para permitir la preparacidon de 1os
astados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error,

En la preparacién de los estados financieres, la Administracion as responsabie de evaluar ia
capacidad de [a Compariia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, s asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, 2 menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar la Compafia
o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerio,

La Administracidn y los Accionistas, son responsables de 13 supervisién det proceso de reporte
financiero de la Compafiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con Jla auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable que ios estados
financleros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero na garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionaies de Auditoria (NIA), detectard siermnpre un error material cuando este exista.
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Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente ¢ en su conjunte, pueden razonablermente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que DS usyarios teman baséndose en 10s estadas financieros.
Como parte de una auditoria efectuada de canformidad con las Normas Internacionales de
Auditerfa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenamos una actitud de escepticismo
profesional gurante toda la auditoria. También:

Identificamas v evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude ¢ error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos vy obtenemaos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinidn. E! riesgo de no detectar un error material dehido a fraude
es mas elevado gue en el caso de una incorreccidn material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o vulneracion del control interna,

Cbtenemos conocimienta del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pera no
con el propdsito de expresar una apinion sobre {a efectividad det control interno de la
Compania.

Evaluamos st las politicas contables aplicadas son apropiadas v si las estimaciones
contables v la correspondiente informacidn revelada por {a Administracion sen razonables.

Concluimos sobre [0 adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracian, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, conciuir
st existe o no una incertidumbire rmaterlal relacionada con eventes © conditiones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar
.COmMOo negocio en marcha. Siconcluimos gue existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemaos la atencidn an nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una oplnién modificada, Nuestras conciusiones se basan en la evidencia de
auditoria abtenida hasta ls fecha de nuestro informe de avditoria, sin embargy, eventos ©
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaiiia deje de ser una empresa en
funcicnamiento.

Evatuamos la presentacion generai, 13 estructura y el contenide de los estados financieros,
incluyendo las revelacignes, v si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamas a los responsables de ta Administracion de ta Compaiiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance vy e momento de realizacidon de Ja auditoria planificada v los hallazgos
significativos, asi camo cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria,

Lty & poncke.

uvayaquit, Junio 19, ‘2017 Jimmy Marin
SC-RNAE D19 Socio
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SOCIEDAD AGROPECUARIA PIMOCHA C. A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Notas  31/12/16

(Restablecidos)

31/712/15
{en U.S. ddlares)

01/01/15

Efectivo y banco 3 117,299 51,504 25,659
Cuentas por cobrar 4 11,670 2,563,857 - 3,232,688
Inventarios 5 193,141 52,923 29,522
Impuestos 10 168,07¢ 214,388 212,584
Active biolagico 8 510,596 616,174 593,770
Activoas clasificados como mantenidos
para la venta 6 75,000 133 049 133,049
Total activos corrientes LQL5.785 2,631,895 4,227,252
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos 7 5,566,639 3,399,041 3,855,302
Otros 2578 7.57¢9 7.579
Total activos no corrientas 5,574,218 3,406,620 3,862,881
TOTAL 6,650,003 Z2.038,519 8,090,133
Ver notas a los estados financieros
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(Restablecidos)
PASIVOS ¥ PATRIMONIO Notas 31/12/16 31/12/715 01/01/15
(en U.S. dolares)

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar 9 2,084,101 4,376,932 5,465,215
Impuestos 10 14,613 10,409 7,032
Obligaciones acumuladas 11 287,325 411,630 323,968
Total pasivos corrientes 2,386,039 4,798,971 786,215
PASIVO NO CORRIENTE:

Obligaciones por beneficios definides 12 657,463 501,339 435,746
Total pasivos 3,043,502 5,300,310 £.231.9%1
PATRIMONIO: 14

Capital social 80,000 80,000 80,00C
Reserva legal 1,518 1,518 1,518
Resultados acumulados 3,524,983 1,656,687 1,776,654
Total patrimonic 3,606,501 1,738,205 1.858,172
TOTAL £.850.003 2.038.515 8,090,133
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SOCIEDAD AGROPECUARIA PIMOCHA C. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANOQ TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Afio terminado
{Restablecido)
Notas 31/12/16  31/312/15

{en L.S. déblarexs)

INGRESOS 16 5,301,347 5,768,183
COSTO DE VENTA 15 (5.142.662) (4,968,231}
MARGEN BRUTO 158,685 799,952
Gasios de administracion 15 {509,960) {865,755}
(Pérdida) Ganancia en mediclén activo biolégice 8 {185,578 __ 22,404
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA _ 456,853) f43,399}
Gasto por impuesto a a2 renta i0 {99,202) (115,355}
PERDIDA DEL ARO (556,055)  _(158,754)

OTRO RESULTADC INTEGRAL:
Partidas que no se raclasificaran posteriormente a
respitados:

Nuevas mediciones de abligaciones por beneficios

Definidas 17 —{31.669) __ 38,787
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO {58%,.724)  _{119.967)

Ver notas a los estados financieros
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SOCIEDAD AGROPECQRRIA PIMOCHA C. A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Capital  Reserva Resuitados

social ieaal Acumulados

(en U, S, dblares)

Enerc 1, 2015 (previamente reportado) 80,000 1,518 1,315,217
Medicién de activo bioldgico, nota 17 93,770
Medicion de beneficios definidos, nota 17 ——m J132.333)
Enero 1, 2015 (restablecido) 80,000 1,58 1,776,654
Pérdida {158,754)
Qtro resultado integral _ 38,787
Diciembre 31, 2015 (restabiecido) 80,000 1,518 1,656,687
Pérdida {556,055)

Ganancia por revaluacion de

plentaciones de banano, nota 7 2,456,020
Otro resultado integral _ _— —(31.,669)
Diciembre 31, 2015 80,000 1,518 3,524,983

ver notas a los estados financieros
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Total

1,396,735

593,770
£132,333)

1,858,172

(158,754)
38,787

1,738,205
(556,055)

2,456,020
—{31.669)

3,606,301
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SOCIEDAD AGROPECUARIA PIMOCHA C. A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Ao terminado

31/12/16 31/12/15
(en U.S, délares)
FLU3OS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de compaiias relacionadas 5,386,415 6,437,013
Pagado a proveedores, trabajadores y companias relacionadas (5,180,204) (6,285,372)
Impuesto a 1a renta .{8%,202)  _(115,333)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacién 147,009 36,287
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adguisicion de propiedades y equipos {75,434) (10,442)
Anticipo por activo mantenido para fa venta 34,220G -
Flujo neto de efective utilizado en actividades de inversion {(41.214) [10.442)
EFECTIVO Y BANCO:
Incremento neto durante el afio 65,795 25,845
Saldos al comienzoe del afio 51,504 25,659
SALDOS AL FINAL DEL ANO 117,299 .51,504
TRANSACCION QUE NG GENERO MOVIMIENTO DE EFECTIVO
Compensacién de saldos con compafiias relacionadas, nota 16 2,467,119
Ver notas a los estados financieros
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CIEDAD R ] IMOCHA C.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL

Scciedad Agropecuaria Pimoche C. A. fue constituida en 1979 v su actividad principal
es ia siembra, cultivo vy casecha de banano, el cual se vende principalmeante a2 una
compahia relacionada focal. Para el desarrollo de sus actividades, la Compafiia es
prapietaria de 360.6% hectdreas de terreno ubicadas en la hacienda “Elba”, cantdn
Babahoyo, provincia de Los Rics, Al 31 de diciembre del 2016, se encontraban en
produccion 309,38 hectareas de banane aproximadamente. Su domicilio principal es
Av. Las Monjas #10 v Av. Carlos Julio Arosemena frente 2) C.C. Aventura Plaza en la
ciudad de Guayaquil,

Para el desarrollo de sus gperacianes, fa Compafiia se basa en un calendario
bananero que consta de 13 periodos anuales compuestos de 4 semanas cada una,

El crecimiento de una planta de banango desde que inlcia &) mangjo de la nueva madre
hasta la cosecha del racimo de banano es de 32 semanas en promedio, pudiendn
alargarse 1 o 2 semanas dependiendo de 1as condiciones exdgenas y enddgenas
alrededor de la plantacion, En promedio, una planta de banano se desarrolia en 20
semanas, a partir de ese momento brota una bellota (inicio de formacian del
banana), !a cual se transforma en racimo de banano entre 12 a 14 semanas; en este
punto, el racimo de banano se encuentra en condiclones dptimas para 12 cosecha,

Durante el afie 2016, la Compaiia efectud ta venta de aproximadamente 859,451
cajas de banano (Afic 2015 - 928,559).

El principal accionista de la Compadia es Banaplus Incorporated, entidad domuciliada
en Isias Virgenes Britdnicas, propietaria del 99.99% del paquete accionarig. La
controladora finat de 1a Compafiia es Dole Food Company Ing., entidad constituida en
Estados Unidos. Adicicnalmente, en el Ecuador la Compafiia forma parte del Grupo
Dole Ecuador.

La Informacidon contentda en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compafiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financleros han sido preparados
de conformidad con {as Narmas Internacionales de Informacion Financiera -
NIIF emitidas por 2l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad - IASB.

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiia es el Ddlar de los
Estados Unidos de Ameérica (U.S. ddlar), e} cual es la moneda de circulacion en
el Ecuador.



2.3

2.5

Bases de preparaciéon - Los estados financieras han sido preparados sobre ias
bases de! costo histérico, que estd basado generalmente en el vaior razonable
de la contraprestacién entregada en el intercambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precia que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasiva entre participantes de un mercado en ta fecha
de valoracian, independientemente de si ese precio es directamente observable
o estimado utilizando otra técnica de valoracidn. Al estimar el vaipr razonable
de un activo 0 un pasivo, la Compaiiia tlene en cuenta las caracteristicas del
activo 0 pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar gl
precio del active © pasivo a la fecha de medicdn. El valor razonable a efectos
de medicién y/o de revelacién en los estados financieres, se determina sobre
una base de este tipo, a3 excepcian de ias transacciones relacipnadas a pagos
basados en acciopes que se encuentran dentro del alcance de ia NIIF 2, 1as
operacicnes de arrendamiento gue estan dentro del aicance de la NIC L7, v 135
mediciones gque tiene algunas similltudes con el valor razonabie, pero ng son su
valor razonable, tales como el valor nete de realizacion de la NIC 2 o el valor
en uso de la NIC 36,

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas
a valor razonable se clasifican en ¢! nivel 1, 2 0 3 con base en e! grado de
importancia de los insumos para la medicidn del valor razonable en su
totalidad, ios cuales se describen a continuacion:

Nivel 11 Son preclos cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos Idénticas que [a entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insurmnos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que
sean observables para el active o pasive, ya sea directa o indirectamente,

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasive.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
gélares, excepto cuando se especifique lo contrario,

A centinuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Inventarios - Son presentados at coste de adquisicion o valor neto reslizable,
el menor y son valuados al coste promedio ponderado. Las Inventarios de
insumos agricolas v repuestos incluyen una provisidn para reconocer pérdidas
por obsolescencia, ta cual es determinada en funcidn del inventanio que no ha
tenido rotacidn en 180 dias ¢ mas y fa probabilidad de uso en 1a preduccion v
cultivo de banano.

Activos clasificados como mantenidos para la venta - |.os activos no
corrientes se clasifican como mantenidos para la venta si sus importes en likros
son recuperables a través de una operacion de venta y no mediante su uso
continuo. Esta condicién se considera cumplida Unicamente cuando la venta es
altamente probable vy el activo esta disponible para 1a venta inrnedidta en su
estado actual sujeto so6lo a los términos que son usuales y adaptados pare las
ventas de esos activos,



2.6

Los actives no corrientes clasificados como mantenidos para la venta soen
calculades al menor det valor en libros v el valor razonable de ios activos
menos los costos de venta.

Prapiedades y eguipos

2.6.1

2.6.2

2,6.3

2.6.4

2.8.5

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
nropiedades vy aquipos se miden inicialmente por su costo, y comprende
su precio de adguisicidén mas todos los costos directamante relacionados
con la vhicacion y la puesta en condiciones de funcionamiente segun
previsto por la Administracion de la Companiia.

Medician posterior al reconocimientor modefo def costo - Después
del reconocimiento iniclal, propiedades y equipos son registrades at
coste menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor, si hubieren.

Los gastos de mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
gue se producen,

Métodos de depreciacién y vidas Gtiles - El costo de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida
Gkl estimada por la Administracidn y método de depreciacion son
revisados al final de cada afie, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propisdades y
equipos y las vidas (tiles usadag en et ¢célcuio de la depreciacion:

Vida Gl
12 v (20, afios)
Estructuras 10- 20
Plantaciones de bapano 10 - 20
Sistema de riega y drenaje 10
Cabieado vial y aéreo 10
Maquinarias y eguipes 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion y comunicacidn 3

Retirc o venta de propiedades y equipos - La utilidad ¢ pérdida que
surja del retire o ventz de una partida de propiedades y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta vy el valor en libros
del activo vy reconocida en resultados,

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades y equipos
revaluados, el salda de la reserva de revaluacian es transferido
directamente a utilidades retenidas.

Deterioro def valor de propiedades y equipos - Al final de ceda
pericdo, la Administracién de la Compaiiia evalda los valores en libros
de sus propiedades v equipes a fin de determinar si existe un indicativo
de que estos actives han sufride alguna pérdida por deterioro, En tal
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caso, se calcula el Importe recuperable del active a fin de determinar 2!
alcance de la pérdida por deterioro {de existir alguna).

El importe recuperable es el mayor entre et valor razonable menos el
costo de ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos
de efectivo futuros estimados san descontados del valor presente
utilizendo una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales de! mercado respecto at valor temporal del dinero
y los riesgos especificos para gl activo para tos cuales na se han
ajustado los estimados de flujo de efective futuros.

Si el importe recuperable de un activo caiculado es menor que su
importe en libros, el importe en libros del activo se reduce a su importe
recuperable. Las pérdidas por deteriorg de valor se reconocen
inmediatamente en el resultado del periodo.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente,
el importe en libros del activo aumenta a! valor estimado revisado de su
importe recuperable, de tal manera que el imparte en libros
incrementado no excede el importe en libros que se habria calculado si
no se hubiera reconocido fa pérdida por deterioro de valer para dicho
activo en afios anteriores, El reverso de una pérdida por deteriora de
valor es reconocCido automaticamente en el resultado del periodo, salvo
si gl activo correspondiente se registra ai monto revaluado, en cuyo caso
el reverso de |a pérdida por deteriora de valor se maneja como un
aumento en la revalyacién,

Al 31 de diciembre del 2016 y 215, no se determind deteriorg de los
activos tangibles.

Z.7 Activo bioldgico - Representa 1os racimos de banano en desarrglio, se miden

2.8

al valor razonable menos fos costos de casecha, empague v gastas de (rasiado
hasta el punto de venta, El valor razonable se determina utilizando como
metodologia de valoracién, el enfoque de mercado.

£l enfogue de mercado es una téenica de valoracion que utiliza los precios y
otra informacidn relevante generada por transacciones de mercado que
invplucran activos, pasives 0 un grupo de activos y pasivos idénticos o
comparables (es decir, similares).

Las ganaricias o pérdidas surgidas por up cambio en el valor razonable menaos
los costos de venta de un activo bioldgice se incluyen en la ganancia o pérdida
netd del periodo en gue surjarn.

Impuesto corriente — Se reconoce corma gasto en &l resuitado del ejercicio y
es equivalente al impuesto dnice bananero, el cual se calcula aplicando las
tarifas determinadas por el SRI en e! Reglamento de la LORTE en base al range
de nimero de cajas vendides por semana sobre e total de ventas de banano v
se gancela mensualmente.
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2.9

2.10

2,11

Provisiones - Se reconocen cuando iz Compaiiia tiene una obligacidn presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable gue
la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficias
economicos, para cancelar fa obligacion, y puede hacerse una estimacién fiatle
del importe de ia obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser fa mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos v fas incertidumbres correspondientes,

Cuando se espera la recuperacion de algunos o tados los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar
como un activo st es virtualmente sequro que se recibird el desemboise y e
monto de la cuenta por cobrar puede ser medide con fiabilidad,

Beneficies a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubllacion patronal y bonificacién por
desahucip - £} costo de 1os beneficios definidos (jubilacion patronal y
benificacion por desahucio) es determinado utilizande el Método de ia
Unidad de Crédito Proyectada, con valoracienes actuariales realizada al
final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en &l rasuitado
gel afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado
por la obligacidn de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, gue comprenden 1as ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en gl estado de situacidn financiera con cargo
0 abono a otro resultado integral, en el periodo en gue se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro
resultado integral se reflejan inmediatarnente en i1as ganancias
acurnuladas y no son reclasificadas a la vtilidad o pérdida de! periodo.

2.10.2 Participacién a trabajadores -~ Mediante Registro Oficial No, 483 de
abril 20 def 2015 se promuigd ia Ley organica para la justicia laboratl y
reconocimiento del trabajo en el hogar, la misma que incluye, entre
otros aspectos laboraies, la unificacidn de utitidades.

Consecuentemente, a partir del afig 2015, Ia Administracion del Grupo
Dole Ecuadar decidid acogerse a la distribucion unificada de las
utifidades; por lo gue cada una de las entidades del Grupo reconoce un
pasivo por este concepto, mientras que el gasto 10 reconacen de forma
proporcional aqueiias entidades de! Grupo que generen utilidad al
clerre de cada afio. Este beneficio se calcula 2 1a tasa del 15% de las
utilidades liquidas o contables de acuerdo con disposicicnes legales. La
urlficacion de este beneficic se realiza en base e acuerdo ministerial
n® 2016-035 emitido por al Ministerio de Relaciones Laborales en
agosto del afio 2016.

Reconocimiento de ingresas - Se calculan al vaior razonable dela
cantraprestacién cobrada o por cobrar.
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2,12

213

2.14

2.15

Los ingresos son reconocidas cuando Ja Compaiiia transfiere los riesgos vy
beneficios, de tipo significativo, derivados de 2 venta de banano; el importe de
10s ingresos y 105 costos incusridos, o par incurrir, en relacidn con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia
reciba los beneficios rcondmicos asociados con la transaccion.

Castos y gastos - Se registran al costo historico y se reconccen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se efectie el pago, y se
registran en el periodo en el gue se conocen,

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan 1os activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea ef reflejo de ia
esencia de la transaccian.

Los ingresos y gastos con arigen en transacciones que, contractuaimente o por
una norma legal, canternplan ia posibilidad de compensacion y ta Compania
tiene a intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivae de forma simultanea, se presentan netos en
resuftados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compaitia pasa a farmar parte de las disposiciones contractuaies del
instrumento.

Los activas y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccidn que son directamente atribuibles a fa adquisicidn o
emision de activos y pasivos financleros (distintos a los activos y pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en {os resultados) se
agregan o deducen de! valor razonable de los activos 0 pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial.

Activos financieros - Los activos financieros actuaies se clasifican como
efectivo v banco y cuentas por cobrar. La clasificacion depende de la
naturaleza y propdsito de los activos financieros y se determina al momento de!
reconocimiento inicial.

2,15.1 Método de fa tasa de jnterds efactiva - s un métedo de caiculo del
costo armortizado de un activo o pasivo financiero vy de imputacion del
ingresc o gasto financiero a lo largo de! periodo retevante. L2 tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente Ios
flujos de efectivo por cobirar o por pagar {incluyendo comision, puntos
basicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccion y otras
primas 0 descuentos que estén incluidos en el cdlculo de la tasa ge
interés efectiva) estimados a lo largo de |z vida esperada del active o
pasive financiero (o, cuando sea adecuado), en un periode mas conto
con el importe nete en likros en gl momeanto de reconocirmiento nicial,

2.15.2 Efectivo y banco - Incluye aguellos activos financieros liguidos y
depdsitos que se pueden transformar rapidamente en afectivo en un
plaze tnferior a tres rmeses.
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2.15.2

2.15.4

2.15.5

Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un ercado active e incluyen
principalmente cuentas por cobrar a compafiias refacionadas y clientes
terceros; ias cuales son registradas a su valor razonable v son medidas
al costo amartizado usando e métpdo de a tasa de interes efectiva,
menos cuaiquier deterloro de velor. Se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencirmientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiers, que se clasifican como activos no
corrientes,

Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros
distintos a aquellos deslgnadas al valor razonable con ¢cambios en
resultados son probados por deterioro de valor al final del periodo
sobre ef que se informa, Un activo financiero estard deteriorado
cuando existas evidencia objetiva del deteriora como consecuencia ge
LNg o Mas eventos gue hayan ocurrido después del reconocimiento
inicial del active v Jos flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero se han visto afectados.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe
de la pérdida por deteriora de valar es la diferencia entre el importe én
libros y el valor presente de los flujos futuros estimados def activo,
destontados a )a tasa de interés efectiva original del activg financiero.
Ef importe en libeos de las cuentas por cobrar se reduce por 1a pérdida
por deterioro a través de una cuenta de provision. Cuando se
considera que una cuenta por cobrar es incobrable, se elimina contra la
cuenta de pravisidn. Los cambios en & importe en libros de (2 cuenta
de provisién se reconocen en gl estado del resultado det periodo.

Al 31 de diciembre del 2016, las cuentas por cobrar ne incluyen una
provision para cartera de dudosa recuperabilidad, debido a gue el
100% de las ventas de la Compafiia se realizan con una compania
relacionada local, la cual transfiere los valores correspondientes de
estas compras en un plaze maximo de B dias, de acuerdo a lo
requerido por disposiciones legales. Adicionalmente, tal como se
explica en la nota 1, la Compafia forma parte del Grupo Dale Ecuador,
el cual en caso de existir alguna pérdida o riesgo de incobrabilidad de
saldos entre compafiias relaciopadas, la Casa Matriz proporcionaria el
apovo financiero necesario pera cubrir las obligadones,

Baja de un active financierc ~ La Compariia da de baja un activo
financiero Unicamente cuando axpiran los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activa financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficlos inherentes 2 la propiedad del active
financiero, Sila Compafiia no transfiere ni retiene suhstancialmente
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continva
reteniendo el control del activo transferico, fa Cormnpafiia reconocera su
participacidn en el activo y la obligacién asociada por los montos que
tendria que pagar. 5! la Compaiiia retiene sustancisimente todos los
riesgos y ventajas inherentes a ta propiedad de un activa financiero
transferidp, g Compatia continuara reconociendo el activo financiero y
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también reconocera un préstamo garantizade de forma colateral par
tos ingresos recibidos. :

En 12 baja totat en cuentas de un active financiero, la diferencia entre
el importe en libros del active y Ia suma de la contraprestacion recibida
y por recibir asi como el resuitado acumulado que habian sido
reconocidos en otro resultado integral Y acumulados en el patrimaonic
se recongce en el resultado del periodo,

2.16 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como
pusivos financieros de conformidad con 1a sustancia del acuerdo contractual.
Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos gue la
Compania tenga el derecho incondiclonal de diferir o pago de ia abligacién por
lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.16.1

2.16.2

Cuentas por pagar - Son pasivos financiercs, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no¢ cotizen en un Mmercado active e incluye
principalmente cuentas por pagar & compafias relacionadas y terceros,
las cuales son registradas & su valor razonable y son medidas al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. La
determinacion de la tasa de interés efectiva se realizard para aqueilas
cuentas por pagar con vencimiento mayor & 365 dias, siempre que su
efecto sea material.

El meétodo de |a tasa de interés efectiva es ua meétado de cdicula del
costo amortizado de un pasivo financiero y de imputacién del gasto
financierp a ko largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva
25 la tasa de gescuento que iguala exactamente los flujos de efectivo
por cobrar o por pagar (incluyendo todos 1¢s honorarios y puntas
pagados o recibidos gue forman pare de la tasa de interés efectiva, los
costos de transaccldn y otras primas 0 descuentos) estimadoes a lo
largo de la vida esperada del pasivo financiero {0, cuando sea
adecuado), en un periodo mas corto con e importe neto en libros en el
momento de reconccimiento inicial.

Baja de un pasivo financiero - la Compaifiia realiza baja en cuentas
un pasivg financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus
ohligaciones. La diferencia entre el importe en libros del pasivo
financiero dede de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se
reconoce en e resultado det pericdao,

2.17 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera
nuevas y revisadas gue son mandatoriamente efectivas en el afio

actual -

Durante el afio en curso, hubieron modificaciones a las NIIF emitidas

por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IAS8)}, vy que son
mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2016 o posteriormente,

2.17.1

Modificaciones a Ja NIC 16 y 1a NIC 41 Agricultura: Inclusion de
ltas plantas productoras dentro del alcance de NIC 16 en lugar
de NIC 41.

Esta modi_ﬂcacién requiere que los activos bicldgicos que cumplan con
la definicien de planta productora sean contabilizados de acuerdo con
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2.17.2

las iineamientos de NIC 16 - Propiedad, planta v eguipo en lugar de
NIC 41 - Agricuitora.

Para fa aplicacién de estas modificaciones, la Compafila ytilizd &) vator
razonable de las plantaciones de banano vy los efectos se registraron
con cargn a resyltados acumutados at 31 de diciembre de 2016 v no
se determinaron los efectos retroactivos al 1 de enero y 31 de
diciembre de 2015; ya gue de acuerdo con el criterio de la
Administracian fue impracticable determinar de farma retroactiva el
valor razenable de este active debido a imposibilidad de obtener los
datos reales de las variables necesarias para la valoracion de
plantaciones de banano en esas fechas; tates como: ntmero de
plantas productivas existentes, edad de tas plantacipnes y datos sobre
su productividad. Adiclonalmente, para efectos de presentar la
informacidon comparativa se reclasificod fos saldos de plantaciones de
banang at 1 de enero y 31 de diciembre de 2015 coma propiedades y
equipos; los cuales en esas fechas se presentaron como activos
bioldgicos y se median al costo menos la depreciacién acumulada. Ver
nota 7.

Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos -
Tasa de descuento

Las madificaciones de ta NIC 19 aclaran que la tase vtilizada para
descontar las ebligaciones por beneficios post-empleo debe
determinarse con referencia a lz2 de los rendimientos de mercado
sobre sobre borios corporativos de alta calidad al final del periodo de
reporte. La evaluacion de la profundidad de un mercade para bonos
corparativos de aita calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la
misma moaneda en gue los beneficios deben ser pagados). Para las
monedas para jas que no existe un mercado profundo de tales benos
corporativos de aita calidad, se deben utilizar los rendimientos de
mercado de bonos del goblerno denominados en esa moneda & la
fecha de reporte,

Al ser el dolar de los Estados Unidos la maneda de circulacion en
Ecuader y en la que se van a pagar los pasivos por beneficios
definidos vy ¢onsiderando que el mercado de bonos corporativos de
aitz calidad en Ecuador no es profundo, se ha establecido gue {a tasa
para descontar los pasivos por beneficios definidos debe ser
determinada por referencia a [a tasa de 10s rendimientos del mercado
de bonps corporativos de alta calidad de los Estados Unidos. Pregvio a
la modificacidn de esta norma, la tasa de descuente utilizada por ia
Compaifiia se determinaba por referencia a los bonas del gobierno
ecuatoriano.

Esta modificacidén se ha aplicade de forma retroactiva resultande en un
incremento de los pasivos por beneficios definidos con el
correspondiente ajuste a utitidades retenidas al 1 de enero y 31 de
diciembre del 2015. Los efectos de la aplicacion de esta madificacian
se detallan en la nota 17 a los estados finandieros adjuntos.
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2.18

2.19

2.20

Otras modificaciones aplicables a partir del I de enero def 2016

La aplicacidn de las enmiendas que se detallan a continuacién, no han tenido
ningyn impacto material gn ias revelaciones o importes reconocidos €n 1os
estadas financieros separados de ja Compadia.

Efecuva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelacidn Enera 1, 2016

Modificaciones a la NIC 16y  Clarificacién de fos métodos Enero 1, 2016
la NIC 38 aceptables de depreciacion y

amortizacion

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas - La
Compafia no ha aplicado tas siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF} nuevas v revisadas que han sido emitidas perce adn ne son
efectivas, que permiten aplicacion anticipada, Un detalle es como sigue!

Efectiva a partir ge
periodos que inicien

NIIF Titylo en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de

contratos con clientes Enero 1, 2018
Madificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacion Energ 1, 2017

Modificaciones a fa NIC 12 Reconocimiento de Actives por Enero 1, 2017
impuestos diteridos por
pérdidas no realizadas

La Administracion de la Compafia prevé que la aplicacion de estas nuevas normas
vy enmiendas en e} fulurg podrian tener un impacto sobre los importes reconocidas
en los estados financieros adjuntos. Sin embarge, ne es posible proporcionar una
estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallade haya sido
completado.

Estimaciones y julcios contables - La preparacion de 10s presentes estados
financieros en conformidad con NIIF requiere que la Adrministracion realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
secondmice de a2 entidad, con el proposito de determinar |2 valvacion vy
presentacién de aigunas partidas que forman parte de jos estados financiergs.
£n opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la rnejor utilizacién de la informacidn disponibie al momento, ios
cuales podrian Yegar a diferir de sus efectos finales.

EFECTIVO Y BANCO

Al 31 de diciembre deil 2016, incluye principalmente saldos en cuenta corriente en
institucion financiera local, los cuales no generan intereses.
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CUENTAS POR COBRAR

Compafias relacionadas, nota 16

Ctras
Tatal

INVENTARIOS

Banana

Inventario en trénsito
Insuymos agricolas
Suministros y materiales
Provisién por gbsolescencia

Tatal

31/12/18

11,670

21/12/18

133,449
23,063
19,896
19,276

{2.243)

193.141

3111215

2,550,318
13.539

2,563.857

31/12/15

26,154
32,742

£5.973)
22,823

Al 31 de diciernbre del 2016, banano representa 22,134 cajas de banano ubicadas en
puerto, las cuales fueron vendidas a su compaila relacionada Unidn de Bananergs
Ecuatorianos $.A, UBESA en la primera semana de enero del 2017,

ACTIVOS CLASIFICADOS COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA

Al 31 de diciembre del 2018 representa oficing ublcada en el edificio Finansur en Ja
ciudad de Guayaquil por US$75,000, sobre la cual existe promesa de compraventa y
se recibid anticipo por US$34,220. Adicionalmente, durante el afio 2016, se realizé
venta de un parguec por US$15,000 v registré un deterioro con cargo al resultado del

anho por US$43,048,

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Costo

Depreciacian acumulada

Total

Clasificacign:

Terrangs

Plantaciones de banano

Estructuras

Sistema de riego y drenaje

Cableado vial y aéreo

Magquinarias y equipos

Vehiculos v equipos de computacion vy
comunicacion

Construcciones en curso

Total

31/312/16

8,979,857
{3.413.218)

2,286,639

1,831,767
2,919,344
312,114
282,644
123,016
45,815

21,988
29.931

{Restablecidos)
21112715 01/01/15
9,363,610 9,353,168
(5,964,569} (5,497.866)
392,041 ~3.892,302
1,831,767 1,831,767
698,084 $79,788
335,586 381,775
334,310 423,707
145,227 176,455
31,075 37,953
22,992 18,113
—,—2,704
2,398,041 3,855,302
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(1) Representa transferencias de plantaciones de banano, ias cuales hasta el afio
2015 se presentaban como activo bioldgico y debido a 12 aplicacién de ias
modificaciones en las normas NIC 16y NIC 41, detaliadas en la nota 2.17.1, la
Compania utilizd el valor razonable de las plantaciones de banano y registrd un
ajuste por US$2.5 millones, el cual fue determinado por un perito indegendiente
uiitizando como metodologia de valyacion el enfoque del costo.

ACTIVO BIOLOGICO

Al 31 de diclembre del 2016, representa 181,380 racimos de banano en desarrollo,
los cuales estardn listos para ser cosechados en un periodo de 1 a 13 semanas. E
valor razonable del activo biolagico fue determinado utilizando un enfoque de
mercado, en el cual s¢ utilizaron los siguientes datos de entrada:

1/12

# de racimos en crecimiente 181,38G
# de cajasfracimos 223,272
USD por caja de 22XU G.17
Determinacién —- Valor razonable

Cajas/racimo en desarrollo:

Venta 1,377,586
Costos para completar la venta (866,990
Valor razonable 510,596

Los movimientos del active bioldgicoe fueron como sigue:

31412418
Saidos al comienzo de! anfo 616,174
Ajuste medicidén de activo biolGgico {105,578
Saldos 3l final del afio 210,596

CUENTAS POR PAGAR

Companias relacignadas, nota 16
Proveedores
Anticipos

Total

3141215

182,461
257,610
— 517

1,589,456
(973.282)

—616.174

Afio termirado

31412/15
593,770
22,404
616,174

31412416

1,958,553
91,328

34,220
2,084,101

01/01f15

169,668
248,116
__..6.04

1,498,620
(904,850)

293,270

01/01/15

31/32/15

4,306,228
70,704

4,316,232
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Al 31 de diciembre de! 2016

Proveedares incluye principalmente facturas por contratacion de labores de campo

y compra de insumos agricolas, los cuales tienen vencimiento promedio de 30
dias.

Anticipas representa importe recibido por la sromesa de compraventa del activo
mantenido para la vente, nota 6.

10. IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos def afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

3112716 3L/12/15
Actives por impuestos corrientes:
Irnpuesto af vaior agregade - VA 163,964 214,388
Reclamos impuestos retenidos 4,315
Total 168,079 214,388
Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones del impuesta al valor agregado - IVA 9,743 6,311
Retenciones en la fuente de impuesto 2 la renta 4,870 4,098
Total 14.613 10,403

10.2 Impuesto a fa renta reconocido en resultados

A partir det ano 20185, de acuerdo con disposiciones fegales, los ingresos
provenientes de la produccian y cultive de banano estan sujetos al impuesto a

la renta Unico con porcentajes que oscilan entre et 1% y 2%, en funcién del
volumen semanal de cajas vendidas, La base imponible para el cédlculo de este
impuesto 1o constituye el total de las ventas brutas de banano, y en ningln caso
el precio de los productes transferidos podra ser inferior a los fijadoes por el
Estado. Los contribuyentes gque se dediquen exclusivamente a la produccién y
cultivo de banano estaran exentos de calcular y pagar el anticipo de! impuesto 2
la renta. E! impuesto a la renta Onico se declara ¥ cancela mensualmente.

Al 31 de diclembre del 2016, la Compahia pagd y registré en resultados

integrates US$99,202 (Afie 2015 - US$115,355) de impuesto 2 la renta (nico de
la actividad bananera.

Las declaraciones de impuestos estén abiertas para la revision de las
autoridades tributarias desde el aiio 2014 al 2016, saobre las cuales podrian
existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos
exentos, gastos no deducibles vy otros.

1i0.3 Precios de transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes,
los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un
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importe acumulado superior a US$15 miflones, estan obligados a presentar el
estudio de Precias de Transferencia que determine si tales opéraciohes han sido
efectuadas a valores de plena competencia, El imparte acumulado de las
operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2015, no
supera el importe acumulado mencionado,.

11, OBLIGACIONES ACUMULADAS

12,

Al 31 de diciembre del 20186, incluye principalmente beneficios seciales por
US$200,403 los cuales seran cancelados durante el afio 2016.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
{Restablecidos)
31/12/16 31412415 Q1/01/15
Jubilacion patronal 521,012 381,062 351,270
Bonificacidén per desahucio 136,451 120,277 84 476
Total 0572463 303,339 435,746

12.1 Jubitacidn patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo,
las trabajadores gue por veinte afos o mas hubieren prestado sus servicios en
forma conttnuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin periuicio de ia jubliacion que tes corresponde en su condicion
de afitiados al Instituto Ecuatoriano de Segquridad Social.

12.2 Bonificacion por desahucfo - De acuverdo con disposiciones del Codige de
Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compadiia entregard el 25%
de la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por conCepto
de beneficios definidos fueron realizados por los afios 2014, 2015 v 2016 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepte de
beneficios definidos ¥ ios costos del servicio actual v el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el métoda de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
metodo los beneficios definidos deben ser atribuides al periodo de servicio del
empieado y basados en fa fdrmuia dei plan, de tal suerte gue se atribuye 1a misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para caltular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios,

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surian de los ajustes por ' experiencia y
cambics en los supuestos actuariales se cargan ¢ abonan a otros resultados
integrales durante el remanente de vida laboral promedio esperado de (0s empleados
correspondlentes,
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Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuente, incremento salariai
esperado v la mortatidad, EBf andlisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente pesibles que se produzcan al finai
del periodo de referencia de Ios respectivos supuestos.

Si la tasa de descuento varia en un 0.5% {(mayor o menor}, 1a obligacion por
beneficios definidos, disminuiria por US$57,191 (aumentaria par US$62,955).

Si los incrementos salariales esperados (aumentan o disminuyen) en un 0.5%, |a
abligacidn por beneficlos definidos aumentaria en U$63,363 {disminuiria por
US$58,062),

Si 12 esperanza de vida {aumenta o disminuye) por un anig tanto para hombres como
para muyjeres, la obligacién peor beneficios definidos aumentaria en YS$18,862
(disminuirta en US$19,044),

E! andlisis de sensibilidad presentado antericrmente puede no ser representativa de
la variacion real en la obiigacidn por beneficios definidos, ya que es poco probable
que el cambic en las hipdtesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos
de los supuestos pueden ser correlacionadss).

£5 importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calcu!d utilizando e! método
de crédito unitaric proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de l2
abligacién por beneficios definidos recanocido en el estado de situacion financiera.
No hubo cambios en los métodos e hipotesis utilizados al elaborar el anglisis de
sensibilidad respecto a anogs anteriores.

Para los afios 2016, 2015 y 2014, las principales presunciones usadas por los
supuestos acruariales fueron el 4,14%, 4,36% vy 4.15% para 13 tasa de descuente,
respactivamente y ef 3% para la tasa esperada de incremento salarial,

13. INSTRUMENTOS FINANCIERDS

13.1 Gestitn de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
activigades de financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa
al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

E! programa general de administracign de riesgos de la Compafia se concentra
principalmente en minimizar potenciales efectos adversos 2n el desempefio
financiero de la Compafita.

13 administracidn de riesgos estd bajp la responsabilidad de los altos directivos
del Grupeo Dole.

A continuacidn se presenta una deflnicion de los riesgos que enfrenta la

Compaiiia, una caracterizacidn y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el casn.
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13.1.1

i2.1.2

13.1.3

13.1.4

Riesgo en la tasa de interés - La Compafiia no se encuentra
expuesta a riesgos en la tasa de interés debldo a que la Compadnia no
mantiene pasivos financieros que generen intereses.

Riesgo de crédito - €} riesgo de crédito se refiere ai riesgo de gue
una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resuitando en una pérdida financiera para la Compafia. La Compafiia
tiene transacciones de crédito principalmente con partes relacicnadas
por venta de banano, las cuales de acuerdo con disposiciones lagales,
deben ser canceladas en un plazo maximo de 8 dias, por io cual ia
Administracion considera que el riesgo crediticlo esta mitigado por tal
circunstancia.

Riesgo de liquidez - L3 Administracidn es la que tiene la
responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Administracién ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liguidez
de manera gue ia gerencia pueda manejar 105 requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo piazo asi como la gestion de
liguidez de la Compania. La Compafiia maneja el riasga de ligudez
manteniendo reservas y facilidades financieras, monitoreando
Scontinuamente los flujos efectivos proyectados y reales.

Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurarse
que se enconkrard en capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras que se maximiza el rendimiento en sus accionistas a través
de la optimizacién de los saldos de pasivos y patrimonio.

13.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los actives v pasivos
financieros es coma sigue.

31/12/16 31412415
Activos fingnciergs:
Efectivo y banco 117,29% 51,504
Cuentas por cobrar 11,670 2,563,857
Total

~128,269 2,812,361

Pasive financiere:

Cuents

14, PATRIMONIO

s por pagar 2.084,101 4,316,232

14.1 <Capital sgcial - E| capital aytorizado consiste en 160,000 acciones de valor
nominal unitaric de USs$1. El capital suscrite ¥ pagado esta representado por

80,000

acciones ordinarias y nominativas de valor nominal unitario de USSs1.

14,2 Reserva legal - La Ley de Companias requiere que por lo menos ef 10% de ia

utilidad

anual sea apropiado como reserva lggal hasta que ésta como minimo

alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible pars el pago
de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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14.3 Resuitades acumulados - Un resumen es como sigue;

{Restablecigdos)
31/12/16 3112/1% 01/01/15

Pérdidas acumuladas {1) 2,350,328 (640,671) (481,917)
Resultados acumuiados provenientes de
la adopcidn por primera vez da las NIIF 1,209,121 1,847,001 1,897,001
Reserva de caplital 403,154 403,154
Qtras pérdidas por nuevas mediciones de

obligaciones por beneficios definidos (34.,466) (2.797) (41,584)
Total 3,924,983 1.656.687 1,776,654

(1) Incluye principalmente ef efecto par revaluacion de plantaciones de banano por
Us$2.5 millanes, nata 7,

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por
primera vez de las NIIF, los cuales segin Resolucién emitida por la Supermtendencia
de Compaiiias el 14 de octubre del 2011, ef salde acreedor solo podra ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas vy las del
altimeo ejercicio econdmico conciuido, si las hubieren; utilizado en absaorber pérdidas;
o devuelto en el caso de liquidacidn de la compadiia.

Mediante acta de Junta General de Accionistas, celebrada el 18 de julio del 2016, se

aprobé Iz compensacion de saldos resultantes de ajustes provenientes de la adopcion
por primera vez de las NIIF con utilidades retenidas por US$1 milldn,

. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos reportados en los estados financieros es como
sigue:

Afg terminacdo

31/12/16 31/12/15
Costo de venta 5,142,662 4,968,231
Gastos de administracian 509,960 865,755
Total 3,632,822 5,833,986

Un detalle de costos y gastos por 5U naturaleza es corno sigue;
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AfQ terminado

3inane 331/12/15
Sueldos y salarios 1,746,855 1,630,842
Beneficios 2 empleados 1,088,356 978,058
Fertilizantes y fungicidas 1,009,261 1,210,193
Transpaorie 416,660 434,185
Servicios de fumigacidn y sequridad 386,677 519,650
Depreciacion, nota 7 363,858 466,703
Mantenimiento y reparacion 186,477 120,224
Suministros v materiales 151,386 105,228
Combustibies y lubricantes 131,011 67,480
Honerarios profesionales 32,074 16,035
Impuestos y contribuciones 29,654 151,818
Impuesto al valor agregado no utilizado 26,849 13,490
Ctros gastos 24,300 120,079
Total 2.652,642 2,833,986

Beneficies a empleados - Un detalle es como sigue:

Ano terminado

31/12/16 31 15
Beneflcios soclales 358,693 334,019
Aportes al 1ESS 364,775 326,733
Alimentacion 115,693 109,369
Beneficios definidos 132,517 126,174
Otros 116,678 81,772
Total 1,088,336 278,058

16. SALDOS Y PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

31/12/18 31732715

S por rar.

Unién de Bananeros Ecuatorianos 5. A, UBESA 2,549,899

Zanpoti 5. A. 219
Total ' 2.950,318
Cuentas por pagar:

Unién de Bananeros Ecuatarianos S. A, UBESA 1,914,589

Logistica Bananera S. A. LOGBAN 12,804 4,106,232

Frutban S. A, 134,000

Otros — 21160 _ 15,996
Total : 1,958,553 4,306,228

.27 -



17.

Convenio entre Sociedad Agropecuaria Pimocha C. A. Sapica, Logistico Bananera
S.A. Logban ¥ Unidn de Bananeras Ecuaterianas 5.A. UBESA, medtante el cual
Sapica cede & favor de Loghan todos los derechos de cobro que tenia con UBESA
por USs$2.5 millones. Posteriormenta, con el objetivo de extinguir parte de a
obligacion mantenida con Logban, ambas partes acordaron realizar compensacion
de saldos por este importe.

Convenio entre Sociedad Agropecuaria Pimocha C. A, Sapica, Logistica Bananera
S.A, Logban vy Unidn de Bananeros Ecuatorianos $.A, UBESA, mediante el cual
Logban cede a favor de UBESA todos los derechos de cobro sobre la deuda que
mantenia con Sapica por US$1.6 millones.

Al 31 de diciembre del 2016 los saldos de las cuentas por cobrar vy pagar @ companias
relacignadas no devengan intereses v no tienen vencimientos establecidos.

Un detalle de Ias principales transacclones es como sigue:

Afo terrminado

31412/16 31/12/15

Union de Bananeros Fcuatorianos 5. A. UBESA

Ventas de banano 5,281,005 5,706,132
Logistica Bananera 5. A. LOGBAN

Compra de insumos y materiales 764,731 865,855

Dole Purchasing Company 42,526 17,017

RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE
REPORTADOS

Cambios en poeliticas contables

NIC 16 y NIC 41 - Tal como se explica con mas detalie en la nota 2.17.1, la
Compafiia reclasificg los saldos de plantaciones de banano como propiedades y equipos
para efectos de presentar ia informacion comparativa, '

NIC 41 - Adicignalmente, producto del cambio indicado en el parrafo anterior |a
Compania procedié a medir el active bioldgige al valor razanable menos los costos de
cosecha, empagque y gastos de trastado hasta el punto de venta, determinando fos
efectos de esta medicién en los estados financieros al 1 de enero del 2015 vy 31 de
diciembre de! 2015,

NIC 19 - {a Compafiia reconaci¢ los efectos de la apticacion de esta enmienda, la cual
entrg en vigencia a partir del afio 2016 y corresponde al cambio de [a tasa de
descuento utilizada para el célcule de obligaciones por beneficios definidgs.

En razon de las situaciones descritas precedentemente, la Administracién de ja
Campafia restablecid los estados financieros respecto a los saldos previamente
reportados con corte al t de enero y 31 de diciembre del 2015. A continuacion se
presenta una reconciliacidén de los efectos del restablecimiento sobre los saldos de las
cuentas y transacciones previamente reportados:
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18,

112715 01/01/15
Reportado Reportado

previamente Restablecido prevismente Restablecido
(U.S. délares)
Estade de sitwacion financigra:

Activos Bioldgicos: :
Racimos en proceso (1) 616,174 593,770

Plantacicnes de banana {2} 628,084 979,788
Propiedades y equipas (2} 2,700,857 3,399,041 2,875,514 3,855,302
Qbligaciones por heneficios

definidos (3} 376,684 501,339 303,413 435,746
Resultados acumclados 1,165,168 1,656,687 1,315,217 1,778,654

Conciliacidn det Resultado Integrat por el ano terminado el 31 de diciermbre dei 2015:

31/12/158
Resultado integral reportado previamente {15Q,049)
Ganancia en medicion de active bioldgico (1) 22,404
Ajuste por enmienda a la NIC 19; tasa de
descuento:
Incremento en el gasto por beneficlo definido {3) (33,478)
Incremento en las ganancias actuariales _.41.156
Subtotal 7.678
Resuitado integral de acuerdo a NIIF (119,967)

(1) Representa ajuste por medician a su valor razonable menos los costos de venta
de activo bicldgico de acuerdo con NIC 41; aplicando un enfoque de mercado.

(2) Representa reclasificacion de saldos por aplicacién de 1a enmienda 2 ta NIC 16
relaciopado con fa in¢lusion de las plantas productoras (Plantaciones de banano)
como propledades y equipos.

(3) Representa ajuste por aplicacién de {a enmienda 2 la NIC 19 relacionado con
cambios en la determinacion de a tasa de descuento por US5124,556 v
UsS$132,334.

HECHOS DCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 v junio 19 del 2017 no se produjeron eventos que
en opinidn de (a Administraciéon pudleran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

.29 .



19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
sprobados por i2 Administracién de la Compafiia en abril 20 del 2017 v seran
presentados a 10s Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Administracidn de

la Compaiiia, tos estados financieros serdn aprebados por los Accionistas sin
modificaciones.
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