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Jeloitte

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Sociedad Agropecuaria Punocha CL A

informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Sociedad Agropecuaria Pimocha C. AL, que incluyen el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013 vy los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en ¢f patrimonio v de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha v un resumen
de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracién de la Comparnia es responsable de la preparacion v presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF, v del control
interno determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue cfectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos v realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable que los estados tinancieros estdn libres de errores materiales.

saldos vy revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyvendo la evaluacidn de los riesgos de error material en los estados Ninancieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, ef auditor toma en consideracion los controles
internos relevantes para la preparacion vy presentacion razonable de los estados financieros de la Compafiia a
fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el proposito de
expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditoria también
comprende la evaluacion que las politicas contables utilizadas son apropiadas v que las estimaciones
contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacidn de la presentacion general
de los estados financieros.

Una auditoria comprende {a realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los

Consideramos que 1z evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinidn calificada de auditoria.

rember of Deloitte Touche Tohmatsy



Base para calificar 1z opinién

Al31 de diciembre del 2013 iaa‘:icdad gi\efropecuaréa Pimocha C. A, mide sus activos biotdgicos, plantaciones
de banane al costo menos la amortizacidn acumulada. Las Normas Internacionales de Informacion Financiera -
NIIF establecen que los activos biologicos deben medirse al valor razonable; o al costo, en caso que exista la
imposibilidad de medir el valor razonable de forma fiable.

La Administracion de la Compaiiia no nos ha proporcionado informacion referente a la determinacion del valor
razonable de sus activos bioldgicos v no ha justiticado las razones para medir sus activos bioldgicos al costo
neto; por lo tanto, no nos ha sido posible satisfacernos mediante la aplicacidn de otros procedimientos de
auditoria acerca de la razonabilidad del saldo de activos bioldgicos, ni determinar posibles efectos en los estados
financieros adjuntos,

Opinién calificada

Er nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos de fas limitaciones en el alcance de nuestro trabajo
descritas en ¢l parrafo de base para calificar la opinion, los referidos estados financieros presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la posicidn financiera de Sociedad Agropecuaria
Pimocha C. AL al 31 de diciembre del 2013, el resultado de sus operaciones v sus flujos de efectivo por ¢l
afto terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NI

ebitt gﬁm/ae

Guayaquil, Agosto 19, 2014 3immy Matin D.
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SOCIEDAD AGROPECUARIA PIMOCHAC. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar

Inventarios

Impuestos corrientes

Activos clasificados como mantenidos para la venta
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades v equipos

Activos bioldgicos

Impuestos diferidos

Inversion en Subsidiaria

Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados {inancieros

(en U.S. ddlares)

11z 112,934
1,799,743 656,268
39,343 54,988
143,038 235,600
133,049 133,049
2,115,283 1.192.839
2,923,832 3,129,720
1,316,387 1,692,346
33,232
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4,240,303 4,855,382
6,335,388 6048221
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1" Patricio Gutiérrez
Representante Legal



PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2013 2012
{en U.S. dolares)
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar 8,15 4,663,840 4,218,635
Impuestos corrientes 9 11,598 9,686
Obligaciones acumuladas 268,193 116,372
Total pasivos corrientes 4,943,631 4.344.693
PASIVO NO CORRIENTE:
Obligaciones por beneficios definidos 11 201.852 170,268
Total pasivos 5.145.483 4,514.961
PATRIMONIO: 13
Capital social 30,000 80,000
Reserva legal 1,518 1,518
Resultados acumulados 1,128 587 1.451.742
Total patrimonio 1,210,105 1,533,260
TOTAL 6,355,588 6,048 221
1

Céntadora General



SOCIEDAD AGROPECUARIA PIMOCHA C. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

MNotas 2013 2012
(en U.S. délares)

INGRESOS N 5,179,280 4,595,429
COSTO DE VENTA 14,15 (3.034.391) (4,491,992
MARGEN BRUTO 124,889 103,437
Gastos de administracion 14 (G113 (144,985
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA {186,224 {41,548)
Gasto por impuesto a la renta:

Corriente 9 {103,699 {68,109)
[hferido (33230 11,649
Total (136.931) (36.460)
PERDIDA DEL ANO Y TOTAL RESULTADO INTEGRAL {323.15%) (98,008)

Ver notas a los estados financieros
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Contadora General
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SOCIEDAD AGROPECUARIA PIMOCHA C. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Capital Reserva Resultados
social leeal acumulados Total
{en U, S. ddlares)

Enero 1, 2012 80,000 1,518 1,549,750 1,631,268
Pérdida del ano {98,008} {98,008y
Diciembre 31, 2012 80,000 1,518 1.451,742 1,533260
Pérdida del afio S (323,155) (323.155)
Diciembre 31, 2013 1,318

Ver notas a los estados financieros

ﬁ’&mcgo Crutiérrez
- Representante Legal




SOCIEDAD AGROPECUARIA PIMOCHAC. A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

2013 2012
(en U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de compaififas relacionadas 4,005,806 4332019
Pagado a proveedores y otros (4,002,021 (4,118,778
Impuesto a la renta (103.699) (68,109
Flujo neto de efectivo (utilizado en) proveniente de actividades de operacidn {99914y 345132

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de activo biologico {321,978)
Adquisicion de propiedades y equipos (12.908) (74.430)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion _(12.908) (396 408)

EFECTIVO Y BANCOS:

Disminucion neta de Efectivo y bancos (112,822} {31,276)
Saldos al comienzo del afio 112,924 164210
SALDOS AL FINAL DEL ANG 112 112,934

Ver notas a los estados financieros
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SOCIEDAD AGROPECUARIA PIMOCHAC, A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

2.

INFORMACION GENERAL

Sociedad Agropecuaria Pimocha €. AL fue constituida en 1979 y su actividad es la siembra, cultive vy
cosecha de banano. Para el desarrollo de sus actividades, la Compaifiia es propietaria de 369.03
hectéreas de terreno ubicadas en la hacienda “Elba”, cantén Babahoyo, provincia de Los Rios. Al31
de dictembre del 2013, se encontraban en produccion aproximadamente 309 hectireas de banano
{287.74 hectdreas de banano para ¢l afio 2012).

Durante el afio 2013, la Compaiiia efectud la venta de aproximadamente 987,674 cajas de banano
(693,022 para el afio 2012), la cual fue comercializada a una compaiifa relacionada local.

El principal accionista de la Compania es Banaplus Incorporated, entidad domiciliada en Islas
Virgenes Britanicas, propietaria del 99.88% del paquete accionario. [a controladora final de la
Compaiifa es Dole Food Company Inc., entidad constituida en Estados Unidos.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de fa
Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracidn de cumplimiento - L.os estados financieros han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NHF),

2.2 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico, el cual estd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en ¢l
intercambio de bienes y servicios.

2.3 Cuentas por cobrar - Son activos financicros no derivados con pagos ijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo e incluyen principalmente cuentas por cobrar a Compafiias
relacionadas, las cuales son registradas a su valor razonable v se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
que se clasifican como activos no corrientes,

2.4 Inventarios - Son presentados al costo de adquisicidn, que no excede su importe recuperable y
son valuados al costo promedio ponderado. Los mventarios incluyen una provisién para
reconocer pérdidas por obsolescencia o lento movimiento, la cual es determinada en funcidn a la
rotacion mayor a 180 dias vy al uso del inventario en la produccion de banano.

2.5 Activos clasificades como muntenidos para ka venta - L.os activos para su disposicidn se
clasifican como mantenidos para la venta si sus valores en libros son recuperables a través de una



2.6

operacidn de venta v ne mediante su uso continuo. Esta condicidn se considera cumplida cuando
el activo esta disponible para la venla inmediata on su estado actual.

L.os actives no corrientes clasificados como mantenidos para la ventz son calculados al menor
del valor en libros v el valor razonable de fos activos menos los costos de venta.

Propiedades y equipos

2.6.1

2.

6.2

6.3

6.4

Medicidn en ¢l momento del reconocimiento - 1as partidas de propiedades vy equipos se
maedirdn inicialmente por su costo vy comprende su precio de adquisicion mis todos tos
costos directamente relacionados con la ubicacidn del activo y la puesta en condiciones
de funcionamiento segin lo previsto por la Compaiiia.

Medicidn pesterior al reconocimiento - Después del reconocimiento inicial, propiedades
v equipos son registrados al costo menos la depreciacion acumulada. En caso de
requerirlo la Compaiifa registra pérdidas de deterioro del activo.

f.os gastos de reparaciones v mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

Métodos de depreciacion y vidas dtiles - El costo de propiedades y equipos se deprecia
de acucrdo con el método de linea recta. La vida ttil estimada y método de depreciacion
son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y las vidas dtiles
usadas en el calculo de la depreciacion:

Propicdades v equipos Vida ntil {en afios)
Edificios y estructura 26- 10
Sistema de riego y drenaje 10
Cableado vial y aéreo 3¢
Maquinarias ¥ equipos 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion v comunicacidn 3

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades v equipos es calculada como la diferencia entre ¢l
precio de venta v el valor en libros del activo y reconocida en los resultados del afio.

Deteriaro del valor de propiedades v equipos - Al final de cada periodo, la
Administracion de la Compaiiia evaliia los valores en libros de sus propiedades v
equipos a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro.

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo
se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucion en la revaluacidn.
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2.10

211

2.12

Activos bioligicos

2.7, Medicidn en el momento del reconocindento - Los activos bioldgicos se mediran
inicialmente a su costo, v comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con el mismo.

Medicion pesterior al reconocimiento - Después del reconocimiento inicial, el activo
bioldgico es registrado al costo menos la amortizacion acumulada. En caso de
requerirlo, la Compaiia registra pérdidas de deterioro de los activos.

[ 93
¥
b

L.0s gastos de fumigacion v mantenimiento de estos activos son registrados en resultados
en ¢l periodo gue se producen.

273 Amortizacion del activo bioldgico - El costo del activo bioldgico se amortiza en 10 anios
de acuerdo con la politica corporativa de la Compafiifa.

Cuentas por pagar - Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo ¢ incluyen principalmente cuentas por pagar a Comparias
relacionadas v a terceros, las cuales son registradas a su valor razonable y se clasifican en
pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante ¢l afio. La
utifidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia
por concepto del impuesto corriente se caleula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compatfiia tiene una obligacion presente (va sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacidn, v
puede hacerse una estimacion fiable del importe de 1a obligacion.

Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - £l costo de
los beneficios definidos es determinado utitizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en ¢l que
se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficios
definidos.

2.11.2  Participacion de trabajadores - La Administracion reconoce un pasive v un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de Ja Compaiiia. Este beneficio se

calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Se caleulan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar,

-0



2.15

Los ingresos son reconocidos cuando la Compaiifa transfiere los riesgos v beneficios, de tipo
significativo, derivados de la venta de banano; el importe de los ingresos v los costos incurridos,
o por incurrir, en relactén con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad v es probable que
la Compaitia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaceidn.

Costos y gastes - Se registran al costo histérico v se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se efecttie el pago, vy se registran en el periodo miés
cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que
ta compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de
la esencia de la transaccion.

L.os ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la postbilidad de compensacion v la Compaifiia tiene la intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo v proceder al pago del pasivo de forma simulténea, se
presentan netos en resultados.

Normas nuevas y revisadas - Durante el afio en curso, la Compaiiia procedid a la aplicacion de
una serie de normas nuevas y revisadas emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad ~ IASB, efectivas a partir del | de enero del 2013 como siguen:

Modificaciones a la NIIF 7 Instrumentos financieros: Informacion a revelar -
Compensacion de activos financieros y pasivos financieros

Durante el afio en curso, la Compaitia ha aplicado por primera vez las modificaciones a la NHF 7
Instrumentos financieros: Informacidn a revelar - Compensacion de activos financieros v pasivos
financicros. Las modificaciones de fa NIF 7 requieren que las compaiifas revelen informacion
sobre los derechos de los acuerdos de compensacion v afines (tales como requisitos de
constitucion de garantias} para instrumentos financieros, en virtud de un acuerdo de
compensacion exigible o acuerdos similares dado que la Compaiiia no tiene ningln acuerdo de
compensacion, la aplicacion de las enmiendas no ha tenido impacto en las revelaciones o sobre
los importes reconocidos en los estados financieros.

NIC 19 - Beneficios a jos empleados (revisada cn el 2012)

~

En el afio en curso, la Compafiia ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los Empleados (revisada en
¢l 2012) v las enmiendas consiguientes, por primera vez,

La NIC 19 (revisada en el 2012) cambia la contabilizacién de los planes de beneficios definidos
v los beneficios por terminacién. El cambio més importante se refiere a la contabilizacidn de los
cambios en las obligaciones por beneficios definidos v los actives del plan. Las modificaciones
requieren el reconocimiento de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos v en el
valor razonable de los activos del plan cuando se producen, v por lo tanto eliminan el método de
la “banda de fluctuacion” permitida por la version previa de la NIC 19, v acelera ¢l
reconocimiento de los costos de servicios pasados. Adicionalmente, todas las ganancias v
pérdidas actuariales (nuevas mediciones) se reconocen inmediatamente en otro resultado integral,



Por otra parte, el costo de interds y rendimiento esperado de los activos del plan utilizados en fa
versian previa de la NIC 19 se sustituyen por el enfoque del “interés neto”, el cual segiin la NIC
19 {revisada en el 2012}, se calcula aplicando la tasa de descuento neta sobre el pasivo o activo
por beneficios definidos, Estos cambios han tenido un impacto en los importes reconocidos en ¢l
resultado del perfodo y otro resultado integral en afios anteriores. Adicionalmente, la NIC 19
{revisada en ¢l 2012) introduce algunos cambios en la presentacion del costo por beneficio
definidos incluyendo extensas revelaciones adicionales,

A partir del 1 de enero del 2013, la Compatiia ha aplicado las disposiciones transitorias
pertinentes de la NIC 19 - Beneficios a los trabajadores. excepto por el reconocimiento de las
ganancias v pérdidas actuariales en otro resultado integral. Estos cambios no han tenido un
efecto material sobre la posicién financiera de la Compaiiia, los resultados de sus operaciones o
sus flujos de efectivo,

2.16 Normas nuevas p revisadas emitidas pero aitn no efectivas
La Compafifa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de [nformacién Financiera

{NIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIFF)
nuevas v revisadas que han sido emitidas pero alin no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015

Enmiendas a laNIIF 9y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF

NUF 7 9 y revelaciones de transicion Enero 1, 2013
Enmiendas a fa NIC 32 Compensacidn de activos y actives {inancieros Enero 1, 2014

l.a Administracidn anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros
de la Compaiifa en los perfodos futuros no tendran un impacto significativo sobre los importes de
los activos y pasivos v las revelaciones de la Compaiia. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

L.a preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que fa
Administracién realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la actividad
ceondmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién v presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de fa informacidn disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision
afecta tanto al perfodo actual como a periodos subsecuentes.



4.

CUENTAS POR COBRAR

Compailias relacionadas, nota 15
Otras

Total

... Diciembre 31, .
2013 2012
{en U.S. dolares)

1.788.378 615.110
11,365 41,158
1,799,743 620,268

ACTIVOS CLASIFICADOS COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA

AL 31 de diciembre del 2013, representan una oficina y parqueo en el edificio Finansur, ubicado en la
. ~ . . 2 2 ; i
ciudad de Guayaquil, con un drea de 23331 m™ v 17.70 nv", respectivamente. Los activos se

encuentran en condiciones para su venta inmediata.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Costo
Depreciacidn acumulada

Totat

Clasificacion:

Terrenos

Edificios y estructuras

Sistema de riego y drenaje

Cableado vial y aéreo

Magquinarias y equipos

Equipos de computacidn y comunicacion
Construcciones en curso

Total

... Diciembre 31,...

2013 2012
{en U.S. ddlares)

5,739,052 5,726,204
(2.815.220) {2.596,484)
2,923,832 3,129,720
1,831,745 1,831.805
295,411 324,011
541,128 658,550
214,556 252,615
29,623 49,460
2,869 1,833
11.446




Los movimientos de propiedades v equipos fueron como sigue:

Edificios v

ipus de
comprtacion v

Cableado NMaguinarias

Construceion

Terrenes eslrusiurgs Ly .adren ¥ SQHIDeS comumeacion  Vehiculng ©8.LUESO Lotal
fen ELS, dalares)
Enero |, 2012 1,831,803 LI77498 1 302,326 138,486 346,371 14,773 17 RU3314
Adguisiciones 74,430
Baiz {637y
Activacion 141,772 2414 222112 (B66 298
Diciembre 31, 2012 1.831 803 1319470 1,804.940 380,598 345,734 14.773 17.438 11,446 8736204
Adquisiciones 12,508 12,8508
Haa B0y %3]
Activacion 12818 3033 (15,833
Dhciembre 31, 2013 1,831 743 1332288 1 804940 380,598 343 734 17,808 17,438 8,501 $.739 052
Equipos de
Edifigios v Sistema de Cableado  Maquinarfas  comunicacion
estrugiuras riggo v drenaie  wialy aéreo v gQUINes v eompulacion  Vebiculos Toral
o {en ULS, dolaresy L
Desrecuician goumada
Enero 1, 2012 (937,808 {992,949 (101.883) (376,350 {LE099 (17438)
Deprecincion (57,6513 (153,441 {26,160 (20,334) (1,841
Baja 837
Diciembre 31, 2012 (993 4593 (1,145,390 127 8833 (396,274} (12,945 (174381 (25964588
Depreciacion (41 318 {11242 [EERINS a%.4h0 (2 LIIBT
Diciembre 31, 2013 (1,036,877 (1263812 (166,0423 [RIENEEN] (14940 (L2438

7. ACTIVOS BIOLOGICOS

Costo
Amortizacion acumulada

Total

-

... Diciembre 31....

-

2013

t

]

201

{en U.8, ddlares)

3,378,531
(2.062.144)




Las movimicntos de los activos bioldgicos fueros

Saldos al comienzo del afio
Adquisiciones
Amortizacidn

Saldos al final del ano

CUENTAS POR PAGAR

Compafiias relacionadas, nota 15
Proveedores
Otras

Total

como sigue:

. Diciembre 31,

)

~

L
2
b

P

(en U.S. délares)

—

1,692,340 1,677,932
321,978
{375.959) (307.564)

>
4

£ 3..} } ézJV?

. Diciembre 31,.
’}0 3 2012
{en U.S. ddlares)

4,530,328 3,989,566

125321 135,423

8.191 93.246
4,663,840

Proveedores - Al 31 de diciembre del 2013, incluye principalmente facturas por contratacion de
labores de campo v compra de insumos agricolas, los cuales tienen vencimiento promedio de 30 dias.

IMPUESTOS

9.1 Actives y pasivos del afio corriente -

€s Como sigue:

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario del IVA
Retenciones en la fuente
Otros

Total

Pasivos por impuestos corrientes.

Impuesto al valor agregado v retenciones

Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta

Impuesto a la Salida de Divisas

Total

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes

. Diciembre 31, ..
?.OH 201
{en US. délares)

[

115.961 138,929
27.077 64,099
32.572

143,038 235,600
7,232 6,773
4253 2,911
113 S
1,598 9,686



9.2 Impuesto a lu renta reconocido en resultudos

A partir del afio 2012, de acuerdo a fa Ley del Régimen Tributario Interno, los ingrescs
provenientes de fa produccion y cultive de banano estardn sujetos al impuesto a la renta nico
del 2%. La base imponible para el célculo de este impuesto lo constituye e total de las ventas
brutas de banano, y en ningln case ¢f precio de los productos transferidos podréd ser inferior a
los fijados por el Estado. Los contribuyventes que se dediquen exclusivamente a la produccidn y
cultivo de banano estardn exentos de caleular v pagar el anticipo del impuesto a la renta.

Al 31 de diciembre del 2013, la Compaiiia registro en resultados integrales US$103,699 de
impuesto a la renta dnico de lg actividad bananera,

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente ¢ impuesto al valor agregado
estan abiertas para la revision de las autoridades tributarias desde el afio 2011 al 2013, sobre las
cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos,
gastos no deducibles v otros,

10. PRECIO DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US36 millones, estan obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores
de plena competencia. Las operaciones de la Compatita con partes relacionadas durante el afio 2013,
no superaron el importe acamulado mencionado.

11. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

... Diciembre 31,...
1K 2012

{en U.S. ddlares)

139
el

Jubilacion patronal 169,047 142,334
Bonificacion por desahucio 32.805 27.934
Total 201,852 170,268

11.1  Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores
aue por veinte aflos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de fa jubilacién que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

11.2  Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador ¢ por el
trabajador, la Compafifa entregard el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de
fos afios de servicio.

i
LKy
1



Los caleulos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados ¢l 31 de diciembre del 2013 v 2012 por un actuario independiente, El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos del servicio actusl
v el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado v basados en la fdrmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para caleular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, ¢l
incremento salarial v las probabilidades de pago de estos beneficios.

lL.as ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacidn de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado v la mortalidad. El andlisis

~ de sensibilidad detatlado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente

12,

posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Si la tasa de descuento varia en un 0.5% (mayor o menor), la obligacién por beneficios definidos,
disminuiria por US$22,768 (aumentaria por US$23,976). Si los incrementos salariales esperados
{aumentan o disminuyen) en un 0.5%, la obligacidn por beneficios definidos se incrementaria en
U$26.917 (disminuiria por U'S$23,701).

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion real en
la obligacién por beneficios definidos, va que es poco probable que el cambio en las hipotesis se
produzea en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédito unitario proyectado,
que es el mismo que ¢l aplicado en ¢l cdleulo de fa obligacion por beneficios definidos reconocido en
el estado de situacidn financiera. No hubo cambios en los métodos ¢ hipdtesis utilizados al elaborar el
analisis de sensibilidad respecto a aflos anteriores.

Para los aftos 2013 y 2012, las principales presunciones usadas por los supuestos actuariales fueron el
7% para la tasa de descuento y el 3% para la tasa esperada de incremento salarial.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mds o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos
v, €n consecuencia, sus resuitados,

Ei programa general de administracidn de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente
en minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

La administracion de riesgos estd bajo la responsabilidad de los altos directivos del Grupo Dole.
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i2.2

A continuacion se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y una descripeion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de
la Compafiia, si es el caso.

12.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de erédito se refiere al riesgo de que una de las partes
cumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compaifiia. La Compaifiia tiene transacciones de crédito principalmente con partes
relacionadas por venta de banano, por o cual la Administracion considera que el riesgo
crediticio estd mitigado por tal circunstancia.

12.1.2  Riesgo de liguider - La Administracion es la que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La Administracién ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liquidez de manera que la Administracion pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de
liquidez de la Compaiiia. La Compaififa maneja el riesgo de liquidez mediante
facilidades financieras de flujo de efectivo proveidos por Compaiiias relacionadas, y
monitoreando continuamente los flujos efectivos provectados v reales.

Categorias de instrumentos financieros - £l detalle de los activos y pasivos financieros es
como sigue.

... Diciembre 31...
2013 2012
{en U.S. dolares)

Activos financieros.

Efectivo v bancos 112 112,934
Cuentuas por cobrar, nota 4 1,769,743 636,268
Total 769,202

Pasivo financiero:

Cuentas por pagar, nota 8

13.PATRIMONIO

i3.1

13.2

Capital social - Al 31 de diciembre del 2013, esté representado por 83,000 acciones ordinarias
v nominativas de valor nominal unitario de USE1.

Resultados acumudados - Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

... Diciembre 31,...

2013 2012
{en LS. ddlares)
Pérdidas acumuladas {1,171,568) {848,412y
Resultados acumulados provenientes de la
adopeion por primera vez de las NIIF 1,897,001 1,897,001
Reserva de capital 403.154 403.153
Total 1,451,742




Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacidn por primera vez de las NlIIF y de
tos saldos seglin PCGA anteriores, los cuales segdn Resolucion emitida por la Superintendencia
de Compaftias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente forma:

13.2.1 Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF -
incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopeidn por primera vez
de las NIIF. El saldo acreedor podré ser utilizado para compensar pérdidas
acumuladas. Este saldo no es disponible para ¢l pago de dividendos y no podra ser
capitalizado. Los trabajadores no tendran derecho a una participacion sobre este saldo
v podrd ser devuelto en el caso de liquidacion de la Companifa.

13.2.2 Reserva de capital - Bl saldo acreedor de la reserva de capital segin PCGA anteriores,
$610 podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compafiia.

14, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos v gastos reportados en los estados financieros es como sigue:

2013 2012
{en U.S. dolares)
Costo de venta 5,054,391 4,491,992
Gastos de administracién 311113 144985
Total 3,365,504

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2013 2012
(en U.S. délares)

Sueldos y salarios 1,431,525 1,197,041
Beneficios sociales 788,961 603.597
Fertilizantes v funguicidas 765,276 580,806
Depreciacion y amortizacion, nota 6y 7 594,695 566,951
Transporte 360,037 311,135
Mantenimiento y reparaciones 243,330 92,222
Material de empaque 199,484 172,568
Servicios prestados 168,738 212,127
Servicio de fumigacion ! 214,400
Suministros y materiales 1 153,978
Servicio de seguridad | 152,350
Otros beneficios a empleados i 113,786
Impuestos v contribuciones 51,198
Combustibles y lubricantes 59,069
Honorarios profesionales 13,545
Otros 140,204

Total




15.SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

... Diciembre 31,. ..
2013 2012

{en LS. dolares)
Cuentas por cobrar:

Unidn de Bananeros Eeuatorianos S, A, UBESA 1,442,353 63,410
Zanpoti S. AL 257,802 486,802
Agroverde S. A, 34,158 29,664
Banaroval S. AL 38,592 20,000
Pescaseroli S, AL 12,753 12,442
Otras 2.720 2.792
Total 1,788.378 615,110
Cuentas por pasar:
Logistica Bananera S. A. LOGBAN 3,939,446 3,299,906
Frutban S. A. 309,117 309,687
Guayami S. A. 132,551 132,757
Bancuber S.A. 80,777 56,661
Megabanana S.A. 59,953 111,176
Alberum S, AL 73.812
Otros 8.484 3.967
Total 4,530,328 3,989 966

Al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012, los saldos de las cuentas por cobrar ¥ pagar a Compafifas
relacionadas no devengan intereses y no tienen vencimientos establecidos.

2013 2012
{en L. S. dblares)

Unidn de Bananeros Ecuatorianos S, A. UBESA

Venta de banana 5,138,064 4,561,061

Compra de insumos y materiales 23,664 2,278
Logistica Bananera S. A LOGBAN

Compra de insumos y materiales 579,168 524,493
Alberum S. 4.

Compra de meristemos 2,680 43,148

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 v la fecha de los estados financieros adjuntos (Agosto 19 del 2014)
no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros al 31 de diclembre del 2013,
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17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afto terminado el 31 de diciembre del 2013 fueron aprobados por la
Junta General de Accionistas en mayo § del 2014,
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