ingentieria & servicios

Quito, 30 de abril 2010

INFORME DE GERENCIA GENERAL A LAS ACTIVIDADES
ADMINISTRATIVAS Y FINANCIERAS DEL EJERCICIO 2009

Sefiores Accionistas:

Se presenta a continuacién un informe acerca de los resultados operativos, econémicos

y financieros que han gravitado en la estructura financiera de la Empresa durante el afio
2009.

Antecedentes.-

Es importante para el andlisis financiero, tomar en cuenta que el afio 2009, fue un afio
de recesion econdmica tanto a nivel nacional como internacional, por tanto la inversion
de capitales privados y extranjeros fue muy limitada, siendo el mayor polo de desarrollo
¢ inversion el sector Estatal.

Anilisis de Gestion.-

Se presenta a continuacion varios indicadores financieros que nos permitiran cuantificar
la intetrelacion que existe entre los diferentes procesos de la Empresa y ofrecer valiosos
elementos de juicio sobre la evolucion de los resultados, la gestién financiera y las
perspectivas del negocio durante este periodo.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS A DICIEMBRE DEL 2009

Venta de Servicios y Otros Ingresos 37027.380,53
Gastos Totales 2°925.902,92
Utilidad del ejercicio 101.477,61 USD
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INDICADORES DE LIQUIDEZ

Nos permiten d‘eterminar la capacidad de la Empresa para hacer frente a la liquidacién o
pago de las obligaciones de corto plazo, con sus activos corrientes.

1.- SOLVENCIA

Se refieren al monto y composicién del pasivo corriente, asi como su relacién con el
activo corriente, que es la fuente de recursos con que presumiblemente cuenta la

empresa para hacer frente a las obligaciones contraidas. Se determina a través de
razones simples, como la siguiente:

ACTIVO CORRIENTE 508.211,61

PASIVO CORRIENTE 366.427,11

Esto es, el activo corriente es de 1.38  veces al pasivo corriente, por tanto, por cada
délar de obligacion corriente, la empresa tiene un excedente de 0.38 ctvos.

Es la medida de liquidez mas usual y es la forma de medir el margen de seguridad que
la empresa mantiene para cubrir las fluctuaciones en el flujo de efectivo que se genera a
través de la transformacién de las cuentas de activo y pasivo que integran el ciclo
financiero a corto plazo.

Los activos corrientes incluyen el efectivo en caja y Bancos, las cuentas por cobrar que
se presume pueden convertirse rdpidamente en efectivo. Es por tanto una medida en que
sefiala el grado en que los recursos disponibles pueden hacer frente a las obligaciones
contraidas a corto plazo.

Para interpretar adecuadamente la razén corriente es importante explorar y considerar
las proporciones del efectivo y cuentas por cobrar que son las inversiones mas
importantes que generalmente tienen las empresas.
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2.- CAPITAL DE TRABAJO NETO
Activos Corrientes ~ Pasivos Corrientes = Disponibilidad

508.211,61 - 366.427,11 = 141.784,50

Esto representa los recursos corrientes a disposicion de la Empresa para cubrir sus
necesidades operacionales, una vez deducidas sus obligaciones de corto plazo.

3.- RENDIMIENTO

Ingresos totales 37027.380,53

Activos Totales 735.550,25

Esta razén nos indica que por cada dolar de inversién se generan 4.11 de ingresos. A
mayores ingresos por délar de inversion, mayor seré el rendimiento de la inversién.

CONCLGSIONES Y RECOMENDACIONES.-

Los Estados Financieros, presentan razonablemente la situacién financiera y los
resultados de sus operaciones, con razones e indices financieros, que analizan los
resultados del ejercicio y servirdn de comparacion para periodos futuros.

Pese a los problemas de inversion mencionados anteriormente ha existido en el ejercicio
2009 un flujo de fondos aceptable, y ha sido manejado con acierto, a tal punto que, en
términos generales, la actuacion estratégica y la capacidad de maniobra de la empresa,
ha optimizado la generacion de efectivo, en virtud de lo cual no ha llegado ha
endeudamiento alguno, y por tanto los gastos financieros no existen en el periodo.

Para el periodo fiscal 2010 se espera cumplir con mayores expectativas que permitan
incrementar nuestros ingresos y ampliar nuestro mercado competitivo.
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Aprovecho la oportunidad para reiterar mis mas altos sentimientos de consideracién y

estima para el personal operativo y de administracién, que han permitido la buena
marcha de mi gestion en este periodo.

Atentamente,

Ing. Santfago Ledn
GERENTE GENERAL
SIAPROCI CIA. LTDA.
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