INFORME DEL COMISARIO DE FAVESA, CORRESP ONDIENTE
AL EJERCICIO ECONOMICO 2006

A Los Sefiores Acclonistas de Farmaco Vekrinaria S.A, FAVESA:

En cumplimiento con fo dispuesto por la Lay de Compafifas y la Resolucién 92-14-3-
0014 de] 8 de Septiembre de 1992 de l2 Superintendencia de Compafifas del Ecuador,
someto 2@ la Junta QGeneral de Accionitas ol presen®e Informe de Comimirio,
correspondiente al Ejercicio Econémico del afio 2006.

Cumplimiento de normas legales

Esmi opinién que los administradores de Favesa han cumplido con las normas legales
vigentes, los estatutos y resoliciones de Junta Genenal ; Como es costumbre la
administracién de la compafifa presta todas las facilidades para el cumplimiento de Ia
labor del comisario

De la misna forma, la compafifa cumple con 1a presentacin de Balances a la
Superintendencia de Compafifas, declaraciones de impuestos al SRI asi como los pagos
puntusles de los tributog, tasasy coniribucioness las entidades de control .

Conftrol Interno

El sistema de control interno de los bienes de 1a emprem es eficiente y acorde con el
volumen de negociosy las dimensiones de la compafifa.

Estados Financleros

Las ciftas presentadas en los Edtados Financieros al 31 de diciembre del 2006 son las
que constan en los registros de contabilidad, la cual esta computarizada y es llevada de
acuerdo con los principios de contabilidad genemlmente aceptados y ellas reflejan en
forma razonsble la situacion financiera y los resultados obtenidos en el ejercicio
econdmico del afio en referencia.

Cumplimiento del Art. 321
He revisado los libros d¢ Actas de Accionistag los registros de Contabilidad asi como

los comprobantes y documentos contables comprobando {a comeccion de
procedimientos de conformidad con lasnormas contables generalmente aceptadas

He revisado el Balance General al 31 de diciembre del 2006 y el Estado de Resultados
por el periodo del 1 de Enero 2l 31 de diciembre del mismo 2fio, sobre los cuales paso a
comentar lo siguiente:

- Porel lado del padivo el aumento fie mayor, ya qus
hacer notar que el pasvo a largo piazo no ha sufifi




izual valot esto ea $40.000. El pasivo comiente manifiesta un fierte incremento del
46 37%.

- Como consecuencia de lo anteriormente manifesado, el patimonio sufrié una
importante disminucién, que el valores absolutos son $15.638,43, lo que representa
el 8.39%. Esto es producido por la dristica caida de las utilidadeslas que pasaron de
$35.080.13 en el 2005 § $2.482.73 en ol 2006.

- La compancién de las cifias de los estados financieros de los afios 2006 y 2005 nos
di como resultado los siguientes indices:

El fndice de solvencia disminuye de 2.84 4 2.17
- Elindice derapidezpasade1.74 4112
- El indice de Liquidez Global baja de 2.50 42.05
: El patrimonio en relacién al total de activos varié de 0.60 4 0.51

El Capital de Trabajo muestra un disninuyd en $11.064.66, lo que significa el
1.15%

La comparacién de las cifras de los estados de resultados de los sflos mencionados
nosdice lo siguiente:

- Las Ventas Netas del 2006 fueron superiores a las del afio 2005 en $69.277.51 lo
que sgnifica el 10.66% de aumento. Por el aumento de las ventas se incrementd la
utilidad bruta en $16.385.40 que significa el 6.40%, pero hay que hacer notar que el
porcentaje de la utilidad bmta en relacién a las ventas disminuyé 1.51% pasd del
3938%al 37 86%.

- Respecto a los gastos de operaciéon éaos miffieron un fiierte incremento que s
manifiesta ad: Los gastos de ventas 21.13% méx los gastos de administracién
13.13% més y los gastos financieros 0.46% més. En total el rubro de gastos aumenté
en $46 667 24 lo que porcentualmente es el 20 68%

La utilidad opemtiva (Utilidad Bruts menos Gastios Operativos) se presenta negativa
con ha cifra de $30 .84, es decir que la empresa obtuvo pérdida en sus operaciones
nomales.

Al resultado negativo anterior se le suma el valor neto positivo de los ingmesos y gastos
no operacionales que son de $2.51357 con lo que s obtiene una utilidad final de
$2.482.73 antes de participacién de empleados y pago de impuestos fiscales Esta cifia
representa el 0.35% del lasventastotales
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Comentario General

Tengo que mencionar que en lo relacionado a los pro
parte societaria, Favesa es fiel cumplidom de hs n




convocatorias a Junta General y las Ordenes del Dfa, s han realizado de conformidad
con la Ley de Compafifas y la asistencia a lag revniones de Junta General se realizan
con la total asigencia de los accionistas

Mu tamente,

. ﬂ%
Hector'Rosales Villao

.028%2

Guayaquil, 12 de Matzo del 2007.
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