BALMANTA S, A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
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OPERACIONES

Balmanta S.A. es una compafifa constituida en Ecuador el 3 de septiembre de 1973, con domicilio
principal en la ciudad de Guayaquil.

En noviembre del 2009, el Grupo Rio Tinto Alcan vendié la linea de negocios demoninada “Alcan
Composites™, segmento en el cual operaba Balmanta S.A. a Schweiter Technologies Group.

Hasta marzo del 2009, las operaciones de Balmanta $.A. correspondian a la industrializacién y
comercializacién de madera de balsa principalmente a sus compafiias relacionadas del exterior,
recibiendo financiamiento necesario a través de Alcan Baltek Corporation (controladora final hasta
noviembre del afio 2009) via anticipos que se liquidaban con futuras exportaciones,

A partir del segundo trimestre del 2009, mediante decision corporativa, Balmanta S.A., dejo de
exportar madera de balsa a sus compafiias relacionadas y a partir de esa fecha, principalmente provee
servicios de industrializacion de madera de balsa (servicio de tolling) a Plantaciones de Balsa,
Plantabal S.A., compaiiia relacionada Jocal.

En diciembre del afio 2010, la Compafiia transfirié su participacion accionaria mantenida en la
compafiia Plantaciones de Balsa, Plantabal S.A. a su principal accionista Baltek Inc.

De acuerdo a la estructura de capital, Balmanta S.A., es considerada como compaiiia extranjera segin
el Régimen Comiin de Tratamiento a los capitales extranjeros previstos en la Decisién 291 de la
Comisién del Acuerdo de Cartagena, por lo cual, tiene derecho a transferir libremente sus utilidades al
exterior una vez se hayan pagado los impuestos correspondientes.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NITF).

2.2 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre Ias bases del costo
histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus valores
razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas méds abajo. El costo histérico
esta basado generalmente en el valor razonable de Ja confrapartida dada en el intercambio de los
activos.

2.3 Efectivo y bancos - Incluyen aquellos activos financieros Hquidos y depésitos, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. También se incluye los
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sobregiros bancarios, los cuales son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién
financiera.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Los inventarios incluyen una provisién para reconocer
pérdidas por inventarios de lento movimiento, la cual es determinada en funcién de un andlisis de
]a posibilidad real de utilizacidn en la produccién o venta. El valor neto realizable representa el
precio de venta estimado menos todos los costos de terminacién y los costos necesarios para la
venta,

Propiedades, planta y equipos

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisicién més todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.5.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades, planta y equipos son registradas al costo menos la depreciacién
acumnlada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que
se producen.

2.5.3 Método de depreciacion y vidas iitiles - El costo de propiedades, planta y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida vitil estimada, valor residual y
método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en e] estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuaci6n se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipos y las
vidas itiles nsadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida util (en afios
Edificios e infraestructura 24
Magquinarias y equipos 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

2.5.4 Retiro o venta de propiedades - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una
partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Administracién de la
Compafifa evaliia los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el
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importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra
a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucion en la revaluacién.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera gue el valor en libros incrementado no
excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es

- reconocido automdticamente en resultados, salvo si el activo correspondiente se registra al importe

revaluado, en cuyo caso el reverso de 1a pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la
revaluacion.

Impuestos - E] gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.7.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (fributaria) registrada durante el afio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

2.7.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los actives y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el perfodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compaiifa debe compensar activos por impuestos diferidos con pasives por impuestos
diferidos si, y s6lo si tiene reconocido legalmente €l derecho de compensar, frente a la
misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia tiene la
intencién de iquidar sus activos y pasivos como netos.

2.7.3  Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen
como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una fransaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de vna combinacién de
negocios.

Provisipnes - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que tenga que desprenderse de
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recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacicn patronal y bonificacién por desahucio - El costo de los
beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del
afio o en otro resultado integral.

Los costos de Jos servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los
beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método de
linea recta en el perfodo promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

2.9.2  Participacion a trabajadores - La Administracién de 1a Compafiia reconoce un pasivo y
un gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se reconocen en funcion a la prestacion del
servicio,

Costos y Gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de 1a fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacicn de saldos y fransacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los que 1a

compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafifa tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténea, se
presentan netos en resultados.

Actives financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, més los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aguelios con
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vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién
financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar, La clasificacién depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracion determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

2.13.1  Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y ofras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, y su recuperacién se realiza
principalmente mediante compensacién de saldos con Plantaciones de Balsa S.A.,
Plantabal, compaiifa relacionada local y principal cliente.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde
la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.13.2  Bajade un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero tnicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero. Si ]la Compafifa no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y contimia reteniendo el control
del activo transferido, la Compatiia reconoce su participacién en el activo y la obligacidn
asociada por los valores que tendria que pagar.

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos
financieros o come patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compadifa tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la

.fecha del estado de situacién financiera.

2,14.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar
cormerciales y ofras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. El perfode de crédito
promedio para la compra de ciertos bienes es de 30 dias.

La Administracion de la Compafifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo
financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con
los términos crediticios preacordados.

2.14.2  Bajas de un pasivo financiero - La Administracién de la Compaifa considera dar de
: baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compafiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas pere atin no efectivas — Lia Compaiifa no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas:




NITF Titulo Efectiva a partir

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de

activos financieros y pasivos

financieros Enero 1, 2013
NIC 19 (Revisada en €1 2011)  Beneficios a empleados Enero 1, 2013
NIC 27 (Revisada en el 2011)  Estados financieros separados Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIC 32 Compensacién de activos y activos

Financieros Enero 1, 2014
Enmiendas a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
(NIIF 1, NIC 16, 32 y 34) 2009-2011 Enero 1,2013

La Administracién anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los estados financieros
de la Compafifa en los periodos futuros podrian tener un impacto sobre los importes de los
activos y pasivos y las revelaciones de la Compafiia. Sin embargo, no es posible proporcionar
una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

3. CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31...
2012 2011
(en U.S. dolares)
Compaiiia relacionada:

Plantaciones de Balsa S.A., Plantabal 257454 834,331
Funcionarios y empleados 77,973 42,565
Otras 14163 6.157
Total 349,590 883,053

Durante el afio 2012, la Compafiia facturé a Plantaciones de Balsa S.A., Plantabal por servicios de
industrializacion de madera de balsa (servicio de tolling) por US$3.8 millones.

4. INVENTARIOS

... Diciembre 31...
2012 2011
(en U.S. dblares)
Productos semi-elaborados 4,451 239,333
Productos terminados 39,870 51,163
Repuestos y materiales 121,218 64,791
Provision para inventario de lento movimiento (73.730) (216.901)

Total | 91,809 138,386



5. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Costo
Depreciacion acumulada

Total
Clasificacion:

Terrenos

Edificios e infraestructura
Magquinarias, equipos y vehiculos
Construcciones en curso

Total

Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:

Magquinarias,
Edificios e equipos y

Terrenos Infraestructura  vehiculos
(en U.S. délares)

Costo e valuacion

Saldos a enero 1, 2011 433,263
Adquisiciones

Activaciones

‘Ventas y bajas

Transferencias (391.237)

Saldos a diciembre 31, 2011 42,026
Adquisiciones

Transferencias

Activaciones

Sakdos a diciembre 31, 2012 42,026

Depreciacion acumulada
Saldos a enerol, 2011
Depreciacion

Ventas y/o retiros

Saldos a diciembre 31, 2011

Depreciacién
Transferencias

Saldos a diciembre 31, 2012

588,072 2,328,166
34,409

205,820 56,840
(258,144) {1,089,614)
320,325

535,748 1,650,126
574,767

126371 243,741

662,119 2468634

Edificios y
Estructuras

354,210
10,890
(258.144)

106,956

26,224

133,180

... Diciembre 31...

2012 2011
(en U.S. dolares)
3,300,052 2,329,928
1,172,711 527.035
2.127,341 1,802,893
42,026 42,026
528,939 428,792
1,429,103 1,230,047
127.273 102,028
2127341 1,802,893
Equipos de i Construcciones
Computacion en Curso Total
1,390 30,171 3,381,062
340,605 375,014
(262,660)
(1,390) (6,088) (1,355,236)
(70,912)
102,028 2,329,928
395,357 395,357
574,767
(370.112)
127273 3,300,052
Magquinarias,
equipos y Equipos de
vehiculos Computacidp Total
(en U.S. dblares)
1,258,744 1,390 1,614,344
250,949 261,839
(1.089.614) (1.390) (1.139,148)
420,079 527,035
224,326 250,550
395.126 395,126
1,039,531 L172,713



Al 31 de diciembre del 2012, adquisiciones mcluyen principalmente compras de maquinarias y equipos
a Plantaciones de Balsa S.A., Plantabal, compafifa relacionada.

6. CUENTAS POR PAGAR

.. Diciernbre 31..,
2012 2011
(en U.8. dolares)
Compafifa relacionada:

Plantaciones de Balsa 5.A., Plantabal 25,706
Proveedores 69,100 65,447
Otras 32.737 27.931
Total 101,837 119,084

7. IMPUESTOS CORRIENTES

7.1  Activosy pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
s como sigue:

... Diciembre 31...
2012 2011
(cn U.S. délares)

dActivos por impuesto corriente: .
257,068

Crédito tributario de impuesto a la renta 198,834

Crédito tributario de IVA 9,482 19,488

Provisién para impuestos no recuperables (134.636) (231.729)

Total —13.730 44,827

Pasivos por impuestos corrientes.

Retenciones de Impuesto 2l Valor Agregado - IVA. 6,797 9,953

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 4717 6413

Total 1l514 16,366
7.2 Impuesto a lu renta reconocido en los resultados

2012 2011

(en U.S. ddlares)
(Pérdida) Utilidad segiin estados financieros

antes de impuesto a la renta (530,126) 158,970
Gastos no deducibles 152,484 24,390
Remuneraciones a empleados discapacitados (97.557) (75,031)
(Pérdida) Utilidad gravable (475.199) 108,329

Impuesto a la renta causado al 23% (2011 —24%)

25.999



A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

En el afio 2012, 1a Compafiia determiné pérdida tributaria por US$475,199, por lo tanto no
origind impuesto a la renta causado; sin embargo, €l anticipo de impuesto a la renta fue de
US$38,786. Consecuentemente, la Compaiiia registrd en resultados US$38,786 equivalente al
impuesto a la renta minimo.

7.3 Aspectos Tributarios

Cédigo Orgdnico de la Produccion - Con fecha diciembre 29 de 2011 se promulgd en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, ¢l mismo que incluye entre otros aspectos tributarios la reduccién progresiva en tres
puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el
afio 2011, 23% para ¢l afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.

Ley de Fomento Ambiental v Optimizacion de los Ingresos del Estado - Con fecha noviembre
24 de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 1a Ley de Fomento
Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros aspectos
tributarios [a tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementd del 2% al 5%. Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto €1 uso de dinero en ¢l exterior y se
establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compafifas o personas naturales
que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacién de
materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comité
de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como
crédito tributario de impuesto a la renta.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y /o del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a2 US$6 millones, estin obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de
plena competencia. Las operaciones de la Compatfiia con partes relacionadas durante el aiio 2012, no
superaron el importe acumulado mencionado.

OBLIGACIONES ACUMULADAS
... Diciembre 31...

2012 2011
(en U.S. ddlares)
Beneficios sociales 82,276 62,475
Bonos a empleados 28,317
Otras 41.493 19.813

Total 152,086 82,288



10. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

... Diciembre 31...
2012 2011
(en U.S. ddlares)

Jubilacién patronal 893,382 768,481
Bonificacién por desahucio 215,999 162,749
Indemnizacion segin contrato colectivo 184,944 115.300
Total 1,294,325 1,046,530

Jubilacidn patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios 0 més hubieren prestado sus servicios en forma continuada o infermumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en su
condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - [ESS.

Los movimientos en el valor presénte de 1a obligacion de jubilacién patronal fueron como sigue:

2012 . 2011
(en U.S. dblares)
Saldos al comienzo del afio 768,481 704,484
Costo de los servicios del periodo corriente 50,721 22,284
Costo por intereses 42977 45,791
Pérdidas actuariales 59,892 56,789
Ganancias sobre reducciones {31,887)
Beneficios pagados (28.689) {28.980)
Saldos al final del afio . 893,382 168.481

Bonificacion por desahiucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de
terminacién de la relacién laboral por desabucio solicitado por el empleador o por el trabajador, Ia
Compafifa entregard el 25% de la 1iltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacidn de bonificacién por desahucio fueron como sigue:

2012 2011
(en U.8. dolares)
Saldos al comienzo del afio 162,749 165,799
Costo de los servicios del perjodo corriente 26,953 16,252
Costo por intereses 10,235 10,776
Pérdidas/(Ganancias) actuariales 21,476 {17,551)
Beneficios pagados (5.414) {12.527)

Saldos al fin del afio 215,999 162,749



11.

Indemnizacidn segiin contrafe celectivo - De acuerdo con los Articulos 6 y 8 del Contrato Colectivo
de trabajo, los empleados de la Compaiiia tendrén derecho a percibir beneficios en su indemnizacion
conforme al tiempo de servicio prestado a la compafiia, los cuales son adicionales a las
indemnizaciones establecidas en el Codigo del Trabajo.

Durante el afio 2012, 1a Compafifa reconocié US$71,334 por el incremento en indemnizacién segin
contrato colectivo, los cuales fueron registrados como pastos en los resultados del afio.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2012 y 2011 por un actuario independiente. El1
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual
y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de 1a unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmmula del plan, de taf suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio
a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hip6tesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial
v las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio

esperado de los empleades correspondientes.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los célculos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31...
2012 2011
% %
Tasas de descuento 7.00 6.50
Tasas esperadas del incremento salarial ‘ 3.00 2.40

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento,
la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resuitados.

La Compafifa dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a los
accionistas medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacién
vy cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte
de 1a Compaiiia, si es ¢l caso.
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Riesgo de tasa de interés - La Compafifa no posee como politica obtener apalancamiento financiero de
terceros, por lo cual el riesgo en la tasa de interés no aplica para la Compaiiia,

Riesgo crediticio - El riesgo de crédito se origina por la incapacidad de los deudores de poder cumplir
con sus chligaciones, La Administracién considera que es limitado, puesto que la Compafifa
Unicamente realiza fransacciones con una compafiia relacionada local. Adicionalmente, 12 controladora
final de la Compafiia se compromete a proveer los recursos necesarios para cubrir pérdidas financieras
si fuese el caso.

Riesgo de liguidey - La Compafiia mantiene una responsabilidad compartida, al momento de cubrir el
flujo de efectivo requerido para sus operaciones, ya que percibe anticipos por parte de su relacionada
para llevar a cabo las operaciones del giro del negocio, por lo cual percibe un riesgo limitado de
liquidez en este sentido. Sin embargo es importante resaltar que para el caso de las actividades
relacionadas con la administracién financiera de sus activos liquidos y sus obligaciones, la
responsabilidad es de la Compariia.

Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de ,
continuar como empresa en marcha, para lo cual obtiene recursos financieros de su principal cliente y
compafifa relacionada local. Adicionalmente, la coniroladora final de la Compafiia se compromete a
proveer los recursos necesarios para cubrir pérdidas financieras si fuese el caso,

PATRIMONIO

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 3,018,080 acciones de US$1.00 valor
nominal unitario, todas ordinarias y nominativas.

Aporte para Futura Capitalizacién - Corresponde a capitalizacién de acreencias registrada con su
principal accionista Baitek Inc.; 1a cual fue aprobada mediante Acta de Junta General de Accionistas
celebrada el 2 de diciembre del 2009.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de 1a utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que €sta como minimo alcance €l 50% del capital social. Esta
reserva no esta disponible para el pago de dividendoes en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad. :
Déficit acumuladoe - Un resumen es como sigue;

... Diciembre 31...
2012 2011
(en 1U.S. délares)
Déficit acumulado (5,311,002) (4,742,090)
Reservas segiin PCGA anteriores:
Reserva de capital 1.973.822 1.973.822

Total (3.337.180)  (2.768.268)
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15.

Reserva de capital -~ Los saldos acreedores de las reservas de capital segin PCGA anteriores, los
cuales segiin Resolucion emitida por la Superintendencia de Compaiifas el 14 de octubre del 2011, sélo
podrén ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacion de la compaiiia.

GASTOS POR SU NATURALEZA
Un resumen de los gastos operativos reportados en los estados financieros es como sigue:
2012 2011
{en U.S. ddlares)
Gastos de administracién ' 260,049 160,886
Gastos de ventas ‘ 110,924 182,952
Otros gastos, netos 49.370 28,653
Total 420,343 372,491
Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue:
2012 2011
(en U.S. dolares)
Gasto de ventas 110,924 182,952
Caosto de personal 167,852 {28,298)
Honorarios ) 24,997 26,568
Costo financiero por servicios actuariales 53,212 56,568
Seguros 20,168 13,118
Impuestos y contribuciones 36,561 34,158
Otros 6,629 87.425
Total 420,343 372,491
PROVISIONES

Durante ¢l afio 2009, 1a Compaiifa constituyé provisiones por aproximadamente US$113,279,
relacionada con actuales y probables demandas que ex-trabajadores podrian plantear a 1a Compaiifa, en
base a las nuevas disposiciones laborales vigentes. La provision fue estimada en conjunto por la
administracién de la Compafifa y el asesor laboral.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERfODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de los estados financieros (Mayo 10 del
2013) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.



16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por la
Administracion en Mayo 10 del 2013 y serdn presentados a los Accionistas para su aprobacién,

Ing.

A. Danny Barzola
Rep. Le

Contador General




