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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas

de Balmanta S. A. - En ququacién:
Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Balmanta S. A. - En liquidacién, que
incluyen el estado de activos netos en liquidacion al 31 de diciembre del 2015 y los
correspondientes estados de cambios en los activos netos en liquidacidon y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administraciéon de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con la base de contabilidad descrita en la Nota 2, y del
control interno determinado por la Administracién como necesario para permitir la preparacion
de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiguemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable que los estados financieros estan libres
de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error
material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos relevantes para la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros de la Compafiia a fin de disefiar
procedimientos de auditorfa apropiados a las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria
también comprende la evaluacién que las politicas contables utilizadas son apropiadas y que las
estimaciones contables efectuadas por la Administracion son razonables, asi como una
evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de ellas
como una entidad legal Unica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/ec/conozcanos la descripcion detallada de fa estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu
Limited y sus firmas miembro.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu




Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opiniéon de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, los activos netos en liquidacién de Balmanta S. A. - En liquidacién al 31
de diciembre del 2015, y- sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con la base contable aplicable a una empresa en liquidacién, en la cual los activos son
valuados a su valor neto de realizacidn y los pasivos son registrados a sus valores probables
de cancelacién.

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinién, informamos que tal como se explica con mas detalle en la Nota 2
a los estados financieros adjuntos; en octubre del 2013, por decisién de Schweiter

o

Technologies Group, controladora final, la Compafiia ces6 sus operaciones. Posteriormente,
durante el afio 2014, la Compaifiia dispuso de sus activos clasificados como mantenidos para la
venta, lo cual generd una utilidad de US$2.6 millones e inici6 el proceso de fusién por aborcién
con su compafiia relacionada Plantaciones de Balsa, Plantabal S. A. En diciembre 28 del 2015,
mediante Resolucién No.SCVS-INC-DNASD-SAS-15-0005316 emitida por la Superintendencia
de Compafiias, Valores y Seguros, se aprobd la disolucién anticipada de la Compafiia y su
fusién por absorcién, la cual fue inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Guayaquil en
febrero 2 del 2016.
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BALMANTA S. A. - EN LIQUIDACION

ESTADO DE ACTIVOS NETOS EN LIQUIDACION

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

ACTIVOS Notas 31/12/15 31/12/14
(en U.S. ddlares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 4,461 4,469
Cuentas por cobrar 3 2,282,725 2,282,725
Inventarios _ 715 . 715
Impuestos 5 152,798 152,002
TOTAL 2,440,699 2.4 11
PASIVOS Y ACTIVOS NETOS
EN LIQUIDACION
PASIVOS:
Cuentas por pagar 4 1,424,389 1,059,000
Obligaciones acumuladas 6 354,112
Obligaciones por beneficios definidos 7 758,159 851,776
Provisiones 8 103,500 103,500
Total pasivos 2,286,048 2,368,388
ACTIVOS NETOS EN LIQUIDACION: 9
Capital social 3,018,080 3,018,080
Aporte para futura capitalizacién 1,292,025 1,292,025
Reserva legal 916 916
_ Déficit acumulado (4,156,370) (4,239,498)
Total activos netos 154,651 71,523
TOTAL 2,440,699 2,439,911

Ver notas a los estados financieros

2./
_EPA. Daniel Reyes

Contador General

Ing. Rdmdn del Pino
Gergnte General




BALMANTA S. A. - EN LIQUIDACI()N

ESTADO DﬂE'CAMBIOS EN ACTIVOS NETOS EN LIQUIDACION
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Afo terminado
Nota 31/12/15 31/12/14
(en U.S. ddlares)

ACTIVOS NETOS EN LIQUIDACION A ENERO 1

71,523 (1,859,468)
Otros ingresos y gastos, netos 93,524 1,966,296 B
Impuesto a la renta corriente 5 (10,396) (35,305)
ACTIVOS NETOS EN LIQUIDACION A DICIEMBRE 31 154,651 71,523

Ver notas a los estados financieros

Liilyr)

Ing. ij&n del Pino CPA. Dani€l R&yes
Gergnte General Contador General




BALMANTA S. A. - EN LIQUIDACI()N

)
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
X Afo terminado
) 31/12/15 31/12/14
(en U.S. délares)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pagado a proveedores, empleados y compafiia relacionada (8) (575,303)
Otros gastos (ingresos), neto 47,472
J
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de operacién (8) (527,831)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Venta de activos mantenidos para la venta 3,200,000
D FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Cancelaciones a compafiia relacionada (3,200,000)
Préstamos recibidos de compaiiia relacionada 532,000
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
financiamiento (2,668,000) -
D)
EFECTIVO Y BANCOS:
(Disminucién) aumento neto durante el afio (8) 4,169
Saldos al comienzo del afio 4,469 300
SALDOS AL FINAL DEL ANO 4,461 4,469
“
Ver notas a los estados financieros
)

fﬁ,

Ing. Ramony del Pino
Gerer/\te General

v
CPA. Dartlel Reyes

Contador General




BALMANTA S. A. - EN LIQUIDACION

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

INFORMACION GENERAL

Balmanta S. A. es una compafiia constituida en Ecuador el 3 de septiembre de 1973, con
domicilio principal en la ciudad de Guayaquil. La Compafiia es una subsidiaria de Baltek
Inc. y su controladora final es Schweiter Technologies Group.

A partir del segundo trimestre del afio 2009, por decisién corporativa, Balmanta S. A.,
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discontinud la operacién de exportacién de madera de balsa a sus compafiias
relacionadas. Posteriormente y hasta octubre del afio 2013, prestd servicios de
industrializacién de madera de balsa (servicio de tolling) a Plantaciones de Balsa,
Plantabal S. A., compaiiia relacionada local; ya que por decisién de su controladora final
Schweiter Technologies Group, la Compafiia cesé completamente su operacidén debido a
pérdidas recurrentes y déficit en el capital de trabajo.

En Agosto del 2014, la Junta de Accionistas aprobé el proceso de fusién por absorcién con
la compafiia relacionada Plantaciones de Balsa, Plantabal S. A. (compafiia absorbente). En
diciembre 28 del 2015, mediante Resolucion No.SCVS-INC-DNASD-SAS-15-0005316
emitida por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, se aprobd la disoiuciéon
anticipada de la Compafiia y su fusién por absorcién, la cual fue inscrita en el Registro
Mercantil del Cantén Guayaquil en febrero 2 del 2016.

De conformidad con lo establecido en el articulo 379 de la Ley de Compaifiias, las
sociedades en proceso de liquidacion, estan prohibidas de efectuar nuevas operaciones
relativas al objeto social. Si lo hicieren, ellos seran personal y solidariamente
responsables frente a la sociedad, accionistas y terceros con quienes ordenaren u
obtuvieren provecho de tales operaciones, sin perjuicio de responsabilidad civil y penal.
Por lo tanto, las transacciones registradas durante el afio estén relacionadas con la
liquidacién de activos, cancelacidon de pasivos y cumplimiento de obligaciones tributarias.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Base de preparacion

Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases contables aplicables
a una empresa en liquidacion.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros bajo las bases de liquidacién:

. Activos - Son clasificados como corrientes y valuados a su valor neto de
realizacion.

« Pasivos - Son registrados a sus valores probables de cancelacién.




Tal como se indica en la nota 1, durante el afio 2013, la Compafia ces6 sus

) operaciones debido a pérdidas recurrentes y déficit en el capital de trabajo.
Durante el afio 2014, se realizd la disposicién de activos clasificados como
mantenidos para la venta, lo cual generd una utilidad de US$2.6 millones.
Adicionalmente, en agosto del 2014 se inici6 el proceso de fusién por absorcién con
su compafiia relacionada local Plantaciones de Balsa, Plantabal S. A., lo cual fue

- resuelto y aprobado por el organismo regulador en diciembre del 2015.

3. CUENTAS POR COBRAR
31/12/15 31/12/14
2 Compaiiia relacionada: o
Plantaciones de Balsa, Plantabal S. A. 2,281,962 2,281,962
Otras 763 763
Total 2,282,725 2,282,725
D Al 31 de diciembre del 2015, cuentas por cobrar a Plantaciones de Balsa, Plantabal S. A.
incluyen principaimente facturas pendientes de cobro por ventas de magquinarias y
equipos por US$1.1 millones, venta de vehiculos por US$10,909 y servicios de tolling por
US$676,926. Los referidos activos se realizaran medlante la fusion por absorcion con su
compafiia relacionada.
D Estas cuentas por cobrar no generan intereses y ho tienen fecha de vencimiento.
4. CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2015, cuentas por pagar incluye fondos recibidos de su relacionada
= Plantaciones de Balsa, Plantabal S. A. para ser utilizados en la cancelacién de haberes por
liquidaciones del personal y demds costos que surjan del cierre de operaciones de la
Compafiia; y obligaciones contraidas durante el afio 2015 por la cancelacién de
participacion de utilidades a trabajadores e impuestos, ver notas 5 y 6.
‘ Estas cuentas por pagar no generan intereses y no tienen fecha de vencimiento.
)
5. IMPUESTOS CORRIENTES
5.1 Activos del afio corriente - Un resumen es como sigue:

) 31/12/15 31/12/14
Activos por impuesto corriente: '

Crédito tributario - impuesto a la renta 124,065 123,269
Crédito tributario - IVA 28,733 28,733
b Total 152,798 152,002




Durante el afio 2015, su compafriia relacionada Plantaciones de Balsa Plantabal S.A.
efectud el pago del anticipo de impuesto a la renta al SRI por US$10,396:
originandose una obligacidn con la referida compaiiia relacionada, ver nota 4.

5.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

Acorde con la normativa tributaria, las sociedades en disolucién que no hayan
generado ingresos gravables en el ejercicio fiscal anterior no estaran sujetas a la
obligacién de pagar anticipos en el afio fiscal en que, con sujecion a la ley, se inicie
el proceso de disolucion.

Tal como se indica en la nota 1, la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros aprobd fa disolucién anticipada de la Compaiiia en diciembre del 2015. En

el ejercicio fiscal del afio 2014 la Compaiiia generd ingresos gravables por venta de
inventarios —

S

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Al 31 de diciembre del 2014, obligaciones acumuladas representa la participacidén de
utilidades a trabajadores por US$354,112, correspondiente al 15% de los resultados
generados durante el afio 2014, segtn lo establecido en el cddigo laboral vigente.

Durante el afio 2015, la Administracién de la Compafiia dispuso unificar la participacidon de
utilidades con su compaifiia relacionada Plantaciones de Balsa Plantabal S. A., quién
efectud la cancelacidon de las obligaciones con los trabajadores, ver nota 4.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre del 2015, obligaciones por beneficios definidos corresponde a la
provisidn de jubilacién patronal de 51 ex-trabajadores. Esta obligacion serd asumida por
su compafiia relacionada Plantaciones de Balsa Plantabal S. A., mediante fusién por
absorcion, y cancelada a largo plazo a través del pago de pensiones jubilares.

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios
0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilades por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social -
IESS.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como
sigue:

Afio terminado

31/12/15 31/12/14

Saldos al comienzo del afio 851,776 796,457
Costo por intereses 54,379 53,629
Ganancias (pérdidas) actuariales (147,996) 40,340
Beneficios pagados (38,65Q)
Saldos al final del afio 758,159 851,776




Durante el afio 2015, la Compafiia reconocié los costos financieros y ganancias actuariales
como otros ingresos netos por US$93,617.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por concepto de
jubilacién patronal fueron realizados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
fue calculado utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método
los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados
en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
ano de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del
tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Para los afos 2015 y 2014, las principales presunciones usadas por |los supuestos

actuariales fueron el 6.31% vy 6.54% para la tasa de descuento y el 2% vy 2.50% para la
tasa esperada de incremento de pensiones.

PROVISION

En enero 27 del 2016, el asesor legal de la Compafiia informd que existen 79 casos de
demanda por parte de los empleados despedidos y liquidados por el cierre de operacicnes
de la Compaifiia, las cuales se iniciaron en el afio 2014 por una cuantia de US$2 millones.
A la fecha de emision de los estados financieros y de acuerdo con el criterio de la
Administracién y su asesor legal, estiman que es probable la existencia de resultados

desfavorables para la Compainiia, por lo cual mantienen la provision constituida de
US$103,500.

ACTIVOS NETOS EN LIQUIDACION

Capital social - El capital social suscrito y pagado consiste de 3,018,080 acciones de
US$1.00 valor nominal unitario, todas ordinarias y nominativas.

Aporte para futura capitalizacion - Corresponde a capitalizacién de acreencias
registrada con su principal accionista Baltek Inc., la cual fue aprobada mediante Acta de
Junta General de Accionistas celebrada el 2 de diciembre del 2009.

Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no estd disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

Déficit acumulado - Un resumen es como sigue:

31/12/15 31/12/14

Déficit Acumulado (6,119,796) (6,213,320)
Reservas seglin PCGA anteriores:
Reserva de Capital 1,973,822 1,973,822

Total (4.145,974)  (4,239,498)




Reserva de capital - Los saldos acreedores de las reservas de capital seqiin PCGA

D anteriores, los cuales segln Resolucién emitida por la Superintendencia de Compafiias el
14 de octubre del 2011, sélo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econédmico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compafiia.

J 10. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2015 vy la fecha de emisidon de los estados financieros
(Agosto 9 del 2016) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracidn
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

2

11. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Administracidn de la Compaiiia en abril 14 del 2016 y seran

. presentados a los Accionistas para su aprobacidon. En opinidn de la Administracién de la

s Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados sin modificaciones.

D)

)

;

)
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