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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
de Balmanta S. A.:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Balmanta S. A., que incluyen el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, y del control
interno determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.
Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas
requieren que cumplamos con requerimientos €ticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener
certeza razonable que los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia a
fin de diseflar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también
comprende la evaluacién que las politicas contables utilizadas son apropiadas y que las estimaciones
contables efectuadas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de ellas
como una entidad legal Unica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/ec/conozeanos la descripcion detaliada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu
Limited y sus firmas miembro

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Balmanta S. A. al 31 de diciembre del 2014, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF,

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinion, informamos que tal como se explica con mas detalle en la Nota 2 a los estados
financieros adjuntos; en octubre del 2013, por decisién de Schweiter Technologies Group, controladora
final, la Compaiiia ceso6 sus operaciones. Posteriormente, durante el afio 2014, la Compatiia dispuso de sus
activos clasificados como mantenidos para la venta, lo cual generé una utilidad de US$2.6 millones e inicid
el proceso de fusién por aborcidn con su compaiiia relacionada Plantaciones de Balsa, Plantabal S. A.; por lo
cual, los estados financieros adjuntos fueron preparados sobre bases contables aplicables a una empresa en
marcha, en razén de que la Administracién de la Compaiiia considera que podra realizar sus activos y
liquidar sus pasivos en el curso normal del negocio, sin que se generen pérdidas significativas.

okl € ok awff.

Guayaquil, Julio 27, 2015 J1mm in D.
SC-RNAE 019 Socio
Registro No. 30.628



BALMANTA S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar

Inventarios

Impuestos

Activos mantenidos para la venta

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

=)}

2014 2013
(en U.S. ddlares)

4,469 300
2,282,725 2,204,438
715 63,793
152,002 168,398
649,218

2,439.911 086,147

1
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PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2014 201
(en U.S. ddlares)

W

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar 5 1,059,000 3,780,394
Impuestos 6 8,336
Obligaciones acumuladas 8 354,112 139,165
Total pasivos corrientes 1,413,112 3.927.895
PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones por beneficios definidos 9 851,776 817,720
Provisiones 13 103,500 200,000
Total pasivos no corrientes 955,276 1,017,720
Total pasivo 2,368,388 4,945,615
PATRIMONIO: 11

Capital social 3,018,080 3,018,080
Aporte para futura capitalizacion 1,292,025 1,292,025
Reserva legal 916 916
Déficit acumulado (4,239.498)  (6.170.489)
Total patrimonio 71,523 (1.859.,468)
TOTAL 2,439911 3,086,147

.’ s . PR i~ 4 /4
\“)/L(,cuau(/f’){{bw
" CPA. Danny Barzola

Contador General




BALMANTA S. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Notas 2014
(en U.S. ddlares)

INGRESOS 3
COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

Gastos de administracion 12
Gastos de ventas 12
Otras gastos, netos 12
Ganancia en venta de activos mantenidos para la venta 4

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO
A LA RENTA

Impuesto a la renta corriente 6
UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO

Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios
Definidos 9

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

(F})

201

77,821 3,184,232
63.139 3365962
14,682 (181,730)

(552,671)  (2,470,234)
(660)
(6,157) (144,241)
2,550,782
2,006,636  (2,796,865)
(35.305) (36.444)
1,971,331  (2,833,309)
(40,340)
1,930,991  (2,833,309)
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BALMANTA S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Aporte para
Capital futura Reserva Déficit
social capitalizacién legal acumulado Total
... (en U.S. dolares) ...
ENERO 1, 2013 3,018,080 1,292,025 916 (3,337,180) 973,841
Pérdida del afio L (2.833.309) (2.833.309)
DICIEMBRE 31, 2013 3,018,080 1,292,025 916 (6,170,489) (1,859,468)
Otro resultado integral (40,340) (40,340)
Utilidad del afio . 1.971,331 1,971,331
DICIEMBRE 31, 2014 3,018,080 1,292,025 916 (4,239,498) 71,523
Ver notas a los estados financieros
o ) ) #
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BALMANTA S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

2014

2013

(en U.S. ddlares)

Recibido de compaiiia relacionada 1,246,105
Pagado a proveedores, empleados y compaiiia relacionada (575,303)  (4,799,383)
Otros gastos (ingresos), neto 47472 (82.599)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de operacion (527.831)  (3.635.877)
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE INVERSION:
Venta de activos mantenidos para la venta 3,200,000
Adquisicion de propiedades, planta y equipos, neto (91.123)
Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en) actividades de

Inversion 3,200,000 (91,123)
FLUJO DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Cancelaciones a compaiiia relacionada (3,200,000)
Préstamos recibidos de compafiia relacionada 532,000 3.727.000
Flujo neto de efectivo (utilizado en) proveniente de actividades de

financiamiento (2,668.000) 3.727.000
EFECTIVO Y BANCOS: :
Aumento neto durante el afio 4,169
Saldos al comienzo del afio 300 300
SALDOS AL FINAL DEL ANO 4,469 300
Ver notas a los estados financieros
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BALMANTA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

OPERACIONES

Balmanta S. A. es una compaiiia constituida en Ecuador el 3 de septiembre de 1973, con domicilio
principal en la ciudad de Guayaquil. La Compaiiia es una subsidiaria de Baltek Inc. y su controladora
final es Schweiter Technologies Group.

A partir del segundo trimestre del afio 2009, por decision corporativa, Balmanta S. A., discontinud la
operacién de exportacién de madera de balsa a sus compaiiias relacionadas. Posteriormente y hasta
octubre del afio 2013, prest6 servicios de industrializacién de madera de balsa (servicio de tolling) a
Plantaciones de Balsa, Plantabal S. A., compaiiia relacionada local; ya que, por decisién de su
controladora final Schweiter Technologies Group, la Compaiiia ces6 completamente su operacion
debido a pérdidas recurrentes y déficit en el capital de trabajo.

En Agosto del 2014, la Junta de Accionistas aprobd el proceso de fusién por absorcién con la
compaflia relacionada Plantaciones de Balsa, Plantabal S. A. (compafiia absorbente); sin embargo, a la
fecha de emision de estos estados financieros (junio 1, 2015), la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador no ha resuelto la aprobacion del proceso.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional

La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos de América
(U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Base de preparacion

Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases contables aplicables a una
empresa en marcha, las que prevén la realizacidn de activos y cancelacién de pasivos en el curso
normal del negocio. Tal como se indica en la nota 1, durante el afio 2013, la Compatiia ces6 sus
operaciones debido a pérdidas recurrentes y déficit en el capital de trabajo. Durante el afio 2014,
se realizo la disposicion de activos clasificados como mantenidos para la venta, lo cual gener6 una
utilidad de US$2.6 millones. Adicionalmente, en agosto del 2014 se inicid el proceso de fusién por
absorcion con su compaiiia relacionada local Plantaciones de Balsa, Plantabal S. A.. A la fecha de
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2.4

2.5

2.6

2.7

emisién de los estados financieros, la Administracion de la Compafifa se encuentra en espera de la
aprobacion del proceso de fusién por parte de la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, con
lo cual se realizaran y cancelaran los principales activos y pasivos que posee la Compatiia.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

Efectivo y bancos

Incluyen aquellos activos financieros liquidos y depésitos, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Activos mantenidos para la venta

Los activos no corrientes y los grupos de activos para su disposicion se clasifican como
mantenidos para la venta si sus valores en libros son recuperables a través de una operacién de
venta y no mediante su uso continuo. Esta condicién se considera cumplida inicamente cuando la
venta es altamente probable dentro del periodo de un afio desde la fecha de clasificacion y el
activo (o grupo de activos para su disposicion) estd disponible para la venta inmediata en su estado
actual.

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son calculados al menor del
valor en libros y el valor razonable de los activos menos los costos de venta.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

2.6.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

2.6.2 Impuestos corrientes - Se reconocen como gasto, y es incluido en el resultado del
ejercicio.

Provisiones

Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacion; y pueden hacerse una
estimacidn fiable del importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

-8-



2.8

2.9

2.10

211

Beneficios a empleados

2.8.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que
se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado integral,
en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas
actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.8.2  Participacion a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento que la Compaiiia pueda otorgar.

En el afio 2014, la Administracién de la Compaiiia determiné que los ingresos se reconocen
cuando la Compaiifa transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes (repuestos); el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.

Costos y gastos

Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran cuando se
conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.



2,12

2,13

Activos financieros

Se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un
activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion.

Los activos financieros reconocidos, son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales
inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se presentan como
activos corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en la categoria de cuentas por cobrar. La
clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
Administracién determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

2.12.1

2.12.2

2.12.3

Meétodo de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un
método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacion
del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es
la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando
sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, y su recuperacion se
realizara principalmente mediante compensacién de saldos con Plantaciones de Balsa,
Plantabal S. A., compaiiia relacionada local.

Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero inicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero. Sila Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continiia reteniendo el control
del activo transferido, la Compaiifa reconoce su participacion en el activo y la obligacién
asociada por los valores que tendria que pagar.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a
menos que la Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.13.1

Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen inicialmente a su
costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccién. Posteriormente, se
miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de
los costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva.

-10-



2.14

2.13.2  Cuentas por pagar - Las cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado.

2.13.3  Bajas de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compafiia.

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

Durante el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado una serie de normas nuevas y revisadas emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir del 1 de enero
0 posteriormente:

Modificaciones a la NIC 32 - Compensacion de activos financieros y pasivos financieros

La Compaiiia ha aplicado las modificaciones a la NIC 32 Compensacidn de Activos Financieros
y Pasivos Financieros por primera vez en el presente afio.

Estas modificaciones explican los requerimientos inherentes a la compensacién de activos
financieros y pasivos financieros. Especificamente, las modificaciones explican el significado:
“actualmente, tiene un derecho exigible legalmente a compensar los importes reconocidos” y
“realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente”.

En vista de que la Compaifiia no mantiene activos financieros y pasivos financieros que
clasifiquen para compensacion, la aplicacién de las modificaciones no ha afectado las
revelaciones o los importes reconocidos en los estados financieros. La Compaiiia ha evaluado si
algunos de sus activos financieros o pasivos financieros califiquen para compensacion segin el
criterio establecido en las modificaciones y concluyo que la aplicacién de las modificaciones no
ha tenido impacto en los importes reconocidos en los estados financieros de la Compaiiia.

CINIIF 21 - Gravamenes

La Compafiia aplicé el CINIIF 21 Gravidmenes por primera vez en el presente afio. El CINIIF 21
hace referencia a cudndo reconocer un pasivo para pagar un gravamen impuesto por el Gobierno.
La interpretacion define un gravamen y especifica que el evento obligante que da origen al
pasivo es la actividad que genera el pago del gravamen, en conformidad con la legislacién. La
interpretacién proporciona guias para determinar como registrar diferentes tipos de gravamenes,
en especial, explica que ni la presién econdmica ni la hipétesis de negocio en marcha implican
que una entidad tenga la obligacion presente de pagar un gravamen que se producira por operar
en un periodo futuro.

La CINIIF 21 se aplicé de manera retrospectiva. La aplicacion de esta Interpretacion no tuvo

impacto material en las revelaciones de los importes reconocidos en los estados financieros de la
Compaifiia.

-11-



2.15

2.16

La Administracion considera que la aplicacion de las normas nuevas y revisada durante el afio
2014, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicién financiera de la
Compaiiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas

La Compaiiifa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas, que permiten
aplicacion anticipada. Un detalle es como sigue:

Efectiva a partir de
periodos que inicien
NIIF Titulo en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
Modificaciones a las NIIF NIIF 13: La emisidn de esta normano  Julio 1, 2014 con
Ciclo 2010 -2012 suprime la capacidad de medir las excepciones
cuentas por cobrar y por pagar a limitadas

corto plazo sin tasa de interés
establecida, a los importes de las
facturas sin descontar, cuando el
efecto de descontar no sea
significativo.

La Administracién anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros
de la Compaiiia en los periodos futuros podrian tener un impacto sobre los importes de los
activos y pasivos y las revelaciones de la Compaiiia. Sin embargo, no es posible proporcionar
una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.

En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los
cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de
la revisién y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.
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3.

CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. dodlares)

Compaiiia relacionada:

Plantaciones de Balsa, Plantabal S. A. 2,281,962 2,195,581
Funcionarios y empleados 7,557
Otras 763 1,300
Total 2,282,725 2,204,438

Al 31 de diciembre del 2014, cuentas por cobrar a Plantaciones de Balsa, Plantabal S. A. incluyen
principalmente facturas pendientes de cobro por ventas de maquinarias y equipos por US$1.1
millones, venta de vehiculos por US$10,909 y servicios de tolling por US$676,926. Los referidos
activos se realizaran mediante la fusién'por absorcién con su compaiiia relacionada.

Durante el afio 2014 y 2013, Balmanta S. A. realizé con Plantaciones de Balsa, Plantabal S. A.
transacciones de venta de repuestos y materiales por US$77,821 y prestacion de servicios de
industrializacion de madera de balsa (servicio de tolling) por US$3.2 millones; respectivamente.

Estas cuentas por cobrar no generan intereses y no tienen fecha de vencimiento.

ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA

En enero 2 del 2014, mediante Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas, se autoriza la
venta de los terrenos y planta industrial de la Compaiiia por US$3.2 millones. Posteriormente,
mediante escritura publica celebrada en enero 14 del 2014, se ejecutd la compra-venta y transferencia
de los derechos y propiedad legal de los activos antes mencionados, generando una ganancia de
US$2.6 millones reconocida en los resultados del afio como ingresos no operacionales y exento de
impuesto a la renta.

CUENTAS POR PAGAR
... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. dolares)

Compailia relacionada:

Plantaciones de Balsa, Plantabal S. A. 1,059,000 3,727,000
Proveedores 43,311
Otras ' 10,083
Total 1,059,000 3.780,394
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6.

Al 31 de diciembre de 2014, cuentas por pagar a compaiiia relacionada representa fondos recibidos de
Plantaciones de Balsa, Plantabal S. A. para ser utilizados en la cancelacién de haberes por
liquidaciones del personal y demads costos que surjan del cierre de operaciones de la Compaiiia.

Estas cuentas por pagar no generan intereses y no tienen fecha de vencimiento.

IMPUESTOS CORRIENTES

6.1 Activosy pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes

6.2

es como sigue:

Activos por impuesto corriente:
Crédito tributario - impuesto a la renta
Crédito tributario - IVA

Total

Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - IVA
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

Total

Impuesto a la renta reconocido en los resultados

Utilidad (pérdida) segin estados financieros
antes de impuesto a la renta

Gastos no deducibles

Otras rentas exentas, nota 4

Gastos incurridos para generar ingresos exentos
Participacién atribuible a ingresos exentos

Pérdida tributaria

... Diciembre 31...

2014

2013

(en U.S. ddlares)

123,269
28,733

152,002

2014

157,761
10,637

168,398
4,915
3.421
8,336

2013

(en U.S. ddlares)

2,006,636
3,191

(2,550,782)

23,243
379,131

(138,581)

(2,796,865)
512,096

(2,284,769)

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%

de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

En el afio 2014, la Compaiiia determiné pérdida tributaria por US$138,581, por lo tanto no
origind impuesto a la renta causado; sin embargo, el anticipo de impuesto a la renta fue de
US$35,305. Consecuentemente, la Compaiiia registrd en resultados US$35,305 equivalente al

impuesto a la renta minimo.
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PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y /o del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estan obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de
plena competencia. Las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2014, no

superaron el importe acumulado mencionado.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Al 31 de diciembre del 2014, obligaciones acumuladas representa la participacion de utilidades a
trabajadores por US$354,112, correspondiente al 15% de los resultados generados durante el afio 2014,

segln lo establecido en el cddigo laboral vigente

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacién patronal
Bonificacién por desahucio

Total

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

851,776 796,457
21,263
851,776 817,720

Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio

Costo por intereses

Pérdidas (ganancias) actuariales
Costo de los servicios del periodo corriente

Ganancias sobre reducciones
Beneficios pagados

Saldos al final del afio

2014 2013
(en U.S. ddlares)
796,457 893,382
53,629 61,642
40,340 (41,058)

49,719
(129,300)

(38.650) (37.928)

851,776 96,45
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10.

Al 31 de diciembre del 2014, la provisién por jubilacién patronal comprende la obligacion de cancelar
los referidos beneficios a 51 ex-trabajadores.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de jubilacion
patronal fueron realizados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos fue calculado utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la
misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del
tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Para los afios 2014 y 2013, las principales presunciones usadas por los supuestos actuariales fueron el
6.54% y 7% para la tasa de descuento y el 2.5% para la tasa esperada de incremento de pensiones.

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compaiiia entregara el 25% de la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Al 31 de diciembre del 2013, la Compaiifa mantuvo una provisién por US$21,263 correspondiente a 8
trabajadores quienes fueron liquidados en el primer trimestre del afio 2014.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento,
la Compaiiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Compaiifa dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a los
accionistas medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiifa, una caracterizacion
y cuantificacion de éstos y una descripcidn de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte
de la Compaiiia, si es el caso.

Riesgo de tasa de interés - La Compaiiia no posee como politica obtener apalancamiento financiero de
terceros, por lo cual el riesgo en la tasa de interés no aplica para la Compaiiia.

Riesgo crediticio - El riesgo de crédito se origina por la incapacidad de los deudores de poder cumplir
con sus obligaciones. La Administracién considera que es limitado, puesto que la Compaiiia
Unicamente realiza transacciones con una compaiiia relacionada local. Adicionalmente, la
controladora final de la Compaiiia se compromete a proveer los recursos necesarios para cubrir
pérdidas financieras si fuese el caso.

Riesgo de liquidez - .a Compaiiia mantiene una responsabilidad compartida, al momento de cubrir el
flujo de efectivo requerido para sus operaciones, ya que su relacionada local provee recursos para
cubrir sus obligaciones a corto y largo plazo, por lo cual percibe un riesgo limitado de liquidez en este

-16-



11.

sentido. Sin embargo es importante resaltar que para el caso de las actividades relacionadas con la
administracion financiera de sus activos liquidos y sus obligaciones, la responsabilidad es de la
Compaiifa.

Riesgo de capital - Durante el afio 2014, la Compafiia ha recibido financiamiento directo de su
compaiiia relacionada local. Adicionalmente, la controladora final de la Compaiiia se compromete a
proveer los recursos necesarios para cubrir pérdidas financieras si fuese el caso.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos
por la Compafiia es como sigue:

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. dblares)

Activos financieros:
Costo amortizado:

Efectivo y bancos 4,469 300
Cuentas por cobrar, nota 3 2,282,725 2,204,438
Total 2,287,194 2,204,738

Pasivos financieros:
Costo amortizado:

Cuentas por pagar, nota 5 1,059,000 3,780,394

PATRIMONIO

Capital social - El capital social suscrito y pagado consiste de 3,018,080 acciones de US$1.00 valor
nominal unitario, todas ordinarias y nominativas.

Aporte para futura capitalizacidn - Corresponde a capitalizacion de acreencias registrada con su
principal accionista Baltek Inc., la cual fue aprobada mediante Acta de Junta General de Accionistas
celebrada el 2 de diciembre del 2009.

Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no est4 disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Déficit acumulado - Un resumen es como sigue:

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Déficit Acumulado (6,213,320) (8,144,311)
Reservas segiin PCGA anteriores:

Reserva de Capital 1,973.822 1,973,822
Total (4,239,498) (6,170,489)
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12.

13.

Reserva de capital - Los saldos acreedores de las reservas de capital segiin PCGA anteriores, los
cuales segin Resolucién emitida por la Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del 2011, sélo
podrén ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacion de la compaiiia.

GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos reportados en los estados financieros es como sigue:

2014 2013
(en U.S. ddlares)
Gastos de administracion 552,671 2,470,234
Gastos de ventas 660
Otros gastos, netos 6.157 144.241
Total 558,828 2,615,135

Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue:

2014 2013
(en U.S. délares)
Costos de personal 390,872 2,043,739
Costo financiero por servicios actuariales 53,629 61,642
Honorarios 19,041 84,092
Deterioro de maquinarias y equipos 276,933
Otros 95.286 148,729
Total 558,828 2,615.1

Al 31 de diciembre del 2013, costos de personal incluyen principalmente liquidacién de haberes por
US$1.9 millones, en razén de que la Compaiiia cesé sus operaciones en octubre del 2013, ver nota 1.

PROVISION

En febrero del 2015, el asesor legal de la Compaiiia informé que existen 76 casos de demanda por
parte de los empleados despedidos y liquidados por el cierre de operaciones de la Compaiiia; las cuales
iniciaron en el afio 2014 por una cuantia de US$2 millones. A la fecha de emision de los estados
financieros y de acuerdo con el criterio de la Administracién y su asesor legal, estiman que es probable
la existencia de resultados desfavorables para la Compaiiia; los cuales podrian ascender a US$90,000
aproximadamente; importe que se registrd con cargo a resultados del afio.
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14. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de los estados financieros (Julio 27 del 2015)
no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la
Administracién de la Compaiiia en enero 12 del 2015 y seran presentados a los Accionistas para su
aprobacion. En opinién de la Administracion de la Compaiiia, los estados financieros seran
aprobados sin modificaciones.
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