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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
de Balmanta S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Balmanta S.A., que incluyen el balance general al 31 de
diciembre del 2010 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de estos

estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, y del

control interno determinado por la Administracion comeo necesario para permitir la preparacién de los estados
e financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra auditorfa.
Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Estas normas requieren

® que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza
razonable que los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen

® del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compafia a
fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el proposito de
expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también
comprende la evaluacidn que las politicas contables utilizadas son apropiadas y que las estimaciones

@ contables efectuadas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la presentacién
general de los estados financieros.

A member firm of
Deloitte Touche Tohmatsu




Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicion financiera de Balmanta S.A. al 31 de diciembre del 2010, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Asuntos de énfasis

Sin calificar nuestra opinidn, informamos que, tal como se explica con mas detalle en la Nota 2, la
Compafiia prepara sus estados financicros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Por lo tanto,
los estados financieros adjuntos no tienen como propdsito presentar la posicion financiera, resultados de
operacion y flujos de caja de Balmanta S.A., de acuerdo con principios de contabilidad y practicas
generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Repiiblica del Ecuador.

Otro asunto

Los estados financieros de Balmanta S.A., al 31 de diciembre del 2009, fueron auditados por otros
auditores, quienes emitieron una opinidn con salvedad el 29 de abril del 2010, debido a que no fue factible
validar ciertos parametros utilizados para la constitucion de la provisién por contingencias [aborales
cargada en los resultados del afio 2009 por US$131,000.

Delotts & loxue
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Guayaquil, Marzo 18, 2011




BALMANTA S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

ACTIVOS Notas 2010 2009

(en U. S. délares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y banco 300 44,504
Cuentas por cobrar 3 3,691,559 4,057,113
Inventarios 4 115,600 309,634
Total activos corrientes 3.807.459 4411251
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO: 5
Terrenos 433,263 433,263
Edificios 575,049 522,856
Magquinarias y equipos 2,127,796 1,208,177
Equipos de Computo 1,390 1,390
Muebles y enseres 13,022 13,022
Vehiculos 200,369 177,799
Construcciones en Curso 30,171 66,065
Total 3,381,060 2,422,572
Menos depreciacién acumulada (1,620,213)  (1,508.711)
Propiedades, neto 1,760,847 913,861
INVERSION EN SUBSIDIARIA 219
TOTAL 5,568,306 5,325,331

Ver notas a los estados financieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO

® DE LOS ACCIONISTAS Notas 2010 2009
(en U, S, délares)

PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiro bancario 2,947

Cuentas por pagar 6 1,222,874 2,731,947
® Gastos acumulados 13 341.908 234,298

Total pasivos corrientes 1,567,729 2.966.,245

OTROS PASIVOS A LARGO PLAZO 9 1,694,609 108,629
® PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y

DESAHUCIO 10 812,396 747.842

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 11

Capital social 3,018,080 3,018,080

Aporte para futura capitalizacién 1,292,025 1,292,025
® Reservas 1,974,738 1,974,738

Déficit acumulado (4,791,271)  (4.782,228)

Total patrimonio de los accionistas 1,493,572 1,502,615
* TOTAL 5,568,300 3,325,331

®
o

‘*{’{ : (Prese trova, et/
® Ing. R}lmin del Pino “Ing-$0sé Morales

Gerenté General Contador General
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BALMANTA S.A,
[ ]
ESTADO I?_E RESULTADOS .
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
[ ]
Notas 2010 2009
(en U. S. ddiares)
VENTAS NETAS 12 4,701,127 5,417,200
®
COSTOS Y GASTOS:
Costo de ventas 4,123,717 6,475,869
Gastos de administracidn y ventas 531.684 194,254
Total 4,655,401 6,670,123
® UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL 45,726 (1,252,923)
OTROS INGRESOS, NETO 12,456 (593,628)
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACION A
® TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 58,182 (1,846,551)
MENOS:
Participacion a trabajadores 8.899
Impuesto a la renta 7 58,326
Total 67,225
e
PERDIDA (9,043) (1,846,531)
¢
Ver notas a los estados financieros
®
_H - QM{’ "/70—:#62’4 //((fl‘é/‘_‘_"
Ing. mé,1 del Pino & ZAng.JoséMorales T
® Gefente' General Contador General

4-




BALMANTA S.A.
®

ESTADO Dﬁ CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
[ ]

Aporte para
Capital futura Deéficit
Social Capitalizacién ~ Reservas Acumulado Total
... {en U.S. délares) ...

®

ENERO 1, 2009 3,018,080 92,025 1,974,738 (2,935,677 2,149,166

Capitalizacion de acreencias, nota 11 1,200,000 1,200,000

Pérdida (1,846.551) (1.846,551)
4 DICIEMBRE 31, 2009 3,018,080 1,292,025 1,974,738 (4,782,228) 1,502,615

Pérdida (9,.043) (9,043

DICIEMBRE 31, 2010 3,018,080 1,292,025 1,974,738 (4,791,271) 1,493,572
®
o
@

Ver notas a los estados financieros
®
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Ing. Bamén del Pino 7~ IngJes¢Morales
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BALMANTA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de compaiiia relacionada

Pagado a proveedores, jubilades y compaiiia relacionada, neto
Impuesto a la renta

Otros ingresos (egresos), neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades, planta y equipo
Venta de inversiones

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion
CAJA Y BANCO:
{Disminucién) aumento neta durante el afio

Saldos al tnicio del afio

SALDOS AL FINAL DEL ANO

(Continua)

2010

2009

(en U. S. délares)

5,216,524
(4,256,588)
(58,326)

12,455

914,065

(958,488)
219

(958.269)
(44,204)
44.504

300

4,230,709
(4,141,562)

(5.322)

83.825

(41,606)
259

(41,347)
42,478
2.026

44,504




BALMANTA $.A.
®
ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)}
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
® 2010 2009
(en U. S. ddlares)
CONCILIACION DE LA PERDIDA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida (9.043)  (1.846,551)
Ajustes para conciliar la pérdida con el efectivo neto
® proveniente de actividades de operacion:
Depreciacion 111,502 62,363
Provision para inventario de lento movimiento (305,309) 396,444
Provision para jubilacién patronal y desahucio 95,446 335,466
Provisién para retiro voluntario 12,339 44,656
® Provision para impuestos no recuperables 212,000
Provision por contingencias laborales 131,387
Ajuste por valuacion de inversiones 244919
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar 365,554 (849.912)
Inventarios 499,343 2,913,965
® Gastos anticipados 13,556
Sobregiro bancario 2,947 (37,505)
Cuentas por pagar 64,568 (1,478,682)
Gastos acumulados 107,610 22,951
Provision para jubilacion patronal y desahucio (30.892) (81.232)
o Total ajustes 923,108 1.930.376
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION 914,065 83,825
TRANSACCION QUE NO GENERO MOVIMIENTO DE
® EFECTIVO:
Capitalizacion de pasivo con compaiiia relacionada 1,200,000
Ver notas a los estados financieros
®
-{:—‘{ /@’m ’/74‘)74:-{#-, ‘%c el f 5
Ing. Raméhn del Pino £ TIng JoSE Morales
o GeienterGeneral Cm General
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BALMANTA S.A.,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

1-

2'

OPERACIONES

Balmanta S.A. es una compailia constituida en el Ecuador el 3 de septiembre de 1973, con domicilio
principal en la ciudad de Guayaquil.

Hasta el 30 de junio del 2003, la Compaiiia formaba parte del Grupo de Empresas Baltek Corporation.
A partir del 1 de julio del 2003, ¢on la adquisicidn de Baltek Corporation por parte de [a multinacional
canadiense Alcan Inc., Balmanta S.A., forma parte def Grupo Alcan Inc.

En Octubre del 2007, Alcan Inc. fue adquirida por parte de la multinacional inglesa Rio Tinto PLC,
por lo cual Balmanta S.A. pasé a formar parte del Grupo Rio Tinto Alcan.

En noviembre del 2009, €l Grupo Rio Tinte Alcan vendié la linea de negocios denominada “Alcan
Composites” segmento en que operaba Balmanta S.A., a la compaiiia suiza Schweiter Technologies,
por lo cual a partir de diciembre del 2009, forma parte de este nuevo Grupo.

De acuerdo a la estructura de capital, Balmanta S.A., es considerada como compaiiia extranjera segin
el Régimen Comiin de Tratamiento a los capitales extranjeros previstos en la Decision 291 de la
Comisidén del Acuerdo de Cartagena, por lo cual, tiene derecho a transferir libremente sus utilidades al
exterior una vez se hayan pagado los impuestos correspondientes

Hasta marzo del 2009, las operaciones de Balmanta S.A., correspondian a la compra de maderas de
balsa, principalmente a su relacionada Plantaciones de Balsa, Plantabal S.A., industrializacién y
comercializacidn a compaiifas relacionadas del exterior y locales, recibiendo financiamiento necesario
a través de Alcan Baltek Corporation via anticipos que se liquidan con futuras exportaciones. A partir
del segundo trimestre del 2009, mediante decision corporativa, Balmanta S.A., dejo de exportar a sus
relacionadas del exterior y inicamente provee servicios de industrializacién de madera de balsa para su
relacionada Plantaciones de Balsa, Plantabal S.A | en consecuencia, las actividades de la Compaiiia y
sus resultados dependen fundamentalmente de la vinculacion existente con esta relacionada.

En diciembre del afio 2010, la Compaiiia transfirié su participacién accionaria mantenida en la
compafiia Plantaciones de Balsa, Plantabal S.A. a su principal accionista Baltek Inc..

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros son preparados en U.S, ddlares. Las politicas contables de la Compaiiia estan
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, establecidas por la Federacién Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de
-8-




la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se resumen las principales politicas contables utilizadas por la Compafiia para la
preparacion de sus estados financieros:

Ventas y Costo de Venta - Los ingresos por servicios son reconocidos en los resultados del afio en
funcidn a la prestacién del servicio, el costo de operacion se registra de acuerdo con el método del
devengado,

Caja y Bance - Comprenden el efectivo en caja y banco que son de libre disponibilidad.

Valuacién de Inventarios - Al costo promedio de adquisicién o produccion que no excede a los
valores netos de realizacion. La provision para reconocer pérdidas por lento movimiento, es
determinada en funcion de un analisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccion o venta.

Inversion en Subsidiaria - Se presentaba al valor patrimonial determinado bajo el metodo de
participacion. Se adopt6 desde afios anteriores esta politica debido a que todas las empresas del Grupo
mantienen entre si influencia en sus operaciones y tienen una misma administracidn. Con base en
dicho método, la participacion de la compaiiia en las ganancias o pédidas de las entidades receptoras
de las inversiones es cargada, segin corresponda, a los resultados del gjercicio.

Valuacidn de Propledades, Planta y Equipo - Al costo de adquisicién. El costo de propiedades,

planta y equipo se deprecia de acuerdo con ¢l método de linea recta en funcién de los afios de vida Gtil
estimada de 20 para edificios, 10 para maquinarias y equipos, muebles y enseres, 3 para equipos de
computo y 5 para vehiculos.

Los gastos de mantenimiento y reparaciongs ordinarias se cargan directamente a los resultados del afio.

Provision para Retiro de Trabajadores - Se constituye una provision con cargo a los resultados del
gjercicio para cubrir el costo estimado de la bonificacion para retiro voluntario prevista en el contrato
colectivo vigente. El monto de estas provisiones es determinado en base a estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y aplica para todos los empleados amparados bajo el
contrato colectivo.

Provisidn para Jubilacidn Patronal y Desahucio - Se lleva a resultados, en base al correspondiente
célculo matematico actuarial determinado por un profesional independiente.

Provisidn para Participacién a Trabajadores e Impuesto a la Renta - Estan constituidas de acuerdo
con disposiciones legales a las tasas del 15% para participacién de trabajadores y 25% para impuesto a

la renta y son registradas en los resultados del afio.

Adopcidn de las Normas Internaclonales de Informacién Financlera - Mediante Resoluciones No.
08.G.DCS.010 del 20 de noviembre del 2008 y SC.DS.G.09.006 del 17 de diciembre del 2009, la

Superintendencia de Compaiifas establecio el cronograma de implementacion obligatoria de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) por parte de las compafiias y entes sujetos a
su control y vigilancia. De acuerdo con este cronograma Balmanta S.A_, aplicard las NIIF a partir del 1
de enero del 2011, siendo el 1 de enero del 2010, su fecha de transicion,
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3.

a,

5. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

CUENTAS POR COBRAR

Compaiiia relacionada, nota 12

Crédito tributario
Funcionarios y empleados
Anticipo a Proveedores
Otras

Total

INVENTARIOS

Productos semi-¢claborados
Productos terminados
Repuestos y materiales

Provisién para inventario de lento movimiento

Total

... Diciembre 31...

201 2009
(en U. S. dolares)
3,516,004 4,031,401
113,747 15,477
43,518 6,714
9,796 3,521
8.494
3,691,559 4,057,113
... Diciembre 31,...
2010 2009
(en U, S. délares)
235,419 431,222
196,696 508,000
43,253 35,489
(359,76%) (665,077)

Al 31 de diciembre del 2010, productos semi-elaborados y terminados incluyen stock de inventarios

adquiridos en afios anteriores de madera calificada y bloques de madera de balsa.

Durante el afio 2010, la compaiiia reversé y constituyd provisién para inventarios de lento
movimiento por US$478,854 y US$173,544 respectivamente, los cuales fueron registrados afectando
los resultados del afio. La reversion de la provision se origina debido a que la Compaiiia reutilizo y

vendid madera de balsa que fue considerada de lento movimiento en el afio anterior.

[.os movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Saldos netos al comienzo del afo

Adquisiciones
Depreciacion

Saldos netos al fin del afio

2010 2009
(en U.S. délares)
913,861 934,618
958,488 41,606
111.502) (62,363)
1,760,847 913,861

-10-




6.

Al 31 de diciembre del 2010, adquisiciones incluye principalmente inversidn realizada en compra de
maquinaria para el incremento de la produccion en el 4rea de secado de madera verde por US$553,220,
generador eléctrico por US$58,922, linea de recoleccion por US$40,805 y montacargas por
US$22,570.

Al 31 de diciembre del 2010, propiedades, planta y equipo incluye US$1.2 milfones de activos
totalmente depreciados, algunos de los cuales ain son utilizados en las operaciones de la Compaiiia.

CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31,...
2010 2009

{en U. S, ddlares)

Compafiias relacionadas, nota 12 1,088,804 2,636,739
Otras 70,752 36,826
Impuestos 63,318 58.382
Total 1,222,874 2,731,947

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucién, Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se
declararon o distribuyeron a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encontraban sujetos a
retencion adicional alguna. A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas
personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en
jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran gravados para efectos del impuesto a [a renta. Una
reconciliacidn entre la pérdida segun estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2010 2009

(en U.S. dblares)

Utilidad (pérdida) segin estados financieros, neta de

participacion a trabajadores 49,283 (1,846,551
Gastos no deducibles 136,923 1,070,303
Ingresos exentos (370,665) —(344)
Pérdida (184,459) (776,592)
Anticipo calculado (1) 58,326

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
caleulado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

-11-




Durante el afio 2010, la Compailia realizo un pago total de anticipo de impuesto a la renta de
US$58,326; sin embargo durante el afio no se generd impuesto a la renta causado. Consecuentemente,
la Compaiiia registré en resultados US$58,326 equivalente al impuesto a la renta minimo.

Los gastos no deducibles considerados en el 2009, corresponde principaimente al ajuste resultante del
diagnostico de precios de transferencia por aproximadamente US$1.6 millones, asi como también a
provisiones de inventarios por lento movimiento por US$396,444, provisiones por contingencia
laborales por US$131,000 y pérdida en valuacion de inversiones por US$244,919,

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado no han
sido revisadas por parte de las autoridades tributarias y estin abiertas para su revisién desde el afio
2008 al 2010, sobre las cvales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de
ingresos exentos, gastos deducibles y otros.

Aspectos Tributarios del Cédigo Orgdnico de fa Produccidn - Con fecha diciembre 29 de 2010 se
promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

+ La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afic 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio
2013,

e La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pagos al
exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$5 millones, estin obligados a presentar
un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones ha sido efectuadas a valores
de plena competencia. La Compaiiia no realizé transacciones con relacionadas del exterior durante el
2010. Al 31 de diciembre del 2009, la Compafiia efectud el estudio de precios de transferencia en el
cual se establecié un efecto de aproximadamente US$1,563, el cual fue considerado como gasto no
deducible en la conciliacion tributaria de ese afio.

OTROS PASIVOS A LARGO PLAZO

... Diciembre 31,...
2010 2009

{en U. 8. dolares)

Compaiiia relacionada, nota 12 1,573,641
Provision por beneficios 120,968 108.629
Total 1,694,609 108,629
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11.

Al 31 de diciembre del 2010, Provisién por beneficios cubre el costo estimado de la bonificacion para
retiro voluntario prevista en el contrato colectivo vigente. Al 31 de diciembre del 2010, estos pasivos
se determinan en base a estudios actuariales practicados por un perito independiente que incluye a
todos los empleados amparados bajo e contrato colectivo, Durante el afio 2010 la compafiia registro
en los resultados del aiio US$12,339 relacionados con este concepto.

PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mas
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados
por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2010, la Compafiia tiene registrada
una provision por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparade por un profesional
independiente, basado en ¢l método prospectivo, de la siguiente manera:

a. Unareserva por obligaciones en curso para atender el pago de las pensiones de 28 trabajadores
jubilados;

b. Una reserva por obligaciones adquiridas para atender el pago de 36 trabajadores que al 31 de
diciembre del 2010 tenian 10 afios o mas de trabajo;

¢. Una reserva por el valor actual de las obligaciones futuras para 93 trabajadores que aln no
completaban e) requisito de tiempo de trabajo.

Los movimientos de la provisién para jubilacién fueron como sigue:

2010 2009
(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 747,842 493,608
Provisidn 95,446 335,466
Pagos (30.892) (81,232)
Saldos al fin del afio 812,396 747,842

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 3,018,080 acciones de US$1.00 valor
nominal unitario, todas ordinarias y nominativas.

Aporte para Futura Capitalizacidn - Corresponde a capitalizacion de acreencias registrada con su
principal accionista Baltek Inc.; la cual fue aprobada mediante acta de Junta General de Accionistas
celebrada en el 2 de diciembre del 2009,
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Reservas - Al 31 de diciembre del 2010, las reservas patrimoniales incluyen:

(en U, S. ddlares)

Legal 916
Capital 1,973,822
Total 1,974,738

Reserva Legal - La Ley de Compailias requiere que por lo menos €l 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio y
reexpresion monetaria originadas en la correccion monetaria del patrimonio y de los activos y pasivos
no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva puede ser
total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos
en efectivo.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

... Diciembre 31. .,
2010 2009

(en U.S. dolares)

Cuentas por Cobrar:

Plantaciones de Balsa, Plantabal §.A. 3.516.004 4,031,401
Cuentas por Pagar:

Baltek Inc. 1,063,098 2,636,739

Prodpac, Productos del Pacifico S.A, 25,706
Total 1,088,804 2,636,739
Otros Pasivos a Largo Plazo:

Baltek Inc. 1,573,641

Al 31 de diciembre del 2010, los saldos por cobrar y pagar no generan intereses y no tienen fecha de
vencimiento establecido.

2010 2009
(en U.S. dolares)

Plantaciones de Balsa, Plantabal S.A
Servicios de procesamiento de madera de balsa 4,209,314 1,022,217
Venta de madera de balsa 483,456 4,310,089
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CONTINGENCIAS

Durante e} afio 2009, la Compafiia constituy6 provisiones por aproximadamente US$131,400,
relacionada con actuales y probables demandas que ex-trabajadores podrian plantear a la Compaifiia, en
base a las nuevas disposiciones laborales vigentes, La provisidn fue estimada en conjunto por la
administracién de la Compailia y el asesor laboral,

En febrero 22 del 2011, el asesor legal inform6 que al 31 de diciembre del 2010, no existen procesos
judiciales planteados en contra de la Compaiiia por ex- trabajadores. De acuerdo con el criterio del
asesor legal, al 31 de diciembre del 2010, la contingencia maxima por posibles juicios asciende a
aproximadamente US$131,400.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emision de los estados financieros (Marzo 18 del
2011) no se produjeron eventos que en opinidén de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estades financieros adjuntos.
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