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INFORME DE L-O§ AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios:
DELTA MACKALLES CIA. LTDA.
14 de marzo del 2017

Opinion del auditar

Hemos auditado los estados financiercs adjuntos de DELTA MACKALLES CIA. LTDA., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016, el estado de resultados y otros resultados
integrales. ¢l estado de cambios en el patrimomo y &l astado de flujos de efectivo correrpondientes al
afio tarminado en dicha lecha, asl como las notas explicativas de los estados finaneleros que incluyen un
resumen de las politicas contables gnificativas,

En nuestra opinidn, los estados financlercos mencionados en al parralo | presentan razonablaménto, en
todos los aspectos materiales, 1a situacién financiera de la DELTA MACEALLES CIA. LTDA al 31 de
dimembre del 2016, asi como los remiltados de sus operaciones, los cambios en el patrimone y sus flujos
de efectivo correspondientes al afio terminado en dicha fecha, de conformidad con la versidn completa
de las Normas Imternacionales de Informacién Financiera - NIOF,

Fundumnentos de lg gpinidn

Hemeos llevado & eabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria -
N1A. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la peccidn
"Responsabilidades del auditor en relacén com la anditoria de loa estados fnancieros” de muestro
informe. Somos independientes de la Compaiia de conformidad con los requerimicilos de &tica
aphcables a nuestra asuditoria de los eetados financieros en el Ecuador y hemos cumplido las demds
responsabilidades de ética de conformidad con esos requarimientos. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemee obtemdo proporciona una base suliciente v adecuada para expresar nuestra
Opmon.

Respongabilidades de la Admimstracion de ia Compania en relacidn a los estados Anancieros;

La Admnistracion de la Compadiia es responsable por la preparacién y presantacién ragonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
= NIF, y del contrel interno que la Adounisracion considere necesario para permulir la preparacion de
estados financieros libres de incorrecoidn malenal, debida a kaude o erzor.

En la preparacion de los estados financieros, la Admnistracidn es responsable de la walaracion de la
capacidad de la Compafie de continuar como empresa en funcionamiento, revelande, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con 2 empresa en funcicnumisnto y utilizande el principio
cortable de empresa en funcionamiento excepto s la Administracibn tisne intencién de hquidar la
Compadia o de cesar sus operaciones, o bien exista olra alternativa realista.

La Adminisitacidn de la Compafiia es la tesponsable de la supervisién del proceso de informacién
financiera.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad rezonable de gue los estados financleros on su conjunto
ostan libres de incorrecoién malerial, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
conbiene nuesira opinién. Seguridad ragonable es un alto grado de sequridad pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacioniales de Auditoria — NIA stampre detects
una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden daberse a fraudae o error y se
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consideran matesiales s, individualmente o de forma agregada, puede préeverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios loman basindose en los estados fnancieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Ruditoria - NIA,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de esceplicismo profesional durante toda
la auditoria. También:

« ldemificamos y valoramos los riesgos de incorreccidn material en los estados Enanciercs, debido a
fraude o error, diseflamos ¥ aplicamos procedimienios de auditoria para responder a dichos riesgos
¥ obtenemos evidencia de auditoria muficients y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinidn. El riesgo de no detectar una incorrecitén material debido 2 lraude es mas alevado que en el
caso de una incorrecibn matenal debide a error, ye que el fraude puede implicar colusion,
falsificacidn, omisiones deliberadas, manifemaciones intencionalmenie exradas o la elusién dei
contral interna.

# Obtencmoes conocimiento del contral intermno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de avdiloria que sean adecuados en funcién de lag circunstancias y no con la finalidad
de expresar unz opimdn sobre la eficacia del control interno de la Compafia

* Evaluamos la adecuacién de las politicas contable aplicadan y la razonabilidad de las estimaciones
contable y la correspondients informacion revelada por 2 Administracidn de la Compafia.

# Concluimos sobre lo adecuado de la utilisacidn, por la Administracién de ls Compaiiia del principio
contable de empiesa en luncionamiento y, basindonos on ia evidencia de auditoria obtenida,
goncluimos sobre si existe o no une incertidumbre materizl ralacionada con hechos o con condiciones
que puedan generar dudas significalives sobre la capacidad de la Compaiiia para contimiar coma
empress an funcionamiento, Si concluimos gue existe una incerbdumbre material, se requiere que
lNamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiante informacibn revelada
<n los estados Gnancieros o, si dichas revalaciones no son adecuadas, Que EXpresemos UNa opinién
modificada. Nuestras conclusones se basan en 13 evidencia de auditoria hasta la fecha de musstro
informe de suditoria. Sin embargo, hechos ¢ condiciones futuros pueden ser causa de que la
Compaiiia deje de ser una empresa en funsionamiento.

* Evaluamos la presentacién global, la estructuza y &l contenido de lo= estados financieros, inclwda la
informacion revelada, ¥ ai los estados inancieros ropresantan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran la presentacidn razonahle,

= Comunicameos con los responsables de la Admimgtracidon de la Compaiiia en relacién con, entre ofras
cuestiones, el alcance y el momento de la realizacidn de la suditoria planificada y los hallazgos
sigrdficativos de la auditoria, asi como cualquier deficienma significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

+ También proporcionamos a los resporsables de la Rdminstracién de la Compafiia una declaracion
de que hemos cumplide los requenmientos de érica aplicahles en relacion con lz independencia y
comunicado con ella acerca de todas las relaciones y demds cuestiones de las que se puede esperar
razonablemente que puedan afectar rnuestra independencia y, en su caso, las correspondientes
salvaguardias.

* Enue las cuestiones que han sido objeto de comumnicacién con los responsables de la Administracion
de la Compaifila, detezminamos las que han sido de la mayor signibicatividad en la anditoria de los
estados financiercs del periode actual ¥ gue son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro indforme de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglameniarias prohiban revelar piblicamente la cueslin o, en circunstancias
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extremadamente poco frecuentes, determinamos que una cuestidn no se deberia comuricar en
nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo
superarian los beneficios de interds piblico de la misma.

Iniorme de cymplimiento ibutano;

Nuestro informe sobie ol cumplimiento por parte de la Compafiia sobre la determinacion ¥ pago de las
obligacionos tributarias establecidas por la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento so emitird
por separado. §
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DELTA MACKALLES CIA. LTDA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

AL 31 de diclembre del;
Nota: 2016 2015
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo v ecpovalentes 6 33,448 23,058
Denpclores comerncinlas 1 478,137 417,198
Oirms cuentas por cobrar ] 11,374 14,684
Activos por impuestns corrientes g 18,779 21,642
Inventarios 10 803,148 370,700
TOTELACTIVO CORRIENTE 843,887 BST.2382
ACTIVO NO CORRIENTE
Rativos fyos 1 317,432 38,811
Oress activos RO Cormantes 830 BOO
TOTAL ACTIVOS 1,162,180 1,195,688
8121 de dicigmbre del;
4130 015
PESIVO ¥ PATRIMONIO
PASIVO COHRRIENTE
Obligaciones Enancisras 12 86,311 £i8,318
Cuentas peor pRAT camerciakes 13 #7034 335,828
(afTas voenias par pagar 14 168 631 T, 393
Obbeaciones mborskae 15 34 860 €3,380
Pasives por tnjswsios cormantes T 20,511 28,387
TOTAL PASIVO 736,713 716,300
PASIVO A LARGO PLAZO
Bemaficios mborales largo plazo 17 177,757 184,237
PATHEIMONIO (Véasc Est jante) o 267 648 286,131

TOTAL PASIVO ¥ o 1.162. 169 1,196,658

Ing. Mack Malchialde
Garenls General




DELTA MACKALLES CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

Ingresos por venta da hienes
Coatos da ventas

Utitidad bruta
Coslos oparativios
Utiidad operativa
Ortros Ingrosoa

Oron cgresos
Castes financieros

Utilidad antes de inpusstos solie las ganancias
Impuesto 3 la renta

Utiidad (Pérdida) neta integral total

Ing. Mack Melchialde
Gerenle Cenearal

23

201§ ]
2,186,886 2,880, 538
(1,368,138) (1,801,630
804,558 678,600
(710,711 (831,045)
032 847 157,864
18,480 =
{37,835 (39,528)
(32,835) (38,506)
77.603 118,268
(20,881) {28,327)
86,971 | 88,941 |
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DELTAE MACKALLES CIA. LTDA,
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo da las actividades de operacion:
Efectivo procedante de clanles

Efectivo pagado a proveadoras
Hectrvo pagado por chbgacionas labombes
Efectivo pagado por intersées
Efectivo proviste (pagado) por ogos ingresos ¥ egiescs
Efsetive neto provisio (atiliaade) por (san)las actividades de operacidn

Efsciive procedente de la venta de actives ffos
Electivo utilizado para la compra de activos Gjos

Efactivo neto provista (utilizado) por (en) las actividades de inversidn
Flojode efeciive da las actividades de financiamisnto:

Pagos préslamon
Efectivo utifzadn on el page de dividendos

Efectivo neio provisto (utilizedae) por (en) las actividades de financiemianta
Flujos de afectivo nelos dal afle

Efectivo v aquivalentes de afaciivoal inicio del afio

Efectivo y aquivalenties de sfactivoal fin del afo

2016 2015
2,108 768 9,135,740
(1,825,298) (2,438,635
(476,948) (530,856)
(32, 635) (39,596)
18,480 .
80,188 186,634
(3,525) 715
(3,525) 715
8,161 (52,078)
(B5,444) (92,983)
(T7,258) (145,067)
2,280 (17,728)
23,088 40,788

00,




DELTA MACKALLES CIA. LTDA,
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efective de las actividades de operacidn:
Resultados del afin

Mis (menos) cargosa (créditos) a resultados que no representan
movimiento de efeciive:
Depreciacion de activos [ijos
Provision cuentas incobrables
Impuesto a la renta del afio y participacién trabajadores
Provisién para jubilacién patronal

Cambios an activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
[nventanos
Gastos pagados por anticipado
Cuentas por pagar comerciales
Otrar cuentas por pagar
Obligaciones laborales

Efective neto provisio (utilizado) por (en) las actividades de

2016 2015
91,178.48 139,139.40
24,969.57 26,346.58

(34,20T) (49,198)
(16,490) 23,835
(57,628) 260,504
67,561 71,668
12,862 4,017
38,258 (325,612)
(7,797) (1,967)
(28,5628) (22,200)
80,168 126,624
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1.2

1.3

2.1

DELTE MACKALLES CIA. LTDA

NOTAS EXPLICATIVAS X LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en dolares esadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Establecimiento y iltimas reformas importantes a su estatufo social.

La compaifiia fue constituida el 30 de julio de 1998, ¢ inscrita en el Registro Mercantil al 21 de agosto de
1986, Mediante escritura del 12 de septiembre del 2011, se incremeants el capital a US$ 117.000

Objeto social.

El objeto social de la compaiiia es el de efectuar gestiones y toda clase de operaciones de importacion y
exportacidn de material y equipo eléctrico e industrial, prestar toda clase de servicios y manteninuento
industrial tanto a nivel nacional come internacional.

Domicilio principal,

Es en la ciudad de Quito, en la Av. 8 de diciembre N §7-88 y Mariano Bustamante, Adicionalmente tiene
sucursales en el sur de la ciudad de Quito y en la ciudad de Guayacuil

Entorno ¢conomico

La compafifa realiza sus operaciones cn un entorns ecanomico que sa ha deteriorado a partir del sequndo
semestre del aiio 2015. Entre los principales factores que contribuyeron al deteriore de la economia
ecuatoriana tanemos: i} 1a calda de los precios del petréles y ofras malerias primas en ¢l marcado
internacional derivado de la cyisis econémica mundial lo cual afecta a muchos de los paises que importan
productos ecuatorianos, i) €] fortalecimienio del ddlar estadonnidense cue encarece log precios de los
productos ecuatoriancs de exportacitn, Lii) 1a inestabilidad del marce legal ecuatonans gue desfaverece
a la inversién extranjera y local, iv) los retrasos en les pagos que las entidades dal sector pablico a favor
de sus provecdores de bienes yservicios, ¥, v) la falta de fuentes de financiamiento y log altos costos para
consequir recursos. Los estados financiares adjuntos deben ser leidos considerando esta circunstancia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas por la Administracién de la
Compafiia en la elaboracion de estos estados financieros.

Declaracion de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Compafila comprenden los estados de situacién financiera al 3] de
diciembre del 2016 y 2015; incluyen ademas los estadoes de resullados y otros resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y
2015.

Los estades financiercs mencionados han sido elaborados de acuerdo con la version complela de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF, emitidas v traducidas oficialmente al idioma
castallano por el IASE, de acuerdo con las disposiciones emindas por la Superintendencia de Compafiias
del Ecuador. Los estados financieros adjuntos muestiran la adopeién integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales y su aplicacién de manera uniforme a los periodos contables que se
prasenian.

La elaboracién de los estados financieros de acuerdo con la dltima versién vigente de las NIIF requiers
gue la Administracién: i) ejerza su juicio en el proceso de selaccién y aplicacion de las politicas contables
de la Compaiiia, y, i) realice estimaciones importantes en la medicion de los diferentes rubros incluidos
an dichos estados financieros, En la Nota 3 se revelan las éreas que implican un mayor grado de ]uir:tn o
complejidad o las dreas donde los supoasios v estmaciones son mirmificatives nsss s <debha-— 22—



2.2

2.3

DELTA MACKALLES CIA LTDA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015

{Expresado en délares esltadounidenses)

estados financieros adjuntos. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los monios estimados por la Administracion

Valuacién de las partidas incluidas en log estados financieros

Lias partidas incluidas en los estados financieros adjuntes fueron medidas al costo ¢ a su valor razonable,
tal como se describe en las politicas contables mencionadas mas adelanta. El valor razonable pucde ser
requerido o permitido por una NIIF para la medicion de partidas y/o efectuar revelaciones en las notas
de los estados financieros,

El coste historico de una partida estd basado en =l valor razonable de la coniraprestacion pagada en la
adquisicién de un active o en el valor razonable de la contraprestacién recibida al asumir un pasive. Por
el contrario, el valor razonable es el precio que seria recibido por vender un active o pagado por
transferir un pasivoc en una {ransaccion ordenada entre paricipanfes del mercado en la fecha de
medicion.

El valor razonable de una partida puede ser obtenido de dalos chservables o estimado utilizando ofras
técnicas de valoracién. las técnicas para estimar el valor razonable utilizan “datos de entrada” que se
clasifican en:

= Datos de entrada de nivel 1 5i corresponden a precios cotizados (sin ajustar) en mercados actives
para activos o pasivos idénlicos en los que la entidad pusde acceder a la fecha de medicion.

s Datos de entrada de nivgl 2: Si son distinios a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 y
corresponden a datos cbservables para el active o pasive, directa o indirectamente,

e Datos de entrada de nivel 3: Si corresponden a datos gue no son observables para el activo o pasivo.

La determinacién del valor razonable de una partida mncluida en los estados financiercs requiere que la
Administracién de la Compailia maxmice el usa de datos de antrada cbhservables relevantes y minimiza
el uso de datos de entrada no observables

Cambios en las politicas contables
Aplicacion inicial de nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIIF;

A continuacion, un resumen de las nuevas normas, medificaciones e interpretaciones emitidas por el IASB
gque fueren aplicadas por la Administracion de la Compaiila en la smisién de los estados Gnancieros
adjuntos.

Aplicacién ohligatoria
NIIF-14 Cuentas de diferimientos de actividades requladas (NIIF nueva) | de enero del 2018
NIIF-11 Establece el fratamisnito contable de adeuisiciones de participacienes 1 de enere del 2016
€N operaciones conjuntas
NIIF-10, Aclarague las entidades de inversién se encuentran exentas de 1 de enero del 2016
NOF-12 y preparar estados financieros consclidados, revelar informacidn
NIC-28 adicional y aplicar el método de paraticipacidn

NIC-27 Una entidad podra aplicar el métade de |z participacién en la | de enero del 2016
elaboracion de sus estados financiercs separados.
NIC4ly Tratamiento contable de plantas productoras (activos biolégicos) 1 de enesro del 2016
NIC-18
NIC-38 y Métodos aceptables para el cilcule de la amortizacidn de actives 1 de enaro del 2018
NIC-18 intangibles v |a depreciacién de propiadades, planta y equipos y .
NIC-1 Cambics en la presentacicn de estados financiaros y sus notas, 1 de enaro del 2016

Mejoras anuales del giclo 2012 - 3014 | de enero del 2016




DELTA MACKALILES CIE, L'TDA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en dalares estadounidenses)

Las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las MIIF, cue fueron aplicadas por la
Administracion de la Compaiiia a partir del 1 de enero del 2016 no tuvieron efectos sobre los estados
financieros adjuntos,

b} Nuevae normas e intexpretaciones publicadas:

A continuacion, un detalle de las nuevas normas ¢ interpretaciones emitidas por el IASB que no fueron
adoptadas anticipadamente por la Administracidn de la Compafiia en la emisién de los estados
financiercs adjuntos. Estas normas e interpretacicnes seran de aplicacion obligatoria en la elaboraciém
de los estados financicros a partir de las fechas indicadas a continvacion a menos que la Administracion
de la Compaiiia decida aplicarlas anticipadaments:

Aplicacion obligatoria
NIF-16 Arrendamientos | de enero del 2019
NIF-18 Ingrescs de actividadas ardinariaz procadentes de contratos don | de enero del 2018
clientes
NIF-8  Instrumentos financieros - Glasificacion y medicién ds activee y | de enero del 2018
paszivos inancieros, Incluye la contabilidad de coberiuras
CNIF-22 Transzeciones en inonda exiranjera con pagos anticipadoe ! de eneradel 2018

c) Modificaciones a las NIIF publicadas:
A continuacion, un resumen de las modificaciones cmitidas por el IASB que no fueron adoptadas
anticipadamente por la Administracién de la Compafiia en la emision de los estados financieros adjuntos.
Estas modificaciones seran de aplicacion obligatoria en la elaboracion de los astados financieros a partir
de las fechas indicadas a continuacion a menos que la Administracion de la Compafiia decida aplicarlas

anticipadamente;
Aplicacidén obligatoria
~ Tipode cambic ;
NIIF-10  Procedimisnto para €l regsitra de la pérdida de contral de No definida
subsidiarias.
NlF-2 Clasificacion y madicidn de transacciones con pagos basados en i de enerc del 2018
ACclones
NIC-40 Transferencias de propiedades de inversién | de anero del 2018
NIC-2B  Procedimiento para el regisito de las ganancias o pérdidas No definida
proveniente de las ventas o aportaciones efectuadas por un inversor a
sus asccladas o negocios conjuntos
NIC-12 Reccnocimiento de actives por impuestos diferidos por pérdidas no | de enera del 2017
realizadas
NIC-T Informacién adiclonal a revelar 1 de enero del 2017
Mejoras anuales del ciclo 2014 - 2016: Adopeién de las NIIF par | de enero del 2017 v
primera vee, Informacidn a revelar scbre parficipaciones en atras | de enero del 2018

entidades e Inversiones en asociadas v negocios conjuntos

La Administracion de la Compafila prevé que derivado de la aplicacién inicial de estas modificaciones no
tendra efecto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos. Sin embarge, no es
posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

2.4 Moneda funcional y moneda de presentacion
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Las partidas en los estados fnanciercs de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). La Administracién de la Compafiia
establecid que el dolar estadouridense es la moneda funcional y moneda de presentacion de sus estados
financieros. A menos que se indique lo contrario, las cifrae incluidas en los estados financieros adjuntos
estan expresadas en dolares estadounidenses.

Las traneacciones en moneda exiranjera, prinmpalmente deudas con proveedores y compafiias
relacicnadas en el exterior, se iraducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las
fechas de las transacciones. Las ganancias y p&rdidas por diferencias en cambio que resulten del pago
de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados, exceplo cuando son diferidos en el
patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos de afectivo,

Efectivo y equivalentes

El efectivo y equvalentes de efectivo incluye aquellos activos financierns liquidos, depdsitos o
inversiones financieras, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres
meses ¥ sobregiros bancarios no recurrentes,

Los sobragiros bancanos recurrentes soh presentados como pasivos corrientes an el estado de situacion
financiara.

Actives financieros

Los activos financieras son instrumentos financieros no derivadoes con pagos fijos o determinables, que
no cotizan eén un mercado activo.

Regonocimiento y des-reconocimianto

Todos los achivos financieros se reconccen ¥ dan de baja en la fscha de negociacion, es decir, cuando se
observe la presencia de una compra o venta de un active financieroe bajo un contrato cuyas condiciones
requieren la entrega dal active durante un periode que genaralmente esta recqulado por el mercado
correspondiente,

La Compafiia da de baja un activo financierc finicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del active financiers, vy, it) transfieran de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherantes a la propiedad del active financiere.

Clasificacion de activos financieros

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable con
cambios en resultados, i) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, 1ii) préstamos y cuentas
por cobrar, y, iv) activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del propasito
con el que se adquirieron los instrumentos financiercs. La administracién determina la clasificacion de
sus instrumentos financierce en ¢l momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados flinanciercs adjuntos, la Compaiiia mantiene basicamente préstamos y cuentas

por cobrar, asi como actives financieros mantenidos hasta su vencimiento. Estos actives se clasifican
como actives corrientes,

Medicion inicial y posterior

Los mttm financieros son medidoes inicialmente a su valor razonable mas los costos relacionados con su
adquisicion, exceplo si el acuerdo constituye una transaccion financiada en cuyo caso la Compaifiia mide
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el activo financiero al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de interés de
mercade,

Después del reconocimiento inicial, estos actives se miden &l coslo amertizade utilizando el método dela
tasa de interés afectiva, manos cualquier posibie deferioro. los ingresos por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando ¢l
racenocimiento del interés resultare inmaterial.

Los activos financieros se clasifican en actives corrientes, excepio los vencimientos superioresa 12 meses
desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican come activos no corrientes

Préstamos y cuentas poy cobrar:

Son activos financietos no derivados con pagos fijos © determinables, que no cotizan en un mercado
active. Los préstamos y cuentas por cobrar incloyen:

(11 Efsctivo ¥ gquivalentes de sfectivo: Muestran el dinero disporubie en efectivo y los depésitos a la
vizta efectuades en enlidades del sistema financiere ecualonano,

(1) Deydores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes por la
prestacion de servicios en el curso normal de los negocios. El periodo promedio de cobro de la
prestacién de servicios es inferior a 90 dias.

(iii)y Otrag cuentas por cobrar; Representadas principalmente por cuentas por cobrar a pares
relacionadas y otras cuentas por cobrar menores,

Activas financieros mantenidos hasta el vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o delerminables y venoimiento fijo, que la
Administracion de la Compadiia tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Sila
compaiiia vendiese un importe significativoe de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento,
la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta. Los activos linancieros mantenidos
hasta el vencimiento incluyen:

(i) Efectivo v equivalentes de gfective: Muesira las inversiones en entidades del sistema financiero
ecnatoriano euye vencimienio sea menor a 90 dias contados desde la fecha de contratacién inicial
de estos instrumentos.

(i) Inversiones a corto plazo: Muestra las inversiones en entidades del sistema finandero ecuatoriano
cuyo vencimienlo sea superior a 90 dias y menor a | afic, contados desde la fecha de contratacicn
inicial de estos instrumentaos,

Deterioro de actives financieros al costo ameortizado

Al final del periodo sobre el que se informa, los actives financieros gue se miden al costo amortizado, son
evaluados para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Si existen evidencias, la Compaiiia
determina el importe de cualquier pérdida por deterioro considerando s exsie evidencia obhjetiva
individual de deterioro del valor para activos financieros que sean individualmente significativos, e,
individual y colectivamente para activos financieros que no sean significativos.

Entre la evidencia objetiva de que los activos financieros medidos al costo amortizado estén deteriorados
incluye: i) experiencia pasada de la Compaifiia, 1) dificultades financieras de los clientes, iii) un entorno
econdémice desfaverable, iv) incrementos en el nimero de pagos atrasados, v), asi como cambics
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observables en las condiclones econdmicas locales ¥ nacionales ¢fue se relacionen con el incumplimiento
en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amartizado, el importe de la pérdida por deterioro de
valor es la diferencia enire el importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del
activo, descontados a la tasa de intorés efectiva criginal del activo financiero.

Baja en cuenta de los activos financjeros

La Compaflia da de baja activos financieros dnicamente cuando: i) expiren los dereches contractnales
sobrs los flujos de afactivo dal active financiers, o, ii) se transfiera de manera sustancial los nesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo finenciero a otra entidad.

Se transfiare un active financiero si y solo s ha transferide los derechos contractuales a recibir los flujos
de efective de un activo financiero, o, retiens los deraches contractuales a recibir los flujos de efectivo
del activo financiero, pero asume la obligacion contractual de pagarios a uno o mas perceplores, dentro
de un acuerdo que cumpla con las condiciones,

El importa en libros de los activos financioros se reduce directamente por cuslquier pardida por
deterioro, excepto para las coentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través
de una cuenta de activo denominada provision por deterioro de deudores comerciales que se constituye
en funcion de un analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar que se encuentran
vancidas.

Cuande la Compafiia considera que una cuenta por cobrar comarcial no es recuperable, se da de baja
afectando la cuenta provision para cuentas incobrables.

Inventarios

Los inventarios son presentados al coste de adquisicion o al valor neto realizable, el menor. Sonvaluades
con el método del costo promadic ponderado. En caso de ser necesario, los inveniarios incloyen una
provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un analisis
de la posibilidad real de utilizacion an la venta. El valor neto realizable representa el precio de venta
estimado menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para su utilizacién.

Activos fijos.-
Medicion inicial, -

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo, El costo de los activos fijos comprende
su precio de adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento; incluye ademas una estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacian de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquscién de actives aptos (aquellos que
requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su nso ¢ venta) son considerados como parte
del costo de dichos actives.

Madicion posterior al reconocimiento inicial - modelo de costo,-

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deteriore de valor, en caso de existir. Los gastos
de reparaciones y mantenimientos se imputan a resullados en el periodo en que se producen, Mefnm Y
rencovaciones mayores que incrementen la vida util del aclivo. son capitalimadean sdla = o -t o
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se deriven de ellos beneficios econémicos futuros para la comparfiia y su costo pueda ser estimado de
manera fiable,

Depreciacion.-

El costo de log activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas 1tiles estimadas mediante el matodo de
linea recta. La vida dtil estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualdquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas (tiles usadas en el calculo
de la depreciacion;

Edificios 20

Muebles y enseres yequpo 10

Equipo de computacion 3

Vehiculos 5
Dispesician de actives fijos. -

La utiidad o pérdida que surja del refiro o venta de una partida del activo fijo es reconocida en los
resultados del periodo que se infarma y es caleulada como la diferencia entre ¢l precio de venta y el valor
an libros del active a la fecha de la transaccidn,

Deterioro del valor de log activos.-

4l final de cada periodo sobre €l que se informa. la Compafifa evalla informacién interna y externa del
negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de detarioro de los valores en libros de sus
activos. Para los activos cor indicios de deleriore, asl como para leg activos intangibles con vida atil no
dsfinida, se calcula ¢l importe recuperable del active evaluade con a fin de determinar las posibles
pérdidas por detenoro. Cuande no es posible estimar el imperte recuperable de un activo individual, la
Compaiiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo.

El importe recuparahle es el mayor enire el valor razonable menos los costos directamente relacionados
a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar <l valor en uso, los flujos de afsctivo futuros estimados
son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesio que refleja las valoraciones actuales
del mercado respecto al valor temporal del dinerc v loa riesgos especilicos para el activo para los cuales
no se han ajustado los estimados de flujo de efective futuros.

Se reconcce una pérdida por deterioro en log resultados del afic cuando el importe recuperable de un
activo o unidad generadora de efective es menor que su importe en libros al final de cada periodo sobre
el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el
imparte recuperable en el futuro. En estoz casos, las reversiones de las pardidas por deterioro aumenta
el valor en libros del active de tal manera que no exceda al importe en libros que habria tenido = no se
hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconccido en los resultados del afic.

2.10 Pasivos financieros
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Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financiercs no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercacda active; & comeo patrimonio de conformidad con la esencia
del acuerdo contractual.

- g 2 tain v don: i

La Compafiia reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando
se convierta en parte obligada, segun las clansulas confractuales del instrumento financiero.

La Compafiia da de baja un pasivo financiero tinicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del pasivo financiero, 1) son cancelados ¢ cumplen las obhgaciones
contractuales asnmidas por la Compafiia, y, ni) se transfieran de manera sustancial los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del pasive financiero.

Clasificacion de pasived financiaros

La Compafila clasifica sus pasvos financieros en las siquientes categorias: i) a valor razonable con
cambios en resuliados, v, 11) medidos al costo amortizado. La clasificacion depends del proposito con el
gue se adguiriaron los instrumentos financierss. La Administracién determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momeanto del reconodmiento irdeial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compaiiia mantiene bisicamente pasivos medidos al
costo amortizado qua se clasifican como pasivos corrientes. La Compafiia no ha reportadc pasivos
financieros medidos al valor razonable con cambios an resultados.

Medicién imicial v posterior

Les pasives financieros son medidas indcialmente sl costo histérico, neto de los coslos relacionados con
su adquisicion, excapto & el acuerdo constituye una transaccion financiada en cuyo caso la Compaiia
mice el pagsivo financiero al valor presante de los finjos futuros que se espara cancelar descontados a una
tasa de interés de marcado.

Después del reconocimiente inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconccen y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimienio dal interés resultare
inmaterial.

Los pasives financieros se clasifican en pasivos corrientes, exceplo los vencimientas superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes

Pasivos financieros identificados:

Son pasivos financiercs no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
active. Los pasivos financieros incluyen:

(i Acreedores comerciales: Corresponden a montos adeudados por la Compaiiia por la compra de
bienes y servicios que son adquiridos en el curso normal de sus operaciones. El periodo promedio
de pago a sus acreedores comerciales es inferior a 80 dias.

(i) Ofras cuentas por pagar: Representadas principalmente por préstamos recibidos de partes
relacionadas a corto y large plaze que devengan intereses explicitos a tasas similares a las vigentes
en el mercado financiero internacional. En este rubro se incluye ademas otras cuentas por pagar
menores
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La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar ¢ue todas las
cuentas por pagar se paguen de confoermidad con los términos crediticios acordados.

Deterioro del valor de los activos no financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafila evalia informacion interna y externa del
negocio con el fin de establecer la exisiencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus
actives. Para los activos con indicios de deterioro se calcula ¢l imporie recuperable del active evaluado
con a fin de determinar las pesibles pérdidas por deteriore, Cuando no es posible estimar al importe
recuperable de un activo individual, la Compafiia calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la gue pertenece dicho activo.

El importe recuperable es €l mayor entre el valor razonable menos los costos directamente relacionados
a su potencial venta y e] valor en uso. Al estimar el valer en uso, los fujos de sfective futuros eatimados
son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto gque refleja las valoraciones actuales
del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales
no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futures. e reconoce una pérdida por deterioro an
los resnltados del afic cuando el impoerte recuperable de un activo o unidad genaradora de efectivo es
menor gque su importe en libres al final de cada pericdo sobre el que ge informa,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el
importe recuperable en al future., En estos casos, las reversiones de las pérdidas por delerioro aumenta
al valor en libros dal active de tal manara que ne exceda al importe en libros que habria tenide =i no se
hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. Fl reverso de una perdida por deterioro es
reconocide en los resultados del afie.

Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafila proporciona a sus
empleados a cambic de sus servicios. Los principales beneficios laborales proporcionados por la
Compaiiia comprendan:

Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aguellos que se liquidan en el términe de 12 meses siguientes al cierre del
periado en el que los ampleados prestaren sus servicios, Los beneficios corto plazo son reconocidos en
los resultados del afio en la medida en que se devengan.

La legislacién laboral vigente establece ¢que los (rabajadores tienen derecho a recibir el 15% de las
utilidades liquidas o contables de la Compariia. La participacion laboral se registra con cargo a los
resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores y se clasifica de
acuerdo con la funcion que desempedia el personal que recibira este beneficio.

Beneficios pogl-gmplec

Son beneficio post-empleo aquelles que se liquidan después de que el empleado ha concluido su relacion
laberal con la Compaiiia, diferentes de los beneficios por terminacién. Los beneficios post-empleo que
poseen los empleados de la Compafiia son:

1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriane de Segunidad Social - IESS); El costo
de estos planes fueron determinadas con base en la legislacién laboral vigente que establece que los
empleadores debean aportar mensualmente ai [ESS el 12.15% de las remuneraciones percibidas por
los empleados.
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2. Planes de beneficios definidos (no forndeados): La Compaiiia tene un plan de beneficio definido para
jubilacién patronal, normado y requerido por la legislacion laboral ecuatoriana, Adicionalmente, la
legislacién laboral establece que en los casos de terminacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o lrabajador, el empleador bomficara al trabajador con el veinhcinco por ciento del
equivalente a la altima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la
misma Compariia o empleador, este beneficic se denomina desahucio.

Beneficios por terminacién

Son beneficios por terminacion aquellos que se liguidan cuando una de las partes da por terminado el
contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion son reconocidos en los resultados del periodo que se
pagan.

Impyestos coryientas

Los impuestos corrienles corresponden a aquellos que la Compafiia espera recuperar o pagar al licuidar
el impuesto a la renta corriente del perdoda que s¢ informa; estas partidas se muestran en el estado de
sitnacion financiera comao actives y pasivos por impuestos corrientes.

Activos por llupuestos Corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la
Compaiiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos mindmos del impuesto a la rénta.

1) Retenciones en la fucnte:

Lage retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafiia durante el periedo cque se
informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a la renta
reconooido en los resullados del periodo que se informa o en el pago del impuesio a la renta
reconocido en los resuliados de los proximos 3 afios, o, il) recuperado mediante reclamos de pago
en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripcién de ase derecho legal,
es decir, 3 anios contados desde la faecha de presentacion de la declaracidn del impuesto a la renta
del] aflo correspondiente,

2) Anticipo minimeo del impuesto a la renta:

La legislacion tributaria vigente establece que los contribuyentes deben pagar un anticipo minime
del impuesto a la renta que serd determinado mediante la suma aritmética de log siguientes rubros:

El 0.4% del activo total, menos cierias deducciones

El 0.4% del total de ingresos gravables para el caleulo del impuesto a la renta

El1 0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores,

El10.2% del total de costes y gastos dedueibles para el cdlculo del impuesio a la renta, incluyendo
las deducciones por incremento neto de empleados y pages al personal discapacitado,

El valor determinado como anticipo minimoc del impueste a la renta serd cancelade por los
contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota; En julic del afio siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la diferencia establecida
entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la totalidad de las
retenciones en la fuenie que le hayan sido efectuadas a la Compafiia en el afio anterior.
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Segunda cuota: En septiambre del afio siguiente, se pagara un valor igual al determinado en la
primera cuota,

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida enire el valor
determinado como anticipo minimo del impuoesto a la renta y los pagos efectuados en la primera y
sequnda cuoias. Esle remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuenie que le hayan sido
efectuadas a la Compafiia durante al penodo que se informa.

b) Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuestc corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el lmpuesto a la ranta
causado y el anticipo minimo del impuesio a la renta.

1) Impuesto ala renta causado:

El cilculo del impuesto a la renta causado se basd en las ganancias fiscales (base imponible del
impuesto) registradas durante el afio. es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal menos
los gastos deducibles en egse mismo pericdo. La utilidad contable difiere de la base imponible por la
existencia de: 1) Ingresos axentos, iIngresos no gravados o ingresos que seran gravables en el futuro,
£2) Gastos no deducibles, gastos sin efectes fiscales o gastos gue seran deducibles en el futuro, 3)
amortizaciones de pardidas tributarias que se hayan obtemds an los dltimos 5 ejerccios tributarios
anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en I legislacion tributaria vigente.

Para los afios 2016 y 2015, ¢l impuesto a la renta causade fue caleulado con base en la tarifa vigente
del 22% de la base imponible; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base imponible
que se capitalice hasta el 31 de diembre del siguiente afic. Las perdidas tributarias o bases
imponibles negativas otergan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas duranie los §
periodos fiscales siguientes, sin gue scbrepase en cada afio el 25% de las respectivas bases

impombles.
2) Caleulo del pagivo por impuesto corriente:

Cuande el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, ¢l contribuyenta
debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas
durante ol periodo fiscal que no hayan sidc previamente utilizadas para cancelar la lercera cucta del
pago del valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al impuesto
a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la Admimstracian fiscal la devolucion del
anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la
actividad economica del sujeto pasivo; esta opcion astd disponible para los contribuyentes cada
trienio. En caso de que la Administracion de la Compafiia decida no solicitar la devolucion del
anticipo, este valor se constituira en un pago definitive del impuesto a la renta

Para los afios 2018 y 2015, el impueste reconocido como pasivo por impuesto corrienle fue establecido
con base en el valor determinado como anticipo del impuesto a la renta.

2.14 Provisiones (excepto jubilacién patronal y desahucio)

La Administracion de la Compadfiia reconcce una provisién cuande; i) la Compafiia tiene una obligacién
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de evenios pasados, ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la cbligacién, y, iii) el monto puede estimarse de forma
fiable.
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Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la Administracién, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion. A continuacién, un
resumen de las provisiones reconocidas por la Administracién:

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos se reconccen al valor razonable de la conlraprestacion recibida o por recibir, teniendo en
cuenta el importe estimado da cualgquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia
pueda olorgar.

Los ingresos son reconocidos cuande se cumplen lodas y cada una de las siguientes condiciones: i) El
imparte de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad, ii) Es probable que la Compaiiia reciba
los beneficios econdmicos asociades con la transaceaién, 1ii) El grade de realizacion de la transacceién, al
final del periodo sobre el ¢rue se informa, pueda sar medido con fiabilidad, y, iv] Los costos ya incurridos
en la prestacion, asi como los costos que gquedan por incurrir hasta completarla, puedan ser medidos con
fiabilidad.

Costos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos y la amortizacion de activos intangibles
sa reconocon en los resultades del afio en la medida en gque sen incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general an los estados financiercs no se compensan los ingresos ¥ gastos, salvo aguellos
casos en los que la compensacion sea requerida o parmitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflajoc de la esencia de la transaccion. Los ingresos y gastos con origen en transacciones que,
contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaifiia tiene
la intencion de licruidar por su importie neto o de realizar sl aclive y proceder al pago del pasivo de forma
simullanea, se presentan netos en resultados,

Resultados acumulados

Los resultados acumulados a libre disposivion corresponden a los obtenidos por la Compaiiia hasta la
fecha del periodo que se informa utilizando las dispogiciones contenidas en las NIIF. La Junta General de
Socios puede distribuir o disponer el destine de estos resultados.

Dividendos

La distribucion de dividendos a los Socios de la Compafiia disminuye el patrimonio y se reconocen como
pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los Socios resuelven en junta General
declarar y distribuir dividendos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca alguncs supuestos inherentes a la actividad
econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros y sus notas relacionacdas, En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efeclos finales bajo ciertas condiciones.

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafiia, la Administracién debe hacer juicios,
estimados y presunciones que inciden en la valuacién de delerminados activne v nasivae w ~e la
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determinacion de los resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Los
estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia histdrica y otros factores que se
consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los
resultadcs reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion. Los estimados y
presunciones subyacentes se revisan sobre una base reqular. Los efectos de los cambics en las
estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periedo de la revision y en periodos
futuros.

A continvacidn se presentan las estimaciones y juicios contables critices gue la administracién de la
Compaifiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

a) Vida util de activos fijos:
Como se describen en las Notas 2.8, la Compafila revisa al final de cada periode contable sus

estimaciones de la vida util y el valor residual de sus activos fijos. Conla misma periodicidad la Compaiiia
también revisa el metodo utilizado para el calcule de la dapreciacion de estos actives,

b) Deterioro de activos financieros y otros actives:

El detericro de los actives financieros y olros activos de la Compafia se evalian al clerre de cada pericdo
contable con base en las politicas y lineamientos mencionados en la Nota 2.8,

4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A conmfinuacion un resumen de Ios instrumentos financieros:

Cﬂ[tlpﬂﬁmiﬁl‘l de saldos: El 31 de diciembre del
2016 £015

Efectivo y equivalentes 32,448 23,088
Deudores comerciles 478,137 417,198
Otras cuenias por cobrar 3,088 -
Otras cuentas por cobrar a largo plazo 850 500
Total activos financieros [ si4s522] 440,756 |
Pasivos financierces medidos al costo o gosto

Obligacicnes financieras a corto plazo 226,611 218,319
Cuentas por pagar comerciales 275,241 335,872
Ofras cuentas por pagar 168,631 10,393
Total pasivos financiercs | 671,383 | 624,584 |
Posicién neta de instrumentos financieros [ (156,861} (183,828)]

Todos los actives y pasivos financiercs incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al costo o costo
amortizado

5. GESTION DE RIESCGO% FINANCIEROS
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Como parte del giro normal de negocios, la Compafiia se encuenira expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion financiera de la Compaiia,
el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flajos en el futuro.

Como parte de sus funciones, la Administracion de la Compaiiia ha establecido procedimientos de
informacion para:

a) ldentificar riesgos financieros a los cuales se encuenira expucsta.

b} Cuantificar la magnitud de loa riesgos 1dentificados.

c) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros,

d) Verificar el cumplimienlo de las medidas aprobadas por la Administracion, y
e) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificades por la
Compania, su cuantificacién y un resumen de las medidas de mitigacion que actualmente estin en uso
por parte de la Comparfiia:

Riesgo de mercado
Loe riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la tasa de interés,
A contirmacidn los nesgos detectados:

Riesgo de gambio: Debido al gire normal de negocios, la Compafiia esti cxpuesta a cambios en la
cotizacién del délar estadounidense. Estos cambics puedan provocar medificaciones importantes en los
precios da los bienes y servicios importados,

Rigsgo de precio: Derivado de politicas economicas gubermamentales que restringen las
importaciones, la Compaiiia estd expuesta a camblos en los precios de reposicién de sus activos
importados. La Administracion de la Compafiia estima que no existiran modificaciones importantes en
las precios de compra de los bienes y servicios producidos locaimente que seran consumidos durante el
desarrollo normal de sus operaciones. Los precios de venta de los servicios prestados por la Compaiiia
son comparables con los de sus competidores,

Riesgo por tasa de interés: La Compafifa esld expuesta a cambios no significativos en las tasas de
interés pactados en sus obligaciones financieras. La tasa de interés establecida en sus obligaciones
financieras es similar a la vigente en ¢l mercado financierc ecualorianc para este tipo de operaciones
financieras.

Riesgo de crédito

El resgo de crédite corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero incumpla
con sus cbligaciones contractuales resultando en una pérdida financera para la Compafiia.

Debido al giro del negocio, la Compafiia presta sus servicios a un grupe reducido de clientes
corporativos, Las ventas efectuacas por la Compatiua son recuperadas en plazos inferiores a 90 dias. La
Administracién de la Compafila evalia la capacidad de endeudamiento de sus posibles clientes y
establecen cupos, plados y demas condiciones de criédito. Posteriormente, la situacién financiera de sus
clientes es evaluada frecuentemente por la Administracion de la Compafifa.

Por otro lado, la Administracion de la Compafiia mantiene como politica efectvar inversiones a corto plazo
unicamente en entidades financieras cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles
dea solvencia que garanticen estabilidad, dindmica v respaldo de las inversiones efectuadas
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Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuade de la liquidez de manera que la Administracién
pueda atender los requerimientos de financiamianto de la Compafiia a corto, mediano y largo plazo.

Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compafila estara en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximiza ¢l rendimiento a sus Socios a través de la optimizacion
de los gastos, deuda y patrimenio.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La administracion considera que, debido a su naturaleza de corto plazo, los importes en libros de los
activos y pasivos financieros reconocides al casto amortizado en los estados Anancieros se aproximan a
su valor razonable,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A contimiacién, un resumen de efectivo y equivalentes de afectivo:

Composicion de saldos: A1 31 de diciembre del
2016 2015
Bancos 32,448 22,929
Cajas ; 128
TOTAL 32,448 | 23,068 |
DEUDORES COMERCIALES

A continuacién, un resumen de los deudores comerciales:

Componicién do galdos: K131 de diciembre del
2016 2015
Clientes no ralacionados 497,204 436,090
TOTAL [ 467,204 | 438,080 |
Provisién para cuentas incobrables (18,088) (21,882)
U 478,137 | 417,198 |

Politica de provigién por delerioro de dendores comerciales

La Compafila realiza un analisis individualizado de su cartera y califica come incobrable tomando en
cuenta las siguienies consideraciones:

a) Cuando el cliente o deudor esté en procesc de declaracion de quiebra, en suspension de pagos, en
concurso de acreedores o siluaciones analogas
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b) Créditos reclamados judicialmante o scbre los que =] clienle o deudor haya suscifado litigio de cuya
resolucién dependa, total o parcialmente, su cobro.

¢) Créditos morosos, considerindose como tales aquellos para los que haya transcurrido, como
minime, ires meses desde su vencimiento sin que se haya cbtenido el cobro.

En ningiin caso lendran la consideracién de saldos de dudose cobro:

* Los adeudados por entes piiblicos

¢ Los que corresponden a operaciones avaladas por entes pablicos

s Los garantizados por hipoteca, prenda, pacto de reserva de dominio o garantias reales
equivalentes, en cuanto a la parte garantizadas, salve en los casos de pérdida o envilecimiento
de la garantia, asi como los que haya sido ohjeto de ranovacion o préorroga.

Movimiento de la pravision por deterigro de deudores comerciales;

A continuacion, un resumen de los movimienios del deteriors acumulado de deudores comarciales:

Movimientos de la provision: Al 31 de diciembre del
2016 2018
Saldo indcial 21,882 21,882
Utilizacién Provisiones {2,524} -
Saldo final | 18,068 | 21,802 |

La administracion de la compafiia considera que ¢l saldo de la provision es adecuado frente al posible
riesgo de incobrabilidad, por tal razén no ge recistrd un incremento de provigion duranie el afic 2018,

A continuacién un detalle de la composgicion de la antigiedad de cartera:

Compasicion de saldos por ansquedad: Al 31 de diciembrs
2016 2015
Cartera vigenle 326,53 264,929
Cartera vencida:
a) de 0 & 90 dias 133,744 160,563
b) de Bl a 180 dias 38,878 13,597
Total 487,204 439,080

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continuacién un resumen de las ofras cuentas por cobrar:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2016 2018
Anticipos s proveedores 2,588
Impuesto al valor agregado - compras B,2B6 14,684
Empleados 500

TOTAL J 11,374 | 14 Raal
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8. ACTIVOS PORIMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2018, se detallan aclivos por impuestos corrientes:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2016 2015
Retenciones en la fuente 17,245 21,117
Impuesto a la salida de divisas 1,838 4,525
TOTAL 18,779 | 31,842 i

Movimientos de log activos por impuesios corriontes:

Los movimientos de los activos por impuesto a la renta corrientes se resumen a continuacion:

Resumen de movimientos: Al 31 de diciemnbre dal
2016 201§
Saldo inicial 31,642 36,641
Adiciones del afio por:
Retenciones en la fusnie 13,931 20,770
Impuesto a la salida de capitales 1,638 4,825
Subtotal 15,465 25,208
Compensacionss coll
Pasivos por impunesios cormentes (28,327) (30,294)
Bajas de impuestos = :
Subtotal - (28,327) (30,294)
TOTAL | 18,778 | 31,642 |

10, INVENTARIOS

A continnacidn un resumen ds los inventarios:

Composicion de sakios: Kl 31 de diciembre del
2o0le 2015
Inventarios 308,383 375,933
TOTAL | 308,383 | 375,933 |
Provision por valuacién (6.234) (5.234)

TOTAL | 303,148 | 370,700 |
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ACTIVOS FIJOS

Un detalle de los activos fijos se resume a continuacién:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembure del
2016 2015
Terrenos 40,892 40,502
Edificios 290,678 280,676
Equpo de oficina 8,608 8,606
Muebles y cliseres 24,667 24 557
Maquinaria y equipo 32,613 30,766
Equipo de computacién 50.804 49,126
Vehiculos y equipos de transporte 185,826 185,826
TOTAL = 633,674 | 630,180 |
Depreciacion acumulada de activos fijos (318,243) (291,273)
] 317,432 | 338,877 |

Los movimientos del activo fijo durante lcs afios 2018 y 2015 =e detallan a continuacion:

Composicion de saldas: Al 31 de diciembre del

2016 2015
Saldo imicial 338,877 365,838
Adiciones y retiros netos 3,528 (715)
Depreciacién del afio (24,970) (26,34T)
Saldo final [ 317,432 | 338,877 |

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 3] de diciembre los saldos de obligaciones financieras a corto se detallan a continuacion

Composicion de saldos: Kl 31 de dicddembre del
20186 2015
Bancos locales:
Banco Internacicnal 1 104,962 BZ.430
Banco del Pichincha 2 121.548 130,888
Saldo final [ 226,511 | 218,319 |

1) Obligacion contraida para capital de trabajo, con una tasa de interés del 8.76%, con vencimiento en el
afio 2018. No se ha reclasificado la porcién correspondiente a largoe piazo

2) Obligacién contraida para capital de trabajo, con una tasa de interés del 9.76% con vencimeinto en el
afio 2017.
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ACREEDORES COMERCIALES

A conlinuacion un resumen de los acreedores comerciales:

Composicion: A1 31 de diciembre del
2016 2015
Proveedores localss 244, 842 267,273
Proveedores del exteror 30,400 68,589
TOTAL 275,241 | 335,872 |
OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2018, loe estados financieros adjuntos muestran ctras cuentas por cobrar de

acuerdo al siquiente detalle:

Composikion saldos: A 31 de diciembre del
2016 2015
Partes vinculadas 36,000
Retenciones enla fuante 3.571 2,908
Impussto al valor agregado - ventas 15,442 21,877
Oftraz cusntag por pagar 1 150,618 B,507
TOTAL | 159.331_| 'IG,EEEJ

1 Incluye anticipo recibido por la venta de las insialaciones en la ciudad de Guayaquil, cuya transferencia

de dominio se perfecciona en el aiio 2017

OBLIGACIONES LABORALEE

A continuacién un resumen de las obligaciones laborales:

Composicion __&13] de diciembre del

2018 2015

Remumeraciones B,109 14,296
Beneficios legales 4997 21,014
Seguridad social 8,077 1,208
Participacion laboral 13,677 20,871
TOTAL 24,860 | 63,389 |

Movimiento de las cbligaciones laborales:

Los movimientos de las obligaciones laborales duranie los afics 4016 y 2016 se resumen a continuacidn:
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Movimiento del afic K13l dediciembre del
201¢ 2015
Saldo imcial 34,880 63,389
Gastos de ndémina del afio 418,554 538,521
TOTAL 453,114 598,510
Pagos de ndmina del afio (397, 383) (514,037
Pago de participacitn laborsl (20,BT1) {18,484)
TOTAL 34,860 | 63,389 |

PASIVOCS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Situnciém fiscal

La administracion de la Compaifiia considera que ha satisiecho mdecuadamente sus obligaciones
establecidas por la lagqislacion tributaria vigente. Este criterio podria sventualmente sar ratificade o no
por la admunistracion tributaria en una eventual revision fiscal.

La normativa trbutaria vigente establece cue la Administracion Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de las compafiias para los dltimos 3 afios (contados desde Ia fecha de presentacicn de las
declaraciones da impuesto a la renta) o 8 afios (contados desde la fecha en que debid presentarse la
declaracién de impuesto a la renta). Por Io lanto, en caso de gue la Administracion Tributaria lo requiera,
losafics 2013 a 2016 podrian estar sujetos a posibles procesos de determinacion.

Amortizacion de pérdidas tributarias

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (8) periodos impositivos siguienies sin que
exceda, en cada pericdo, del 25% de las utilidades gravables,

Pasives por impuestos corrientes

Los saldos de pasivos corrientes s¢ presenian a continuacion:

Composicion: Al 3] de diciembre del
2016 2015
Pasivos por impuestos corrienies 20,831 28,327
TOTAL 20,831 ] 28,3217 |

Cailculo del pasivo por impuesto corriente

A continuacion los céleules del impuesto a la renta a pagar reconocido como pasivo por impuesto
corriente en el estado de situacion financiera de los afios 2016 y 2015:
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)

Coneilisciones tributarizs resumidag Kl 31 de diciembre
2016 2015

Utiidad antes de participaciin laboral e impuesto  la renta 8l,178 139,138
Participacisn labaoral (13.81T) {20,871)

Gaslos no deducibles on este pericdeo fiscal 8215 10,483
Base impenible B8.717 128,761
Impuesto a la renta cotTiante 18,858 28,327
Imputesio a la renta minimo 20,531 24,881
Pasivo por impuesto corriente | 20,831 | 28,327 |
Tasa promedio dal impuesio a la renta corrienta 22.8% 20.4%

e) Reformas tributarias incluidas en la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del
Fraude Fiseal y otras modificaciones posteriores:

Con faecha 29 de diciembre del 2014, se promulgd la Ley Orglnica de Incentivos a la Produccién y
Frevencién del Fraude Fiscal, la misma que incluye, entre otros aspectos tributanos, los siguientes:

-

No sera deducible para el calculo del impuesto a la renta, la depreciacion correspondiente a la
revaluacion de activos.

Se establecen nuevas condiciones para la deducibilidad de las pérdidas por deterioro de deudores
comerciales

Se establecieron nuevos limites para establecer la deducibilidad de los gastos de regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria en general que se efectaen con partes relacionadas,

Se establecieron limiles para el reconocimiento de impuestos diferidos y se aclara que las normas
tributarias prevalecen sobre las normas contables,

Se astablecieron condiciones para considerar dividendos anticipados a los prasiamos efectuados a
partes relacionadas

No se permite el deterioro de activos intangibles con vida util no definida.

Las contribuciones solidarias no constituyen gasto deducible para efectos del impuesto a la renta.

Tarifa del impuesto a la penia:

La tarifa general del impuesto a la renta es del 22%, sin embargo, esta tarifa se incrementa al 26%
sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la participacién directa o indirecta de
Secics, Bocios, beneficiarios o similares, que sean residenles en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion. S| dicha participacion excede del 50%, la tarifa del impuesto a la renta aplicable
sera del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior pagaran la tarifa
general del impuesto a la renta prevista para sociedades previa la deduccion de los créditos
tributarios a los que tenga derecho,
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Anticipe del impuesto a Ia renta:

= Para cfectos del calculo del anlicipo del impuesto ala renia, ne se debera incluir en la formula el valor
de la revaluacion de activos que se realicen derivados de la aplicacion de las NIIF, tanto para el rubro
del active y del patrimanio,

* Se excluiran del calculo del anticipo del impuesto a la remta los montos referidos a gastos
incremontales por la generacién de nueves empleos, adquisicién de nuevos activos destinados a la
mejora de la productividad e innovacion lecnologica y aguellas inversiones nuevas y productivas y
gastos efectivamente realizados que se ralacionen con los beneficios tributarios para el pago del
impuesto a la renta gque reconoce el Cadigo de la Produccion.

BENEFICIOS LABORALES LARGO PLAZO

A conhinuacion un resumen de los benaficos laborales no corrientes:

Composicion K121 de diciembre del

2016 2015
Jubilacién Patronal 126,228 143,007
Desahucio 51,808 51,220
Total beneficios laborales a largo plazo | 177,737 | 184,227 |

A la fecha de emixidn de los estados financieros adjuntos, los saldos de las provisiones para jubilacién
patronal ¥ desahucio representan el 100% del valor presente de los flujos de efectivo que la entidad
estima cancelar por estos beneficios. La tasa de descucnio utilizada para determinar el valor presente
de las provisiones para jubilacion patronal y desshucio fue del 8.21% anual (2018: tasa del 6.21% anual)
ecquivalente a la tasa promedic de los bonos de gobierno, publicada por ¢l Banco Central del Ecuador,
que eslan denominados en la misma moneda an la que los beneficios seran pagados y que tenen términos
que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

La Compatiia determina anualmenie el incremento de las provisiones de jubilacion patronal, desahucio,
estabilidad y despido intempestive con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente utilizande el método de la unidad de crédilo proyectada (reserva matematica calculada).
Bajo el método de la unidad de crédifo proyectada, los beneficios laborales definidos son reconocidos
durante el pariodo que los empleados presten sus servicios &n la entidad, considerando las condiciones
del plan de benelficios ¥ el uso de hipotesis acinariales para calecular el valor presente de dichos
beneficios.

Las hipdtesis actuariales utilizadas por el profesional independiente incluyen variables como: tasa de
dascuento, tasa do mortalidad, edad, sexo, aflos de servicios, remuneraciones, incremento fuoturces de
remuneraciones, lasa de rotacion, entre otras. Los incrementos de ia provision para jubilacion patronal
y desahucio son reconocidos en los resultados del afio, excepto por las ganancias (pérdidas) actuariales
que son clasificades en oiro resultade integral.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diclembre del 2016 y 20185, los estados financieros muestran un capital social por el valor de
US$117.000.
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19. RESERVAS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los estados financieros muestran reservas por:

Composicién de saldes: A1 31 de diciembre del
2016 2015
Reserva legal 25,1286 20,628
Otras Reservas 34 34
Saldo fmal B 25,189 | 20,662 |
20. RESULTADOB ACUMULXDOS
A continuacién un resumen de los resultados acumulados:
Composicion da saldos: Al 31 de diciembre del o
2016 2015
Adopciin de las NIIF por primara vez 58,538 58,628
Utbdad del afio - distribuihles 56,971 89,041
Saldo final 115,499 | 148,469 |
21. INGRESOS ORDINARIOS
A continuacién un resumen de los ingresos ordinarios:
Composicidn de saldos: Kl 31 de diciembre del
2018 2015
Venta de bienes 2,309,801 3,121,626
(-} Descuentos en ventas (108,770) (236,644)
{-} Deveoluciones en ventas (32.781) (4.443)
Saldo final 2,169,696 | 3,880,538 |
22, COSTO DE VENTAS
A continuacion un resumen del cosio de ventas de la compadiia:
Composicion de saldos: A 31 de diciembre del
20186 2015
Censumo inventario repuestcs v equipos 1,248,366 1,781,426
Consumo imventario material industrial 115,781 120,204
Saldo final | 1,365,138 | 1,901,630 |
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GASTOS OPERATIVOS

A continuacién un resumen de la composicion de los gastos operativos, establecido con base en la
naturaleza del gasto:

Ceomposizidin de saldes: K13l de diciembre del
2018 2015
Remuneraciones al personal 418,254 532,521
Honorarios, comisiones y otros 19,1786 8,809
Depreciaciones 24,970 26,7137
Mantermmiento y reparacionss 13,725 20,843
Arrendamientos operativos 4,550 4,200
Promoeiém y pubbicidad 1,402 3,332
Combustibles 4,845 6,361
Seguros y reaseguros (primas y cesionas) 32,421 34,078
Transporte 61,835 50,179
Gastos de gestion 20,475 14,142
Gastos de viaje 31,838 24,162
Agua, energia, huz v lalecomimicaciones 23,210 22,943
Impuesios, contribucicnes y otros 18,378 13,084
Surministros v materiales 3,108
Otros gasios 45 442 56,646
Saldo final [ 710,711 | 821,045 |

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOERE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de amision de eslos estados financieros (14 de marzo dal
2017) no se produjeren eventos gue, en la opinién de la Administracién de la Compafiia pudieran taner
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por la
Administracion de la Compafiia ¢l 14 de marzo del 2016 ¥ posteriormente seran presentados a la Junta
General de Socios pageyu aprobacion definitiva. En opinién de la Administracion de la Compafiia, los
estados financieros aflna A

Gerente General



